= NORDIC

SHIPHOLDING

BILAG 1: Oversigt over vedtaegtsandringer som fglge af dagsordenens
punkt 1

Dagsordenens punkt 1 om nedsaettelse af selskabets aktiekapital ved nedsaettelse af aktiernes
nominelle vaerdi fra DKK 1 til DKK 0,10 vil medfgre en reekke a&ndringer af selskabets vedtaegter
samt bilagene hertil. Denne oversigt indeholder de vedtaegtseendringer, som fglger af en
nedsattelse af aktiernes nominelle veerdi:

Vedtaegternes punkt 3.1

"Aktiekapitalen udggr DKK 38.946.697. Aktiekapitalen er fordelt pd aktier & nominelt
DKK 1,00."

andres til:

"Aktiekapitalen udgsr DKK 3.894.669,70. Aktiekapitalen er fordelt pd aktier & nominelt
DKK 0,10."

Vedtaegternes punkt 4a.1

"Selskabet har p& ordinser generalforsamling den 22. april 2010 bemyndiget selskabets bestyrelse
til at traeffe beslutning om at udstede warrants med ret til at tegne indtil nominelt DKK
15.000.000 aktier i selskabet, til selskabets direktion og medarbejdere, samt til at treeffe
beslutning om den dertil hgrende kapitalforhgjelse. Bemyndigelsen er geeldende frem til den 21.
april 2015 og kan udnyttes ad én eller flere gange. Som folge af at selskabets generalforsamling
den 5. november 2010 traf beslutning om at nedsatte selskabets aktiekapital ved nedseettelse af
stykstarrelsen p§ samtlige aktier med nominelt DKK 9,00 fra nominelt DKK 10,00 til nominelt DKK
1,00, er det nominelle belgb af de aktier, der kan tegnes i henhold til warrants udstedt af
selskabets bestyrelse, reduceret fra indtil nominelt DKK 15.000.000 til indtil nominelt DKK
1.500.000."

e&ndres til:

"Selskabet har p8 ordinser generalforsamling den 22. april 2010 bemyndiget selskabets bestyrelse
til at traeffe beslutning om at udstede warrants med ret til at tegne indtil nominelt DKK
15.000.000 aktier i selskabet, til selskabets direktion og medarbejdere, samt til at traeffe
beslutning om den dertil hgrende kapitalforhgjelse. Bemyndigelsen er gaeldende frem til den 21.
april 2015 og kan udnyttes ad én eller flere gange. Som fglge af at selskabets generalforsamling
den 5. november 2010 traf beslutning om at nedsaette selskabets aktiekapital ved nedseettelse af
stykstgrrelsen p8 samtlige aktier med nominelt DKK 9,00 fra nominelt DKK 10,00 til nominelt DKK
1,00, er det nominelle belgb af de aktier, der kan tegnes i henhold til warrants udstedt af
selskabets bestyrelse, reduceret fra indtil nominelt DKK 15.000.000 til indtil nominelt DKK



1.500.000. Som fglge af at selskabets generalforsamling den 17. december 2013 traf beslutning
om at nedsaette selskabets aktiekapital ved nedsattelse af stykstarrelsen p8 samtlige aktier med
nominelt DKK 0,90 fra nominelt DKK 1,00 til nominelt DKK 0,10, er det nominelle belgb af de
aktier, der kan tegnes i henhold til warrants udstedt af selskabets bestyrelse, reduceret fra indtil
nominelt DKK 1.500.000 til indtil nominelt DKK 150.000."

Vedtaegternes punkt 4a.5

"Bestyrelsen er i perioden indtil den 21. april 2015 bemyndiget til ad én eller flere gange at
forhgje selskabets aktiekapital med indtil nominelt DKK 15.000.000 ved kontant indbetaling i
forbindelse med udnyttelse af bemyndigelsen til at udstede warrants. Som fglge af at selskabets
generalforsamling den 5. november 2010 traf beslutning om at nedsaette selskabets aktiekapital
ved nedsaettelse af stykstgrrelsen p8 samtlige aktier med nominelt DKK 9,00 fra nominelt DKK
10,00 til nominelt DKK 1,00, er bestyrelsens bemyndigelse til ad én eller flere gange at forhgje
selskabets aktiekapital med indtil nominelt DKK 15.000.000 ved kontant indbetaling i forbindelse
med udnyttelse af bemyndigelsen til at udstede warrants reduceret til indtil nominelt DKK
1.500.000."

andres til:

"Bestyrelsen er i perioden indtil den 21. april 2015 bemyndiget til ad én eller flere gange at
forhgje selskabets aktiekapital med indtil nominelt DKK 15.000.000 ved kontant indbetaling i
forbindelse med udnyttelse af bemyndigelsen til at udstede warrants. Som fglge af at selskabets
generalforsamling den 5. november 2010 traf beslutning om at nedsaette selskabets aktiekapital
ved nedsattelse af stykstgrrelsen p8 samtlige aktier med nominelt DKK 9,00 fra nominelt DKK
10,00 til nominelt DKK 1,00, er bestyrelsens bemyndigelse til ad én eller flere gange at forhgje
selskabets aktiekapital med indtil nominelt DKK 15.000.000 ved kontant indbetaling i forbindelse
med udnyttelse af bemyndigelsen til at udstede warrants reduceret til indtil nominelt DKK
1.500.000. Som fglge af at selskabets generalforsamling den 17. december 2013 traf beslutning
om at nedsaette selskabets aktiekapital ved nedsattelse af stykstarrelsen p8§ samtlige aktier med
nominelt DKK 0,90 fra nominelt DKK 1,00 til nominelt DKK 0,10, er bestyrelsens bemyndigelse til
ad én eller flere gange at forhgje selskabets aktiekapital med indtil nominelt DKK 1.500.000 ved
kontant indbetaling i forbindelse med udnyttelse af bemyndigelsen til at udstede warrants
reduceret til indtil nominelt DKK 150.000."

Vedtaegternes punkt 4a.8

"P8 baggrund af bestyrelsesbeslutning af 23. juni 2010 har bestyrelsen i overensstemmelse med
vedtaegternes pkt. 4a.1 - 4a.7 udstedt warrants med ret til at tegne indtil nominelt DKK
12.880.000 aktier i selskabet, jf. vedtaegternes punkt 4.b. Pr. den 23. juni 2010 indeholder pkt.
4a.1 - 4a.7 séledes bemyndigelse til udstedelse af yderligere warrants til aktier for op til nominelt
DKK 2.120.000. Som fglge af at selskabets generalforsamling den 5. november 2010 traf
beslutning om at nedsaette selskabets aktiekapital ved nedseettelse af stykstgrrelsen p8 samtlige



aktier med nominelt DKK 9,00 fra nominelt DKK 10,00 til nominelt DKK 1,00, er det nominelle
belgb af de aktier, der kan tegnes i henhold til de udstedte warrants, reduceret fra indtil nominelt
DKK 12.880.000 til indtil nominelt DKK 1.288.000, og pkt. 4a.1 - 4a.7 indeholder herefter
bemyndigelse til udstedelse af yderligere warrants til aktier for op til nominelt DKK 212.000."

e&ndres til:

"P8 baggrund af bestyrelsesbeslutning af 23. juni 2010 har bestyrelsen i overensstemmelse med
vedtaegternes pkt. 4a.1 - 4a.7 udstedt warrants med ret til at tegne indtil nominelt DKK
12.880.000 aktier i selskabet, jf. vedtaegternes punkt 4.b. Pr. den 23. juni 2010 indeholder pkt.
4a.1 - 4a.7 sdledes bemyndigelse til udstedelse af yderligere warrants til aktier for op til nominelt
DKK 2.120.000. Som fglge af at selskabets generalforsamling den 5. november 2010 traf
beslutning om at nedsaette selskabets aktiekapital ved nedsaettelse af stykstgrrelsen p8 samtlige
aktier med nominelt DKK 9,00 fra nominelt DKK 10,00 til nominelt DKK 1,00, er det nominelle
belgb af de aktier, der kan tegnes i henhold til de udstedte warrants, reduceret fra indtil nominelt
DKK 12.880.000 til indtil nominelt DKK 1.288.000, og pkt. 4a.1 - 4a.7 indeholder herefter
bemyndigelse til udstedelse af yderligere warrants til aktier for op til nominelt DKK 212.000. Som
folge af at selskabets generalforsamling den 17. december 2013 traf beslutning om at nedseette
selskabets aktiekapital ved nedsattelse af stykstorrelsen p§ samtlige aktier med nominelt DKK
0,90 fra nominelt DKK 1,00 til nominelt DKK 0,10, er det nominelle belgb af de aktier, der kan
tegnes i henhold til de udstedte warrants, reduceret fra indtil nominelt DKK 1.288.000 til indtil
nominelt DKK 128.800, og pkt. 4a.1 - 4a.7 indeholder herefter bemyndigelse til udstedelse af
yderligere warrants til aktier for op til nominelt DKK 21.200."

Vedtaegternes punkt 4b.1

"P8 baggrund af bestyrelsesbeslutning af 23. juni 2010 har bestyrelsen i overensstemmelse med
vedtaegternes pkt. 4a udstedt 1.288.000 stk. warrants, som giver ret til tegning af indtil
1.288.000 aktier a nominelt DKK 10, i alt nominelt DKK 12.880.000. Den fulde ordlyd af
bestyrelsens beslutning er i henhold til selskabslovens § 170, optaget i vedtaegterne som bilag 1,
der udggr en integreret del af vedtaegterne. Bestyrelsen har endvidere truffet beslutning om den
dertil hgrende kapitalforhgjelse. Som fglge af at selskabets generalforsamling den 5. november
2010 traf beslutning om at nedsatte selskabets aktiekapital ved nedseettelse af stykstarrelsen p8
samtlige aktier med nominelt DKK 9,00 fra nominelt DKK 10,00 til nominelt DKK 1,00, giver de
1.288.000 stk. udstedte warrants ret til tegning af indtil 1.288.000 aktier a nominelt DKK 1,00, i
alt nominelt DKK 1.288.000."

andres til:

"P& baggrund af bestyrelsesbeslutning af 23. juni 2010 har bestyrelsen i overensstemmelse med
vedtaegternes pkt. 4a udstedt 1.288.000 stk. warrants, som giver ret til tegning af indtil
1.288.000 aktier a nominelt DKK 10, i alt nominelt DKK 12.880.000. Den fulde ordlyd af
bestyrelsens beslutning er i henhold til selskabslovens § 170, optaget i vedteegterne som bilag 1,
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der udggr en integreret del af vedtagterne. Bestyrelsen har endvidere truffet beslutning om den
dertil hgrende kapitalforhgjelse. Som fglge af at selskabets generalforsamling den 5. november
2010 traf beslutning om at nedsatte selskabets aktiekapital ved nedseettelse af stykstgrrelsen p8
samtlige aktier med nominelt DKK 9,00 fra nominelt DKK 10,00 til nominelt DKK 1,00, giver de
1.288.000 stk. udstedte warrants ret til tegning af indtil 1.288.000 aktier a nominelt DKK 1,00, i
alt nominelt DKK 1.288.000. Som fglge af at selskabets generalforsamling den 17. december 2013
traf beslutning om at nedsatte selskabets aktiekapital ved nedsaettelse af stykstarrelsen p§
samtlige aktier med nominelt DKK 0,90 fra nominelt DKK 1,00 til nominelt DKK 0,10, giver de
1.288.000 stk. udstedte warrants ret til tegning af indtil 1.288.000 aktier a nominelt DKK 0,10, i
alt nominelt DKK 128.800."

Vedtaegternes punkt 4c.1

"Selskabet har pé ordinser generalforsamling den 29. april 2011 bemyndiget selskabets bestyrelse
til at traeffe beslutning om at udstede yderligere warrants med ret til at tegne indtil nominelt DKK
1.500.000 aktier i selskabet til medarbejdere og ledelse i selskabet og i selskaber, der er
koncernforbundne med selskabet, samt til at traeffe beslutning om den dertil hgrende
kapitalforhgjelse. Bemyndigelsen er galdende frem til den 28. april 2016 og kan udnyttes ad én
eller flere gange."

&ndres til:

"Selskabet har p8 ordineer generalforsamling den 29. april 2011 bemyndiget selskabets bestyrelse
til at traeffe beslutning om at udstede yderligere warrants med ret til at tegne indtil nominelt DKK
1.500.000 aktier i selskabet til medarbejdere og ledelse i selskabet og i selskaber, der er
koncernforbundne med selskabet, samt til at traeffe beslutning om den dertil hgrende
kapitalforhgjelse. Bemyndigelsen er gaeldende frem til den 28. april 2016 og kan udnyttes ad én
eller flere gange. Som fglge af at selskabets generalforsamling den 17. december 2013 traf
beslutning om at nedsatte selskabets aktiekapital ved nedsaettelse af stykstgrrelsen p8 samtlige
aktier med nominelt DKK 0,90 fra nominelt DKK 1,00 til nominelt DKK 0,10, er det nominelle
belgb af de aktier, der kan tegnes i henhold til warrants udstedt af selskabets bestyrelse,
reduceret fra indtil nominelt DKK 1.500.000 til indtil nominelt DKK 150.000."

Vedtaegternes punkt 4c¢.5

"Bestyrelsen er i perioden indtil den 28. april 2016 bemyndiget til ad én eller flere gange at
forhgje selskabets aktiekapital med indtil nominelt DKK 1.500.000 ved kontant indbetaling i
forbindelse med udnyttelse af bemyndigelsen i punkt 4c.1 til at udstede warrants."

&ndres til:

"Bestyrelsen er i perioden indtil den 28. april 2016 bemyndiget til ad én eller flere gange at
forhgje selskabets aktiekapital med indtil nominelt DKK 1.500.000 ved kontant indbetaling i



forbindelse med udnyttelse af bemyndigelsen i punkt 4c.1 til at udstede warrants. Som foglge af at
selskabets generalforsamling den 17. december 2013 traf beslutning om at nedsaette selskabets
aktiekapital ved nedseettelse af stykstorrelsen p§ samtlige aktier med nominelt DKK 0,90 fra
nominelt DKK 1,00 til nominelt DKK 0,10, er bestyrelsens bemyndigelse til ad én eller flere gange
at forhgje selskabets aktiekapital med indtil nominelt DKK 1.500.000 ved kontant indbetaling i
forbindelse med udnyttelse af bemyndigelsen til at udstede warrants reduceret til indtil nominelt
DKK 1.500."

Vedtaegternes punkt 4c¢.8

"P8 baggrund af bestyrelsesbeslutning af 3. maj 2011 har bestyrelsen i overensstemmelse med
vedtaegternes pkt. 4c.1 - 4c.7 udstedt warrants med ret til at tegne indtil nominelt DKK 1.245.000
aktier i selskabet, jf. vedtaegternes punkt 4c. Pr. den 3. maj 2011 indeholder pkt. 4c.1 - 4c¢.7
sdledes bemyndigelse til udstedelse af yderligere warrants til aktier for op til nominelt DKK
255.000."

e&ndres til:

"P8 baggrund af bestyrelsesbeslutning af 3. maj 2011 har bestyrelsen i overensstemmelse med
vedtaegternes pkt. 4c.1 - 4c.7 udstedt warrants med ret til at tegne indtil nominelt DKK 1.245.000
aktier i selskabet, jf. vedtaegternes punkt 4c. Pr. den 3. maj 2011 indeholder pkt. 4c.1 - 4c.7
sdledes bemyndigelse til udstedelse af yderligere warrants til aktier for op til nominelt DKK
255.000. Som folge af at selskabets generalforsamling den 17. december 2013 traf beslutning om
at nedsaette selskabets aktiekapital ved nedseettelse af stykstgrrelsen p8 samtlige aktier med
nominelt DKK 0,90 fra nominelt DKK 1,00 til nominelt DKK 0,10, er det nominelle belgb af de
aktier, der kan tegnes i henhold til de udstedte warrants, reduceret fra indtil nominelt DKK
1.245.000 til indtil nominelt DKK 124.500, og pkt. 4c.1 - 4c.7 indeholder herefter bemyndigelse
til udstedelse af yderligere warrants til aktier for op til nominelt DKK 25.500."

Vedtaegternes punkt 4cc.1

"P& baggrund af bestyrelsesbeslutning af 3. maj 2011 har bestyrelsen i overensstemmelse med
vedtaegternes pkt. 4c udstedt 1.245.000 stk. warrants, som giver ret til tegning af indtil
1.245.000 aktier a nominelt DKK 1, i alt nominel DKK 1.245.000. Den fulde ordlyd af bestyrelsens
beslutning er i henhold til selskabslovens § 170, optaget i vedtaegterne som bilag 2, der udggr en
integreret del af vedtaegterne. Bestyrelsen har endvidere truffet beslutning om den dertil hgrende
kapitalforhgjelse.

andres til:

"P& baggrund af bestyrelsesbeslutning af 3. maj 2011 har bestyrelsen i overensstemmelse med

vedtaegternes pkt. 4c udstedt 1.245.000 stk. warrants, som giver ret til tegning af indtil

1.245.000 aktier a nominelt DKK 1, i alt nominel DKK 1.245.000. Den fulde ordlyd af bestyrelsens
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beslutning er i henhold til selskabslovens § 170, optaget i vedtaegterne som bilag 2, der udggr en
integreret del af vedtaegterne. Bestyrelsen har endvidere truffet beslutning om den dertil hgrende
kapitalforhgjelse. Som fglge af at selskabets generalforsamling den 17. december 2013 traf
beslutning om at nedsaette selskabets aktiekapital ved nedseettelse af stykstgrrelsen p8 samtlige
aktier med nominelt DKK 0,90 fra nominelt DKK 1,00 til nominelt DKK 0,10, giver de 1.245.000
stk. udstedte warrants ret til tegning af indtil 1.245.000 aktier a nhominelt DKK 0,10, i alt nominelt
DKK 125.000."

Vedtaegternes punkt 4d.5

"Bestyrelsen er i perioden indtil den 28. april 2016 bemyndiget til ad én eller flere gange at
forhgje selskabets aktiekapital med indtil nominelt DKK 6.000.000 ved indbetaling i forbindelse
med udnyttelse af bemyndigelsen i punkt 4d.1 til at udstede warrants. Indbetalingen kan ske
kontant, ved apportindskud, ved gaeldskonvertering eller ved en kombination heraf."

e&ndres til:

"Bestyrelsen er i perioden indtil den 28. april 2016 bemyndiget til ad én eller flere gange at
forhgje selskabets aktiekapital med indtil nominelt DKK 6.000.000 ved indbetaling i forbindelse
med udnyttelse af bemyndigelsen i punkt 4d.1 til at udstede warrants. Indbetalingen kan ske
kontant, ved apportindskud, ved geeldskonvertering eller ved en kombination heraf. Som folge af
at selskabets generalforsamling den 17. december 2013 traf beslutning om at nedsatte selskabets
aktiekapital ved nedsattelse af stykstgrrelsen p8 samtlige aktier med nominelt DKK 0,90 fra
nominelt DKK 1,00 til nominelt DKK 0,10, er bestyrelsens bemyndigelse til ad én eller flere gange
at forhgje selskabets aktiekapital med indtil nominelt DKK 6.000.000 ved indbetaling i forbindelse
med udnyttelse af bemyndigelsen til at udstede warrants reduceret til indtil nominelt DKK
600.000."

Vedtaegternes punkt 9.7

"P& generalforsamlingen giver hvert aktiebelgb p& nominelt DKK 1,00 en stemme."

&ndres til:

"P& generalforsamlingen giver hvert aktiebelgb p& nominelt DKK 0,10 en stemme."
Vedtaegternes bilag 1's punkt 1.2

"Bestyrelsen har besluttet at udstede op til 1.325.000 Warrants i Selskabet til tegning af op til
1.325.000 aktier til kr. 10,00 (nominelt kr. 13.250.000) i henhold til vedtaegternes punkt 4a. Som

folge af at Selskabets generalforsamling den 5. november 2010 traf beslutning om at nedseette
Selskabets aktiekapital ved nedsaettelse af stykstorrelsen p§ samtlige aktier med nominelt DKK



9,00 fra nominelt DKK 10,00 til nominelt DKK 1,00, er stykstgrrelsen af de aktier, de udstedte
Warrants berettiger til tegning af, herefter reduceret til nominelt kr. 1,00, og det samlede
nominelle belgb er reduceret til kr.1.325.000."

andres til:

"Bestyrelsen har besluttet at udstede op til 1.325.000 Warrants i Selskabet til tegning af op til
1.325.000 aktier til kr. 10,00 (nominelt kr. 13.250.000) i henhold til vedtaegternes punkt 4a. Som
folge af at Selskabets generalforsamling den 5. november 2010 traf beslutning om at nedseette
Selskabets aktiekapital ved nedsattelse af stykstarrelsen p8§ samtlige aktier med nominelt DKK
9,00 fra nominelt DKK 10,00 til nominelt DKK 1,00, er stykstgrrelsen af de aktier, de udstedte
Warrants berettiger til tegning af, herefter reduceret til nominelt kr. 1,00, og det samlede
nominelle belgb er reduceret til kr. 1.325.000. Som fglge af at Selskabets generalforsamling den
17. december 2013 traf beslutning om at nedsaette Selskabets aktiekapital ved nedsaettelse af
stykstarrelsen p§ samtlige aktier med nominelt DKK 0,90 fra nominelt DKK 1,00 til nominelt DKK
0,10, er stykstgrrelsen af de aktier, de udstedte Warrants berettiger til tegning af, herefter
reduceret til nominelt kr. 0,10, og det samlede nominelle belgb er reduceret til kr. 132.500."

Vedtaegternes bilag 1's punkt 2.2

"Hver Warrant berettiger Medarbejderen til at tegne 1 aktie a nominelt kr. 10,00 i Selskabet i
henhold til de relevante bestemmelser anfgrt i punkt 3 - 5 til den i punkt 6 fastsatte tegningskurs.
Som folge af at Selskabets generalforsamling den 5. november 2010 traf beslutning om at
nedsatte Selskabets aktiekapital ved nedsattelse af stykstgrrelsen p8 samtlige aktier med
nominelt DKK 9,00 fra nominelt DKK 10,00 til nominelt DKK 1,00, berettiger hver Warrant herefter
Medarbejderen til at tegne 1 aktie a nominelt DKK 1,00."

andres til:

"Hver Warrant berettiger Medarbejderen til at tegne 1 aktie a nominelt kr. 10,00 i Selskabet i
henhold til de relevante bestemmelser anfgrt i punkt 3 - 5 til den i punkt 6 fastsatte tegningskurs.
Som fglge af at Selskabets generalforsamling den 5. november 2010 traf beslutning om at
nedsatte Selskabets aktiekapital ved nedsattelse af stykstorrelsen p8 samtlige aktier med
nominelt DKK 9,00 fra nominelt DKK 10,00 til nominelt DKK 1,00, berettiger hver Warrant herefter
Medarbejderen til at tegne 1 aktie a nominelt DKK 1,00. Som folge af at Selskabets
generalforsamling den 17. december 2013 traf beslutning om at nedsaette Selskabets aktiekapital
ved nedsaettelse af stykstgrrelsen p8 samtlige aktier med nominelt DKK 0,90 fra nominelt DKK
1,00 til nominelt DKK 0,10, berettiger hver Warrant herefter Medarbejderen til at tegne 1 aktie a
nominelt DKK 0,10."

Vedtaegternes bilag 1's punkt 6.1



"Hver Warrant giver Medarbejderen ret til at tegne 1 aktie a nominelt kr. 10,00 i Selskabet til en
tegningskurs af kr. 10,00 pr. aktie med tillaeg af 4 procent p.a. fra den 23. juni 2010
("Tegningskursen"). Som fglge af at Selskabets generalforsamling den 5. november 2010 traf
beslutning om at nedsaette Selskabets aktiekapital ved nedsaettelse af stykstarrelsen p§ samtlige
aktier med nominelt DKK 9,00 fra nominelt DKK 10,00 til nominelt DKK 1,00, berettiger hver
Warrant herefter Medarbejderen til at tegne 1 aktie a nominelt DKK 1,00 til en tegningskurs af kr.
10,00 pr. aktie med tillaeg af 4 procent p.a. fra den 23. juni 2010 ("Tegningskursen")."

e&ndres til:

"Hver Warrant giver Medarbejderen ret til at tegne 1 aktie a nominelt kr. 10,00 i Selskabet til en
tegningskurs af kr. 10,00 pr. aktie med tilleg af 4 procent p.a. fra den 23. juni 2010
("Tegningskursen"). Som fglge af at Selskabets generalforsamling den 5. november 2010 traf
beslutning om at nedsatte Selskabets aktiekapital ved nedsaettelse af stykstarrelsen p§ samtlige
aktier med nominelt DKK 9,00 fra nominelt DKK 10,00 til nominelt DKK 1,00, berettiger hver
Warrant herefter Medarbejderen til at tegne 1 aktie a nominelt DKK 1,00 til en tegningskurs af kr.
10,00 pr. aktie med tillaeg af 4 procent p.a. fra den 23. juni 2010 ("Tegningskursen"). Som fglge
af at Selskabets generalforsamling den 17. december 2013 traf beslutning om at nedseatte
Selskabets aktiekapital ved nedsaettelse af stykstorrelsen p§ samtlige aktier med nominelt DKK
0,90 fra nominelt DKK 1,00 til nominelt DKK 0,10, berettiger hver Warrant herefter Medarbejderen
til at tegne 1 aktie a nominelt DKK 0,10 til en tegningskurs af kr. 10,00 pr. aktie med tilleeg af 4
procent p.a. fra den 23. juni 2010 ("Tegningskursen")."

Vedtaegternes bilag 1's punkt 10.1

"Stgrstebelgbet af den kapital, der kan tegnes pd grundlag af Warrants, er nominelt kr.
13.250.000 (op til 1.325.000 aktier a kr. 10,00), og mindstebelgbet er kr. 10,00 (1 aktie a kr.
10,00). Stgrstebelgbet kan forgges eller reduceres i henhold til bestemmelserne om regulering i
punkt 7. Som folge af at Selskabets generalforsamling den 5. november 2010 traf beslutning om
at nedsaette Selskabets aktiekapital ved nedsaettelse af styk storrelsen p8 samtlige aktier med
nominelt DKK 9,00 fra nominelt DKK 10,00 til nominelt DKK 1,00, er staorstebelgbet af den kapital,
der kan tegnes p8 grundlag af Warrants, nominelt kr. 1.325.000 (op til 1.325.000 aktier & kr.
1,00), og mindstebelgbet er kr. 1,00 (1 aktie a kr. 1,00). Stgrstebelgbet kan fortsat forgges eller
reduceres i henhold til bestemmelserne om regulering i punkt 7."

e&ndres til:

"Stgrstebelgbet af den kapital, der kan tegnes p& grundlag af Warrants, er nominelt kr.
13.250.000 (op til 1.325.000 aktier a kr. 10,00), og mindstebelgbet er kr. 10,00 (1 aktie a kr.
10,00). Stgrstebelgbet kan forgges eller reduceres i henhold til bestemmelserne om regulering i
punkt 7. Som folge af at Selskabets generalforsamling den 5. november 2010 traf beslutning om
at nedsaette Selskabets aktiekapital ved nedsaettelse af styk stgrrelsen p8 samtlige aktier med
nominelt DKK 9,00 fra nominelt DKK 10,00 til nominelt DKK 1,00, er storstebelgbet af den kapital,
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der kan tegnes p8 grundlag af Warrants, nominelt kr. 1.325.000 (op til 1.325.000 aktier a kr.
1,00), og mindstebelgbet er kr. 1,00 (1 aktie a kr. 1,00). Stgrstebelgbet kan fortsat forgges eller
reduceres i henhold til bestemmelserne om regulering i punkt 7. Som fglge af at Selskabets
generalforsamling den 17. december 2013 traf beslutning om at nedseette Selskabets aktiekapital
ved nedsaettelse af styk storrelsen p§ samtlige aktier med nominelt DKK 0,90 fra nominelt DKK
1,00 til nominelt DKK 0,10, er stgrstebelpbet af den kapital, der kan tegnes p8 grundlag af
Warrants, nominelt kr. 132.500 (op til 1.325.000 aktier a kr. 0,10), og mindstebelgbet er kr. 0,10
(1 aktie a kr. 0,10). Storstebelgbet kan fortsat forgges eller reduceres i henhold til
bestemmelserne om regulering i punkt 7."

Vedtaegternes bilag 2's punkt 1.2

"Bestyrelsen har besluttet at udstede op til 1.245.000 Warrants i Selskabet til tegning af op til
1.245.000 aktier til kr. 1,00 (nominelt kr. 1.245.000) i henhold til vedtaegternes punkt 4c."

andres til:

"Bestyrelsen har besluttet at udstede op til 1.245.000 Warrants i Selskabet til tegning af op til
1.245.000 aktier til kr. 1,00 (nominelt kr. 1.245.000) i henhold til vedtaegternes punkt 4c. Som
folge af at Selskabets generalforsamling den 17. december 2013 traf beslutning om at nedseette
Selskabets aktiekapital ved nedsattelse af stykstaorrelsen p§ samtlige aktier med nominelt DKK
0,90 fra nominelt DKK 1,00 til nominelt DKK 0,10, er stykstarrelsen af de aktier, de udstedte
Warrants berettiger til tegning af, herefter reduceret til nominelt kr. 0,10, og det samlede
nominelle belgb er reduceret til kr. 124.500."

Vedtaegternes bilag 2's punkt 2.2

"Hver Warrant berettiger Medarbejderen til at tegne 1 aktie a nominelt kr. 1.00 i Selskabet i
henhold til de relevante bestemmelser anfgrt i punkt 3 - 5 til den i punkt 6 fastsatte
tegningskurs."

e&ndres til:

"Hver Warrant berettiger Medarbejderen til at tegne 1 aktie a nominelt kr. 1.00 i Selskabet i
henhold til de relevante bestemmelser anfgrt i punkt 3 - 5 til den i punkt 6 fastsatte tegningskurs.
Som fglge af at Selskabets generalforsamling den 17. december 2013 traf beslutning om at
nedsatte Selskabets aktiekapital ved nedsattelse af stykstorrelsen p8 samtlige aktier med
nominelt DKK 0,90 fra nominelt DKK 1,00 til nominelt DKK 0,10, berettiger hver Warrant herefter
Medarbejderen til at tegne 1 aktie 8 nominelt DKK 0,10."

Vedtaegternes bilag 2's punkt 6.1



"Hver Warrant giver Medarbejderen ret til at tegne 1 aktie a nominelt kr. 1,00 i Selskabet til en
tegningskurs af kr. 6,90 pr. aktie med tillaeg af 4 procent p.a. fra den 3. maj 2011
("Tegningskursen")."

andres til:

"Hver Warrant giver Medarbejderen ret til at tegne 1 aktie a nominelt kr. 1,00 i Selskabet til en
tegningskurs af kr. 6,90 pr. aktie med tillaeg af 4 procent p.a. fra den 3. maj 2011
("Tegningskursen"). Som fglge af at Selskabets generalforsamling den 17. december 2013 traf
beslutning om at nedsatte Selskabets aktiekapital ved nedsaettelse af stykstarrelsen p§ samtlige
aktier med nominelt DKK 0,90 fra nominelt DKK 1,00 til nominelt DKK 0,10, berettiger hver
Warrant herefter Medarbejderen til at tegne 1 aktie a nominelt DKK 0,10 til en tegningskurs af kr.
6,90 pr. aktie med tilleeg af 4 procent p.a. fra den 3. maj 2011 ("Tegningskursen")."

Vedtaegternes bilag 2's punkt 10.1

"Stgrstebelgbet af den kapital, der kan tegnes pd grundlag af Warrants er nominelt kr. 1.245.000
(op til 1.245.000 aktier a kr. 1,00), og mindestebelgbet er kr. 1,00 (1 aktie a kr. 1,00).
Stgrstebelgbet kan forgges eller reduceres i henhold til bestemmelserne om regulering i punkt 7."

e&ndres til:

"Stgrstebelgbet af den kapital, der kan tegnes pa grundlag af Warrants er nominelt kr. 1.245.000
(op til 1.245.000 aktier a kr. 1,00), og mindestebelgbet er kr. 1,00 (1 aktie a kr. 1,00).
Stgrstebelgbet kan forgges eller reduceres i henhold til bestemmelserne om regulering i punkt 7.
Som fglge af at Selskabets generalforsamling den 17. december 2013 traf beslutning om at
nedsatte Selskabets aktiekapital ved nedsattelse af styk starrelsen p§ samtlige aktier med
nominelt DKK 0,90 fra nominelt DKK 1,00 til nominelt DKK 0,10, er starstebelgbet af den kapital,
der kan tegnes p8 grundlag af Warrants, nominelt kr. 124.500 (op til 1.245.000 aktier a kr. 0,10),
og mindstebelpbet er kr. 0,10 (1 aktie a kr. 0,10). Storstebelpbet kan fortsat forages eller
reduceres i henhold til bestemmelserne om regulering i punkt 7."

10



