Podsumowanie prospektu ,Agrowill Group™ AB w jezyku polskim

II1.

PODSUMOWANIE

Na niniejsze Podsumowanie skfadajq sie informacje i dane, zwane dalej ,Elementami”, objete wymogiem
ujawnienia zgodnie z Zatgcznikiem XXII (Obowigzki dot. ujawnienia w tresci podsumowania) Rozporzadzenia o
Prospekcie. Elementy te zostaty uporzadkowane w ustepach A - E (a, scislej, A.1 - E.7) ponizej. W niniejszym
Podsumowaniu zawarto wszystkie Elementy, jakie podlegaja obowigzkowemu ujawnieniu w Podsumowaniu,
dotyczacym tego rodzaju papierow wartosciowych oraz tego rodzaju emitenta. Fakt, iz nie wszystkie Elementy
sq objete obowigzkiem ujawnienia moze wigzac sie z lukami w numeracji kolejnych Elementéw. Moze tez sie
zdarzy¢, iz dany Element podlega uwzglednieniu w tresci Podsumowania zwazywszy na rodzaj papierdw
wartosciowych oraz rodzaj emitenta, natomiast dla danego Elementu nie istnieja zadne odnosne informacje; w
takich przypadkach, w Podsumowaniu umieszczono krotki opis Elementu wraz z adnotacja ,nie dotyczy”.

Dziat A — Wstep, uwagi i zastrzezenia

Ele- Tytut Ujawnione informacje

ment

A.l Wstep, uwagi i | Niniejsze Podsumowanie nie stanowi prospektu, dotyczacego wprowadzenia Nowych
zastrzezenia Akcji Spétki na rynek publiczny - Podsumowanie nalezy postrzegac jedynie jako

0golny wstep do takiego prospektu. W Podsumowaniu opisano fakty i okolicznosci,
bedace w przekonaniu Spoétki istotne w odniesieniu do dziatalnosci Spotki oraz do
Dopuszczenia; w tym zakresie, stanowi podsumowanie informacji, omdwionych
bardziej szczegdtowo w innych czesciach Prospektu. Jakakolwiek decyzja danego
inwestora, dotyczaca ewentualnej inwestycji w Akcje Spétki na rynku wtédrnym
(WGPW albo OMX) winna opierac sie na catym Prospekcie (uwzgledniajac ewentualne
zmiany lub uzupetnienia jego pierwotnej tresci), nie tylko na Podsumowaniu.

Ostrzega sie ewentualnych inwestorow, iz w przypadku, gdy jakikolwiek inwestor,
jako powdd, wystapi z roszczeniem, dotyczacym informacji zawartych w Prospekcie
(lub w niniejszym Podsumowaniu) przed sadem, przepisy, obowigzujace w jurysdykcji
krajowej tego sadu moga wymagac przettumaczenia catosci Prospektu na koszt
inwestora, zanim postepowania sadowe jako takie bedzie mogto by¢ wszczete. Spotka
przyjmuje odpowiedzialno$¢ cywilnoprawna, dotyczaca niniejszego Podsumowania
(wraz z jakimikolwiek ttumaczeniami Podsumowania na inne jezyki) wytacznie w
przypadkach, w ktdrych zostanie stwierdzone, iz Podsumowanie wprowadza w btad,
zawiera niescistosci lub jest niespdjne z Prospektem w jego petnym brzmieniu albo
gdy Podsumowanie, interpretowane wspoélnie z innymi czesciami Prospektu nie
zawiera kluczowych informacji, pomocnych inwestorom, rozwazajacym ewentualng
inwestycje w dane papiery wartos$ciowe.

A.2 Nie dotyczy.

Dziat B — Emitent

Ele- Tytut Ujawnione informacje

ment

B.1 Nazwa, firma Agrowill Group AB.

B.2 Siedziba / Emitent jest spotkg akcyjng z siedzibg w Wilnie; gtdwna siedziba Emitenta miesci sie
forma prawna / | przy ulicy Smolensko 10A, Wilno, Litwa. Emitent jest zarejestrowany w litewskim
prawo witasciwe | Rejestrze Oséb Prawnych pod numerem 126264360. Emitent zostat zatozony i
/ panstwo prowadzi swojq dziatalno$¢ zgodnie z prawem litewskim.

B.3 Kluczowe Emitent jest jednym z najwiekszych pierwotnych producentdw zywnosci na Litwie oraz
czynniki, zarzadza jednym z najwiekszych portfeli nieruchomosci rolnych w tym kraju. Litewska
dotyczace dziatalnos$¢ grupy kapitatowej Emitenta polega na zarzadzaniu spotkami, dziatajgcymi
biezacej w branzy hodowlanej i rolniczej. Za posrednictwem swoich Podmiotow Zaleznych,
dziatalnosci, zarzadzajacych gruntami rolnymi, Spétka dzierzawi nieruchomosci rolnikom i innym
gtownych podmiotom.
obszarow
dziatalnosci Dziatalno$¢ Grupy dzieli sie na nastepujace segmenty:
oraz kategorii
produktow i 1. Hodowla bydla. Ten zakres dziatalnosci wyrdznia sie najwiekszg stabilnoscig

ustug. Gtéwne
rynki

sposrod wszystkich segmentéow, w ktérych jest aktywna Spétka. Hodowla
zwierzat jest zarazem - obok uprawy zbdéz - jednym z dwdch najwiekszych
elementow dziatalnosci Grupy, generujagcym w ujeciu historycznym pomiedzy
12% a 23% ftacznych przychoddw Grupy. Hodowla zwierzat jest szczegdlnie
wazna dla Grupy o tyle, iz przychody z tej dziatalnosci pokrywajg koszty,
zwigzane z innymi aspektami jej aktywnosci w okresach oczekiwania na
dojrzewanie i zbiér gtdéwnych plonéw komercyjnych, tzn. rzepaku i pszenicy.
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku, Grupa posiadata 2.985 kréw
mlecznych oraz 3.107 jatéwek w ré6znym wieku. Przychody z produkcji mleka
i miesa za rok 2013 wyniosty 29,6 miliona LTL.
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2. Uprawy. Uprawa zbdz stanowi najwiekszy segment w strukturze dziatalnosci
Grupy, odpowiadajacy w ujeciu historycznym za od 38% do 61% facznych
przychodéw Grupy. Gtéwne rodzaje plonéw, uprawianych i zbieranych przez
Spotke to pszenica zimowa i letnia oraz rzepak. Uprawy jeczmienia i
pszenzyta sa wykorzystywane jako pasza dla bydfa, podobnie jak kilka
rodzajow kukurydzy i traw zielonych. Grupa zarzadza aktualnie tacznym
areatem, wynoszacym okoto 22.400 hektaréw. Przychody Grupy z upraw zbéz
za rok 2013 wyniosty 45,1 miliona LTL.

3. Inne segmenty. Grupa jest aktualnie wiascicielem 11,8 tysigca hektarow
ziemi, z czego 4,3 tysigca hektaréw stanowi wiasnos$¢ spoétek rolnych Grupy
albo jest przez nie dzierzawione, a 7,5 tysigca hektarow jest dzierzawione
innym podmiotom rolnym. Grupa jest tez zatozycielem nowych spétek,
majacych dokonywac inwestycji w sektorze energii alternatywnych, przy
czym, wedtug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu, zaden z tych projektéw
inwestycyjnych nie zostat jeszcze rozpoczety. Przychody z dzierzawy gruntéw
i innej dziatalnosci za rok 2013 wyniosty 6,8 miliona LTL.

Rok 3 miesigce, 3 miesigce,
ROK, | RoK K koriczace koriczace
) koriczacy sié e, koriczacy xorf Rok, sie sie
(ersyEE) (W il ilgg | FEHEES sie  Konczacy 3515313 31.12.12

tysigcach LTL) ) sie 31.12.11 sie . .
(niezaudyto (niezaudyt (niezaudyt

31.12.12 (o 31.12.10
wane) K g owane) owane)
orekcie)

Hodowla 29.605 22.710 19.067 18.654 8.477 5.964
Mleko 26.138 18.171 16.514 16.802 7.800 5.281
Migso 3.467 3.999 2.552 1.852 677 683

Uprawy rolne 45.120 61.186 31.304 20.812 20.044 36.487
Pszenica 27.372 34.994 16.434 11.905 11.240 24.538
Rzepak 15.873 22.931 13.749 6.717 7.504 9.008
Inne 1.875 3.261 1.121 2.190 1.300 2.941

Handel 1.085 219 713 2.285 615 139

Inne segmenty 6.762 3.113 4.993 3.234 3.344 724

Laczny przychéd 82.572 86.688 56.078 45.165 32.470 43.314

Z:réd/o: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Skonsolidowane Informacje

Srédroczne oraz Spétka

Po podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Spotki na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia
z dnia 13 marca 2014 roku oraz po nabyciu przez Spdétke AGRO Ramuciai UAB oraz

Luganta
Jusdius,

UAB w wykonaniu umowy sprzedazy akcji, jaka ma by¢ zawarta z Kestutis
dziatalno$¢ Grupy rozszerzy sie na nowe obszary, mianowicie uprawe

pieczarek, produkcje kompostu oraz produkcje podtoza torfowego:

1.

Uprawa pieczarek. Uprawa pieczarek historycznie stanowita gtéwny obszar
dziatalnosci spotki Baltic Champs UAB oraz jej poprzedniczki, Kestutis Juscius
Farm. W roku 2012, sprzedaz pieczarek wygenerowata przychdd rzedu 56,1
miliona LTL. W tym okresie sprzedano ponad 11.400 ton $wiezych pieczarek
(biatych i brgzowych) po przecietnej cenie 4,90 LTL za kilogram. W ujeciu
historycznym, przychody ze sprzedazy pieczarek wykazujg umiarkowany
wzrost, zwiekszajac sie o 2,5% w 2011 roku i o 6% w 2012 roku. W
dwunastomiesiecznym okresie, pokrywajacym sie z 2013 rokiem' sprzedano
ponad 10.800 ton pieczarek, generujac przychod rzedu 58,2 miliona LTL.

Produkcja kompostu. Drugim najwiekszym elementem dziatalnosci Baltic
Champs UAB jest produkcja grzybni w ich medium rozwojowym, czyli w
komposcie. Kompost jest sprzedawany innym hodowcom pieczarek na Litwie,
w Polsce i w Rosji. W roku 2012 sprzedano ponad 22.600 ton kompostu, co
przetozylo sie na przychéd w kwocie 14,3 miliona LTL. Segment ten
odnotowat istotny wzrost w 2011 roku (+33%); w roku 2012, wzrost
przychoddéw byt nieco wolniejszy i wynidst 2,9%. W dwunastomiesiecznym
okresie, pokrywajacym sie z 2013 rokiem! sprzedano ponad 23.200 ton

! Dane te obejmujg okres od 1 stycznia do 31 lipca 2013 roku, kiedy to dziatalnoé¢, zwigzana z uprawa pieczarek zostata
skonsolidowana w ramach Kestutis Juscius Farm oraz okres od 1 sierpnia do 31 grudnia 2013 roku, kiedy to hodowlg pieczarek

zajefa sie Baltic Champs UAB.
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kompostu za 15,4 miliona LTL.

3. Produkcja podioza torfowego. Produkcja  podtoza  torfowego,
wykorzystywanego w hodowli pieczarek stanowi najmniejszy segment
dziatalnosci Baltic Champs UAB. W roku 2012, segment ten wygenerowat
przychody w wysokoéci 0,5 miliona LTL, uzyskane ze sprzedazy 4.700 m?
podtoza. Produkcja podtoza torfowego jest najnowszym segmentem
dziatalnosci Baltic Champs UAB, ktéry w ostatnich latach odnotowuje znaczny
wzrost; w okresie od 2010 do 2012 roku, sprzedaz podtoza torfowego
wzrastata srednio o 24% kazdego roku. W dwunastomiesiecznym okresie,
pokrywajacym sie z 2013 rokiem! sprzedano 4.500 m® podtoza torfowego,
generujac przychdd w wysokosci 474 tysiecy LTL.

Rok, Rok, Rok, Rok,

, . koriczacy  konczacy — konczacy — kornczacy
Pozycja (w tysigcach LTL) i i e e
31.12.13 31.12.12 31.12.11 31.12.10

Uprawa pieczarek 58.158 56.058 52.938 51.665
Produkcja kompostu 15.413 14.313 13.904 10.421
Produkcja podfoza torfowego 474 497 414 321
taczny przychod 74.046 70.869 67.257 62.407

Zrédfo: Niezaudytowane sprawozdania finansowe i skonsolidowane informacje
$rédroczne za dwunastomiesieczny okres spotek Baltic Champs UAB i Kestutis Juscius
Farm

B.4a Istotne
tendencje,
wptywajace w
ostatnim czasie
na Emitenta i
na branze

W ostatnich latach obserwuje sie bardzo szybki wzrost globalnego popytu na produkty
mleczne, przede wszystkim ze strony panstw rozwijajacych sie. Tendencja ta
zatamata sie jednak w 2008 roku, kiedy to rozpoczat sie globalny kryzys finansowy, a
w Chinach wybuchngt skandal, zwigzany z zatruciami melaming. Przetozyto sie to na
staty spadek cen produktow mlecznych, trwajacy az do maja 2009 roku, kiedy to
spadki osiagnety poziom najnizszy w kwocie 0,58 LTL za kilogram mleka (czyli nieco
ponad potowa ceny maksymalnej na koniec 2007 roku). Od tamtego czasu, popyt na
produkty mleczne odzyskat poziom z 2007 roku. Najszybszy wzrost popytu na
produkty mleczne obserwuje sie w Chinach, Indiach i w Meksyku - kazde z tych
panstw jest duzym importerem produktéw mlecznych. Pod koniec 2013 roku, spétki z
Grupy inkasowaty od odbiorcéw 1,20 LTL za kilogram surowego mleka, odbieranego
prosto z gospodarstwa, ktére je wytworzyto. W 2013 i 2014 roku, Grupa zwiekszyta
pogtowie swoich stad mlecznych do poziomu okoto 3.500 sztuk, zas jej plany
przewiduja dalszy wzrost do poziomu 4.500 kréw mlecznych przez kolejne trzy lata.
Grupa planuje tez uruchomienie kilku ,centréw programowych”, ktére majq sie zajac
hodowlg jatdéwek, przyczyniajac sie w ten sposob do specjalizacji i, tym samym, do
wzrostu efektywnosci i wydajnosci poszczegdlnych spotek w Grupie.

Jak juz wspomniano, uprawy rolne Grupy, przeznaczone na sprzedaz obejmuja przede
wszystkim pszenice i rzepak. Pozostate areaty (odpowiadajace okoto 25% fqcznych
gruntdw rolnych Grupy) sa obsadzone roslinami, wykorzystywanymi jako pasza dla
stad Grupy, tzn. kukurydza, jeczmieniem i odpowiednimi gatunkami traw. Plany
Grupy na najblizsza przyszto$¢ przewidujg zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych w
tej dziedzinie, zmierzajace do poprawy jej efektywnosci. Grupa zamierza rekalibrowac
ptodozmian tak, aby hodowaé wiecej oziminy, co powinno usprawni¢ gospodarke
upraw i zwiekszy¢ rentownos¢ dziatalnosci rolniczej Grupy. Plany na nastepne trzy
lata przewiduja tez zwiekszenie areatu roboczego o okoto 20%-25%.

Przychdd Grupy zmalat w poréwnaniu z poprzednim rokiem ze wzgledu na fakt, iz
zbiory w 2012 roku byty znacznie wieksze, za$ ceny za poszczegdlne rodzaje plondéw
na rynkach miedzynarodowych byty wyzsze. Jednoczesnie spadek przychodu z upraw
byt czesciowo zrekompensowany dzieki wzrostowi produkcji surowego mleka (i
wzrostowi przychoddw z jego sprzedazy) oraz przychodom, uzyskanym przez Grupe
Emitenta w zwigzku z nowymi elementami dziatalnosci, zainicjowanymi w 2013 roku
(sprzedaz paszy dla krow, ustugi informatyczne dla podmiotow sektora rolniczego).

Réwniez $Swiatowa produkcja i konsumpcja grzybow wykazuje w ostatnich latach
konsekwentne tendencje wzrostowe. Wzrost ten jest napedzany przede wszystkim
rosnacym popytem na produkty organiczne. Tylko w przypadku Litwy, zakupy
Swiezych pieczarek w celu bezposredniej konsumpcji oraz dalszego przetwarzania
wzrosty 0 9% w 2013 roku, za$ przecietna cena pieczarek wzrosta o 1%. taczne
przychody Baltic Champs UAB za rok 2013 wyniosty 74 miliondw LTL, czyli 4,5%
wiecej, niz w 2012 roku. Przychody za rok 2013 ze sprzedazy pieczarek i kompostu
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grzybniowego wzrosty, odpowiednio, 0 4% i o 8%, natomiast przychod ze sprzedazy
podioza torfowego spadt o 5%. W roku 2013, przecietna cena pieczarek i kompostu
grzybniowego wzrosta, odpowiednio, 0 9,4% (do 5,40 LTL za kilogram pieczarek) i o
4,7% (do 0,70 LTL za kilogram kompostu), zas cena podfoza torfowego zmalata
minimalnie o 0,4%, do poziomu 105 LTL za m®. Baltic Champs UAB spodziewa sie
zrealizowaé¢ minimalny wzrost ilosciowy w produkcji wszystkich rodzajow
asortymentu, przede wszystkim ze wzgledu na rosnaca efektywnos$¢ procesu uprawy.

B.5

Opis Grupy.
Pozycja Spotki
w ramach
Grupy

Emitent jest podmiotem zatozonym w 2003 roku, koncentrujgcym sie na inwestycjach
w litewskim sektorze rolniczym i na jego rozwoju. Dziatalno$¢ inwestycyjna Emitenta
jest realizowana w trzech zasadniczych kierunkach:

- nabywanie podmiotéw rolniczych,
- nabywanie gruntéw dla kontrolowanych podmiotéw rolniczych,
- modernizacja podmiotéw rolniczych.

Emitent jest jednym z najwiekszych pierwotnych producentédw zywnosci na Litwie oraz
zarzadza jednym z najwiekszych portfeli nieruchomosci rolnych w tym kraju. Gtéwne
obszary jego dziatalnosci obejmuja produkcje surowego mleka, uprawe plonéw oraz
dzierzawe gruntow rolnych.

Struktura Emitenta odpowiada w istocie spoitce holdingowej, realizujacej swojg
dziatalnos$¢ za posrednictwem Podmiotow Zaleznych oraz innych spétek powigzanych.
Wedtug stanu na dzien publikacji Prospektu, Grupa kontrolowata 91 Podmiotéw
Zaleznych, w tym 18 Spoétek Rolniczych (ZUB) oraz inne podmioty, zajmujace sie
nabywaniem gruntéw, dzierzawa, zarzadzaniem i innymi aspektami dziatalnosci
Grupy.

Po podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Spotki na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia
z dnia 13 marca 2014 roku oraz po nabyciu przez Spétke AGRO Ramuciai UAB oraz
Luganta UAB w wykonaniu umowy sprzedazy akcji, jaka ma by¢ zawarta zgodnie z
postanowieniami Umowy o Fuzji, poza Podmiotami Zaleznymi, o ktérych mowa
powyzej Spoétka bedzie réwniez posiada¢ stuprocentowe udziaty w nastepujacych
podmiotach litewskich: (i) Baltic Champs UAB (numer 302942064, zarejestrowana w
rejonie municypalnym Siauliai, wie$ PoviliSkiai, przedmiot dziatalnosci: hodowla
grzybéw), (ii) eTime invest UAB (numer 300578676, zarejestrowana przy ulicy
Saltoniskiy 29, Wilno, posiadajacg dziatki na Ukrainie za posrednictwem swojego
podmiotu zaleznego jako dzierzawcy), (iii) AGRO Ramuciai UAB (numer 302854479,
zarejestrowana w rejonie municypalnym Siauliai, wieé Povilikiai, przedmiot
dziatalnosci: uprawy rolne) oraz (iv) Luganta UAB (numer 300045023,
zarejestrowana w rejonie municypalnym Kelmés, wie$ Pasiausés, przedmiot
dziatalnosci: uprawy rolne).

B.6

Osoby, majace
bezposredni lub
posredni interes
w Spoétce
(kapitat, prawa
gtosu),
podlegajace
zgtoszeniu
zgodnie z
prawem
litewskim, opis
ich udziatu.
Prawa gtosu
gtéwnych
akcjonariuszy.
Bezposrednia
lub posrednia
kontrola nad
Emitentem

Wedtug stanu na dzien publikacji Prospektu, udziaty Gtéwnych Akcjonariuszy w Spétce
przestawiajg sie nastepujaco:

Liczba gtosow i

Imie, nazwisko / liczba udziatéw -

firma

Liczba gtoséw i
liczba udziatow - %

jednostki
Vretola Holdings Limited 17.522.426 20,66
Volemer Holdings Limited 16.575.672 19,54
Linas Strélis 10.837.572 12,78
Eastern Agro Holdings UAB 8.343.609 9,84
Romualdas Antanas Petrosius 6.468.984 7,63
Klienci Finvesta UAB FM] 4.616.805 5,44

Zrédto: Spotka

Wszystkie Akcje Emitenta, w tym rowniez Nowe AKcje, wigzg sie z takimi samymi
uprawnieniami co do gtosoéw dla swoich posiadaczy.

Kontrola nad Emitentem jest sprawowana przez akcjonariuszy Emitenta. Emitent nie
jest $wiadomy istnienia jakichkolwiek bezposrednich Ilub posrednich potaczen
kontrolnych za wyjatkiem nastepujacej okolicznosci: w dniu 12 maja 2011 roku,
Volemer Holdings Limited, pan Romualdas PetroSius oraz dwaj mniejszosciowi
akcjonariusze Spétki (mianowicie pan Jurgis PetroSius oraz pani Aldona PetroSiené)
osiggneli 31,03% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki; prég zostat
przekroczony z powodu nabycia praw gtosu poprzez przejecie kontroli nad podmiotem
prawnym, bedacym akcjonariuszem Spoétki. Pan Jurgis PetrosSius kontroluje obecnie
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Spoétke, ktora sprawuje posrednig kontrole nad jednym z akcjonariuszy Spofki
(Volemer Holdings Limited). Inne sposrdd oséb, wskazanych powyzej sq powigzane z
panem Jurgisem PetroSiusem i same posiadaja akcje w Spodtce, wobec czego nalezy
uwazac je za osoby dziatajagce w porozumieniu (sami zainteresowani réwniez sie za
takowe uwazajq).

Spotka nie jest $swiadoma istnienia jakichkolwiek porozumien czy ukfaddw, ktérych
realizacja czy wdrozenie mogtyby w przysztosci skutkowaé zmiang kontroli nad
Spétkg. Ponadto, Spodice nic nie wiadomo o jakichkolwiek porozumieniach,
dotyczacych  wspdlnego  sprawowania  kontroli, zawartych  pomiedzy jej
akcjonariuszami. Wedtug stanu na dzien publikacji Prospektu, Spoétka nie jest
$wiadoma istnienia jakichkolwiek porozumien pomiedzy jej akcjonariuszami,
dotyczacymi korzystania z praw gtosu po zakonczeniu procesu podwyzszenia kapitatu
akcyjnego Spofki.

Niemniej jednak Umowa Akcjonariuszy, ktéra ma byc¢ zwarta w dniu zamkniecia
transakcji zgodnie z postanowieniami Umowy o Fuzji pomiedzy istniejacymi
akcjonariuszami Spétki, tzn. Volemer Holdings Limited, Vretola Holdings Limited,
Eastern Agro Holdings UAB, Novitum UAB, Inovacinis Zemeés Ukis UAB, Romualdas
Antanas Petrosius, Aldona Petrosiené, Jurgis PetroSius, Marius Zutautas, Vladas
Bagavicius i Domantas Savicius, nowym akcjonariuszem - Baltic Champs Group UAB
oraz Spoétka bedzie stanowita iz osoby, wskazane powyzej — poza ich uzgodnieniami,
dotyczacymi zarzadzania Spoétkg - ustalajg, ze po podwyzszeniu kapitatu akcyjnego
Spotki na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 13 marca 2014 roku zostanie
ogtoszone i przeprowadzone przez obecnych akcjonariuszy Spotki, wskazanych
powyzej wraz z nowym akcjonariuszem, Baltic Champs Group UAB, publiczne
wezwanie do sprzedazy pozostatych akcji w Spétce, dajacych prawo do glosu,
proporcjonalnie do liczby akcji w Spoétce, posiadanej przez kazdego z nich.

B.7

Kluczowe
historyczne
informacje
finansowe
(wybrane
pozycje).
Objasnienie
istotnych zmian
sytuacji
finansowej
Spotki i
wynikéw z
dziatalnosci
operacyjnej po
okresie,
objetym
wybranymi
pozycjami
kluczowych
historycznych
informacji
finansowych

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie informacji finansowych. Dane te pochodza
ze Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych oraz ze Skonsolidowanych Informacji
Srédrocznych. O ile wyraznie nie zaznaczono inaczej, informacje te winny by¢
rozpatrywane w potaczeniu z tymi sprawozdaniami finansowymi i z odnosnymi notami
oraz sg w catosci uwarunkowane zawartoscig tych sprawozdan finansowych.

Rok koriczacy sie Rok koriczacy Rok koriczacy Rok koriczacy
Pozycja (w tysigcach LTL) 31.12.13 sie sie sie
(nieaudytowane) 31.12.12 31.12.11 31.12.10
Deklaracja przychodow
Przychody 82.572 86.688 56.078 45.165
Zysk operacyjny 8.559 14.024 1.223 7.736
Zysk brutto (3.801) 7.590 (6.544) 912
Zysk / (strata) netto za
rok (4.893) 5.897 (5.042) 7.297
Bilans
Nieruchomosci.
wyposazenie zaktadow i
sprzet 147.596 148.110 139.711 140.442
Wiasnosc¢ inwestycyjna 70.863 69.048 68.732 81.794
Wartoéci niematerialne 1.761 1.717 1.446 2.916
Naleznosci
dtugoterminowe - 4.926 5.512 430
Aktywa finansowe 3 13 702 757
Miedzyokresowe
rozliczenia podatkowe -
naleznosci 926 1.333 3.181 3.543
Aktywa biologiczne -
stada 20.152 18.459 16.660 13.009
taczne aktywa inne,
niz biezace 241.301 243.606 235.944 242.891
Aktywa biologiczne -
plony 15.663 12.139 12.239 10.384
Stan magazynéw 14.017 18.343 15.845 11.588
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Naleznosci handlowe,

zaliczki i inne naleznosci 11.095
Gotdwka i pozycje

réwnoznaczne 6.215
taczne aktywa biezace 46.990
taczne aktywa 288.291
Kapitat akcyjny 84.821
Agio na akcjach 24.639
Rezerwa rewaluacyjna 29.090
Rezerwy prawne 2.000
Zachowane dochody (23.738)
Udziat mniejszosciowy 1.325
taczne kapitaly

wilasne 118.137
Pozyczki, leasing

finansowy 64.302
Darowizny 14.010
Zobowigzania

zrestrukturyzowane 36.478

Miedzyokresowe
rozliczenia podatkowe -

zobowigzania 6.835
taczne zobowiazania
inne, niz biezace 121.625

Biezaca czes¢ pozyczek i
leasingu finansowego

innych, niz biezace 8.073
Biezace pozyczki 1.149
Biezaca czes¢ zobowigzan
zrestrukturyzowanych 18.146
Naleznosci handlowe 11.689
Inne naleznosci biezace 9.472
taczne zobowiazania

biezace 48.529
taczne zobowiazania 170.154
Kapitaly witasne i

zobowigzania razem 288.291

Dtug finansowy (biezacy i

inny, w tym leasing

finansowy) 128.148
Kapitat zainwestowany

(dtug finansowy i kapitaty

wiasne) 246.285

Przeptywy pieniezne z /

(do) dziatalnosci

operacyjnej 25.305
Przeptywy pieniezne z /

(do) dziatalnosci

inwestycyjnej (16.627)
Przeptywy pieniezne z /

(do) dziatalnosci

finansowej (5.581)
Kluczowe proporcje i wskazniki
Wskaznik kapitatow 0
wiasnych, % 40,98%
Kapitat biezacy (1.539)
Wskaznik ptynnosci

0golnej 0,97

Wskaznik ptynnosci
szybkiej 0,68

18.023

3.118
51.623
295.229
84.821
24.639
41.555
2.000
(32.566)
2.581

123.030

7.409
11.683

49.493

7.906

76.491

62.608
2.771

3.842
14.248
12.239

95.708
172.199

295.229

126.123

249.153

Zestawienie przeptywu $rodkow pienieznych

23.338

(16.160)

(6.816)

41,67%
(44.085)

0,54

0,35

12.859

2.756
43.699
279.643
84.821
24.639
44.182
2.000
(40.566)
2.057

117.133

2.022
10.262

51.296

8.061

71.641

72.627
816

10.987
6.439

90.869
162.510

279.643

126.761

243.894

(3.591)

(4.150)

9.175

41,89%
(47.170)
0,48

0,31

22.779

1.322
46.073
288.964
71.552
25.595
45.885
2.000
(38.326)
2.431

109.137

29.128
9.905

22.152

10.870

72.055

73.392
6.128

16.084
12.168

107.772
179.827

288.964

130.800

239.937

133

(990)

(1.546)

37,77%
(61.699)
0,43

0,32
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Zwrot z aktywéw, % 2,93% 4,88% 0,43% 2,76%

Zwrot z kapitatow 0 o . .
wiasnych, % (4,06%) 4,91% (4,46%) 9,33%

Z:rédio: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Skonsolidowane Informacje
Srédroczne oraz Spotka

Wskaznik kapitatdw wtasnych = tgczne kapitaty wtasne / taczne aktywa

Kapitat biezacy = aktywa biezgce - zobowigzania biezace

Wskaznik ptynnosci ogdlnej = aktywa biezace / zobowigzania biezace

Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa biezace — stan magazyndw) / zobowigzania
biezace

Zwrot z aktywow = zysk z dziatalnosci operacyjnej / $rednie aktywa faczne

Zwrot z kapitatdw wiasnych = zysk netto / Srednie kapitaty wiasne tacznie

3 miesigce, koriczagce 3 miesigce, koriczace

i 7 sie sie
Pozycja (w tysigcach LTL) 31.12.13 31.12.15
(niezaudytowane) (niezaudytowane)

Deklaracja dochodow
Przychody 32.470 43.314
Zysk operacyjny 7.943 3.162
Zysk brutto 1.529 1.922
Zysk / (strata) netto 480 229

Zrédfo: Skonsolidowane Informacje Srédroczne

Przychdd Spoétki za czwarty kwartat 2013 roku wynidst 32.470 tysiecy LTL, czyli niemal
25% mniej, niz w analogicznym okresie 2012 roku. Wynikato to z mniejszych zbioréw
oraz z obnizenia cen zboza na rynkach miedzynarodowych.

W roku, konczacym sie dnia 31 grudnia 2013 roku Grupa zawarta porozumienie,
dotyczace potracenia jej naleznosci dtugoterminowych oraz jej zobowigzan, w wyniku
ktérego stan naleznosci dtugoterminowych obnizyt sie do zera.

Pewna czes$¢ pozyczek, ksiegowana w poprzednich latach jako zobowigzania biezgce
ze wzgledu na naruszenia stosownych zobowigzan zostaty z dniem 31 grudnia 2013
roku sklasyfikowane jako pozyczki dlugoterminowe wobec faktu, iz stosowne
zobowigzania sg obecnie wykonywane. Niektdre pozyczki zostaty tez sptacone zgodnie
z odno$nymi harmonogramami sptat. W ciagu roku podpisano tez kilka nowych uméw
leasingu, dotyczacych maszyn rolniczych. Te poszczegolne okolicznosci ztozyty sie na
obnizenie biezacej czesci w pozycji pozyczek innych, niz biezace i leasingow
finansowych oraz na zwiekszenie pozycji pozyczek i leasingdow finansowych w
poréwnaniu z bilansem wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku.

W roku 2013 Grupa osiggneta przychod z dziatalnosci rolniczej w kwocie 82,6 miliona
LTL, co przedstawiato spadek rzedu 4,7% w poréwnaniu z rokiem 2012 (kiedy pozycja
ta wyniosta 86,7 miliona LTL). Z kolei zysk operacyjny Grupy zmalat z 14,0 miliona LTL
w 2012 roku do LTL 8,6 miliona w 2013 roku. Marza zysku operacyjnego Grupy za
2013 rok oscylowata na poziomie 10% i Grupa wygenerowata strate netto w kwocie
4,9 miliona LTL.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku, tgczne kapitalty wiasne Grupy wynosity
118,1 miliona LTL, czyli 4,0% mniej, niz na koniec roku 2012. Gtéwnymi czynnikami,
jakie przyczynity sie do tego stanu rzeczy byty zmniejszenie rezerwy rewaluacyjnej
oraz strata netto za 2013 rok.

W roku 2013 zobowigzania Grupy inne, niz biezace wzrosty o 59% a wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2013 roku, pozycja ta wynosita 121,6 miliona LTL. Wynikato to
przede wszystkim z porozumienia, osiggnietego z bankami w zakresie odroczenia
sptaty czesci pozyczek biezacych oraz z faktu, iz niektore pozyczki, klasyfikowane
dotychczas jako pozyczki biezace zostaly w trakcie roku 2013 przeksiegowane do
kategorii pozyczek diugoterminowych. taczne zobowigzania Grupy zmalaty o 2,0
miliona LTL, czyli o 1,2%, zamykajac sie kwotg 170,2 miliona LTL na rok 2013.
Tymczasem taczne zadtuzenie finansowe wzrosto o 2,0 miliona LTL, do kwoty 128,1
miliona LTL. Zainwestowany kapitat Grupy (zadtuzenie finansowe i kapitaty wtasne)
zmalat 0 1,2% w 2013 roku, do poziomu 246,3 miliona LTL.

Wymierne zmniejszenie zobowigzan biezacych w roku 2013 zaowocowato poprawg
wskaznika ptynnosci ogélnej, ktéry wynidst 0,97 (w poréwnaniu do 0,54 za 2012 rok,
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0,48 za 2011 i do 0,43 za 2010 rok). Wskaznik ptynnosci szybkiej réwniez ulegt
poprawie w 2013 roku, osiggajac poziom 0,68 wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013
roku (dla poréwnania: 0,35 za 2012 rok, 0,31 za 2011 rok i 0,32 za 2010 rok).

Zwrot z kapitatow witasnych, ktéry przedstawiat wartos¢ ujemna za 2011 rok, wzrdst
powyzej zera w 2012 roku i osiggnat poziom 5,01%. W roku 2013, zwrot z kapitatéw
wilasnych ponownie spadt ponizej zera, do poziomu (4,06%). Odnotowano réwniez
spadek zwrotu z aktywow, z poziomu 4,88% w 2012 roku do 2,93% w 2013 roku (w
roku 2011, wskaznik zwrotu z aktywow wyniost 0,43%).

B.8

Kluczowe
informacje
finansowe pro
forma (wybrane
pozycje)

Prospekt zawiera (w Zataczniku II) informacje finansowe pro forma, opracowane w
celu przedstawienia, jak wygladatyby skonsolidowane informacje finansowe Agrowill
Group AB, gdyby Grupa przejefta Baltic Champs UAB w dniu 1 stycznia 2013 roku.

Podsumowanie tych informacji finansowych pro forma zaprezentowano w ponizszej
tabeli. Rowniez w tym przypadku, o ile wyraznie nie zaznaczono inaczej, informacje te
winny by¢ rozpatrywane w potaczeniu z odnosnymi sprawozdaniami finansowymi i z
uwagami oraz sg w catosci uwarunkowane zawartoscig tych sprawozdan finansowych.

Pozycja (w tysigcach LTL) 31.12.13 31.12.12

Skonsolidowana deklaracja przychodéw

Przychody 156.483 -
Zysk operacyjny 20.492 -
Zysk / (strata) brutto 7.180 -
Zysk / (strata) netto za rok 5.818 -

Skonsolidowany bilans

Nieruchomosci. wyposazenie zaktaddw i sprzet 258.947 263.903
Wiasnos$¢ inwestycyjna 70.863 69.048
Wartosci niematerialne 1.763 1.717
Naleznosci dtugoterminowe - 4.926
Aktywa finansowe 3 13
Miedzyokresowe rozliczenia podatkowe -

naleznosci 926 1.333
Aktywa biologiczne - stada 20.152 18.459
taczne aktywa inne, niz biezace 352.654 359.399
Aktywa biologiczne - plony 15.663 12.139
Stan magazynéw 26.347 25.928
Naleznosci handlowe, zaliczki i inne naleznosci 21.411 29.905
Gotowka i pozycje rownoznaczne 6.742 4,176
taczne aktywa biezace 70.163 72.148
taczne aktywa 422.817 431.547
Kapitat akcyjny 180.325 180.325

Agio na akcjach - -
Rezerwa rewaluacyjna - -

Rezerwy prawne - -

Zachowane dochody 5.818 -
Udziat mniejszos$ciowy - -
taczne kapitaly witasne 186.143 180.325
Pozyczki, leasing finansowy 107.182 53.128
Darowizny 14.010 11.683

Zobowigzania zrestrukturyzowane 36.478 49.493
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Miedzyokresowe rozliczenia podatkowe -

zobowiazania 6.835 7.906
Ltaczne zobowiazania inne, niz biezace 164.505 122.210
Biezaca czes$¢ pozyczek i leasingu finansowego

innych, niz biezace 15.971 83.970
Biezace pozyczki 3.149 2.771
Biezaca czes¢ zobowigzan zrestrukturyzowanych 18.146 3.842
Naleznosci handlowe 23.496 24.720
Inne naleznosci biezgce 11.407 13.709
Laczne zobowiazania biezace 72.169 129.012
taczne zobowiazania 236.674 251.222
Kapitaly wilasne i zobowiazania razem 422.817 431.547
Dtug finansowy (biezacy i inny, w tym leasing

finansowy) 180.926 193.204
Kapitat zainwestowany (diug finansowy i kapitaty

wiasne) 367.069 373.529
Kluczowe proporcje i wskazniki

Wskaznik kapitatdw wtasnych, % 44,02% 41,79%
Kapitat biezacy (2.006) (56.864)
Wskaznik ptynnosci ogdlnej 0,97 0,56
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,61 0,36
Zwrot z aktywow, % 4,80% -
Zwrot z kapitatdow wiasnych, % 3,18% -

Zrédfo: Informacje Finansowe Pro Forma

Wskaznik kapitatdw wtasnych = tgczne kapitaty wtasne / taczne aktywa

Kapitat biezacy = aktywa biezgce - zobowigzania biezace

Wskaznik ptynnosci ogolnej = aktywa biezace / zobowigzania biezace

Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa biezace - stan magazynow) / zobowigzania
biezace

Zwrot z aktywdw = zysk z dziatalnosci operacyjnej / srednie aktywa taczne

Zwrot z kapitatéw wiasnych = zysk netto / Srednie kapitaty wlasne facznie

B.9 Prognoza zysku | Nie dotyczy - Emitent nie zdecydowat sie na umieszczenie prognoz zysku lub
lub szacunki szacunkéw w Prospekcie.
B.10 Zastrzezenia Sprawozdania biegtych rewidentéw, opisujace badanie Sprawozdan Finansowych za

dot. informacji
historycznych,
zawarte w
sprawozdaniu z
badania
biegtego
rewidenta

2012 rok, Sprawozdan Finansowych za 2011 rok oraz Sprawozdan Finansowych za
2010 rok zawieraty komentarze, w ktérych biegli rewidenci zwracali uwage na
zatozenia, poczynione przez Spétke co do swoich mozliwosci w zakresie dalszego
istnienia i prowadzenia dziatalnosci. Zatozenia w tym zakresie sg uzaleznione od
skutecznego wdrozenia planéw restrukturyzacyjnych oraz od mozliwosci realizowania
przysztych zyskow zaréwno przez Grupe, jak i przez Spoétke. Okolicznos¢ ta i rowniez
inne kwestie, powoduje istotng niepewnos$¢, mogaca rodzi¢ powazne watpliwosci co
do zdolnosci Grupy i Spotki do dalszego prowadzenia dziatalnosci.

Sprawozdanie biegtego rewidenta, ktéry przeprowadzit badania Sprawozdan
Finansowych za 2011 rok zawierato zastrzezenia, dotyczace:

(i) wartosci inwestycji w pewne podmioty zalezne oraz wartosci naleznosci od tych
podmiotow  zaleznych, zawartych w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych. Biegty rewident przyjat stanowisko, iz warto$¢ inwestycji w
pewne podmioty zalezne oraz naleznosci od pewnych podmiotéow zaleznych
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz zysk netto Agrowill Group
AB za ten rok winny by¢ pomniejszone o tgczng kwote 12.100 tysiecy LTL,

(i) btedu w obliczeniach dochoddéw z odsetek, zawartych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych. Wedtug biegtego rewidenta, zysk netto za rok
konczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku powinien by¢ zwiekszony, zas zysk
netto za kolejny rok, konczacy sie 31 grudnia 2011 roku winien by¢
zmniejszony o kwote 2.145 tysiecy LTL, czyli o odnosny dochdd z odsetek po
potraceniu stosownych podatkdw,
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(iii) wartosci spoétki, zawartej w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.
Wedtug biegtego rewidenta, zysk netto Grupy za rok, konczacy sie dnia 31
grudnia 2011 roku powinien by¢ pomniejszony o kwote 1.818 tysiecy LTL,

(iv)  godziwej wyceny inwestycji kapitalowych, podanej w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych. Wedtug biegtego rewidenta, wartos¢ aktywow
finansowych na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz zysk netto Grupy za ten rok
winny by¢ pomniejszone o 3.776 tysiecy LTL,

(v) nabycia dodatkowych udziatdw w podmiocie zaleznym. Biegty rewident przyjat
stanowisko, iz zmiany w udziale spétki-matki w jej podmiocie zaleznym, ktére
nie wigza sie ze zmiang kontroli winny byc¢ traktowane jako transakcje na
kapitale wiasnym, wobec czego zysk netto Grupy za rok konczacy sie dnia 31
grudnia 2011 winien by¢ pomniejszony o kwote 711 tysiecy LTL.

Raport biegtego rewidenta, sporzadzony po przeprowadzenia badania Sprawozdan
Finansowych za 2010 rok zawierat zastrzezenie, dotyczace inwentaryzacji stanéw
magazynowych.

B.11 Kapitat W przekonaniu Kadry Zarzadzajacej, kapitat obrotowy, jakim dysponuje Grupa jest
obrotowy wystarczajacy do pokrycia potrzeb na biezacym poziomie przez co najmniej
dwanascie miesiecy po dacie Prospektu.
Dziat C — Papiery wartosciowe
Ele- Tytut Ujawnione informacje
ment
C.1 Rodzaj i klasa Wszystkie Akcje (w tym Nowe Akcje) sa zwyktymi akcjami imiennymi o wartosci
papierow nominalnej 1,00 LTL kazda i sq zarejestrowane w Centralnym Depozycie Papierow
wartosciowych, | Wartosciowych Litwy pod kodem ISIN LT0000127466 oraz na koncie zagranicznym
numer Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w Polsce (CSDL).
identyfikacyjny
Po emisji Nowych Akcji oraz asymilacji poprzedniej emisji, numer ISIN Nowych AKcji
bedzie taki sam, co numer istniejacych juz Akcji.
Prospekt nie zostat przygotowany do przeprowadzenia oferty publicznej Nowych Akcji
Spotki - ma on stuzy¢ wylacznie Dopuszczeniu Nowych Akcji do obrotu na rynku
réwnolegtym OMX oraz na rynku réwnolegtym WGPW.
Wszystkie Akcje, w tym Nowe Akcje, maja ten sam status - bez zadnych preferencji -
odnosnie praw majatkowych i niemajatkowych, z jakich korzystajq ich posiadacze.
C.2 Waluta emisji LTL (lity litewskie).
C.3 Liczba akcji Wedtug stanu na date Prospektu, kapitat akcyjny Spotki wynosi 84.820.986 LTL i
wyemitowanych | dzieli sie na 84.820.986 Akcji imiennych o wartosci nominalnej 1,00 LTL kazda.
i w pehni
optaconych / Wediug stanu na date Prospektu, wszystkie wyemitowane Akcje zostaty w pefni
wyemitowanych | optacone.
, ale nie w petni
optaconych.
Wartos¢
nominalna
kazdej akcji
C.4 Prawa, z jakimi Zgodnie z art. 4 Statutu, akcje Spotki wigzg sie z nastepujacymi prawami dla swoich

wigzg sie
papiery
wartosciowe

posiadaczy:

- prawo uczestnictwa w podziale zyskéw Spétki (tzn. prawo do dywidendy),

- prawo otrzymania czesci funduszy Spétki w przypadku obnizenia kapitatu
akcyjnego Spotki w celu wyptaty na rzecz akcjonariuszy,

- prawo do czesci aktywdw Spotki, pozostatych po jej likwidacji,

—  prawo otrzymania bezptatnych akcji w przypadku, gdy kapitat Spotki zostanie
podwyzszony ze $rodkéw wiasnych Spoétki — o ile Prawo Spétek nie stanowi
inaczej,

- prawo pierwszenstwa przy obejmowaniu akcji lub obligacji zamiennych,
emitowanych przez Spoétke - za wyjatkiem sytuacji, w ktorych Walne
Zgromadzenie podejmie uchwate o wykluczeniu prawa pierwszenstwa
wszystkich Akcjonariuszy zgodnie z odnosnymi postanowieniami Prawa
Spotek,

- prawo przeniesienia catosci lub czesci swoich akcji na inne osoby zgodnie z
odnosnymi postanowieniami Statutu oraz prawa litewskiego, przy czym
wszelkie akcje, podlegajace ewentualnemu przeniesieniu muszg by¢ w petni
optacone,
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— prawo udzielania pozyczek Spodtce zgodnie z odnosnymi postanowieniami
prawa litewskiego, przy czym Spétka - przyjmujac ewentualne pozyczki od
swoich akcjonariuszy - nie moze ustanawia¢ zastawdw na swoich aktywach
na rzecz akcjonariuszy-pozyczkodawcéw. W przypadkach, gdy Spédtka
przyjmuje pozyczke od swojego akcjonariusza, oprocentowanie takiej
pozyczki nie moze by¢ wyzsze, niz przecietne oprocentowanie, oferowane
przez banki komercyjne w chwili zawarcia umowy pozyczki w miejscu
siedziby pozyczkodawcy lub miejscu, w ktéorym pozyczkodawca prowadzi
swojg dziatalnos¢. W takim przypadku, Spotka oraz akcjonariusze nie moga
negocjowac wyzszej stopy oprocentowania,

—  prawo uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach i do glosowania zgodnie z
prawami gfosu, wynikajacymi z posiadanych akcji,

- prawo wczesniejszego zgtaszania pytan do Spodtki odnosnie kwestii, objetych
porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia,

- prawo uzyskiwania informacji o Spoice
postanowieniami Prawa Spoétek,

- prawo sktadania pozwdéw i wszczynania spraw sadowych, zmierzajacych do
uzyskania naprawy szkdd, spowodowanych dziataniami lub zaniechaniami
cztonkéw Kadry Zarzadzajacej i Zarzadu Spétki w ramach ich obowigzkow,
wynikajacych z prawa litewskiego i ze Statutu oraz w innych przypadkach,
przewidzianych prawem litewskim,

- inne prawa majatkowe i niemajatkowe, wynikajace z odnosnych przepisow i
ze Statutu.

zgodnie z  odnos$nymi

C.5

Ograniczenia
dot.
przenoszenia
papieréw
wartosciowych

Z odnosnych przepisow prawa nie wynikaja zadne ograniczenia w zakresie
przenoszenia Akcji (w tym réwniez Nowych Akcji).

Dwodch sposrdd Gtownych Akcjonariuszy (Eastern Agro Holdings UAB oraz pan Linas
Strelis), posiadajacy tacznie okoto 22,62% Akcji, ustanowito zastaw na wszystkich
swoich Akcjach na rzecz bankdéw jako zabezpieczenie udzielonego kredytu.

C.6

Dopuszczenie
do obrotu /
Rynki
regulowane

Wedtug stanu na dzien publikacji Prospektu, wszystkie istniejace Akcje Emitenta (w
liczbie 84.820.986 jednostek) sg notowane na rynku réwnolegtym OMX oraz na rynku
réwnolegtym WGPW. Po wpisaniu podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spétki na mocy
uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 13 marca 2014 roku do Rejestru Osob
Prawnych oraz zarejestrowaniu Nowych Akcji w CSDL i na rachunku zagranicznym
Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych, Emitent planuje wystapi¢ do wiadz
OMX oraz WGPW o Dopuszczenie Nowych Akcji (w liczbie do 102.595.266 jednostek)
do obrotu na wyzej wymienionych rynkach regulowanych.

Prospekt zostat wiec sporzadzony wyigcznie w celu Dopuszczenia Nowych Akcji (w
liczbie do 102.595.266 jednostek) do obrotu na rynku réwnolegtym OMX oraz na
rynku réwnolegtym WGPW. Prospekt nie przewiduje publicznej oferty Nowych Akcji
poniewaz zadne z Nowych Akcji nie beda przedmiotem takiej oferty — wszystkie Nowe
Akcje zostang objete (po wykluczeniu praw pierwszenstwa obecnych akcjonariuszy
wobec Nowych Akcji zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia z dnia 13 marca 2014
roku i po dokonaniu stosownych zapiséw) przez Baltic Champs Group UAB oraz
Vretola Holdings Limited.

c.7

Polityka dot.
dywidend

W Spoice nie =zatwierdzono polityki, dotyczacej
wprowadzono zadnych ograniczen w tym zakresie.

wyptaty dywidend ani nie

Aktualnym priorytetem zaréwno Spotki, jak i Grupy jest wykorzystywanie zyskow do
dalszego rozwoju dziatalnosci Spétki, nie do wyptat na rzecz akcjonariuszy i przez
okres ostatnich trzech lat Spoétka nie wyptacita dywidendy. Spétka nie wyklucza
jednak wyptaty dywidend w przysztosci, zaleznie od przysztych wynikéw finansowych,
przeptywéw s$rodkdw pienieznych, ogdlnej sytuacji finansowej, wymogow
kapitatowych i, wreszcie, od wynikow wdrazanych obecnie projektéw inwestycyjnych.

Dziat D — Ryzyka

Ele-
ment

Tytut

Ujawnione informacje

D.1

Kluczowe
ryzyka zwigzane
ze Spotka lub z
branza

Ogdine czynniki ryzyka dla branzy, w ktérej dziata Grupa:

Grupa prowadzi dziatalnos$¢ na Litwie, ktéra jest tez gtéwnym rynkiem sprzedazy dla
mleka i zb6z, produkowanych przez podmioty Grupy. Ceny skupu mleka i zbdz na
Litwie sg uzaleznione od cen, obowigzujacych na miedzynarodowych rynkach
produktow rolnych, a te z kolei sg uzaleznione od ogdlnej sytuacji gospodarczej na
Swiecie. Co za tym idzie, pogorszenia koniunktury gospodarczej czy zachwiania
stabilnosci na rynkach $wiatowych moga mie¢ negatywny wptyw na wdrazanie
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strategii biznesowej Grupy, na jej wyniki operacyjne oraz na jej mozliwosci
pozyskiwania finansowania zewnetrznego.

Uzaleznienie od finansowania zewnetrznego. Dalszy rozwdj dziatalnosci Grupy bedzie
wymagat znacznych funduszy na pokrycie kosztdw operacyjnych oraz wydatkdw
kapitatowych. W zwigzku z tym, problemy z uzyskaniem finansowania zewnetrznego
na odpowiednim poziomie moga przetozy¢ sie na praktyczne ograniczenia plandw
rozwojowych Grupy oraz stawia¢ jg w niekorzystnej sytuacji wobec lepiej
skapitalizowanych konkurentéw.

Niedawny kryzys na $wiatowych rynkach kredytowych moze wigzaé sie z wiekszymi
kosztami pozyczek oraz z ograniczeniami w dostepnosci kredytéw. Niezaleznie od
tego, kryzys kredytowy moze tez wptynac¢ na ogolng kondycje branzy, w ktérej dziata
Grupa oraz na kondycje finansowg jej kontrahentéw.

Ewentualne problemy z ptynnosciq finansowg po stronie duzych klientéw Ilub
kontrahentéw Grupy moga narazi¢ podmioty Grupy na straty, wywierajac istotny
negatywny wptyw na przychody Grupy i na jej wyniki operacyjne.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy jest prowadzona i rozliczana w wielu walutach, co
powoduje, ze podmioty Grupy s narazone na ujemne skutki fluktuacji na rynkach
walutowych.

Ostateczne powodzenie wczesniejszych, aktualnie prowadzonych oraz przysztych
projektow inwestycyjnych pozostaje niepewne.

Nadchodzace lata moga przynies¢ znaczng inflacje. Koszty, ponoszone przez Emitenta
w zwigzku z, na przyktad, inwestycjami w sprzet i w site robocza pozostajg S$cisle
powigzane z ogdlnym poziomem cen, wobec czego zwiekszona inflacja moze wywrzec
istotny ujemny wptyw na sytuacje finansowg i wyniki biznesowe Emitenta.

Koszt sity roboczej stanowi istotny skfadnik ogdlnych cen produktéw Emitenta. Chod
sita robocza na Litwie jest wcigz tansza w porownaniu ze starszymi panstwami
cztonkowskimi Unii Europejskiej, roznice w tym zakresie powinny male¢ w miare, jak
gospodarka litewska dogania przecietny poziom unijny. Jezeli rosnacy udziat
wynagrodzen itp. pozycji w ogdlnej strukturze kosztowej Emitenta nie zostanie
potaczony z poprawg wydajnosci pracy, moze to mie¢ powazny negatywny wptyw na
sytuacje finansowg oraz wyniki biznesowe Emitenta.

Dziatalno$¢ Emitenta moze by¢ narazona na niekorzystne czynniki, niemozliwe do
przewidzenia oraz na zdarzenia losowe.

Innym czynnikiem ryzyka jest niestabilna sytuacja polityczna w Autonomicznej
Republice Krymu.

Czynniki ryzyka, specyficzne dla Grupy:

Ryzyko zwigzane z dokfadnoscig sprawozdawczosci finansowej Emitenta - w swoim
sprawozdaniu z badania Sprawozdan Finansowych Emitenta za 2012 roku, biegli
rewidenci zgtosili zastrzezenia co do zatozen, przyjmowanych przez Spotke w zakresie
jej zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci (zastrzezenia te omdwiono w nocie 2.1 do
Sprawozdan Finansowych). Zachodzi rowniez ryzyko, iz dane finansowe za 2013 rok,
zawarte w Prospekcie mogq ulec istotnym zmianom po ogtoszeniu zaudytowanych
sprawozdan finansowych za ten rok.

Informacje finansowe pro forma zawarte w Prospekcie nie odzwierciedlajg faktycznej
sytuacji ani danych finansowych Agrowill Group AB.

Poziom pozyczonego kapitatu Grupy moze ogranicza¢ mozliwosci pozyskania
finansowania przez Grupe oraz utrudniac rozliczenia z wierzycielami.

Ryzyko kapitatowe Grupy - cele, ktére stawia sobie Spdtka w zakresie zarzadzania
kapitatem polegajg na zapewnieniu mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Grupy
poprzez zapewnienie zwrotdw dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron i poprzez utrzymywanie optymalnej struktury kapitatowej,
aby zmniejszy¢ koszty kapitatowe.

Ryzyko kredytowe Grupy - potencjalni inwestorzy winni liczy¢ sie z ryzykiem, iz
niekorzystne zmiany, zachodzace obecnie na rynkach produktowych, pogorszenie
sytuacji finansowej Grupy, ograniczenie mozliwosci refinansowania pozyczek oraz inne
czynniki ryzyka mogg spowodowac sytuacje, w ktérej Spdtka nie bedzie w stanie
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dokonywaé rozliczen ze swoimi wierzycielami. Taki rozwdj sytuacji wywartby
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy i na wartos¢ jej akcji.

W tym kontekscie, nalezy mie¢ na wzgledzie, iz pokazna cze$¢ zobowigzan
finansowych Grupy stanie sie ptatna w 2014 roku, zas wskaznik ptynnosci Grupy
utrzymywat sie przez ostatnich kilka lat na poziomie mniejszym niz 1,00.

Wobec Grupy zachodzi tez ryzyko zwigzane z przeptywami pienieznymi oraz z
oprocentowaniem.

Zaleznos¢ od kluczowych cztonkéw Kadry Kierowniczej i personelu - kazdy obszar
dziatalnosci Spotki opiera sie na zespole kierowniczym, odpowiedzialnym za rozwdj i
poprawne biezace dziatanie danego obszaru ze strony Emitenta i Grupy. Utrata tych
pracownikdéw, niemozliwo$¢ pozyskania przez Emitenta nowej, odpowiednio
wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej lub braki odpowiedniego personelu na rynku
pracy moga wywrzeé istotny ujemny wptyw na perspektywy biznesowe, sytuacje
finansowg oraz wyniki Emitenta.

Polisy ubezpieczeniowe utrzymywane przez Grupe Emitenta nie pokrywajq wszystkich
rodzajéow ryzyka, dotyczacych dziatalnosci Grupy. Cho¢ polisy te obejmujg gtdwne
obszary ryzyka, sumy ubezpieczenia w nich przewidziane mogq okazac sie
niewystarczajgce do pokrycia wszystkich szkdd, jakie moze ponies¢ Grupa w
niektorych przypadkach.

Emitent jest spdtkg holdingowg, prowadzacq dziatalnos¢ za posrednictwem swoich
Podmiotéw Zaleznych i spotek powigzanych. Tym samym sytuacja finansowa samego
Emitenta jest uzalezniona od zdolnosci jego Podmiotéow Zaleznych i spotek
powigzanych do uiszczania optat za zarzadzanie oraz do ogtaszania i wypfaty
dywidend. Ewentualny spadek tych optat moze wywrze¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowaq oraz wyniki Emitenta.

Wyniki dziatalnosci Grupy sa réwniez uzaleznione od jej zdolnosci pozyskiwania
wykwalifikowanych oraz niewykwalifikowanych robotnikow.

Grupa jest zobowigzana do przestrzegania przepisow w zakresie ochrony srodowiska,
za$ ewentualne naruszenie tych przepiséw pocigga za sobg odpowiedzialno$é Grupy.

Grupa moze stang¢ wobec koniecznosci szeroko zakrojonego odswiezenia swojego
parku maszynowego, wykorzystywanego w dziatalnosci operacyjnej.

Wiekszo$¢ dziatek gruntowych, bedacych wilasnoscig spdotek z Grupy zostata
wytyczona w oparciu o wstepne, orientacyjne pomiary. Po przeprowadzeniu
doktadnych pomiaréw geodezyjnych moze sie okaza¢, iz granice niektdrych dziatek
wymagajq korekty.

Emitent przyjat zobowigzania umowne ktére, w przypadku ich niewykonania, wigzq
sie z sankcjami wobec spotek, wchodzacych w skiad Grupy.

Dziatalno$¢ Grupy jest uzalezniona od zewnetrznych dostawcdw maszyn i surowcow.

Pfatnosci z tytutu umoéw dzierzawy gruntéw zawartych przez Grupe moga ulec
zwiekszeniu.

Istotna czes$¢ udziatdw / akcji w spotkach, wchodzacych w sktad Grupy jest obcigzona
zastawami. Akcjonariusz nie moze zby¢ zastawionych tytutdw udziatu bez pisemnej
zgody odnosnych wierzycieli. Poza tym, w przypadku niewykonania zobowigzan,
zabezpieczonych zastawami (a wiasnie taka sytuacja zachodzi w niektérych
przypadkach), zastawione udziaty / akcje moga zosta¢ przejete na witasnos$c¢ przez
uprawnionych wierzycieli spotek Grupy.

Niektére z pozyczek, udzielonych przez Spoétke jej Podmiotom Zaleznym mogg byc¢
uznane za oprocentowane wedtug stop wyzszych, niz rynkowe.

Ewentualna niewypfacalnos$¢ jednej ze spétek rolniczych, wchodzacych w sktad Grupy
moze wywrzec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg pozostatych spotek
rolniczych.

Umowa kredytowa z Zemés vystymo fondas 6 UAB o wartosci 408 tysiecy EUR
zostata rozwigzana.

Poszczegdlne spotki, wchodzace w sktad Grup Emitenta utrzymuja ze soba rozlegte




Podsumowanie prospektu ,Agrowill Group™ AB w jezyku polskim

stosunki, co moze rodzi¢ negatywne konsekwencje podatkowe.
Ekspansja dziatalnosci rolniczej na geograficznie odlegtym rynku.
Ryzyko zwigzane z konsolidacjg nowej dziatalnosci.

Wartoé¢ kapitatu eTime invest UAB moze ulec istotnemu obnizeniu w wyniku
aktualnego kryzysu politycznego na Krymie. Po ztozeniu zapisu na nowe Akcje przez
Vretola Holdings Limited zgodnie z postanowieniami Umowy o Fuzji, Grupa dokona
konsolidacji spétki eTime invest UAB, ktéra zarzadza gruntami w Autonomicznej
Republice Krymu za posrednictwem podmiotu zaleznego, Karakash Agro O0O. W
wycenie eTime invest UAB zwrdcono uwage, iz warto$¢ udziatdw Karakash Agro OO0
zostata oszacowana przy zatozeniu, iz kryzys krymski nie przetozy sie istotnie na
otoczenie biznesowe. Gdyby jednak okazato sie, ze aneksja Krymu przez Rosje
przyniesie negatywne zmiany regulacyjne (na przyktad gdy zapadnie decyzja o
nacjonalizacji gruntéow, wzglednie aktywdéw przedsiebiorstw zagranicznych),
spowoduje to znaczny spadek wartosci rynkowej eTime invest UAB, co z kolei wptynie
negatywnie na wyniki finansowe i pozycje finansowg Grupy.

Czynniki ryzyka, specyficzne dla branzy:

Dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta skupia sie na surowcach pochodzenia roslinnego i
zwierzecego. Gdyby wybuchta epidemia choroby, dotykajacej trzode chlewna Iub
bydto, moze nastgpic¢ nie tylko spadek produkcji, ale tez spadek popytu, wynikajacy
ze strachu przed choroba.

Zachodzi ryzyko, zwigzane z negatywnymi konsekwencjami, jakie przynidstby spadek
produkcji.

Ewentualne niespetnienie wymogdéw prawa, regulujacych rolnictwo moze wywrzec
istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i na perspektywy jego rozwoju.

Jednym z najistotniejszych czynnikdéw ryzyka w zakresie dziatalnosci rolniczej sg
warunki klimatyczne. Niekorzystne warunki pogodowe odbijajg sie na produktywnosci
i, co za tym idzie, rowniez na sytuacji finansowej, dziatalnosci i wynikach Emitenta.

Istnieje ryzyko spadku cen ptodéw rolnych - jest to czynnik, pozostajacy poza
kontrolg Grupy.

Bezposrednie lub posrednie ryzyka, dotyczace jakosci, bezpieczenstwa lub efektow
zdrowotnych  produktdéw, oferowanych prze Grupe moga wigza¢ sie z
odpowiedzialnoscig Grupy i narazi¢ jej dobre imie na szwank.

Dziatalno$¢ Grupy jest narazona na ryzyko zwigzane z wahaniami cen nasion,
nawozdéw oraz mieszanek paszowych.

Na dziatalnoé¢ Emitenta moze tez mie¢ wptyw polityka rzadowa i regulacyjna w
zakresie rolnictwa oraz pokrewnych branz.

D.3 Kluczowe
ryzyka zwigzane
z Akcjami

Czynniki ryzyka, zwigzane z Akcjami Spotki:

Cena Akcji Spétki moze podlega¢ wahaniom. Kursy akcji notowanych na rynku
regulowanym wynikajg z podazy i popytu, ktdre sq z kolei ksztattowane réznorodnymi
czynnikami oraz reakcjami samych inwestoréw, a te bywajg trudne do przewidzenia.

Warto$¢ Akcji moze by¢ narazona na spadki wynikajace z niestabilnosci, bedacej
immanentng cechg rynkdéw rozwijajacych sie. Problemy finansowe i inne niepokoje na
rynkach rozwijajacych sie wywarty w niedawnej przeszio$ci negatywny wptyw na
Swiatowe rynki papierdw wartosciowych, odczuwalny przez spotki, aktywne w danych
krajach.

Wartos$¢ rynkowa Akcji moze zmale¢ na skutek przysztej sprzedazy duzych pakietow
Akcji lub kolejnych emisji Akcji.

Sama zapowiedz zwiekszenia liczby Akcji Emitenta moze spowodowac spadek kursu
istniejacych Akgji.

Atrakcyjnos¢ rynkowa Akcji Spotki i, co za tym idzie, ich cena moga podlegac
nieproporcjonalnym wahaniom w reakcji na niekorzystne wydarzenia czy tendencje,
nie zwigzane wprost z wynikami operacyjnymi Spotki.
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Analitycy papierow wartosciowych oraz eksperci danej branzy moga zaprzestac
publikowania badan lub raportéw, dotyczacych dziatalnosci Spétki lub zmieni¢ swoje
rekomendacje, dotyczace Akcji.

Nie udziela sie zadnej gwarancji odnosnie wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy
Emitenta. Na Spoéfce nie cigzy zadne zobowigzanie w zakresie regularnego wyptacania
dywidendy swoim akcjonariuszom, nie skfada tez zadnych os$wiadczen, dotyczacych
wyptaty ewentualnych przysztych dywidend ani ich wysokosci.

Nie ma gwarancji, iz Spétka bedzie nadal notowana na WGPW lub na OMX.
Notowania Akcji Spétki na WGPW lub na OMX mogaq by¢ zawieszone.

Nie sposéb udzieli¢ jakichkolwiek zapewnien co do przysztych trenddéw na rynku, na
ktorym obraca sie Akcjami lub do jego ptynnosci. Istniejace Akcje sq notowane na
WGPW oraz na OMX, ale dotychczasowe wyniki i kursy, osiggane przez Akcje na tych
rynkach nie moga by¢ przyjmowane jako wskazéwki co do ich przysztych wynikdw.

Fakt notowania Akcji na dwoch réoznych rynkach wigze sie z roznicami w zakresie
ptynnosci, systemdw rozliczen i clearingu, walut oraz kosztéw i opfat transakcyjnych.
Te, jak i inne czynniki mogq utrudnia¢ ewentualne przenoszenie Akcji pomiedzy
dwoma rynkami, na ktérych sg notowane.

Ryzyka prawne i podatkowe:

Prawa przystugujace akcjonariuszom spotki prawa litewskiego moga rézni¢ sie od
praw, przystugujacych akcjonariuszom spoétki polskiej, zas w kazdej z jurysdykcji
mogaq by¢ stosowane rézne przepisy oraz rézne wyktadnie i sposoby egzekwowania
tych przepisow.

Ewentualne wyroki zasadzajace swiadczenia od Spétki, ogtoszone przez sady polskie
mogq by¢ trudniejsze do egzekwowania niz w przypadku, gdyby Spoétka miata swojg
siedziba i byta zarzadzana w Polsce.

Inwestorzy spétki litewskiej, nie bedacy podmiotami prawa litewskiego mogg podlegaé
innym zasadom opodatkowania.

Emitent nie stosuje w petni wszystkich zasad Dobrych Praktyk dla spétek notowanych
na OMX i na WGPW.

Duza cze$c¢ sposrod spotek Grupy przechodzi aktualnie restrukturyzacje.

Nie przestrzega sie wymogow formalnych dotyczacych potencjalnych czionkow
Zarzadow spdtek rolniczych Grupy.

Nie ustalono nalezycie prawa do korzystania z niektérych budynkéw bedacych
wilasnoscig spotek z Grupy.

Dzial E — Oferta

Ele- Tytut Ujawnione informacje

ment

E.1 taczne Spotka nie uzyska w wyniku Emisji jakichkolwiek przychodoéw pienieznych.
przychody
netto. Na podstawie wstepnych wyliczen, state koszty Emitenta, zwigzane z niniejszg emisjq
Szacowany wyniosa w granicach 20 tysiecy EUR - kwota ta obejmuje, miedzy innymi,
faczny koszt ewentualne ryczalty dla litewskich i polskich doradcéw prawnych, optate za
Emisji (bez zatwierdzenie Prospektu przez Narodowy Bank Litwy, optaty dla CSDL, OMX,
szacowanych Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych i WGPW oraz opfaty za sporzadzenie
kosztow, Prospektu.
obcigzajacych
inwestora) Emitent nie zamierza obcigza¢ inwestoréw jakimikolwiek kosztami.

E.2a Przyczyny Emisja zostanie przeprowadzona w celu realizacji fuzji Grupy ze spétkami Baltic
emisji / Champs UAB oraz eTime invest UAB zgodnie z postanowieniami Umowy o Fuzji,

Przeznaczenie
przychodow /
Szacowana
kwota netto
przychodow

zawartej dnia 14 lutego przez 2014 Spétke oraz jej okreslonych w tym czasie
akcjonariuszy (mianowicie Volemer Holdings Limited, Vretola Holdings Limited,
Eastern Agro Holdings UAB, Novitum UAB, Inovacinis Zemés Ukis UAB, Romualdas
Antanas PetroSius, Aldona Petrosiené, Jurgis Petrosius, Marius Zutautas, Vladas
Bagavicius i Domantas SaviCius) z jednej strony a Baltic Champs Group UAB i
Kestutis JusCius z drugiej strony. Potaczenie to zostanie zrealizowane w drodze




Podsumowanie prospektu ,Agrowill Group™ AB w jezyku polskim

podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spotki, w ramach ktérego Baltic Champs Group UAB
- jedyny udziatowiec Baltic Champs UAB - oraz Vretola Holdings Limited - jedyny
udziatowiec eTime invest UAB - zlozg zapisy na wszystkie nowo wyemitowane Akcje
Emitenta i optacq je wkitadem rzeczowym w postaci, odpowiednio, 100% udziatéw
Baltic Champs UAB oraz 100% udziatéw eTime invest UAB. Tym samym, Spdtka nie
zrealizuje w zwigzku z emisjq jakichkolwiek przychoddédw pienieznych.

Zgodnie z Zaswiadczeniem dot. Ustalenia Wartosci Rynkowej udziatéw Baltic Champs
UAB (Certyfikat Wyceny Przedsiebiorstwa nr 21330 VAT_2014 SVA VHAN),
zatgczonym do Prospektu, warto$¢ rynkowa 100% udziatdw Baltic Champs UAB
wynosi 88.500.000 LTL.

Zgodnie z Zaswiadczeniem dot. Ustalenia Wartosci Rynkowej udziatdw eTime invest
UAB (Certyfikat Wyceny Przedsiebiorstwa nr 21809 VAT_2014 SVA VHAN),
zatgczonym do Prospektu, warto$¢ rynkowa 100% udziatow eTime invest UAB wynosi
16.700.000 LTL.

Rdznica pomiedzy ceng emisyjng Nowych Akcji a wartoscig rynkowa udziatéw Baltic
Champs UAB i udziatéw eTime invest UAB, wskazang powyzej zostanie zaliczona jako
agio Spofki.

Poza ztozeniem zapisu na Nowe Akcje, w dniu zamkniecia transakcji zgodnie z
Umowa o Fuzji Baltic Champs Group UAB nabedzie réwniez od Vretola Holdings
Limited pakiet akcji Spotki, odpowiadajacy 3% podwyzszonego kapitatu akcyjnego
Spotki.

E.3 Zasady i Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng Nowych
warunki oferty Akcji Spotki, lecz wytacznie w celu Dopuszczenia Nowych Akcji do obrotu na rynku
réwnolegtym OMX oraz na rynku réwnoleglym WGPW. Spoétka spodziewa sie, iz Nowe
Akcje zostang dopuszczone do obrotu na WGPW i na OMX na poczatku kwietnia 2014

roku.

E.4 Interesy, Poza okolicznoscig, iz Baltic Champs Group UAB oraz Vretola Holdings Limited ztoza
istotne w zapisy na wszystkie Nowe Akcje oraz obejmg wszystkie Nowe Akcje, Emitent nie jest
Swietle Emisji / $Swiadom istnienia jakichkolwiek intereséw oséb fizycznych lub oséb prawnych, w tym
Konflikty jakichkolwiek konfliktéw intereséw, ktére miatyby istotne znaczenie w zwiazku z
interesow emisjg Nowych Akcji na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 13 marca 2014

roku.

E.5 Dane osoby Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng Nowych
fizycznej lub Akcji Spotki, lecz wytacznie w celu Dopuszczenia Nowych Akcji do obrotu na rynku
prawnej, réwnolegtym OMX oraz na rynku réwnolegtym WGPW.
sktadajacej
oferte
sprzedazy
papieru
wartosciowego.

Porozumienia
dot. zakazu
zbywania akdji
- strony, okres
zakazu
zbywania

E.6 Natychmiastowe | Kapitat akcyjny Emitenta dzieli sie na 84.820.986 zwyktych Akcji imiennych o
rozwodnienie wartosci nominalnej 1,00 LTL kazda (co daje nominalny kapitat akcyjny w kwocie

84.820.986 LTL). W ramach Nowej Emisji planuje sie wyemitowanie do 102.595.266
zwyktych Akcji imiennych o wartosci nominalnej 1,00 LTL kazda. Po realizacji nowej
emisji (przy zatozeniu, ze wszystkie Nowe Akcje stang sie przedmiotem zapisu i
objecia), kapitat akcyjny Emitenta wzrosnie z 84.820.986 LTL do 187.416.252 LTL, w
zwigzku z tym aktualni akcjonariusze Spofki, ktdrzy nie obejma odpowiednich ilosci
Akcji w ramach Nowej Emisji (ze wzgledu na wytaczenie ich praw poboru) beda
dotknieci efektem rozwodnienia rzedu 45,26%, czyli dany udziat w kapitale akcyjnym
Emitenta przez Nowa Emisjg zostanie w wyniku Nowej Emisji zredukowany o 54,74%.

E.7 Szacowane Nie dotyczy. Emitent nie zamierza obcigza¢ inwestorow jakimikolwiek kosztami.

koszty,

przeniesione na
inwestora przez
Spotke






