O‘Q PETROGRAND

Petrogrand AB (publ) erbjudande till innehavare av aktier,
konvertibler och teckningsoptioner i Shelton Petroleum AB

(publ)



Denna erbjudandehandling (”Erbjudandehandlingen”) och den tillhérande anmilningssedeln innehéller viktig
information och bér ldsas noggrant innan beslut fattas betraffande erbjudandet fran Petrogrand AB,
organisationsnummer 556615-2350 (’Petrogrand”), om forvérv av samtliga aktier, konvertibler och
teckningsoptioner riktat till innehavarna av sddana finansiella instrument i Shelton Petroleum AB,
organisationsnummer 556468-1491 (’Shelton” eller ”Bolaget™), i enlighet med de villkor som anges i
Erbjudandehandlingen (“Erbjudandet”).

Informationen i Erbjudandehandlingen avses vara korrekt, om &n inte fullstdndig, endast per dagen for
offentliggdrandet av Erbjudandehandlingen. Det Idmnas ingen forsakran om att den har varit eller kommer att
vara korrekt vid nagon annan tidpunkt. Informationen i Erbjudandehandlingen lamnas endast med anledning av
Erbjudandet och far inte anvandas i ndgot annat syfte.

Informationen rérande Shelton pa sidorna 15-30 i Erbjudandehandlingen har inte granskats av Sheltons styrelse.
Denna information har saledes upprattats av Petrogrand baserat pa information som har offentliggjorts av
Shelton. Petrogrand garanterar inte att informationen hari avseende Shelton &r korrekt eller fullstandig och tar
inget ansvar for att sddan information ar korrekt eller fullstandig.

Mangold Fondkommission AB ("Mangold”) ér finansiell radgivare till Petrogrand i samband med Erbjudandet
och ansvarar inte gentemot nagon annan part for radgivning. Mangold har inte atagit sig ndgon skyldighet att
verifiera informationen i Erbjudandehandlingen och avsager sig allt ansvar med anledning av sadan information.
Med undantag dér det uttryckligen anges att sa har skett har ingen information i Erbjudandehandlingen granskats
av eller reviderats av Shelton eller Petrogrand.

Tillamplig lag, tvister och dversattning

Erbjudandehandlingen har uppréttats i enlighet med lagstiftningen i Sverige och de forfattningar och regler som
ar tillampliga pa offentliga uppkopserbjudanden i Sverige. Svensk lag, NASDAQ OMX Stockholms
("NASDAQ OMX?”) regler rorande offentliga uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden (”Takeover-reglerna”),
Aktiemarknadsndmndens besked om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna och, i férekommande fall,
Aktiemarknadsnamndens tidigare besked om tolkning och tillampning av Naringslivets Bérskommittés regler
om offentliga uppkopserbjudanden, ar tillampliga pa Erbjudandet. Vidare har Petrogrand i enlighet med lagen
om (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden den 19 mars 2014 atagit sig gentemot
NASDAQ OMX att folja -reglerna samt Aktiemarknadsndmndens besked om tolkning och tilldmpning av
Takeover-reglerna och, i férekommande fall, Aktiemarknadsndmndens tidigare besked om tolkning av
Néringslivets Borskommittés regler om offentliga uppkopserbjudanden, samt att underkasta sig de sanktioner
NASDAQ OMX kan komma att faststalla vid dvertradelser av Takeover-reglerna. Petrogrand informerade
Finansinspektionen om Erbjudandet och ovanstaende atagande den 21 mars 2014,

Erbjudandet ska regleras och tolkas i enlighet med svensk lag. Tvist rérande, eller som uppkommer i anledning
av, Erbjudandet ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgdra forsta instans.
Erbjudandehandlingen ar endast tillganglig pasvenska. Erbjudandehandlingen har godkénts och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 3 § lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden och 2 a kap. 9 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Finansinspektionens godkannande och registrering innebar inte nagon garanti fran
Finansinspektionens sida for att sakuppgifterna i Erbjudandehandlingen &r riktiga eller fullstdndiga.
Information till innehavare av aktier, konvertibler och teckningsoptioner utanfér Sverige och till banker,
fondkommissionarer och andra institutioner som innehar aktier, konvertibler med hemvist utanfér
Sverige

Erbjudandet i enlighet med de villkor som anges i Erbjudandehandlingen riktar sig inte till personer vars
deltagande i Erbjudandet forutsatter att ytterligare erbjudandehandling uppréttas eller registrering sker eller att
nagon annan atgard foretas utdver vad som kréavs enligt svenska lagar och regler.

Erbjudandehandlingen, anmélningssedeln och annan dokumentation hanforlig till Erbjudandet kommer inte att
distribueras och far inte postas eller pa annat sétt distribueras eller séandas in i ndgot land dar detta skulle
forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller regler i det
landet. Petrgrand forbehaller sig ratten att inte tillata eller godkéanna nagon sadan distribution. Om nagon soker
acceptera Erbjudandet som ett resultat av att direkt eller indirekt ha dvertratt dessa restriktioner s& kan accepten
komma att &mnas utan avseende.

Erbjudandet lamnas inte och accepteras inte, varken direkt eller indirekt, genom post eller ndgot annat
kommunikationsmedel (varmed forstas bland annat telefax, e-post, telex, telefon eller internet) i eller till



Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Foljaktligen kommer inte
Erbjudandehandlingen eller annan dokumentation avseende Erbjudandet att séndas eller pa annat satt
tillhandahallas i eller till Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA och far inte
heller distribueras pa annat sitt. Petrogrand kommer inte att tillhandahélla ndgot vederlag enligt Erbjudandet till
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Erbjudandehandlingen skickas inte,
och far inte skickas, till innehavare av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner med registrerade adresser i
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Banker, fondkommissionérer och
andra institutioner som innehar forvaltarregistrerade aktier, konvertibler eller teckningsoptioner for personer i
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA, far inte vidarebefordra
Erbjudandehandlingen, eller andra till Erbjudandet relaterade dokument, till sddana personer. Inget i
Erbjudandehandlingen utgdr ett erbjudande att forvérva eller en uppmaning att sélja aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA eller ndgon annan
jurisdiktion i vilken ett sddant erbjudande eller uppmaning skulle vara oférenlig med lag eller annan foreskrift.
Oaktat det foregéende forbehéller sig Petrogrand ratten att tillata att Erbjudandet accepteras av personer som inte
ar bosatta i Sverige om Petrogrand, efter egen bedémning, bedémer att transaktionen ifraga kan genomforas i
enlighet med tillampliga lagar och regler.

Framtidsintriktad information

Erbjudandehandlingen kan innehalla framtidsinriktad information. Sadan framtidsinriktad information &r ingen
garanti for framtida forhallande och ar foremal for ofrankomliga risker och osakerhetsfaktorer. Framtidsinriktad
information kan urskiljas genom att den inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakférhallanden och
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genom att den kan innefatta ord som “kan”, “ska”, “forvintas”, “tros”, “uppskattas”, “’planeras”, “avses”,
”berdknas”, "bedoms”, ”forutses”, “har som malsattning att”, ’prognostiseras”, ’forsoker”, “skulle kunna”, eller
negationer av sddana ord och andra variationer darav eller jamforbar terminologi. Den framtidsinriktade
informationen innefattar bland annat uttalanden om Sheltons och Petrogrands framtida affarsverksamhet efter att,
och till foljd av, att Erbjudandet har genomférts. Denna framtidsinriktade informationen speglar Petrogrands
forvantningar, baserade pa den information som for narvarande finns tillganglig for Petrogrand och dess
antaganden bygger pé ett antal antaganden och &r féremal for risker och osakerhetsmoment som kan vara eller ar
utanfor Petrogrands kontroll, inkluderande men inte begransat till effekter av forandringar i den ekonomiska
konjunkturen, rantenivaer, fluktuationer i produktion, fluktuationer i reservberakningar, utvinning, licenser,
konkurrens, relationer till anstéllda, naturkatastrofer och potentiellt behov av 6kade investeringar. Faktiska
resultat kan avsevart komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen.
All framtidsinriktad information baseras uteslutande pa de forhallanden som rader vid tidpunkten da den lamnas
och Petrogrand har ingen skyldighet (och franséger sig uttryckligen sadan skyldighet) att uppdatera eller andra
sadan framtidsinriktad information, vare sig som en foljd av ny information, nya forhallanden eller nagot annat,
med undantag for vad som féljer av tillampliga lagar och regler.
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Erbjudandet i sammandrag
For varje Aktie av serie A erbjuds 18,60 kronor kontant och for varje aktie av serie B i Shelton erbjuds

18,60 kronor kontant. For varje konvertibel erbjuds 17,50 kronor kontant, plus upplupen rénta, och for
varje teckningsoption erbjuds 3,00 kronor kontant.

Acceptperiod: 22 april — 1 juli 2014

Berédknad likviddag: 10 juli 2014



Erbjudande till innehavarna av aktier, konvertibler
och teckningsoptioner i Shelton Petroleum

Den 21 mars 2014 offentliggjorde Petrogrand AB (publ) (" Petrogrand”), ett
kontanterbjudande (”Erbjudandet ) till innehavare av aktier, konvertibler och
teckningsoptioner i Shelton Petroleum AB (publ) (”Shelton” eller ”"Bolaget”). Aktierna i
Shelton &r upptagna till handel pa NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap.

Erbjudandet

Petrogrand har offentliggjort ett kontanterbjudande att forvarva samtliga aktier av serie A
("A-aktie") till ett pris om 18,60 kronor per aktie, aktier av serie B ("B-aktie”) till ett pris
om 18,60 kronor per aktie (tillsammans ”Aktier”), konvertibler av serie 2013/2014 till ett
pris om 17,50 kronor, plus upplupen ranta, per konvertibel ("Konvertibel”) och
teckningsoptioner till ett pris om 3,00 kronor per teckningsoption (“Teckningsoption™) i
Shelton. B-aktierna i Shelton &r upptagna till handel pA NASDAQ OMX Stockholm
("NASDAQ OMX”) Small Cap.

Erbjudandets totala varde

Det totala vardet av Erbjudandet, baserat pa de 13 010 093 Aktier, 1 400 625
Konvertibler och 320 000 Teckningsoptioner som inte direkt eller indirekt kontrolleras av
Petrogrand, uppgar till cirka 267,7 miljoner kronor. Det totala vérdet av Erbjudandet,
baserat pa samtliga 17 260 622 Aktier, 1 400 625 Konvertibler och 320 000
Teckningsoptioner som vid tidpunkten for registrering av denna Erbjudandehandling ar
utestaende i Shelton, uppgar till cirka 347,6 miljoner kronor.

Premier

Erbjudandet innebar:
e en premie om 0 procent jamfort med stangningskursen for B-aktien i Shelton pa
NASDAQ OMX den 20 mars 2014 om 18,60 kronor; och

e en premie om -33,0 procent jamfért med den volymviktade genomsnittliga
aktiekursen for B-aktien i Shelton pA NASDAQ OMX under den senaste
tremanadersperioden till och med den 20 mars 2014, det vill sédga den sista
handelsdagen fore offentliggdrandet av Erbjudandet.

Villkor for Erbjudandet

For Erbjudandets fullfoljande galler de villkor som anges pa sidan 10-11 i denna
Erbjudandehandling.

Acceptansnivai Erbjudandet

Erbjudandets fullfoljande &r bland annat villkorat av att Erbjudandet accepteras i sadan
utstréckning att Petrogrand blir &gare till aktier motsvarande mer &n 50 procent av det
totala antalet utestaende aktier i Shelton. Petrogrand férbehaller sig ratten att franfalla



detta villkor. Fér mer information, se avsnittet ’Villkor och anvisningar — Villkor for
Erbjudandets fullfoljande™.

Finansiering av Erbjudandet

Petrogrand ar inte féremal for nagot finansieringsvillkor. Cirka 97 procent av
Erbjudandets totala varde tacks av Petrogrands likvida medel. Resterande del har
Petrogrand sakerstallt genom extern upplaning. Kreditavtalet innehaller inte nagra
utbetalningsvillkor.

Uttalande fran styrelsen i Shelton

Petrogrand har valt att offentliggora Erbjudandet utan foregaende kontakter med styrelsen
i Shelton. Petrogrand anser att detta tillvagagangssatt ar det mest lampliga for att
sakerstalla en oberoende utvérdering och ett oberoende uttalande fran Shelton styrelse i
samtliga aktiedgares intresse. Shelton styrelse ska, i enlighet med NASDAQ OMX
Stockholms regler rérande offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden
("Takeover-reglerna”), offentliggdra sitt uttalande med anledning av Erbjudandet senast
tva veckor fore utgangen av acceptperioden.

Petrogrands aktiedgande i Shelton

Petrogrand innehar, eller kontrollerar pa annat satt, for narvarande sammanlagt 4 320 405
B-aktier i Shelton, vilket motsvarar cirka 25,03 procent av aktierna och 22,99 procent av
rosterna i Shelton.

Godkannanden fran myndigheter

Fullféljande av Erbjudandet ar bland annat villkorat av att alla erforderliga tillstand eller
liknande fran myndigheter erhalls. Till f6ljd av bérsregler ar informationsutbytet mellan
Shelton Petroleum och Petrogrand begransat. Petrogrand har féljaktligen inte erhallit, och
kommer inte erhalla, all nédvandig information fran Shelton fér att kunna géra en
fullstandig bedémning avseende eventuella erforderliga myndighetsgodkénnanden. For
narvarande har Petrogrand dock inte identifierat nagra utestaende erforderliga
myndighetsgodkénnanden.

Tillamplig lag och tvister

Svensk lag ar tillamplig pa Erbjudandet. For Erbjudandet galler NASDAQ OMX regler
rorande offentliga uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden och Aktiemarknadsnamndens
besked om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna samt, i férekommande fall,
Aktiemarknadsnamndens tidigare uttalanden om tolkning och tillampning av
Néringslivets Borskommittés regler om offentliga uppkopserbjudanden. Petrogrand har
den 19 mars 2014, i enlighet med lagen om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden, atagit sig gentemot NASDAQ OMX att folja Takeover-reglerna,
Aktiemarknadsndmndens uttalanden om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna
och, i forekommande fall, Aktiemarknadsndmndens tidigare uttalanden om tolkning och
tillampning av Naringslivets Borskommittés regler om offentliga uppkopserbjudanden
samt att underkasta sig de sanktioner som NASDAQ OMX kan besluta om vid
Overtradelse av Takeover-reglerna. Petrogrand informerade Finansinspektionen om



Erbjudandet och ovanstadende atagande den 21 mars 2014. Tvist rérande, eller som
uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgdéras av svensk domstol exklusivt, med
Stockholms Tingsratt som forsta instans.

Tvangsinlosen och avnotering

For det fall att Petrogrand skulle komma att forvarva Aktier representerande mer &n 90
procent av Aktierna i Shelton, avser Petrogrand att sa snart som majligt begara
tvangsinlosen av resterande Aktier och Konvertibler. | samband harmed avser Petrogrand
verka for att B-aktien i Shelton avnoteras fran NASDAQ OMX

Aktiemarknadsnadmndens uttalande 2014:11

Aktiemarknadsndmnden har i sitt uttalande 2014:11 konstaterat att Erbjudandet inte &r en
sadan atgard som Petrogrand ar forhindrad att vidta enligt punkten 11.21 i Kollegiet for
svensk bolagsstyrnings regler om offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i
svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar hade kunnat vara
otillaten om den vidtagits vid en tidigare tidpunkt.



Bakgrund och motiv till Erbjudandet

Under varen 2013 pabdrjade Shelton och Petrogrand diskussioner kring ett eventuellt
samarbete som i huvudsak innebar att Petrogrands likvida medel skulle anvéndas for att
gora investeringar i vissa av Sheltons tillgangar, bland annat investeringar relaterade till
Sheltons ryska oljelicens i Basjkirien och det ukrainska Lelyaki-faltet. Den 14 juni 2013
avtalades om samarbetet och som en del i samarbetsavtalet (”Samarbetsavtalet™)
emitterades tva konvertibler till Petrogrand om sammanlagt 215 miljoner kronor.

Bada parter var 6verens om att Samarbetsavtalet hade stor potential saval ur ett
industriellt som finansiellt perspektiv. De forsta insatserna som finansierades genom
Samarbetsavtalet gav véldigt goda resultat vilket aven avspeglades i att Sheltons
marknadsvérde 6kade kraftigt. Tack vare det lyckade samarbetet valde Petrogrand att
konvertera den forsta konvertibeln i oktober 2013. Det var genom denna forsta
konvertering som Petrogrand kom att bli Sheltons storsta aktiedgare.

Petrogrands avsikt var att &ven konvertera den andra konvertibeln for vidare investeringar
i enlighet med Samarbetsavtalet vilket dock Sheltons styrelse satte sig emot vilket ledde
till oenighet mellan parterna. Da parterna ej kom 6verens avslutades Samarbetsavtalet i
borjan av 2014, aterbetalning av likviden fran den andra konvertibeln genomfordes och
styrelsen i Petrogrand valde att avbryta fortsatta anstrangningar att padriva konvertering.
Petrogrand &r en av de storsta aktieagare i Shelton och bedomer att det finns saval
industriella som finansiella motiv till Erbjudandet.

Det ar Petrogrands uppfattning att Petrogrand genom sin starka finansiella stéllning och
personalkompetens kan vésentligt bidra till att realisera oljelicenser i Shelton samt att
bolagets goda kontaktnat i Ryssland och Ukraina kommer att underlatta
expansionsmojligheterna for Petrogrand och Shelton som ett kombinerat bolag.
Petrogrand forutser, i nartid, endast begréansande effekter av Erbjudandets genomférande
for Sheltons ledning och anstéllda, vad géller saval anstallningsvillkor som
sysselséttningen och de platser déar Petrogrand och Shelton idag bedriver verksamhet.

Mot bakgrund av dessa 6vervdganden, anser Petrogrand att villkoren for Petrogrands
Erbjudande &r réttvisa och rimliga och att Erbjudandet innebar en méjlighet for samtliga
Sheltons aktiedgare att realisera kontantvardet av sina investeringar till ett rattvist pris
som korrekt aterspeglar Sheltons framtidsutsikter.

For ytterligare information hanvisas till informationen i denna erbjudandehandling, som
har upprattats av styrelsen i Petrogrand i samband med Erbjudandet. Beskrivningen av
Shelton pa sidorna 15-30 i erbjudandehandlingen har inte granskats av styrelsen i
Shelton. Styrelsen for Petrogrand forséakrar att, savitt styrelsen kanner till, uppgifterna i
erbjudandehandlingen betraffande Petrogrand 6verensstdmmer med de faktiska
forhallandena.

Stockholm den 21 mars 2014

Petrogrand AB (publ)
Styrelsen



Uttalande fran Sheltons styrelse

Petrogrand har valt att offentliggora Erbjudandet utan foregaende kontakter med styrelsen
i Shelton. Petrogrand anser att detta tillvagagangssatt ar det mest lampliga for att
sakerstalla en oberoende utvérdering och ett oberoende uttalande fran Shelton styrelse i
samtliga aktiedgares intresse. Shelton styrelse ska, i enlighet med NASDAQ OMX
Stockholms regler rérande offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden
("Takeover-reglerna”), offentligg0ra sitt uttalande med anledning av Erbjudandet senast
tva veckor fore utgangen av acceptperioden.



Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Petrogrand erbjuder 18,60 kronor per A-aktie, 18,60 kronor per B-aktie, 17,50 kronor
plus upplupen ranta per Konvertibel och 3,00 kronor per Teckningsoption i Shelton. Det
totala vardet av Erbjudandet i Shelton uppgar till cirka 267,7 miljoner kronor. Courtage
utgar inte i samband med Erbjudande.

Vederlagsjustering

Det erbjudna vederlaget kommer att justeras om Shelton genomfér utdelning eller annan
vérdedverforing innan redovisning skett inom ramen for Erbjudandet och kommer
foljaktligen att minskas med ett motsvarande belopp per aktie for varje sadan utdelning
eller vardedverforing.

Villkor for Erbjudandet
Fullféljande av Erbjudandet &r villkorat av:

Vi.

att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att Petrogrand blir agare till aktier
motsvarande mer an 50 procent av det totala antalet utestdende aktier i Shelton
efter full utspadning;

att ingen tredje part offentliggor ett erbjudande att forvérva aktier i Shelton som &r
mer fordelaktigt for Sheltons aktiedgare &n Erbjudandet;

att samtliga for Erbjudandet och forvarvet av Shelton erforderliga tillstand,
godkannanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande,
inklusive fran konkurrensmyndigheter, har erhallits pa for Petrogrand acceptabla
villkor;

att varken Erbjudandet eller forvarvet av Shelton helt eller delvis omdjliggors
eller vasentligen forsvaras av lagstiftning eller annan reglering,
domstolsavgdrande, myndighetsbeslut eller motsvarande omstandighet, vilken
foreligger eller skaligen kan forvantas, som ligger utanfor Petrogrands kontroll
och vilken Petrogrand skéligen inte kunnat forutse vid tidpunkten for
offentliggdrandet av Erbjudandet;

att Petrogrand inte upptécker att information som offentliggjorts av Shelton eller
pa annat satt tillhandahallits av Shelton till Petrogrand &r felaktig, ofullstandig
eller vilseledande i nagot vasentligt avseende, eller upptacker att information om
vasentlig omstandighet som borde ha offentliggjorts av Shelton inte har blivit
offentliggjord;

att inga omsténdigheter, som Petrogrand inte hade kannedom om vid tidpunkten
for offentliggérandet av Erbjudandet, har intraffat som vasentligt negativt
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paverkar eller skéligen kan forvéantas paverka Sheltons forsaljning, resultat,
tillgangar, likviditet eller eget kapital; och

vii.  att Shelton inte vidtar ndgra atgarder som typiskt sett ar agnade att forsamra
forutsattningarna for Erbjudandets genomférande. Petrogrand forbehaller sig
ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att nagot av ovanstaende
villkor inte uppfylits eller kan uppfyllas;

Savitt avser villkoren (ii)-(vii) kommer emellertid ett sadant aterkallande endast att ske
om den bristande uppfyllelsen & av vasentlig betydelse for Petrogrands forvéarv av
aktierna i Shelton. Petrogrand forbehaller sig ratten att helt eller delvis franfalla ett eller
flera av ovanstaende villkor i enlighet med tillampliga lagar, regler och foreskrifter,
inklusive att, avseende villkor (i) ovan, fullfolja Erbjudandet vid lagre acceptansniva.

Instruktioner for accept av Erbjudandet

Direktregistrerade aktiedgare

Aktiedgare i Shelton vars aktier &r direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear”) och som 6nskar acceptera Erbjudandet ska under perioden fran och med
den 22 april 2014 till och med den 1 juli 2014 underteckna och lamna in korrekt ifylld
anmalningssedel enligt faststallt formular till:

Mangold Fondkommission AB
Arende: Shelton

Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-mail: emissioner@mangold.se
Telefon: 08-503 015 50

Telefax: 08-503 015 51
Hemsida: www.mangold.se

Anmalningssedeln maste lamnas in, faxas, mailas eller saindas med post i bifogat
svarskuvert i god tid fore sista anmélningsdag for att kunna vara Mangold
Fondkommission tillhanda senast klockan 17:00 den 1 juli 2014.

VP-konto och aktuellt innehav i Shelton framgar av den fortryckta anméalningssedeln som
skickats ut till aktieagare vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear. Aktiedagarna bor
sjalva kontrollera att de fortryckta uppgifterna pa anmalningssedeln ar korrekta.
Anmalningssedlar kan dven laddas ner i elektroniskt format fran Petrogrands hemsida
www.petrogrand.com samt fran Mangolds hemsida www.mangold.se.

Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer beaktas. | det fall fler &n en

anmalningssedel insandes kommer enbart den sista inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att I&mnas utan avseende.
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Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Shelton ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan
forvaltare erhaller varken fortryckt anméalningssedel eller erbjudandehandling. Sadana
aktieagare ska istéllet kontakta sin forvaltare for att erhalla en kopia av
erbjudandehandlingen. Accept ska istallet ske i enlighet med instruktioner fran
forvaltaren.

Pantsatta innehav

Om aktierna ar pantsatta maste aven panthavare fylla i och underteckna
anmalningssedeln som lamnas in.

Bekraftelse av accept

Efter det att korrekt ifylld anmalningssedel har mottagits och registrerats kommer
aktierna att overforas till ett nydppnat, spérrat VVP-konto (apportkonto) i d&garens namn. |
samband dérmed skickar Euroclear Sweden AB en avi ("VP-avi”) som visar antalet aktier
som utbokats fran det ursprungliga VVP-kontot samt en VVP-avi som visar antalet aktier
som inbokats pa det nydppnade sparrade VP-kontot, i 4garens namn. Om innehavet ar
forvaltarregistrerat sker redovisningen genom respektive forvaltare.

Redovisning av vederlag

Redovisning av vederlag kommer att ske sa snart Petrogrand har offentliggjort att
villkoren for Erbjudandet uppfylits eller att Petrogrand annars beslutat att fullfolja
Erbjudandet. Forutsatt att ett sadant offentliggorande sker senast omkring den 1 juli 2014
beréknas utbetalning av vederlag kunna ske omkring den 10 juli 2014. Utbetalning sker
genom att de som accepterat Erbjudandet tillsdnds avrakningsnotor. Vederlaget betalas
till det avkastningskonto som ar anslutet till aktiedgarens VVP-konto. Till aktiedgare i
Shelton som inte har nagot avkastningskonto knutet till sitt VP-konto eller om kontot ar
felaktigt sker utbetalning enligt anvisningar pa utsand avrakningsnota. I samband med
utbetalning av vederlag bokas aktierna i Shelton ut fran det sparrade VVP-kontot som
darmed avslutas. Ingen VP-avi kommer att skickas ut i samband med detta. Om
innehavet ar forvaltarregistrerat kommer utbetalningen att ske till forvaltaren. Observera
att om aktierna i Shelton ar pantsatta sker utbetalningen till avkastningskontot som &r
anslutet till pantkontot.

Forlangning av Erbjudandet

Petrogrand forbehaller sig ratten att forlanga acceptperioden samt att senareldagga
tidpunkten for redovisning av vederlaget. Petrogrand kommer att offentliggéra en
eventuell forlangning av acceptperioden for Erbjudandet och/eller senareldggning av
redovisning av likvid genom pressmeddelande i enlighet med tillampliga lagar och regler.

Ratt till aterkallelse av accept

Aktiedgare i Shelton &ger rétt att aterkalla lamnade accepter av Erbjudandet. Aterkallelse
av accept ska ha inkommit till Mangold Fondkommission pa ovan angiven adress eller
till ovan angivet faxnummer innan Petrogrand har offentliggjort att samtliga villkor for
Erbjudandet har uppfyllts eller, om sadant offentliggorande inte sker under acceptfristen,
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senast klockan 17.00 den sista dagen av acceptfristen. Agare vars innehav ar
forvaltarregistrerat och som 6nskar aterkalla Iamnad accept ska gora detta i enlighet med
instruktioner fran forvaltaren. Agare maste kontakta sin forvaltare i god tid sa att
aterkallelse kan ske enligt ovan.

Kvarstar villkor for Erbjudandet som Petrogrand har forbehallet sig ratten att disponera
over vid eventuell forlangning av acceptfristen, ska ratten att aterkalla lamnade accepter
galla pa motsvarande satt under forlangningen.

Inlésen och avnotering

For det fall att Petrogrand skulle komma att forvarva aktier representerande mer &n 90
procent av aktierna i Shelton, avser Petrogrand att sa snart som mojligt begara
tvangsinlosen av resterande aktier och konvertibler. | samband harmed avser Petrogrand
verka for att Shelton aktien avnoteras fran NASDAQ OMX.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare vilka ar bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA,
Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika och Australien eller annat land dar Erbjudandet
inte ar giltigt) och vilka &ger rétt att teckna i Erbjudandet, kan vénda sig till Mangold
Fondkommission per telefon enligt ovan for information.

Fragor rérande Erbjudandet

Vid fragor rorande Erbjudandet vanligen kontakta Mangold Fondkommission Emissioner
pa telefon 08-503 015 50. Information finns aven tillganglig pa Mangold
Fondkommissions hemsida www.mangold.se, och pa Petrogrands hemsida,
www.petrogrand.se.
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Information om Petrogrand AB (publ)

Petrogrand AB, med organisationsnummer 556615-2350, &r ett oberoende svenskt
aktiebolag med verksamhet inom oljeprospektering och oljeproduktion som tidigare varit
verksamt uteslutande i Tomsk-regionen i vastra Sibirien i Ryssland. Efter 6verlatelsen av
produktionsdotterbolaget STS-Service i bérjan av 2010 har en ny affarsplan for den
framtida verksamheten tagits fram. Enligt den nya affarsplanen &r Petrogrands
overgripande afférsidé att bedriva oljeproduktion genom férvarvade ryska oljebolag och
oljelicenser. Petrogrand ska aven forvalta och foradla samt avyttra ryska oljetillgangar.

Moderbolaget ar ett holdingbolag med ansvar for kapitalanskaffningar,
strategiupplaggning, investerarrelationer och hantering av den publika noteringen etc.
Moderbolaget har sitt sate och sitt kontor i Stockholm. Pa dotterbolagsniva drivs den
operativa verksamheten.

Aktien noterades under sitt tidigare namn Malka Oil i februari 2007 pa Nordic MTF. Den
20 november samma ar genomfordes ett byte av noteringsplats till NASDAQ OMX First
North. I och med namnbytet till Petrogrand AB handlas aktien sedan den 25 maj 2010
under namnet PETRO.

FOr mer information om Petrogrand, se www.petrogrand.com
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Information om Shelton Petroleum AB

Informationen rorande Shelton i denna erbjudandehandling &r uteslutande hamtad fran
offentligt material om Shelton och har inte granskats eller verifierats av Shelton.

Shelton Petroleum

Shelton Petroleum &r ett svenskt bolag med inriktning pa prospektering och utvinning av
olja och gas i Ryssland samt i utvalda resursrika omraden i Ukraina. | Ryssland &ger
bolaget tre licenser i Volga-Uralregionen i Basjkirien och har paborjat produktion av olja
pa Rustamovskoye-féltet.

| Ryssland innehar Shelton licenser avseende tre block i republiken Baskjkirien sydvast
om Uralbergen. Licensblocken angransar varandra och har en sammanlagd yta om cirka
500 kvadratkilometer. Shelton har patréffat olja och producerar olja ur sina forsta fyra
brunnar pa Rustamovskoye-féltet.

| Ukraina har Shelton ett joint venture med Ukrnafta, Ukrainas storsta olje- och gasbolag,
genom en 45-procentig dgarandel i det ukrainska bolaget Kashtan Petroleum Limited.

Affarsidé
Sheltons afférsidé ar att generera en god avkastning pa investerat kapital genom
prospektering och utvinning av olja och gas.

Strategi

o Véxa genom att identifiera, forvarva och utveckla attraktivt varderade tillgangar;

o Oka den kassaflodesgenerande produktionen och genomféra noggrant utvald
prospektering med hog potential;

o Bilda strategiska partnerskap dar det framjar afféren; och

o Erbjuda transparens, struktur och god bolagsstyrning till investerare.

Mal

o Oka oljeproduktionen i bade Ryssland och Ukraina genom nya borrningar,
workovers och sidetracks;

o Konvertera resurser till reserver genom fortsatt kostnadseffektivt
prospekteringsarbete; och

o Expandera genom forvérv av nya licenser.

Sheltons legala struktur

Shelton, med organisationsnummer 556468-1491 registrerades vid Patent och
Registreringsverket den 14 juni 1993 och har sitt séte i Stockholms kommun, Sverige
med adress Hovslagargatan 5B, 111 48 Stockholm. Telefonnummer till huvudkontoret &r
+46 (0) 8-407 18 50. Shelton &r ett svenskt publikt aktiebolag och bedriver sin
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verksamhet i enlighet med den svenska aktiebolagslagen. Den operationella

verksamheten bedrivs genom dotterbolag i Ryssland och Ukraina.

Shelton Petroleum AB(publ)
556468-1491, aktivt
Sverige

100%

Shelton Canada Corp.

Aktivt
Kanada
4 ) e N
i *% ;
JIA #2847 I..|m|ted so% | 100% Zhoda (2001) Corporation
Aktivt Aktivt
Ukraina Kanada
J
| 45%
~
Shelton Canada Exploration 1009 Kashtan Petroleum
Limited, Vilande - Limited*
Cypern Akti
S ) S tivt )
4 N
Shelton Canada Energy 100%
Limited, Vilande
Cypern
\ J
Shelton Canada Black Sea 100%

Corporation, Vilande
Jungfrudarna

100%

-

Petrosibir Exploration AB
556584-9790, aktivt
Sverige

~

100%

Novats Investments Limited
141037, aktivt
Cypern

100%

ZAO0 Ingeo Holding
027 807 0184, aktivt
Ryssland

* Agande i Kashtan genom ett joint venture med Ukrnafta
** Agande i JIA #2847 genom ett joint venture-avtal med Chornomornaftogaz
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Finansiell information i sammandrag

Vissa siffror i denna erbjudandehandling har avrundats. Detta medfor att vissa tabeller
till synes inte summerar korrekt.

Nedanstaende information avseende Shelton ar hamtad fran de reviderade
arsredovisningarna for 2012, 2011 och 2010 samt fran den icke reviderade
bokslutskommunikén for 2013. Sheltons koncernredovisning for rakenskapsaren 2012,
2011 och 2010 &r upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards
("TIFRS”), sdsom de antagits av EU, vilket 6verensstimmer med svensk lag genom
tillampning av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 —
Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Sheltons bokslutskommunikeé for 2013
ar upprattad i 6verensstammelse med IAS 34, Delarsrapportering, vilket 6verensstammer
med svensk lag genom tillampning av Radet for finansiell rapportering RFR 1 —
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag

Ej reviderad

Helar Helar Helar Helar
(MSEK) 2013 2012 2011 2010
Intakter 109,1 99,9 47,2 29,3
Aktiverat arbete for egen rakning 4 4 3,3 2,2
Rorelsekostnader -83,5 -74,3 -48,1 -43,0
Rorelseresultat 29,5 29,6 2,4 -11,4
Finansiella intdkter 0,9 1,8 0,9 1,9
Finansiella kostnader -13,1 -0,7 -1,8 -1,5
Resultat fore skatt 17,4 30,8 1,5 -11,0
Skatt -5 -6 -0,9 -1,4
Arets resultat 12,4 24,8 0,6 -12,4

Koncernens balansrékning i sammandrag
Ej reviderad

(MSEK) 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Anlaggningstillgangar 298,8 275,8 268,1 304,2
Omsattningstillgangar 249,51 29,7 10,2 7,2
Likvida medel 33,7 30,8 46,0 22,2
Totala tillgangar 582,0 336,3 324,2 333,6
Eget kapital 318,6 270,6 253,5 268,4
Langfristiga skulder 26,1 49,8 50,3 57,1
Kortfristiga skulder 237,3 16,0 20,5 8,1
Totalt eget kapital och skulder 582,0 336,3 324,2 333,6

Inkluderar 185,8 MSEK sparrade bankmedel som erh6lls i samband med konvertibeln K2 som utstélldes till Petrogrand. Da konvertering inte skett

senast per den 31 december 2013 ska dessa sparrade bankmedel &terforas till Petrogrand.
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Koncernens kassaflode i

sammandrag

Ej reviderad

Helar Helar Helar Helar
(MSEK) 2013 2012 2011 2010
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet n/a 22,9 -10,5 11,9
Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapitalet n/a -19,4 5,6 -9,8
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 3,5 3,4 -4,9 -21,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -29,3 -10,9 31,7 -27,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 28,9 -7,3 -3,4 40,5
3,1 -14,8 23,5 -8,6
Likvida medel vid arets ingang 30,8 46,0 22,2 32,7
Omrakningsdifferens i likvida medel -0,2 -0,4 0,3 -2,0
Likvida medel vid arets utgang 33,7 30,8 46,0 22,2
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Nyckeltal

Helar Helar Helar Helar

2013 2012 2011 2010
Intaktstillvaxt, % 9% 112% 61% n/a
Rorelsemarginal. % 27% 30% 5% -39%
Solditet. % 55% 80% 78% 80%
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,14 2,33 0,06 -1,46
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,13 2,23 0,06 -1,46
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 26,2 25,4 23,8 25,2
Antal aktier fore utspadning vid utgangen av perioden, st 12 163 088 10 640 588 10 640 588 10 640 198
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 10911 656 10 640 588 10 640 428 8 498 582
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 10972 019 12 063 713 11 483 857 8516 395
Produktion, fat 248 870,0 177 850 77 300 77 900
Produktion, fat per dag 682,0 486,0 212,0 213,0
Investeringar i prospekterings- och
produktionstillgangar, MSEK 57,0 29,4 19,8 27,0
Medeltal antal heltidsanstéllda 33 33 34 34

20



Definitioner av nyckeltal

Intaktstillvaxt, %
Den procentuella 6kningen av intakter jamfort med samma period foregaende ar.

Roérelsemarginal, %
Rorelseresultatet dividerat med intakterna.

Soliditet, %
Eget kapital dividerat med totala tillgangar.

Periodens resultat per aktie, SEK
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier fore utspadning.

Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier fore utspadning.

Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning.

Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK
Eget kapital dividerat med antal aktier fore utspadning vid utgangen av perioden.

Antal aktier fore utspadning vid utgangen av perioden,
Antalet utgivna aktier av serie A och serie B fore utspadning vid slutet av perioden.

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, st
Det genomsnittliga antalet aktier av serie A och serie B fore utspadning under perioden.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st

Det genomsnittliga antalet aktier av serie A och serie B efter utspadning under perioden.

Medeltal anstéllda, st
Genomsnittligt antal anstallda beraknad utifran arbetad heltid under perioden.
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Sheltons aktiekapital och agarstruktur

Allmant
Aktierna i Shelton ar noterade pa NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap.

Aktier och aktiekapital

Antalet utestaende aktier i Shelton uppgick per den 31 december 2013 till totalt

12 163 088, fordelat pa 170 580 A-aktier och 11 992 508 B-aktier. Kvotvardet var 5 SEK
per aktie varvid aktiekapitalet var 60 815 440 SEK. Enligt Bolagets Bolagsordning ska
aktiekapitalet vara lagst 38 000 000 SEK och hdgst 152 000 000 SEK.

Varje A-aktie berattigar till 10 roster och varje B-aktie berattigar till 1 rést. Saledes
uppgick totalt antal roster till 13 698 308 per 31 december 2013. Pa bolagstamman far
varje rostberéattigad rosta for sitt fulla antal aktier utan begrénsning. Aktierna ges ut enligt
svensk rétt och dr denominerade 1 svenska kronor ("SEK”). Aktierna kontofors av
Euroclear som &ven ombesorjer eventuell utdelning.

Aktieagare
Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Kapital Roster
Petrogrand AB - 1500 000 12,3% 11,0%
Two Eye Fund Ltd 18 040 1053811 8,8% 9,0%
Lindstrom Bjorn 24 648 925553 7,8% 8,6%
Avanza Pension Forsakring AB - 699 923 5,8% 5,1%
Giamore Resources Inc. - 351592 2,9% 2,6%
Potoczny Zenon - 223703 1,8% 1,6%
Saard Katre - 220486 1,8% 1,6%
Nordnet Pensionsforsakring AB - 206 372 1,7% 1,5%
Cederin UIf 27123 111174 1,1% 2,8%
Swedbank Férsakring AB - 93 156 0,8% 0,7%
Ovriga 100 769 6 606 738 55,1% 55,5%
Totalt, alla dgare 170 580 11992 508 100% 100%

Aktiekursens utveckling

Diagrammet nedan visar kursutveckling och volym for Shelton aktie fran 20 november
2012 fram till 20 mars 2014.
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Utdelningspolicy

Shelton har hittills inte Iamnat nagot utdelning och styrelsen har inte lagt fast nagon
utdelningspolicy. Om utdelning kommer att ske &r beroende av niva pa intjaning och
finansiella resurser som Shelton kommer att behdva for att finansiera framtida tillvéaxt, av
Shelton finansiella situation och andra faktorer som styrelsen i Shelton kan komma att
behova beakta.

Konvertibla skuldebrev

| september 2013 emitterade Shelton tva stycken konvertibla skuldebrev till Petrogrand.
Det forsta skuldebrevet uppgick till 30,0 MSEK, I6pte utan rénta och kunde konverteras
till B-aktier fram till och med den 31 december 2013 till en konverteringskurs om 20
SEK. I oktober 2013 konverterades skuldebrevet till 1 500 000 B-aktier.

Det andra skuldebrevet uppgick till 185,2 MSEK. Konvertibel 2 kunde konverteras till
aktier senast den 31 december 2013. Rantan pa konvertibeln motsvarade inlaningsrantan.
Ratten att begara konvertering var foremal for sarskilda villkor enligt avtal.
Konverteringskursen var 20 SEK per aktie. Konvertibel 2 aterbetalades till Petrogrand i
borjan av januari 2014. Petrogrands ratt till att konvertera Konvertibel 2 har varit foremal
for tvist mellan Petrogrand och Shelton.

| december 2009 emitterade Shelton ett konvertibelt skuldebrev som sedan varit féremal
for forlangning. Det uppgar till 22,4 MSEK, loper till en ranta om 10-% och kan
konverteras till B-aktier under perioden 1-15 juni 2014. Konverteringskursen ar 16 SEK.
Det ar sakerstéllt genom en pantséttning av aktierna i det heldgda dotterbolaget Zhoda
(2001) Corporation, som innehar Sheltons 45% i Lelyaki-féltet i Ukraina.
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Teckningsoptioner

Pa arsstamman den 22 maj 2012 beslutades om emission av 144 000 teckningsoptioner
till  verkstallande direktdren Robert Karlsson, 96 000 teckningsoptioner till
styrelseledamot och vice verkstdllande direktéren Zenon Potoczny samt 80 000
teckningsoptioner till CFO Gunnar Danielsson. Teckningsoptionerna tilldelades mot en
teckningskurs om 1,489 SEK per teckningsoption varvid Shelton tillférdes sammantaget
knappt 0,5 MSEK i betalda optionspremier. Emissionen avser endast B-aktier och maste
tecknas mellan den 1-15 juni 2015. Samtliga av dess optioner ar utestaende.
Teckningsoptionerna ger innehavarna rétt att teckna totalt 320 000 aktier av serie B till en
kurs om 18,67 SEK per aktie.

Aktiedgaravtal

Sheltons styrelse har inte kdannedom om nagra aktiedgaravtal eller andra avtal mellan
aktiedgare i Shelton med syfte att skapa ett gemensamt inflytande éver Shelton.

Bemyndigande

Vid extra bolagsstdmma den 9 januari 2014 bemyndigades styrelsen, att med eller utan
aktiedgarnas foretradesrétt, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till ndstkommande
arsstamma besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibla
skuldebrev. | den man emission sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska
emissionen ske pa marknadsmassiga villkor. Emissionen med stod av bemyndigandet kan
avse bade aktier av serie A och serie B eller nagot utav aktieslagen.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Shelton Petroleums styrelse bestar av sju ledaméter, inklusive ordforanden, utan
suppleanter, vilka valt for tiden intill slutet av arsstamman 2014.

Styrelsen

Bjorn Lindstrém

Styrelseledamot och styrelseordférande sedan 2012.

Utbildning och tidigare erfarenheter: Civilekonomexamen fran Handelshogskolan i
Stockholm, har 17 &rs erfarenhet av investeringar och verksamhet i Ostereuropa.

Ovriga péagéaende uppdrag: Styrelseordforande i Petrosibir Exploration AB, Director i
Alpcot Capital Management Ltd, Chairman i Alpcot SICAB S.A, Director i Mustique
Capital Holding S.A., styrelseledamot i St Petersburg Property Company AB

Hans Berggren

Styrelseledamot sedan 2012

Utbildning och tidigare erfarenheter: Jur. kand. fran Stockholms Universitet, studier vid
Grenobles Universitet i Frankrike, har bred erfarenhet av svenska och internationella
kapitalmarknadsfragor, har varit verksam inom NASDAQ OMX som chefsjurist 1987-
2005 samt Senior Advisor 2006-2009.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i F G Volga Framing Ltd, styrelseledamot
institutet for offentlig och internationell ratt Aktiebolag, egen verksamhet.

Richard N. Edgar

Styrelseledamot sedan 2010

Utbildning och tidigare erfarenheter: geolog och aktiv inom oljeindustrin i Kanada och
internationellt i nastan 40 ar, Professional Geologist, Geologists and Geophysicists of
Alberta, ingenjérsexamen (BSc) fran University of Alberta.

Ovriga pagéende uppdrag: Director Bengal Energy Ltd, President and Director Poplar
Creek Resources Inc, Director Passport Energy, Director 1144449 Alberta Ltd.

Peter Geijerman

Styrelseledamot sedan 2009

Utbildning och tidigare erfarenheter: MBA fran INSEAD och Magisterexamen i klinisk
medicin fran Karolinska Institutet, har flera ars erfarenhet av projektkoordination och
foretagsledning i Ryssland.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant Bostadsforeningen Fabrikéren 1
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Katre Saard

Styrelseledamot sedan 2009

Utbildning och tidigare erfarenheter: Magisterexamen i foretagsekonomi och ekonomi
fran Handelshdgskolan i Stockholm, har mer &an 15 ars erfarenhet av investment
management och av arbete inom den 6steuropeiska finansmarknaden.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot och investment manager i Alpcot Capital
Management Ltd, Director Alpcot Capital Management OU, styrelsesuppleant Petrosibir
Exploration AB, Director Alpcot SICAB S.A.

Zenon Potoczny

Styrelseledamot och President Shelton Canada Corp sedan 2010

Utbildning och tidigare erfarenheter: Ingenjorsexamen (MSc) och en MBA fran
University of Toronto, fodd och uppvuxen i Ukraina och har vidstrackt erfarenhet bade
av olje- och gasindustrin samt internationell verksamhet.

Ovriga pégéende uppdrag: President i kanadensisk-ukrainska handelskammaren,
partner/delagare i G8 Investments (privat bolag).

Freddie Linder

Styrelseledamot sedan 2011

Utbildning och tidigare erfarenheter: 40 ars erfarenhet av petroleumindustrin som
Exploration Manager, Technical Director och Managing Director inom upstream och
Business Development och Marketing Director inom downstream. Kandidatexamen i
geologi fran Lunds Universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Clean Qil Technology AB.

Ledande befattningshavare

Robert Karlsson

Verkstéllande direktor sedan 2009

Utbildning: Magisterexamen fran Handelshdgskolan i Stockholm

Ovriga péagdende uppdrag: Styrelseledamot och verkstillande direktor i Petrosibir
Exploration AB, styrelsesuppleant i TK Fastigheter AB.

Zenon Potoczny

Styrelseledamot och President i Shelton Canada Corp sedan 2010
Se ovan.

Gunnar Danielsson

Ekonomi- och finansdirektor (CFO) sedan 2011
Utbildning och tidigare erfarenheter: Civilekonomexamen fran Stockholms Universitet,

mer &n tjugo ars erfarenhet som revisor pa Ernst & Young, varav sju ar i Moskva dar han
som partner var ansvarig for revisionen av nordiska bolag verksamma i Ryssland och
ryska bolag noterade pa utlandska borser

26



Sergey Titov

Manager Business Development, konsult sedan 2007
Utbildning och tidigare erfarenheter: En av initiativtagarna till Petrosibir;

produktionsingenjor vid Tyumensky Neftegazovy-universitetet, erfarenhet fran den ryska
oljesektorn, innefattande posten som vd for Tyumenneftegaz, oberoende konsult for att
ett antal ryska mindre oljeforetag i de sodra delarna av Tyumen Oblast

Andra pagaende uppdrag: Partner Sinco Resurs.

Revisor

Till revisor i Shelton valdes vid den extra bolagsstimman den 9 juli 2009 Ernst & Young
AB, org. nr 556053 5873, Box 7850, 103 99 Stockholm. Pa arsstimman den 21 maj 2013
omvaldes Ernst & Young AB till revisor i Bolaget. Per Hedstrom, fodd 1964, &r och har
varit huvudansvarig revisor sedan 9 juli 20009.
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Shelton Petroleums bolagsordning

(Org. nr. 556468-1491)
Antagen vid extra bolagsstdmma den 22 augusti 2013.

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Shelton Petroleum AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva produktion, prospektering och distribution av naturresurser samt
forvaltning och dgande av sadana koncessioner i eget namn, eller via dotterbolag eller
genom mindre delégarskap eller andra samarbetsformer, &vensom idka darmed férenlig
verksambhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst SEK 38 000 000 och hégst SEK 152 000 000.

Aktiekapitalet ska vara av tva serier, A och B. Aktier av serie A beréttigar till tio roster
per aktie, medan aktier av serie B berattigar till en rost per aktie.

Antalet aktier av serie A och aktier av serie B ska kunna ges ut pa sant satt att antingen
aktier av serie A eller B motsvarar samtliga aktier i bolaget.

Beslutar bolaget att mot annan betalning an apportegendom utge nya aktier av serie A
och serie B, ska dgare av aktier av serie A och serie B &ga foretradesrétt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar
foretradesrétt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjuda samtliga
aktieagare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker
for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt ska aktierna fordelas mellan
tecknare i forhallande till det antal aktier de forut &ger och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Beslutar bolaget att mot annan betalning an apportegendom ge ut aktier endast av serie A
eller serie B eller teckningsoptioner eller konvertibler, ska samtliga aktiedgare, oavsett
om deras aktier ar av serie A eller serie B, &ga foretradesrétt att teckna nya aktier,
optioner eller konvertibler i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Vad som sagts ovan ska inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att fatta beslut
om emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje
aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag som fanns sedan tidigare.
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Dérvid ska gamla aktier av visst slag medfora rétt till nya aktier av samma slag. Vad som
nu sagts ska inte innebéra nagon inskrankning i méjligheten att genom fondemission efter
erforderlig &ndring av bolagsordningen utge aktier av nytt slag.

§ 5 Konvertering
Aktier av serie A ska omvandlas till aktie av serie B om dgare av aktie av serie A begar
det.

Framstéllningen om konvertering gors hos bolagets styrelse som under alla férhallanden
har att préva fragan pa det forsta styrelsesammantradet som halls varje kalenderar.
Bifalles framstéllningen ska omvandlingen utan dréjsmal av styrelsen anmalas for
registrering och ar verkstalld nar registrering sker. Styrelsen kan dock préva begéran om
konvertering av aktie av serie A till aktie av serie B vid annat méte under aret.

§ 6 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 7 600 000 och hdgst 30 400 000.

§ 7 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst nio ledamater. Valet sker pa forslag av en
valberedning. Bolagstdmman ska bestdmma kriterierna for tillsattning av ledamaéter i
valberedningen.

§ 8 Revisor

Bolagets arsredovisning jamte styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning ska
granskas av en eller tva revisorer och hogst samma antal revisorssuppleanter, som véls pa
arsstamma.

8§ 9 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

8 10 Kallelse

Kallelse ska alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes tidningar och pé bolagets
hemsida varvid information om att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet vid
tidpunkten for kallelse.

§ 11 Deltagande pa bolagsstamma

For att delta i bolagsstdmma ska aktiedgare anméla sig hos bolaget den dag som anges i
kallelsen. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore
stamman.

§ 12 Arsstamma
Arsstamma ska hallas arligen inom sex ménader efter rakenskapséarets slut, varvid
foljande &renden ska forekomma till behandling.

1. Val av ordférande vid stdmman.
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Uppréattande och godké&nnande av rostlangd.

Val av en eller tva protokolljusterare.

Provning av om stamman blivit behérigen sammankallad.

Godkénnande av dagordningen.

Foredragning av arsredovisning och revisionsberéattelse, samt i forekommande

fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse.

7. Beslut

a. om faststallande av resultat- och balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultat- och koncernbalansrakning

b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen

c. om ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och verkstéllande direktoren.

ok wnN

8. Bestdammande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter och i
forekommande fall revisorer och revisorssuppleanter som ska véljas av stimman.

9. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna.

10. Upplysning om styrelsekandidaters uppdrag i andra foretag, val av
styrelseledaméter, samt i forekommande fall revisorer och revisorssuppleanter.

11. Annat arende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordning.

§ 13 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i et avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om kontofdring av finansiella instrument.
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Skattekonsekvenser i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av
Erbjudandet for aktiedgare i Shelton som ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte
annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande lagstiftning och ar avsedd
endast som generell information Med “Finansiella Instrument”’ nedan avses aktier,
optioner och konvertibler.

Sammanfattningen behandlar inte:

e situationer da Finansiella Instrument innehas som lagertillgang i
naringsverksamhet,

e situationer da Finansiella Instrument innehas av kommandit- eller handelsholag,

e situationer da Finansiella Instrument forvaras pa ett investeringssparkonto,

e de sarskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid
kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da
investeraren innehar Finansiella Instrument i Shelton som anses vara
naringsbetingade (skattemassigt),

e de sarskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska personer som gor eller
aterfor investeraravdrag,

e utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige, eller

e utlandska foretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskategorier. Den skatteméassiga
behandlingen av varije enskild aktiedgare beror delvis pa dennes speciella situation.
Varje aktieagare bor radfraga oberoende skatteradgivare om de skattekonsekvenser som
Erbjudandet kan medfora for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Beskattning i Sverige vid avyttring av Finansiella Instrument i
Shelton

Sarskilda skatteregler géller vidare for vissa foretagskategorier. Den skattemassiga
behandlingen av varje enskild aktiedgare beror delvis pa dennes speciella situation. Varje
aktieagare bor radfraga oberoende skatteradgivare om de skattekonsekvenser som
Erbjudandet kan medféra for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal i Sverige vid avyttring av aktier i Shelton.
For aktiedgare i Shelton som accepterar Erbjudandet och avyttrar sina Finansiella
Instrument i Shelton aktualiseras kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust berédknas som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forséaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga
Finansiella Instrument av samma slag och sort laggs samman och berdknas gemensamt
med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av marknadsnoterade
Finansiella Instrument far alternativt schablonmetoden anvandas. Denna metod innebéar
att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter.
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Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster
sdsom rantor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 procent. Kapitalforlust pa marknadsnoterade Finansiella
Instrument far dras av fullt ut mot skatte pliktiga kapitalvinster som uppkommer samma
ar (dock inte andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som innehaller endast
svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder). Av kapitalforlust som inte dragits av
genom nu ndmnda kvittningsmajlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70
procent av forlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av
skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 kronor och 21 procent av det aterstaende underskottet. Underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och
skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procents skatt.
Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges endast mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier. Kapitalforlust
pa aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft
forlusten) och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper
som beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden. Om
en kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag som gjort forlusten, far den dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier
hos ett annat foretag i samma koncern, om det féreligger koncernbidragsrétt mellan
foretagen och bada foretagen begéar det for ett beskattningsar som har samma
deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot av foretagens
bokfdringsskyldighet upphar). Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa
foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

Aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige — och som inte bedriver verksamhet
fran fast driftstéalle i Sverige — kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring
av Finansiella Instrument. Innehavare av Finansiella Instrument kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sérskild regel &r dock fysiska personer
som &r begransat skattskyldiga i Sverige féremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid
avyttring av Finansiella Instrument i Shelton, om de vid nagot tillfalle under det
kalenderar da avyttringen sker eller under de foéregaende tio kalenderaren har varit bosatta
I Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln &r dock i flera
fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.

! Fr&n och med den 1 januari 2013 har skattesatsen sankts fran 26,3 procent till 22 procent. Den l4gre
skattesatsen tillampas for beskattningsar som borjar efter den 31 december 2012,
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Shelion Petroleum AB (publ) 556468-1491 Siockholm dan 17 februari 2014

Bokslutskommunike 2013

1 000 fat om dagen och god lénsamhet

Okiober-decamber 2013
= Intakter kvartalet: 37 (24) mkr
» Rbrelseresultat kvartalet: 11 (7) mbr
= Rbrelsemanginal 29% (28%)
+  Resultat per aktie 0,91 (0,63)
» Resultat per aktie efter utspadning 0,84 (0,60)

Januari-decembear 2013
#  Totala int&kter under periodan: 109 (100) mikr
= Periodens rirelseresultat: 30 (30) mkr
» Engangspost paverkar 2012 ars oms&tining och resultat med 7~ mkr
» Resultat per aktie: 1,14 (2,33) kr
» Resultat per aktie efter utspadning: 1,13 (2.23)

Qd Q4 Q1-Q4 Q1-04 Q1-Q4
o] duktion 2013 2012 2013 2012 2011
Fat 92080 49150 248870 177850 7T 300
Fat per dag 1001 534 682 486 212

VD kommenterar

Under det fjérde kvartalet nadde Shelton Petrodeum en produkSionsniva om 1 000 fat per dag, vilket nastan ar
en dubblering jamfért med samma period foregaende ar. Linsamheten ar fortsatt stark och rirelsemarginalen
under firde kvartalet wppgick till 20%.

Shelton Petroleum offentliggjorde nyligen en geclogisk uppdatering som visade pa mycket goda utsikier som
en filjd av den senaste brunnen #12 pa Rustamovekoye-faliet | Ryssland. Brunnen utvisar en reservoartjockiek
(net pay) pa nio meter jamidrt med upp fll tre meter i tidigare brunnar. Mya brunnar kommer att borras, och en
bekraftelse av en fortsatt uistréckning av den tjockare reservoaren kan visentligt fdrbatira ekonomin i framtida
brunnar och markant &ka faltets potential. Brunn #12 féranger ocksa den kanda oljekolumnen till 45 mater och,
allt annat lika, kommer detta ha en vasentligt positiv effekt pa bolagets reserver och resurser.

Shelton Petroleum farbereder en framtida utbyggnad av falten | Bashkirien. En modell fér bormning av
harisontella brunnar ar under framtagande. Skalbara oljpanlaggningar som kan hantara upp till 2 000 fat per
dag &r under uppférands. Seismiska data haller pa att samilas in pa de omliggande falten.

I januari 2014 offentliggjorde Shelton Petroleumn ett offentligt uppkdpsarbjudande till aktiedgarna | Petrogrand.
Shelton Petroleums styrelse anser att det finns en industriell och finansiell logik | erbjudandet. Ett frampangsrikt
forvary skulle ge finansiella resurser att realisera den stora potentialen | Shelton Petroleumns licensportfalj och
att ta fillvara de expansionsmdjligheter som olje- och gasmarknaden erbjuder.

Jag ser fram mot att ta tillvara de manga majligheter som ligger framfar oss under 2014.

Robart Karlsson

" Muser aktisinnehavel | Tomsk Refining
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Januari - december 2013
Finansiell utveckling

Intakter fran fdredljning av olja uppgick till 109 (93)
mkr. Under éret salde Shelton Petroleum
220 280 (178 300) fat olja och produktionen uppgick
till 248 870 (177 B50) fat olja. Produktionen har ékat i 1000
bade Ryssland och Ukraina j@mfirt med foregéenda
ar. Genomsnittspriset | USD per fat var relafivi stabilt e J-‘
00
400
200

Daglig produktion av olja 2010-2013

under 2013 jamiort med 2012. Den svenska kronans
forstarkning gentemot bade den ryska rubeln och den
ukrainska hrywnjan hade en negativ paverkan pa
imtakterna.

Den genomsnittliga dagsproduktionen under 2013 o - -
uppgick fill 682 fat jamftrt med 485 fat under 2012 f*’@%‘*’@ g g et e e P
och 212 fat under 2011. 0 9 S A T

Bolaget rapporterar att réralseresultat januari — december 2013 pa 30 (30) mkr. Ovriga externa kostnader var
hégre i det fiarde kvartalet, jamfort med tidigare kvartal under aret, till foljd av advokatkostnader. Intakter och
resultat for jgmidrelseperioden 2012 innehaller en positiv engéngspost om T mkr relaterad till innehavet i
Tomsk Refining, och exklusive denna post Gkade bade intdkter och resultat jdmiort med fbregaende ar.

| april avytirade Shelton sitt innehav | PAN European Terminals plc (PAM, fidigare firma Baltic Ol Terminals).
Transaktionen starkte bolagets kassa med 27 mkr och resulterade i en vinst pa 4 mhor jJ@mftrt med det
bokférda vardet den 31 december 2012, Vinsten &r redovisad med -12 mbr i finansnettot (valutakursafiekier
samt nedgang i aktiepriset jamiort med ursprunglig anskafiningskostnad) och med 16 mkr i dvrigt totalresultat
(&terfbring av tidigare gjorda justeringar till verkligt varde).

Beaktat ovanstdende transaktioner har bolagets resultat fire skatt minskat till 17 (31) mkr jGmfort med
foregaende &r, trots en Gkning i Bnsamhsaten fran produktion och féredljning av ofja.

\id utgdngen av peroden hade koncemen likvida medel om 34 mkr jdmfgrt med 31 mkr den 31 december
2012. Whbver detta hade koncernen 186 mkr pa ett sparrat konto utgdrande de medel plus rdnta som erhallits
frén utgivandet av Konvertibel 2 fill Petrogrand AB. Konvertibel 2 lostes i januari 2014, se vidare avenittet
Emission av konvertibla skuldebrey. Kassaflddet fir perioden uppgick till 3 (-15) mkr. Kassaflddet fran den
lapande verksamheten under 2013 uppagick till 3 (3) mkr och till 10 (-7) mbkr under fjdrde kvartalet. Under &ret
har képaran av koncarnens olja fran Lelyaki-faltet | Ukraina betalt fér kipt och levererad olja med férseningar.
Kundfordringar, ingdende i posten dvriga kortfristiga fordringar i balansrékningen, har darfér kat under aret
fran 28 till 48 mkr. Kundfordringama per den 31 decembsr 2013 &r i nivd med balansen vid utgadngen av det
tredje kvartalet. Fordrans belopp och giltighet har bekraftats av motparten. Myligen har képaren av ofjan
tverenskommit med Kashtan Petroleum (operatdren av Lelyaki-faltet) att underieckna en betalningsplan fir
att till fullo betala obetalda kundfordringar. Shelton Petroleums helagda kanadensiska dotterbolag har erhallit
drygt & mkr i utdedningar fran Kashtan Petroleum fir det fjarde kvartalet 2013. Dessa medal kan disponeras
fritt i koncernen fér investeringar och rorelsekapital

Investaringar i prospekterning och produktionsutbyggnad i Ryssland och Ukraina uppgick till totalt 57 (29) mkr
bland annat hanfédigt till de tva nya brunnamea | Ryssland, fracking, designstudier och prospekieringsarbeten.
| kassaflddet frén investeringswverksamheten ingar de medel som erhdlls vid forsdljningen av PAN, 27 mkr.
Far 2012 ingar medlen som erhdlls vid den slufliga utbetalningen fran likvidationen av Toms Refining AB, 18
mikr.
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Finansiella anldggningstillgangar uppgick till O mkr vid utgdngen av perioden jAmfort med 23 mhr den 31
decamber 2012, Minskningen &r hanfbrlig till awyttringen av innehavet | PAN.

Eget kapital per akfie per 31 december 2013 uppgick till SEK, 26,20 (26,09) och soliditeten var 55 (80)
procent. Den lagre soliditeten beror pa det andra emitterade konvertibelldnet till Petrogrand AB.

Emission av konvertibla skuldebrev

Undar 2013 emitterade Shelton Petrolewm tva konwvertibla skuldebrev till Petrogrand. Konvertibel 1 uppgick &ll
30 mkr och konverterades till 1 500 000 B aktier i okiober 2013. Den andra konvertibeln uppgick fill cirka 185
mkr. Ratten att konvertera, vilken var orsaken till en tvist mellan bolagen som nu &r l&st, forfll den 31
decamber 2013. Konveribeln l4stes och makulerades i januari 2014 genom att Shelton Petroleum dverférde
185 mikr till Petrogrand i utbyte mot konwvertibaln.

Oktober- december 2013
Ryska verksamheten

Shelton Patroleums produktion av olja i Ryssland uppgick till 58 500 (19 850) fat under fljarde kvartalet.
Produktion i fat per dag uppgick till 536 (2 16), vilket motsvarar en Gkning med 194 % jAmfért med samma
kvartal féregaende ar. Den fidrde brunnen pa Rustamovskoye, #12, fardigborrades och togs | produktion i
slutet av kvartal 3. Intdkter i det fidrde kvartalet uppgick till 14,3 (4,%) mkr och rorelseresultatet till 7,0 (1,1)
mkr, motsvarande en rirelsemarginal pa 48% (23%). Okningen i marginalen &r et resultat av de
stordriftsfardelar som den tillkommande produktionen medfir.

Som en filjd av de positiva bomresultaten fran den nyligen borrade brunn #12 offentiggjorde bolaget nyligen
en geclogisk uppdataring och presenterade bolagets nya och starkta syn pa sina ryska oljefalt. Brunnen
visade en net pay (reservoartjocklek) pa nio meter j[@mfort med upp till fre meter | de tidigare brunnama. Om
den tjockare reservoaren kan pavisas i nya brunnar, kommer ekonomin i framtida brunnar och féltets totala
potential att vasentligen farbdtiras. Brunn #12 okade ocksa den kidnda oljekolumnen fill 45 meter och, allt
annat lika, kemmer detta att ha en vAsantligt positiv effekt pa bolagets reserver och resurser.

Ukrainska verksamheten

Produktionen i det firde kvartalet uppgick il 33 580 (28 300) fat. Produktionen i fat per dag uppgick till 365
(318). Intdkterna i det fidrde kvartalet uppgick till 23,0 (18.9) mkr och rbrelseresultatet till 8,9 (8,4) mkr,
motswarande en rérelsemarginal pa 38% (44%).

Shelton Petroleum (Zhoda 2001 Corporation) och partnem Ukmafta, Ukrainas stdrsta olje- och gasbolag.
fortsatter att genomféra arbetsprogrammet pa Lelyaki faltet. Malet 8r att steg for steg hija produktivitetan och
dka produktionsvolymema genom nya brunnar, sidetracks och workovers. Under 2013 Gkade produktionen
med 15% och produktionen i december uppgick till 370 fat per dag vilket &r den hégsta produktionen sedan
Shelton Petroleum forv@rvade sin andsl i faltet.

\Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

| borjan av januarn 2014 l&ste, och makulerade, Shelton Petroleum komvertibel 2 genom att Shelton Petrolewm
dverfdrde 185 mkr till Petrogrand AB i utbyte mot konvertibeln.

Den 9 januari 2014 hdlls en extra bolagsstamma i Shelton Petroleumn. Stdmman beslutade att bemyndiga
styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram fll néstkommande drsstamma besluta om nyemission
av aktier, teckningsoptionar ochieller konvertibla skuldebrev mot kontant betalning cchieller med
bestdmmelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor samt att ddrvid kunna avvika fran aktieagarnas
foretrédesratt, dock att sadan nyemission inte far medfora att bolagets aktiekapital eller antal aktier dverstiger
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bolagets hiégsta aktiekapital eller antal aktier enfigt vid var tid gallande bolagsordning. Syfiet med
bemyndigandet och skalet till awikelsen fran aktiedgamas foretridesratt &r att mdjliggora anskaffning av
kapital fér expansion genom faretagsforvary eller frvdre av rorelsstillgdngar och for bolagets rirelse sami
anpassning av bolagets kapital- ochieller Agarstrukiur. | den man emission sker med avvikelse fran
ahktiegarnas foratridesratt ska emissionen ske pd marknadsmassiga villkor. Emission med stod av
bemyndigandet kan avese bade aktier av serie A och serie B eller nagot utav akfieslagan.

Dien 20 januari 2014 offentiiggjorde Shelton Petroleum ett investeringsprogram pa 20 mbr i en skalbar
oljeanlaggning p& Rustamovskoye-faltet i Ryssland i syfie att oka efektiviteten i hanteringen av den
nuvarande och férvantade framtida oljeproduktionan.

Den 22 januari 2014 offentliggjorde Shelton Petroleun ett erbjudande att férvirva samtliga utestadande aktier i
Petrogrand AB. Erbjudandet innebdr att fir varje aktie | Petrogrand erhalls 0,3 B aktier i Shalton Petroleum.

Dien 29 januari 2014 offentiiggjorde Shelton Petroleum att bolaget inlett faltarbeten for insamlande av 85
kilometer seismisk data pa Suyanovekoye-faltet | Bashkirien. Det seismiska programmet tdcker den dstra
dalen av Suyanovskoye, som ligger i direkt anslutning till Rustamovskoye. Avsikten &r att identifiera strukturer
for framtida borrningar. Givet framgéngsrika prospekteringsborrningar och att kommersiella fidden av olja
patréffas, kan Shelton Petroleum boka oljereserver och pabdrja produktionsbormingar.

Som ett resultat av de positiva bomesultaten frén brunn #12 offentliggjorde Shelton Petrolewm den 13 februar
2014 en geologisk uppdatering och presenterade bolagets nya och starkta syn pa sina ryska oljefalt

Dien 14 februan 2014 offentliggjorde Sheltion Petrolzum att bolaget tidigarelSgger acceptfristen i erbjudandst
till aktiedgama i Peirogrand AB med tio dagar. Den tidigarelagda acceptfristen lbper fran den 18 februari
2014 fill och med den 10 mars 2014.

Moderbolaget

Moderbolagets balansomslutning vid utgéngen av periodan uppgick till 289 (276) mkr. Likvida medel uppgick
till 26 (25) mkr. Resultatet efter skatt for perioden uppgick till -6 (-2) mkr.

Arsstdmma och utdelning

Arsstamman kommer att héllas den 20 maj 2014 i Stockholm. Styrelsen foreslar att det inte lamnas nagon
utdelning fér &r 2013.

Risker och osdkerhetsfaktorer

En detaljerad beskrivning av bolagets risker finns angina i Shelton Petroleums arsredovisning fdr 2012,
Riskema innefattar bland annat prospekteringsrisk, oljeprisrisk, valutarisk, likviditetsrisk, kreditrisk, rAnterisk
och poliisk risk. Inga avgbrande férandringar av vasentliga risker eller osdkerhetsfaktorer har skett under
pericdan far koncemsan eller moderbolagst, med undantag for kreditrisken som har 8kat. Bolagets kreditrisk
ar till stor del hanfédig till fors&ljning av olja i Ukraina, ett land d&r sena betalningar i affarstransaktionsr inte
ar ovanliga.
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Kommande finansiella rapporter

Arsredovisning 2013 april 2014
Dielarsrapport januari — mars 2014 19 maj 2014
Delarsrapport april — juni 2014 22 augusti 2014
Delarsrapport juli — september 2014 21 november 2014
Arsstamma 2014 20 maj 2014

Offentliggtrande enligt svensk lag

Shelton Petroleum offentliggor denna information enligt svensk lag om vardepappersmarknaden ochieller
swensk lag om handel med finansislla instrument. Informationen [Amnades for offantliggérande den 17
februari 2013 kl. 12.50 CET.

Dienna delarsrapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.
Far mer information, vanligen kontakta:

Robert Karlsson, wd, +46 709 565 141
robert karssoni@shelkonpetroleum.com

Shelton Petroleumn AB
Hovslagargatan 56

SE-111 48 Stockholm
Organisationsnummer: 556468-1491
Tel: #46 & 407 18 50

. shietongsetroleum.com

Infoif shelionpetrolewm_com
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Fakta om Shelton Petroleum

Shelton Petroleum &r ett svenski bolag med inriktning p& prospektering och utvinning av olja och gas i
Ryssland samt utvalda resursrika omraden i Ukraina. | Ryssland dger bolaget tre licenser i Volga-Ural-
regionen | Basjkinen och har pabbdrjat produktion av olja pa Rustamovekoye-faltet efter ett framgangsrikt
prospekierngsprogram. | Ukraina har Shelton Petroleums helagda dotterbolag ingstt joint-venture med
Ukmafta och Chormomomafiogaz, tva ledande ukrainska ofje- och gasbolag. Shelton Petroleums aktie
handlas pd NASDAD OMX Stockholm under namnet SHEL B.

Shelton Petroleuns prospekterings- och produktionsportfal]

Frimar Rasarvar FeBurs-  Iniresss-
Predulklion anshans Land produkt 1P i k1 patantial andal Partimar
Rustamovakoye Fysalard Cija 1 1 ] 43 10
Lelyaki Ukraina Oilfja 3 A a - 45% Ukmnafa
[Prospektering cnshore
sy Rysslard Ofja - - - - 100
Suyanowskoye Rysslard Oija - = - - 100

#ﬁlwwSWMannwmmwnHWummmwmmememv
aii e Ayska C1 =02 neservema och CJ resursema kan komma aft uppgd i 12 respaiive 10 mijoner Ll
o, memammmmwwwmmwrw;mmw

[Frospoktering ofishore

Arkhangeiskoye Ukraina Svarta Havet  Gas & NGL - - - 130 50% CNG
Biryucha Ukraina Azgvska Sjn Gas - - - 166 S0% CHNG
Moera Marchenskoye Ukraina Azovska Sfn Gas - - - 4 0% CNG

Al resareer och resurser | iabellema anges | miloner &1 ohesicseplenier rean B Shelion Peimieum . Ressrnvtedbmmingama uftrdes. 2009 s Trimbls Enginsering
Aasocitey ooh AGR TRACS Intemaional Consulancy Lid

Mot till reserv- och resursbeddmningen

Ressrverna ar baserade pa oberoende revisioner genomfarda av Trimble Enginesring Associates och AGR
TRACS International Consultancy Lid. Berdkningarna har genomfbnts i enlighet med Canadian Oil and Gas
Evaluation Handbook som har sammansiallis | samarbete mellan Society of Petroleum Evaluation Enginesars
{www.spree.org) och Canadian Institute of Mining, Metallurgy & Petroleum (Petroleum Society). Resurserna
har uppskattats av AGR TRACS. Resurser har en l&gre sannolikhet far utvinning &n resarcer. Alla
beddmningar &r baserade pa information per 30 september 2000. Resenverna och resursema avser de
mangder olja och gas som &r Sheltion Petroleums andel i de falt dar bolaget har samarbeten via joint venture
och joint investment agreement. Beloppen anges i miljoner fat ofjeekvivalenter. Aysky och Suyanovskoye Sr
tva prospekieringslicenser som ligger i direkt anslutning till Rustamovskoye. Sovietiska bormingar bekraftar
farekomsten av olja inom dessa filt och bolaget har inlett en prospektering pa dessa omraden. Licenserna
forvarvades under hosten 2009 och ingick inte | resenvstudiena.

38



KOMCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

thr

Intakter
Owriga Intakier
Summa intdkter

Abtiverat srbete fir egen rdkning

Révanor och fSmddenheter
Pemonalkostnader

Onriga extemna kostnader
Anekrningar

Rirelsens kostnader

Rirelsaresultat

Finanalella intakier
Finanslella kostnader

Summa finansiella poster
Resultat fre skatt

Skatt
Periodens resultat

Owrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan saljas
Uppskjuten skatt eget kapitaldel konwertibellan
Walutaomrakningsdiferenser

Totala poster som kan omfdras eller har
omifdris till periodens resuitat

Owrigt totalresultat 16 perioden
Summa totalresultat fér peroden

Resultat per aktle

Resultat per akile efter utspadning
Ganomanittigt antal aktier
Genomanittligt antal aktler efter utspadning

okt-dec
22

23 24
24
23 B48

-1 222
-2 654
3670

506

-18 142
6 606
611
=208

T 099

6 754

1 480
[i]

1185

2675

2675
9 429

0,63
0,80
10 &40 588
12 063 T13
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Jan-dec

93 23
6 &1

99 914
3998

-48 142
-10 342
-13 853

-Td 299
29 613

1833

1 166
30 7Ta

-5 964
24 815

B 145

-8 179
£ 179
16 636
23
23

10 540 588
12 063 T13




KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

thr Not

TILLGANGAR
Anlaggningstiligangar

Goodwill

Immateriella anlaggningstiligangar
Materiella anlaggningstiligangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anldggningstiligangar
Omséttningstiligangar
Varulager

Sparrade bankmedel 5
Likvida medel

Summa omséttningstiligangar
Summa TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld

Owiga avséttningar och skulder
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Komvertibelt fodagslan

Owriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder
Summa SKULDER OCH EGET KAPITAL _

SHELTON

PETROLEUM

40



>
SHELTON

PETROLEUM

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG

jan-dec

tkr 2012

Kassaflode fran den l&pande verksamheten 3447
Kassaflode fran investeringsverksambeten -10 910
Kassaflode fran finansieringsverksamhbeten -7 324
Periodens kassaflode -14 787
Likvida medel vid periodens bérjan 45 986
Periodens kassafiode -14 787
Kursdifferens i likvida medel 435
Likvida medel vid periodens utgang 30 764

thr 2012

Ingaende balans 1 januari 253 452
Summa totalresultat for perioden 16 637
Utbyte konvertibler 0
Eget kapital del av komvertibel 0
Optionspremier 476
Utgaende balans 31 december 270 565
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

okt-dec jan-dec
thr 2012 2012
MNettoomsattning 110 4
Crwriga intakter 1] B 573
Summa intdkter 110 T DE4
Personalkostnader -1 082 -4 051
Civriga extema kostnader -84 -3 700
Rirelseresultat -1 DBG 68T
Finansiella poster 1180 -1 336
Resultat fire skatt 114 <2023
Skatt 40 154
Periodens resultat 154 -1 B6S
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

tkr

TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Spéarade bankmedal

Likwida medal

Summa omsattningstillgangar
Summa TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld

Summa langfristiga skulder
Hortfristiga skulder

Komeartibla firagslan
Owiga kortiistiga skulder

Summa kortfristiga skulder
Summa SKULDER OCH EGET KAPITAL

J-dec MMdec
2013 2012
28T 815 270 DER
2BT 815 270 066

12 803 B 194
185 818 [i]
25 958 24 TBO
224 5T9 32974
_ 512304 _ 303 040
209 281 276 247
58 147

59 147

207 280 22102
5 654 4 544
213 054 26 646
512 354 303 040
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Moter till de finansiella rapporterna

Not 1. Faretagsinformation

Shelton Petroleum AB (publ) med organisationsnummer 556468-1491 och med site | Stockholm &r noterat
pa NASDAD OMX Stockholm under namnet SHEL B. Bolagets, inklusive dotterbolagens, verksamhet &r
beskriven under avsnitiet Fakta om Shelton Petroleum.

Not 2. Redovisningsprinciper

Delarerapporten for peroden som avslutades per den 31 december 2013 ar upprétiad i enfighet mead 145 34
och den svenska Arsredovisningslagen. Koncemredovisningen har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU och den svenska Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning har uppréttats enligt Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering,
RFR 2 Redovisning fidr juridiska personer.

Undear perioden har samma redovisningsprinciper tilldmpats som fir rékenskapsaret 2012 och sdsom de har
beskrivits | areredovisningen for 2012. Emellertid har en genomgang av resultatavrékningen av levererad olja
gjorts i Ukraina sa att int8kter och révaror och fémddenheter Sterspeglar den faktiska produktionen under
perinden. Effekien for helaret 2013 var cirka 9,7 mkr pa int&kter och -5,5 mkr pa révaror och fémbdenheter.
Den dndrade resultatavrdkningen paverkar inte intdkier respektive révanor och fdrnddenheter i sig, endast
fordelningen dver en tidspericd. Inga nya eller omarbetade standarder, tolkningar eller tilldgg beslutade av
EU har haft en effekt pa koncamen. Inga forvary har gjorts under periodan.

Delarsrapporten innehaller inte all den information och de upplysningar som &terfinns | Areredovisningen och
delarsrapporten bar darfbr |18sas tillsammans med arsredovisningen for 2012,

Not 3. Verkligt varde

Andringar i 1AS 34 kraver upplysningar enligt IFRS 7 och 13 &ven i delarsrapporter. Finansiella instrument
klassificeras i foljande kategarier:

31 dec 3 dec

2013 2012
Lane- och kundfordringar 268 483 59 159
Finansiella tilgéngar som kan s&ljas o 23503
Summa tilgangar 26B8 483 B2 662
Andra finansiella shulder 223 067 30481
Surmma skulder 223 067 30481

Redovisade varden dverensstdmmer i allt vasantligt med werkdigt vrde. Shelton har inte nettoredovisat nagra
finansiella tilgangar och skulder och har inte nagra avtal som tillater kvitining.
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Not 4. Inkomstskatt

Bolaget redovisar skattekostnader pd 5 (6) mkr. Inkomstskatten ar framst relaterad till bolagsskatt hanfbdig till
verksamheten i Ukraina. Den inkluderar ockes fdréndringar i uppskjuten skatt. | Ukraina har bolagsskatten
sdnkts fran 21% till 19% under 2013. Den fordndrade skattesatsen har beaktats i det firde kvartalet 2014
och hade en positiv effekt uppgaende tll 1,7 mkr.

Not 5. Spdrrade bankmedel

| septemnber 2013 emitterade Shelton Petroleun Konvertibel 2 till Petrogrand AB. Konvertibeln uppgick till 185
mkr. Per den 31 december 2013 hélls medlen pa ett spamat bankkonto och medlen var inte tillgéngliga far
Shelton Petroleum. | bdrjan av januari 2014 lostes, och makulerades, konvertibedn genom att Shelton
Petroleum tverférde 185 mkr till Petrogrand i utbyte mot konvertibaln.

Not B. Transaktioner med nirstaende

Shelton Petroleum har ett konsultavtal med Sergey Titow, en av grundama av och aktieagare | Sheltton
Patroleum. Sergey Titowv erhaller en manatlig ersattning fir sina tjénster. Bolaget har ingatt ett konsultavial
med ett bolag (Cio. #114444% Alberta Ltd.) i vilket Richard M. Edgar (styrelseledamaot) &r en av flera delagars.
Avtalet &r imbaserat och omfattar geologisk expertis.

Not 7. Segmentrapportering

Koncernen ar organiserad i och styre utifran geografiska regioner vilka sammanfaller med de rdrelsesegment
far vilka information l&mnas och féljs upp internt pd operativ niva. Rorelsesegment per geografisk region
inkduderar samtliga rapporterande lokala enheter inom respektive region. De rapporterbara rérelsesegmenten
redovisas enligt samma redovisningsprinciper som koncernen. De rapporterbara roretsesegmentens intdkier,
kostnader och tillgdngar inkludarar direkt hdnfarbara poster seamt poster som kan férdelas pa
rarelsesegmentan pa et rimligt och tillforditigt satt.

Externt redovisade intdkter for samtliga rorelsesegment hdnfar sig till farsaljning av olja. Internt redovisade
intdkter for samtliga rdrelsesegment hanfar sig fill vidarefakiurerade kostnader hanfadiga till konceminterna
tjanster. Marknadsmassiga villkor i enlighet med armslangds avstand tilldmpas vid transaktioner mellan
rorelsesegmentan. Koncarnledningen, hogste verkstillande beslutsfattare, féljer upp resultatmatiet
rorelseresultat.

Not 8. Koncernens rapport Gver finansiell stillning i sammandrag och moderbolagets
balansrikning i sammandrag

Konvertibla foragslan var for jdmfdrelsearst 2012 kassificerat som langfristiga skulder i tidigare rapporter.
Dessa har omklassificerats till korifristiga skulder | denna rapport.
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Resultatrdkning januari — december 2013 och 2012

Januari - december 2013
Resultatrdkning, tkr

Intdktar, extema

Intdktar, intema

Aktiverat eget arbete
Rénaror och fdmddenhater
COrvwriga rérelsekostnader

Riralseresultat

Januari - december 2012
Resultatrdkning, tkr

Intdktar, extema

Intdktar, intema

Aktiverat eget arbete
Rénaror och fémddenhater
Crwriga rérelsekostnader

Riralseresultat

Resultatrdkning okiobar — decamber 2013 och 2012

Oktober - december 2013
Resultatrdkning, tkr

Intdktar, extema

Intdkter, interna

Aktiverat eget arbete
Rénaror och fémddenhater
Crvwriga rérelsekostnader

Riralseresultat

Oktober - december 2012
Resultatrdkning, tkr

Intdktar, extema

Int&ktar, intema

Aktiverat eget arbete
Rénaror och fdmddenhater
Crvwriga rérelsekostnader

Riralseresultat

N
PETROLEUM
- Elimi-
Ryssland Ukraina Owrigt neringar Totalt
20 7BE 79 278 0 0 109 064
[v] ] 620 -G20 1]
3883 ] 0 0 38993
-11638 43485 0 0 55183
-10 112 -2 818 -16 053 G20 -28 364
11 BES 32 974 -15 433 0 28 510
Elimi-
Ryssland Ukraina Owrigt neringar Totalt
14 285 79 4B 6 573 0 99 914
[v] ] o7 -7OT 1]
3 o8 ] 0 0 3998
-6 280  -41 852 0 0 48142
-B 455 -4 583 -13 723 615 -26 156
3 548 32 80 -6 443 a2 29 614
- Elimi-
Ryssland Ukraina Owrigt neringar Totalt
14 284 23022 0 0 37T 306
[v] ] 155 -155 1]
83z ] 0 0 83z
5774 13202 0 0 -18976
-2 469 806 -5 365 155 B 575
6 873 B 924 -5 210 0 10 887
Elimi-
Ryssland Ukraina Owrigt neringar Totalt
4 831 18 917 0 0 23 848
v] o 155 -155 1]
8590 ] 0 0 890
-2 402 8819 0 o0 -1
-2 387 -1 700 -2 B84 151 -6 820
1132 B 388 -2 829 -4 6 68T
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Balansrdkning 31 december 2013 och 2012

31 dec 2013
Balansrdkning, tkr

Tillgangar
Immateriella och materiella

anlzggningstillgangar
Omsattningstillgangar, extama
Omsattningstillgangar, intama

Investeringar i immateriella och
materiella anl&ggningstillgangar

31 dec 2012
Balansrdkning, tkr

Tillgangar

Immateriella och materella
anlzggningstillgangar
Omsattningstillgangar, extama
Omsattningstillgangar, intema

Investeringar i immateriella och
materialla anldggningstillgangar

Ryssland

177 33
T103
V]

53 539

Ryssland

132 765
1167

19 125

Ukraina

114 550
61214

3 554

Ukraina

112 809
32 480

10 232

Gwrigt

5 852
214 906
14123

6 B4y
26 838
24 872

Elimi-
neringar

-14 123

Elimi-
neringar

0
-24 872
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Totalt

298 815
283 223

Totalt

252 31
60 495
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Adresser

Petrogrand AB

Birger Jarlsgatan 41A

111 45 Stockholm

Telefon: +46 (0) 8 5000 7810
www.petrogrand.se

Shelton Petroleum AB

Hovslagargatan 5 B

111 48 Stockholm

Telefon: +46 (0) 8 407 18 50
www.sheltonpetroleum.com

Finansiell radgivare

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2
114 34 Stockholm
Telefon: +46 (0) 8 503 015 50
www.mangold.se

Juridiska radgivare

Baker & McKenzie Advokatbyra KB
Vasagatan 7

101 23 Stockholm

Telefon: +46 (0) 8 566 177 00

Calissendorff & Co Advokatbyra KB
Hamngatan 11

111 47 Stockholm

Telefon: +46 (0) 768 40 91 03

Kontofdrande institut

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

111 64 Stockholm

Telefon: +46 (0) 8 402 90 00
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