SAMANTEKT UM UTGAFUNA

Samantekt pessa ber ad lesa sem inngang ad grunnlysingu pessari og dkvardanir um ad fjdrfesta
einhverjuum af skuldabréfunum ber ad byggja d athugun d pessari grunnlysingu i heild sinni, p.d.m. peirra
skjala sem tekin eru upp i hana d grundvelli tilvisunar til peirra. Eftir innleidingu vidkomandi dkveeda
evroputilskipunarinnar  um  tithods- og skrdningarlysingar [ sérhverju adildarriki  evropska
efnahagssveedisins mun engin einkaréttarleg dbyrgd falla d itgefandan i neinu sliku adildarriki ad pvi er
varoar samantekt pessa, né heldur neina pydingu hennar d annad tungumdl, nema hiin sé villandi, éndkvem
eda i henni verdi vart misremis pegar hiin er lesin i samhengi vid adra hluta grunnlysingar pessarar. Ef
krafa er gerod fyrir rétti i adildarriki evropska efnahagssveedisins vegna upplysinga i grunnlysingu pessari
kann mdlshdfoanda ad vera gert, skv. landslogum i adildarriki evropska efnahagssveedisins par sem krafan
er sett fram, ad bera kostnadinn af pvi ad pyda grunnlysinguna ddur en mdlsmedferd hefst. Ord og ordtok
sem skilgreind eru i kaflanum um “form skuldabréfanna (“Form of the Notes”) og skilmdla og skilyrdi
skuldabréfanna (“Terms and Conditions of the Notes”) skulu hafa somu merkingu i samantekt pessari.

Utgefandi: Kaupping banki hf. er nordur-evrépskur banki sem skradur er i kauphollum 4 fslandi

og 1 Stokkh6lmi. Hann starfar { tiu 16ndum, p.m.t. & 6llum Nordurlondunum, {
Bretlandi, Lixemborg, Sviss og Bandarikjunum, svo og i tveimur af sterstu
Vlésklptamléstoévum heims, Lundinum og New York. Bankinn hefur starfsleyfi 1
sex londum: Islandi, Bretlandi, Danmork, Svipj6d, Finnlandi og Lixemborg. |
Bandarikjunum starfar bankinn med milligobngu détturfyrirteekis sins, Kaupthing
Securities Inc., sem er 16ggilt verdbréfamidlun. Bretland, Island og Nordurlondin eru
um pessar mundir helstu markadssvaedi bankans, og skila pau 23%, 37% og 30% af
heildarrekstrartekjum bankans, hvert um sig ad fratoldum odreglulegum hagnadi

(hagnadi af EXISTA) arid 2006.

Utgefandinn bydur fyrirtzekjum, stofnanafjirfestum og einstaklingum alhlida
fjarmalapjonustu. Medal Djénustupitta mad nefna fjarfestingabankapjonustu,
fyrirtekjabankapjénustu, markadsvidskipti og eignastyringu, auk alhlida fjarvorslu
fyrir  vidskiptavini  einkabankapjdnstu. Ad auki rekur  bankinn
vidskiptabankapjénustu 4 Islandi, par sem hann hefur hofudstédvar sinar, og { minna
meli { Svipj6d.

Utgefandinn er ni einn af 4tta staerstu bonkum 4 nordurlandasvadinu ef midad er vid
markadsverdmeati. Bankinn hefur stekkad bedi med innri vexti og med kaupum 4
fyrirtekjum, p.m.t. FIH Erhvervsbank A/S { jili 2004 fyrr 85.868 milljénir krona og
Singer & Friedlander Group plc, sem starfar { Bretlandi, { jdli 2005 fyrir 63.708
milljénir kréna. Utgefandinn telur ad pessar fjarfestingar hafi aukid gedi lanasafns
sins og aukid fjolbreytnina 1 rekstri bankans. P6 skilar FIH, sem er heildsolu-
vidskiptabanki, minni vaxtamun en adrir pettir { bankarekstri dtgefanda.

Utgefandinn starfar 4 fimm megin kjarnasvidum:

e Fyrirtekjarddgjof,

e Bankastarfsemi,

e Markadsvidskiptum,

e Fjarstyringu, og

e FEignastyringar- og einkabankapjénustu.
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Auk bpess rekur utgefandinn fjolmargar stodeiningar, svo sem dhattustyringu,
upplysingatakni, fjarmélasvid og s6lu- og préunarsvid.

Utgefandinn telur ad nidurstédur hans 4 drinu 2006 endurspegli dherslu bankans 4
Nordur-Evrépu, sem hann litur 4 sem heimamarkad sinn. Um pad bil 63% af tekjum
bankans 4rid 2006 féllu til utan Islands. Utgefandinn gerir rad fyrir ad petta hlutfall
aukist 4rid 2007, par sem hann stefnir ad aukningu starfsemi sinnar i Finnlandi,
Lixemborg og Bretlandi.

Eftirfarandi toflur eru samantekt dr rekstrarreikningi og efnahagsreikningi dtgefanda
og syna helstu lykiltolur 31. desember 2005 og 2006.

Mkr. 2006 2005
(nema annad sé tekid fram)

Rekstrarreikningur

Hreinar vaxtatekjur 52,362 32,710
Adrar rekstrartekjur 114,854 69,488
Rekstrartekjur 167,216 102,198
Rekstrarkostnadur (60,006) (35,524)
Virdisryrnun (6,127) (4,389)
Tekjuskattur (14,636) (11,228)
Hagnadur 86,447 51,056
Hagnadur hluthafa 85,302 49,260
Hlutdeild minnihluta 1,145 1,796
Efnahagsreikningur 31.12.2006 31.12.2005
Eignir

Inneignir hja sedlabonkum 106,961 34,877
Lan til 1anastofnana 485,334 195,594
Lan til vidskiptavina 2,538,609 1,543,700
Skuldabréf og skuldaskjol 318,264 390,575
Hlutabréf og hlutdeildarskjol 158,856 114,188
Afleidur 65,454 21,047
Afleidusamningar vegna dhattuvarna 6,453 4,459
Verdbréf vegna dhettuvarna 115,938 82,098
Fjéreignir til sélu 164 167
Fjarfestingar { hlutdeildarfélogum 5,304 13,888
Oefnislegar eignir 68,301 54,943
Fjérfestingareignir 31,584 24,156
Rekstrarfjarmunir 30,466 22,433
Skatteign 5,834 5,004
Fastafjarmunir til s6lu 2,334 2,302
Adrar eignir 115,540 31,380
Heildareignir 4,055,396 2,540,811
Skuldir og eigid fé

Innlan 750,658 486,175
Vikjandi 1lan 216,030 102,688
Ymsar skuldir 2,753,816 1,749,436
Hlutdeild minnihluta 11,382 8,329



Ahattupettir:

Lysing:
Umsjon:

Miodlarar:
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Hlutafé 323,510 194,183
Skuldir og eigid fé samtals 4,055,396 2,540,811
Kennitolur 31.12.2006 31.12.2005
Hlutfall kostnadar af tekjum 36.0% 34.8%
Ardsemi eigin fjar 42.4% 34.0%
Virdisryrnun/lan og dbyrgdir 0.2% 0.2%
Varasjodur 0.6% 0.7%
V/H hlutfall 6.6 9.9
Hagnadur 4 hlut, kr. 127.1 75.2
Pynntur hagnadur 4 hlut, kr. 123.4 73.9
Medaltal fjolda utistandandi hluta, millj. 671 655
Pynnt medaltal fjolda utistandandi hluta, millj. 691 666
Fjoldi hluta { 1ok timabils, millj. 732 664
Pynntur fj6ldi hluta { lok timabils, millj. 752 675
Gengi { lok timabilsins 841 746

Frekari upplysingar um afkomutolur dtgefanda ma finna { arsreikningum félagsins
fyrir 4rin sem lauk 31. desember 2005 og 2005, og teljast peir hluti af grunnlysingu
pessari 4 grundvelli tilvisana til peirra.

Vissir dhattupettir kunna ad hafa 4hrif 4 getu tutgefanda til pess ad standa vid
skuldbindingar sinar skv. skuldabréfunum sem gefin verda ut med utgéfunni. Greint
er frd pessum dhattupattum { kaflanum um adhattupeetti (“Risk Factors™) hér ad
nedan, en medal peirra eru eftirfarandi: (i) si dhatta ad afkoma dtgefanda kunni ad
verda fyrir neikvedum dhrifum af almennum efnahagsadstedum og 06d0rum
vidskiptaskilyrdum; (ii) si 4hetta ad hinn verulegi samkeppnisprystingur sem
utgefandi stendur frammi fyrir kunni ad hafa neikvad ahrif 4 rekstrarafkomu; (iii) su
dhaetta ad utgefanda reynist Okleift ad vaxa med sogulegum hrada vegna skorts 4
fjarfestingartekiferum og ©60rum dhattupdttum sem tengjast fjarfestingum {
fyrirtekjum; (iv) sd dhatta ad breytingar 4 reglugerdarumhverfi og framkvemd
reglugerda af halfu stjérnvalda kunni ad hafa neikvad ahrif 4 vidskipti dtgefanda; (v)
ymiss konar almenn dhetta 1 bankarekstri, svo sem breytingar 4 vaxtastigi og gengi
gjaldmidla, rekstrardhatta, dtldnadhetta, markadsdhatta og lausafjardhaetta, sem allt
kann ad hafa neikvad édhrif 4 lanshafismat dtgefanda og fjarmognunarkostnad. Ad
auki eru vissir pattir sem hafa pydingu vid mat 4 peirri markadsdhattu sem fylgir
skuldabréfum sem gefin eru Ut med ttgafunni. Pessum pattum er lyst { kaflanum um
dhattupatti (“Risk Factors”) og medal peirra md nefna ad bréfin eru e.t.v. ekki
heppilegur fjarfestingarkostur fyrir alla fjarfesta, svo og pd dhattu sem fylgir
uppbyggingu tiltekinnar skuldabréfadtgafu.

EMTN fjarmognunaratetlun (Euro Medium Term Note Programme)
Credit Suisse Securities (Europe) Limited

Barclays Bank PLC

Credit Suisse Securities (Europe) Limited

Daiwa Securities SMBC Europe Limited

Deutsche Bank AG, London Branch

Dresdner Bank Aktiengesellschaft

IXIS Corporate & Investment Bank

Kaupthing Bank hf.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

og adrir midlarar sem tilnefndir eru skv. samningnum um dtgafuna.



Utgéfu- og
greidsluadili

Fjarhed ttgadfunnar

Skuldabréf sem
gefin eru it med
utgafunni
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Deutsche Bank AG, London Branch

Allt ad €12.000.000.000 (eda jafngildi peirrar fjarhedar { 6drum gjaldmidlum,
reiknad med peim heatti sem lyst er { almennri lysingu ttgafunnar (“General
Description of the Programme”) sem itistandandi er hverju sinni. Utgefanda er
heimilt ad auka fjarhad ttgafunnar { samraemi vid skilmdla samningsins um dtgafuna
(Programme Agreement).

Utgefanda er heimilt ad gefa tt bréf, sem greidd eru i heild eda hluta, { hvada
gjaldmidli sem samkomulag er um milli dtgefanda og vidkomandi midlara, &
utgdfugengi sem svarar til nafnverds, nafnverds med afsletti eda nafnverds med
alagi.

Heimilt er ad gefa ut forgangsbréf, vikjandi bréf eda Otryggd bréf samkvemt
utgafunni.

Bréfin ma gefa 1t 4 dframhaldandi grundvelli til eins eda fleiri af midlurunum, og til
annarra midlara sem tilnefndir eru samvamt utgafunni 4 hverjum tima, og kann slik
tilnefning ad varda einstaka ttgafu eda aframhaldandi ttgafu.

Bréfum m4 dreifa med lokudum eda opnum udtbodum, med fyrirvara um pear
takmarkanir sem lyst er { kaflanum um &skrift og s6lu (“Subscription and Sale”) og
hvort heldur er 4 samfjarfestingar- eda sérfjarfestingargrundvelli.

Bréf ma gefa it med fostum eda breytilegum voxtum, visitdlubindingu, { tveimur
gjaldmidlum og 4 afslattargrundvelli (Zero Coupon).

Bréf ma gefa it med hvada liftima sem er umfram einn minud eda med 6drum
lagmarks- eda hamarksliftima sem heimiladur er eda sem krafist er hverju sinni af
vidkomandi sedlabanka (eda samberilegri stofnun) eda skv. 16gum eda reglugerdum
sem gilda um ttgefandann eda videigandi tilgreindan gjaldmidil (“Specified
Currency”).

Heimilt er ad gefa ut bréf sem ekki er unnt ad innleysa fyrir tilgreindan gjalddaga
(nema med tilgreindum afborgunum, eda af skattalegum astzdum eda vegna
vanskila), eda sem heimilt er ad innleysa eftir dkvordun tutgefanda eda handhafa
bréfanna ad sendri tilkynningu til handhafa bréfanna eda dtgefanda, eftir pvi sem vid
4, 4 degi eda dogum sem tilgreindir eru fyrir hinn tilgreinda gjalddaga og 4 pvi gengi
og med peim skilmdlum sem um kann ad semjast milli dtgefanda og vidkomandi
midlara.



