o biovitrum.

Biovitrum Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2007

Januari — Mars

e Nettointakterna for forsta kvartalet sjonk med 12 % till 352,9 Mkr (403,3)

e Resultatet for forsta kvartalet uppgick till 44,1 Mkr (86,3) och resultatet per aktie fore utspad-
ning till 1,0 kr (1,7)

e Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick till 48,1 Mkr (72,8), likvida medel och
kortfristiga placeringar uppgick per den 31 mars till 898,5 Mkr (1 613,9)

e 11B-HSDi-projektet fér behandling av diabetes, som &r utlicensierat till Amgen, utvecklades
positivt och bedéms kunna inleda fas Il under andra halvaret 2007

e Fas lla-studie inleddes inom samarbetet med Synphora for behandling av psoriasis

e Fas I-studie inleddes inom anti-RhD-projektet for behandling av tva blodsjukdomar som drivs i

samarbete med Symphogen

Efter periodens utgang
e Martin Nicklasson utsags i april till ny VD och koncernchef f6r Biovitrum med tilltrade

14 maj 2007

VD har ordet

"Det &r med stor tillfredsstallelse jag i min sista del-
arsrapport kan konstatera att vi har en mycket positiv
utveckling i var breda kliniska projektportfdlj och en
fortsatt solid finansiell stéllning”, sdger Mats Petters-
son, VD for Biovitrum.

"Jag &r 6vertygad om att Martin Nicklasson med sin
utomordentligt breda erfarenhet &r ratt person att
leda Biovitrums fortsatta utveckling.”

1jan - 31 mar Helar
Belopp i miljoner kronor 2007 2006 2006
Rorelsens intdkter 352,9 403,3 1201,1
Rérelseresultat 38,4 82,4 54,6
Resultat efter finansiella poster 441 86,3 94,2
Periodens resultat 441 86,3 92,7
Resultat per aktie (kr) 1,0 1,7 2,0
Forsknings- och utvecklingskostnader -164,9 -136,7 -650,4

Likvida medel och kortfristiga placeringar 898,5 16139 903,9
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Oversikt januari-mars 2007

Under perioden januari-mars 2007 fortsatte Biovitrum den positi-
va utvecklingen som ett integrerat biopharmabolag med en
véxande klinisk projektportfdlj och en stark finansiell position. De
totala intékterna for kvartalet uppgick till 352,9 Mkr (403,3), vilket
ar en minskning med 12 % jamfért med motsvarande period
2006. Minskningen férklaras huvudsakligen av lagre intékter fran
kontraktsutveckling och lagre forskningsintakter.

Flera projekt avancerade och projektportféljen innehaller nu
bland annat sju projekt i klinisk fas for bade nischindikationer
och folksjukdomar, samt en option att férvarva ytterligare ett.

ReFacto®

Biovitrum tillverkar pé global basis ldkemedelssubstansen for
hemofiliprodukten ReFacto® &t Wyeth. Dessutom uppbar Biovi-
trum globala royaltyintakter samt kommissionsintakter for férsalj-
ningen i Norden av ReFacto®. Intékterna frén ReFacto® dkade till
282,3 Mkr under forsta kvartalet 2007 jamfért med 279,4 Mkr
under motsvarande period 2006.

ReFacto intékter och bruttoresultat

1 jan — 31 mar Helar
Belopp i miljoner kronor 2007 2006 2006
Tillverkningsintakter 223,7 222,4 536,0
Intékter fran lakemedelsforsaljning 17,6 18,7 71,4
Royaltyintakter 41,0 38,3 160,6
Rorelsens intikter 282,3 279.4 768,0
Bruttoresultat 1874 2144 605,1

Under forsta kvartalet 2006 var tillverkningsintakterna héga och
kvartalsintdkten utgjorde 41 % av hela 2006 ars tillverkningsintak-
ter. Aven under férsta kvartalet 2007 var tillverkningsintakterna
hoga och vaxte till 223,7 Mkr, jamfért 222,4 Mkr samma period
2006. Den héga nivan under perioden forklaras av att Biovitrum
utdver leveranser av ReFacto®i linje med marknadsefterfragan
dven levererade valideringsbatcher av nasta generation av ReFac-
to® (ReFacto® AF). Detta speglar inte en trend d& inga fler
leveranser av valideringsbatcher av ReFacto AF férvéntas under
aret. Utsikterna fér helaret 2007 férandras inte och &r fortsatt
positiva (se vidare Utsikter sidan 8). Intdkterna kommer dock &ven
fortsattningsvis att fluktuera fran kvartal till kvartal beroende pa
Wyeths inképsplanering. Bruttomarginalen for kvartalet sjonk dels
pa grund av att prisnivan for valideringsbatcherna av ReFacto® AF
ar lagre an prisnivan for ReFacto® och dels av ett planerat
produktionsuppehall fér underhall under perioden.

Dessutom 6kade den globala férséljiningen av ReFacto® med 17 %
till 78,6 MUSD under férsta kvartalet 2007, vilket ledde till stigande
royaltyintakter for Biovitrum. Kommissionsintakterna fran forsalj-
ningen av ReFacto® i Norden i Biovitrums egen regi sjdnk nagot,
framst beroende pa lageruppbyggnad i kundledet under det
mycket starka fjarde kvartalet 2006, och &r inte att betrakta som en
trend..

Lakemedelsférsaljning

Biovitrum marknadsfér I1akemedel med en egen séljkar i Norden
och har idag nordiska marknadsrattigheter fér ReFacto® och fem
andra godkanda specialistférskrivna lakemedel. Bolaget innehar
aven europeiska rattigheter for ett av dessa (Kineret®).

Produkt Indikationsomrade Partner
ReFacto® Hemofili Wyeth
Novastan® Antikoagulation Mitsubishi
Mimpara® Biskdldkortelhormonrubbningar Amgen
Kineret® Reumatologi Amgen
Kepivance® Biverkningar vid cancerbehandling Amgen
Aloxi® Biverkningar vid cancerbehandling Helsinn

Aloxi® &r ett langtidsverkande medel mot illam&ende och krak-
ningar som ofta upptrader i samband med behandling av cancer
med cellgifter. Produkten lanserades i Norge under december
2006 och i évriga nordiska lander i januari 2007.

Under forsta kvartalet 2007 sjénk intakterna fran ldkemedelsfor-
séljning, inklusive kommissionsintékter fran den nordiska forsélj-
ningen av ReFacto®, till 31,7 Mkr, en minskning med 3 % jamfort
med samma period 2006.

Kontraktstillverkning och Processutveckling

Biovitrum har en djup kompetens inom tillverkning och avancerad
processutveckling av rekombinanta proteinlakemedel. Denna
kapacitet anvénds bade till interna projekt och tillhandahalls som
en tjanst at externa kunder. Under perioden utnyttjades en stor
andel av kapaciteten fér de interna projekten Exinalda™, Anti-
RhD, FIXFc och Kiobrina™.

Under det forsta kvartalet 2007 uppgick de externa kontraktsut-
vecklingsintakterna till 12,0 Mkr vilket var en minskning med 77 %
jamfort med motsvarande period 2006. Detta beror pa att Biovi-
trum hade stora fasta ramavtal med Pfizer och Amgen som [6pte
ut under 2006 samt att den Svervédgande delen av kapaciteten
anvéandes for interna projekt under perioden.

Interna projekt kommer dven fortséttningsvis att ta en del av
kapaciteten i ansprak men Biovitrum arbetar aktivt med mark-
nadsbearbetning av existerande och nya potentiella kunder,
framfér allt sméa och medelstora bioteknikbolag.
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Forskning och Utveckling

Biovitrum har en bred och balanserad projektportfdlj och utveck-
lar projekt f6r behandling av bade folksjukdomar (exempelvis
fetma, diabetes och smérta) och nischindikationer, exempelvis
blédarsjuka. Bolagets strategi ar att i egen regi utveckla nischpro-
jekten hela végen till marknaden samt att fére fas Il séka partner-
skap med storre ldkemedelsbolag fér de breda indikationerna.
Utdver Refacto® och nasta generation av ReFacto® (ReFacto® AF),
som &gs av Wyeth men tillverkas av Biovitrum, har bolaget i dags-
laget sju projekt i klinisk utvecklingsfas samt optionen att férvarva
ytterligare ett kliniskt projekt som drivs av en partner. Darutéver
omfattar portféljen atta projekt i preklinisk utveckling eller sen
leadoptimeringsfas, samt cirka 15 projekt i tidig forskning. De
l&ngst utvecklade projekten finns beskrivna i tabellen nedan.

Bland nischprojekten &r det langst utvecklade projektet Exinal-
da™. Det &r en behandling av férsémrat fettupptag vid cystisk
fibros, som for nérvarande befinner sig i fas II. Arbetet i projektet
fokuserar pa en forbattrad lakemedelsformulering samtidigt som
tva kompletterande fas lla-studier kommer att starta under 2007,
varav den férsta studien beddms kunna starta under forsta halv-
aret. Samma substans utvecklas &ven for att 6ka fettupptaget for
prematura barmn under varumérket Kiobrina™. Detta projekt férbe-
reds for en fas I/ll-studie som beddms kunna starta under andra
halvaret 2007.

| samarbete med det danska bolaget Symphogen A/S utvecklar
Biovitrum rekombinant anti-Rhesus D faktor (anti-RhD) som ar
polyklonala antikroppar fér behandling av en sjukdom som drab-
bar blodplattarna (ITP) och fér prevention av Rh-immunisering
(anti-D profylax). | mars inleddes en klinisk fas I-studie, som &r
gemensam for de bada indikationerna och lakemedelskandidaten
Sym001 blev ddrmed den férsta rekombinanta polyklonala anti-
kroppen nadgonsin som nar klinisk fas. Den nu pabérjade studien

utférs med dkande doser och omfattar 39 RhD-positiva och 18
RhD-negativa friska frivilliga. Den priméra avsikten &r att underso-
ka sdkerheten och tolererbarheten hos Sym001 efter en enskild
infusion. Den sekundara avsikten ar att utvardera farmakokinetik,
farmakodynamik och om nagra tecken pa immunitetsreaktion pa
SymOO01 uppstar. Studien genomférs vid en klinik i USA och resul-
tatet férvantas vid slutet av 2007. Starten av den kliniska studien
medférde en milstolpsutbetalning till Symphogen om 30,2 Mkr.

Biovitrum har dven ett samarbete med det amerikanska bioteknik-
bolaget Syntonix Pharmaceuticals Inc. géllande gemensam ut-
veckling och kommersialisering av Syntonix langtidsverkande
rekombinanta Faktor IX (FIXFc) fér behandling av hemofili B,
blédarsjuka orsakad av brist pa koagulationsfaktor IX. | januari
tillkénnagav Biogen-ldec Inc. att de ingatt avtal om att férvarva
Syntonix Pharmaceuticals Inc. Férvérvet innebar att Biogen-Idec
blir samarbetspartner till Biovitrum inom FIXFc-projektet vilket
sakerstaller en langsiktigt stabil finansiering av detta samarbete.
Projektet har fortsatt att utvecklas mycket positivt under det forsta
kvartalet och en fasl/ll-studie bedéms kunna starta kring mitten av
2007.

Bland projekten inriktade mot metabola sjukdomar &r Biovitrums
11B-HSD1-hdmmare fér behandling av diabetes det mest fram-
skjutna projektet. Detta program é&r utlicensierat till Amgen som
ager exklusiv global ratt att utveckla och kommersialisera substan-
serna. Projektet befinner sig i fas | och drivs vidare i Amgens regi
under dverinseende av en gemensam styrkommitté. Hittills har
|dkemedelskandidaten AMG 221 administrerats under upp till 14
dagar till mer &n 100 friska frivilliga. AMG 221 har uppvisat en god
tolererbarhet och inga kliniskt relevanta onormala reaktioner har
observerats. Projektet bedéms kunna pabérja fas Il under andra
halvaret 2007.

For behandling av typ 2 diabetes, utvecklar Biovitrum dven DPP-

Biovitrums portfélj av utvecklingsprojekt och tillverkade produkter

£
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Produkt/projekt  Indikationsomrade Partner
ReFacto®" Hemofili Wyeth
ReFacto® AF" Hemofili Wyeth
He?atologi S8 Exinalda™ Cystisk fibros
andra - o
specialist- Anti-RhD Rh-Immunisering Symphogen
indikationer Anti-RhD Trombocytopeni Symphogen
FIXFc Hemofili Syntonix
Kiobrina™ Nutrition, tidigt fodda
11B-HSD: Diabetes Amgen
— 5-HTe Fetma
t
sjjkg i DPP-IV Diabetes Santhera
Leptin Fetma
5-HTzc Fetma GSK
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Inflammation

& Svrigt

1) ReFacto® och ReFacto® AF &gs och drivs av Biovitrums partner Wyeth. Biovitrum tillverkar Iakemedelssubstansen, uppbér royalties pa den globala
férséliningen och innehar co-promotionréttigheter i Norden. 3
2) Projektet dgs och drivs av Biovitrums partner Synphora. Biovitrum innehar ratten att, under vissa férutséttningar, férvérva projektet efter fas lla.
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IV-hammare, den senast klassen av diabeteslakemedel som har
natt marknaden. Programmet &r inlicensierat fran Santhera och
Biovitrum innehar de globala licensrattigheterna. Projektet befin-
ner sig i preklinisk fas och férvéntas ga in i klinisk fas | under andra
halvaret 2007.

Biovitrum utvecklar dven en 5-HTe-antagonist for behandling av
fetma som befinner sig i fas I. Den pagaende kliniska studien som
syftar till att underséka sékerhet och tolererbarhet vid saval en-
gangs- som upprepad dosering omfattar totalt 75 till 100 friska
frivilliga. Resultatet fran studien férvéntas under andra halvaret
2007. Jamfért med tidigare kommunicerad tidsplan &r detta en
mindre forsening som i huvudsak beror pa att den administrativa
handlaggningen pa den regulatoriska myndigheten tar langre tid
an forvantat.

Inflammation &r ett annat kérnomrade f&r Biovitrum och inom
detta omrade har Asa-receptoragonistprojektet fér behandling av
neuropatisk smérta framgangsrikt avslutat fas I-programmet under
2006. Projektet forbereds for en fas lla-studie som beddms kunna
starta under férsta halvaret 2007.

Inom inflammationsomradet har Biovitrum &ven ett utvecklings-
samarbete med det svenska bioteknikbolaget Synphora AB.
Samarbetet avser Synphoras |ékemedelskandidat JB991 for be-
handling av bland annat den inflammatoriska hudsjukdomen
psoriasis. | februari padbdrjades inom detta projekt en fas ll-studie
omfattande 25-30 psoriasispatienter. Studien &r en dos-
responsstudie som genomférs vid Akademiska Sjukhuset i Uppsa-
la och beréknas vara avslutad under andra halvaret 2007. Synpho-
ra kvarstar som fullt ansvarigt for utférandet av studien. Biovitrum
delfinansierar arbetet och har i utbyte mot denna investering en
option att, under vissa férutsattningar, till férutbestamda villkor
forvarva projektet efter den pagaende fas lla-studien.

Utdver kdrnomradena utvecklar Biovitrum selektivt dven projekt
inom andra indikationsomraden. Ett exempel pa det ar 5-HT2a-
projektet for behandling av glaukom (gron starr). Projektet befin-
ner sig i en klinisk fas lla-studie omfattande 150 patienter med
forhojt vatsketryck i 6gat (kdnnetecknande for glaukom) som
genomfors vid flera kliniker i bade Sverige och Ukraina. Resultat
fran studien férvéntas kring mitten av 2007.

Ovrigt

For att ytterligare 6ka kostnadseffektiviteten fattade Biovitrum i
januari beslut om att centralisera den svenska FoU-verksamheten
till Stockholmsomradet genom att sténga bolagets forskningsen-
het i Goteborg med cirka 20 anstallda. Stdngningen har ingen
paverkan pa utvecklingsprojekten.

Vasentliga hdndelser efter perioden

Styrelsen utsag i april Martin Nicklasson till ny VD och koncernchef
i Biovitrum. Martin Nicklasson, 52, kommer nérmast fran posten
som medlem av AstraZenecas koncernledning och &r som Execu-
tive Vice President ansvarig fér Global Marketing inom AstraZene-
ca Plc. Han &r dven VD for AstraZeneca AB. Martin Nicklasson har
tidigare haft en rad ledande befattningar inom AstraZeneca sa-
som vice VD fér Global Drug Development och chef fér Gastroin-
testinal Franchise. Han har &ven haft en rad olika forskningstjans-
ter inom Kabi Pharmacia och Astra. Martin Nicklasson &r utbildad
apotekare samt doktor i farmaceutisk vetenskap och sedan 1985
docent vid farmaceutiska fakulteten vid Uppsala Universitet.

Mats Pettersson kommer att kvarstd som VD till dess att Martin
Nicklasson tilltrader VD-posten den 14 maj.

Kallelse till arsstémman publicerades den 5 april 2007.
Valberedningen féreslar Mats-Olof Ljungkvist som ny styrelsele-
damot. Mats-Olof Ljungkvist &r Senior Advisor vid Atos Consulting
och &r styrelseledamot i bland annat SwedSec AB, Carnegie
Fastigheter i Sverige AB och Cash Guard AB. Hakan Bjorklund har
avbdjt omval. | dvrigt féreslas inga férandringar av styrelsens
sammansattning.

Styrelsen féreslar att arsstdmman fattar beslut om ett personalop-
tionsprogram riktat mot VD och &vriga ledande befattningshavare
omfattande ratten att férvérva upp till 300 000 aktier totalt.
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Finansiell information

Intdkter

Nettointakten for forsta kvartalet 2007
uppgick till 352,9 Mkr jamfért med 403,3
Mkr samma period aret innan. Minsk-
ningen beror pa lagre intékter fran kon-
traktsutveckling och lagre forskningsintak-
ter vilket beskrivs nedan.

Tillverkningsintakterna for ReFacto® steg
till 223,7 Mkr under kvartalet jamfért med
222,4 Mkr under samma period 2006,
vilket beskrivits pa sidan 2.

Samtidigt fortsétter den globala efterfra-
gan av ReFacto® att 6ka vilket ledde till.
dkade royaltyintakter till 41,0 Mkr (38,3).
Forsaljningen av ReFacto® i Norden
minskade nagot under forsta kvartalet.
Minskningen beror framst pa lagerupp-
byggnad i kundledet under det mycket
starka fjarde kvartalet 2006 och &r inte att
betrakta som en trend. Detta ledde till
minskade kommissionsintakter fran |ake-
medelsférsaljning och totalt uppgick
intékterna fran ldkemedelsforséljning
under forsta kvartalet till 31,7 Mkr (32,8).

Intakterna fran kontraktsutveckling for
forsta kvartalet minskade till 12,0 Mkr
(53,0). Som beskrivits pa sidan 2 beror
minskningen pa att de fasta ramavtalen
med Amgen och Pfizer [6pte ut i slutet av
2006 och att en vaxande andel av kapaci-
teten utnyttjas for interna projekt. Se
vidare Utsikter pa sidan 8.

Licens- och milstolpsintakter uppgick
under forsta kvartalet till 44,2 Mkr (44,2).
Forskningsintdkterna minskade under
forsta kvartalet till 0 Mkr (12,3). Forsk-
ningsintékterna harrérde under 2006
framfér allt fran ett forskningsavtal med
Amgen som |6pte ut under november
2006.

Kostnader

Kostnaden fér salda varor och tjanster
steg under kvartalet till 113,2 Mkr (109,5).
Okningen beror framst pa en dkning av
tillverkningskostnaderna som héarrér fran
de valideringsbatcher av ReFacto AF®
som levererades under kvartalet vilket
delvis kompenseras av minskade kostna-
der f6r kontraktsutveckling. Kostnader for
forskning och utveckling ékade under
forsta kvartalet till 164,9 Mkr (136,7).
Okningen beror pa Biovitrums alltmer

Koncernens resultatrakning

1jan-31 mar Helar
Belopp i miljoner kronor 2007 2006 2006
Rorelsens intakter 3529 403,3 12011
Kostnad fér sélda varor och tjanster -113,2 -109,5 -293,8
Bruttoresultat 239,7 293,8 907,3
Forsaljningskostnader -8,5 -8,4 -41,6
Administrationskostnader -29,0 -27,5 -121,9
Forsknings- och utvecklingskostnader -164,9 -136,7 -650,4
Ovriga rorelseintakter 2,6 43 8,9
Ovriga rérelsekostnader -1,5 -43,1 -47,7
Rérelseresultat 38,4 82,4 54,6
Finansiella intakter 5,8 3,9 40,1
Finansiella kostnader -0,1 - -0,5
Resultat efter finansiella poster 44,1 86,3 94,2
Skatt pa periodens resultat - - -1,5
Periodens resultat 441 86,3 92,7
Resultat per aktie (SEK) 1,0 1,7 2,0
Resultat per aktie efter 09 150 197

utspadning (SEK)

" Aktiens genomsnittliga marknadspris fér perioden 1 september — 29 december, 2006 har anvénts for

berékning av utspadningseffekten.

Specifikation intékter

1 jan - 31 mar Helar
Belopp i miljoner kronor 2007 2006 2006
Utlicensierings- och milstolpsintékter 44,2 44,2 176,6
Forskningsintékter - 12,3 441
ReFacto® tillverkningsintakter 223,7 2224 536,0
Intakter fran kontraktsutveckling 12,0 53,0 153,92
Intakter fran lakemedelsférséljning 31,7 32,8 129,2
Royaltyintakter 41,0 38,3 161,1
Ovrigt 0,3 0,3 0,2
Rérelsens intékter 352,9 403,3 12011

omfattande kliniska portfélj med dkade
CRO-kostnader for kliniska studier och
produktionskostnader fér klinikmaterial i
proteinprojekten.

Resultat

Rorelseresultatet for forsta kvartalet sjonk
till 38,4 Mkr (82,4). Minskningen beror pa
de 6kade kostnaderna for forskning och
utveckling samt ett lagre bruttoresultat
Det férsdmrade bruttoresultatet férklaras i
huvudsak av den l&gre prisnivan fér Refac-
totillverkningen under férsta kvartalet
(som beskrivits pa sidan 2) och av att den
kapacitet som frigjorts inom kontraktsut-
vecklingen, da avtalen med Amgen och
Pfizer 16pte ut, inte fullt utnyttjats av

interna eller nya externa projekt samt av
bortfallet av forskningsintékter. Dessa
faktorer kompenseras delvis av franvaron
av omstruktureringskostnader som belas-
tade forsta kvartalet 2006 med 39 Mkr.

Finansnettot under forsta kvartalet var 5,7
Mkr (3,9) och periodens resultat for forsta
kvartalet uppgick till 44,1 Mkr (86,3).
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Finansiell stéllning

Likvida medel och kortfristiga placeringar
uppgick den 31 mars 2007 till 898,5 Mkr
(1 613,9). Av detta var 126,2 Mkr banktill-
godohavanden (261,1), och 251,0 Mkr
(788,9) placeringar i vardepapper med
|6ptid pa mindre &n tre manader fran
anskaffningstidpunkten. Dessa kortfristiga
placeringar klassificeras som likvida me-
del. Férutom likvida medel fanns per den
31 mars 2007 dven andra kortfristiga
placeringar, med en |6ptid pa mer &n tre
manader, uppgaende till 521,3 Mkr
(563,9).

Foérandringar i eget kapital
Koncernens eget kapital per den 31 mars
2007 uppgick till 1 426,7 Mkr jamfért med
1793,3 den 31 mars 2006.

Moderféretaget

Moderféretaget rapporterade under
forsta kvartalet intékter uppgaende till
352,7 Mkr (404,1). Likvida medel uppgick
per den 31 mars 2007 till 358,2 Mkr
(1028,1). Eget kapital i Biovitrum AB
uppgick till 1421,6 (1 863,0)

Koncernens balansrékning i sammandrag

31 mars 31 december
Belopp i miljoner kronor 2007 2006 2006
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 501,6" 416,8 472,97
Materiella anlaggningstillgangar 270,7 2644 262,5
Finansiella anldaggningstillgdngar 42,7 29,3 42,3
815,0 710,5 777,7
Omséttningstillgangar
Varulager m.m. 119,0 113,0 161,2
Kortfristiga fordringar, e] rantebérande 2425 281,0 235,0
Kortfristiga placeringar 521,3 563,9 527,2
Likvida medel 377,2 1050,0 376,7
1260,0 2007,9 1300,1
Summa tillgangar 2075,0 27184 2077,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
1426,7 17933 1381,8
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder, e] rantebarande 193,4 2754 2241
1934 275,4 2241
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, e] rantebarande 454,9 649,7 471,9
454,9 649,7 471,9
Summa eget kapital och skulder 2075,0 27184 2077,8
" Varav goodwill 41,1 Mkr
Férandringar i koncernens eget kapital
1jan—31 mar Helar
Belopp i miljoner kronor 2007 2006 2006
Ingdende balans 1381,8 1707,7 1707,7
Emission optioner (+) - - 105,6
Aterkép optioner (-) - -0,1 -282,3
Emission av aktier - - 136,9
Aterkép av aktier - - -378,9"
Omréakningsdifferens 0,8 -0,6 0,1
Periodens resultat 441 86,3 92,7
Eget kapital, vid periodens slut 1426,7 17933 1381,8

" Avser inlésen och betalning av Pfizers aktier
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Kassaflode

Kassaflédet fran den I6pande verksam-
heten uppgick under férsta kvartalet
2007 till 48,1 Mkr (72,8). Minskningen
beror framfér allt pa ett lagre resultat
och franvaro av korrigering for nedskriv-
ning av inventarier hanforliga till av-
knoppningen av iNovacia. Dessa bada
faktorer kompenseras av en positiv
féréndring i rorelsekapital fran minskade
kundfordringar och minskat varulager.

Forvarv av immateriella tillgangar upp-
gick under férsta kvartalet till 30,2 Mkr
(57,1) vilket &r hanférligt en milstolpsut-
betalning till Symphogen vid start av fas
| i anti-RhD-projektet.

Likvida medel och kortfristiga placering-
ar uppgick per den 31 mars 2007 till
898,5 Mkr (1 613,9).

En stor del av minskningen férklaras av
att Pfizers aktier i Biovitrum inldstes i
april 2006 vilket belastade kassaflodet
med 378,9 Mkr. Bolaget emitterade
dven aktier i samband med optionslésen
samt bade aterkopte och emitterade
optioner under andra halvaret 2006
vilket sammantaget belastade kassaflo-
det med 39,8 Mkr.

Investeringar

Koncernens investeringar i anldggnings-
tillgangar under forsta kvartalet uppgick
till 53,2 Mkr (65,9). Avskrivningarna under

forsta kvartalet uppgick till 15,7 Mkr (18,2).

Skatter

Bolaget har ackumulerade underskotts-
avdrag, vilka inte redovisats som tillgéng,
vilket innebér att bolagets skattesats
avviker fran svensk skattesats. Biovitrums
skattekostnad for kvartalet var 0 Mkr (0).

Personal

Per den 31 mars 2007 hade Biovitrum 547
anstallda, varav 58 % kvinnor. Inga optio-
ner har I8sts in under perioden.

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

1jan - 31 mar Helar
Belopp i miljoner kronor 2007 2006 2006
Resultat 441 86,3 92,7
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet
m.m.
Av- och nedskrivningar 15,7 18,2 74,5
Periodisering av Amgenintékter -44.2 -44.2 -176,6
Realisationsresultat/nedskrivning av
inventarier 0,6 34,5 45,4
Foréndring omstruktureringsreserv 5,2 121 -83,1
Omvardering av finansiella B B 127
anldggningstillgangar g
Ovriga poster - -3,4 -3,4
Kassafléde fran den I6pande verksam-heten fére
férandring i rérelsekapital 21,4 103,5 -63,2
Foréndring i rérelsekapital 26,7 -30,7 -24,8
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten 48,1 72,8 -88,0
Investering i dotterforetag - - N
Forvary avimmateriella
anlaggningstillgangar -30,2 -57,1 -84,3
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -23,0 -8,8 -70,2
Avyttring av materiella
anlaggningstillgangar - - -
Avyttringar/investeringar i finansiella tillgangar 55 -15,5 19,7
Kassafléde fran investerings-
verksamheten -47,7 -81,4 -175,9
Emission av aktier - - 136,9
Aterkép av aktier - - -378,9
Emission av optioner - - 105,6
Aterkép av optioner - -0,1 -282,3
Kassafléde fran finansierings-
verksamheten - -0,1 -418,7
Forandring i likvida medel 0,4 -8,7 -682,6
Likvida medel vid periodens borjan 376,7 1058,6 1058,6
Kursdifferens i kassaflédet 0,1 0,1 0,7
Likvida medel vid periodens slut 377,2 1 050,0 376,7
Kortfristiga placeringar 521,3 563,9 527,2
Likvida medel och kortfristiga
placeringar vid periodens slut 898,5 1613,9 903,9
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Nyckeltal och 6vrig information

Avkastning pa
Eget kapital
Totalt kapital

Marginaler
Bruttomarginal
Rérelsemarginal
Nettomarginal
EBITDA-marginal

Aktiedata (SEK)

Eget kapital per aktie

Eget kapital per aktie efter utspadning
Kassafléde per aktie

Kassaflode per aktie efter utspadning

Ovrig information
Soliditet

Antal aktier

Genomsnittligt antal aktier
Utestaende optioner

Antal aktier efter utspadning

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

2007

31%
21 %

67,9 %
10,9 %
12,5%
153 %

31,3
30,5
0,0
0,0

68,8 %

45 622700
45 622700
2386 136%
46749 169

1 jan - 31 mar Helar
2006 2006
4,9 % 6,0 %
32% 39%
72,8% 75,5 %
20,4 % 4,5 %
21,4 % 7,7 %
24,9 % 10,7 %
34,3 30,3
31,6 29,67
-0,2 -14,7
-0,2 -14,77
66,0 % 66,5 %
52 331400 45 622 700
52 331400 46323738
4 654 100 2371136
56 812 184" 46745 433"
56 816 516" 49 855 707"

46 748 549

"V Aktiens genomsnittliga marknadspris fér perioden 15 september — 29 december, 2006 har anvénts fér berékning av utspadningseffekten.
2 Bolaget har vid kvartalets slut tva olika optionsprogram utestaende. Optionerna kan maximalt ge upphov till 2 446 136 nya aktier vid full utspadning.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt
eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader
i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Bruttomarginal
Bruttoresultat i férhallande till omsattning.

Rérelsemarginal
Rérelseresultat i forhallande till omsattning.

Utsikter

2007

Totala intdkterna, exklusive nya potentiel-
la utlicensieringar, férvéntas vara i linje
med intakterna 2006. Detta forklaras av
att ReFactointékterna férvéntas dka nagot
jamfért med 2006. Samtidigt férvantas en
minskning av processutvecklingsintakter-
na till f6ljd av ett dkat kapacitetsutnytt-
jande fér interna projekt samt sjunkande
forskningsintakter till féljd av att forsk-
ningsfinansieringen fran Amgen |8pte ut
under oktober 2006.

Nettomarginal
Periodens resultat i férhallande till omsattning.

EBITDA-marginal
Rérelseresultat plus av- och nedskrivningar i férhal-
lande till omséttning.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhallande till antal aktier.

Eget kapital per aktie efter utspadning
Eget kapital i forhallande till antal aktier efter utspad-
ning.

Kostnaderna fér forskning och utveckling
férvantas Oka ndgot, framst pa grund av
Skade externa kostnader for kliniska
studier, for framtagande av material for
kliniska studier samt fér processutveckling
i de interna proteinprojekten.

Detta innebar att utsikterna som rappor-
terades i bokslutskommunikén kvarstar
oférandrade.

Kassafléde per aktie

Féréndring i likvida medel i forhallande till
viktat genomsnittligt antal utestdende aktier.
Kassafléde per aktie efter utspadning
Foérandring i likvida medel i férhallande till
viktat genomsnittligt antal utestaende aktier
efter utspadning.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslut-
ningen
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Redovisnings- och varderingsprinciper samt 6vrig information

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna delarsrapport ar upprattad i enlig-
het med IAS 34, Interim Financial Repor-
ting, vilket ar i enlighet med de krav som
stélls i Redovisningsradet rekommenda-
tion RR 31, Delarsrapporter for koncerner.

Biovitrum AB (publ) tillampar fran och
med 1 januari, 2005 internationella redo-
visningsstandarder, International Financial
Reporting Standards, (IFRS), i enlighet
med EU:s férordning. De redovisnings-
principer som tillampats ar de som be-
skrivits i Biovitrums arsredovisning 2006.

Arsstimman 2007

Arsstamma i Biovitrum AB (publ) kommer
att hallas torsdagen den 3 maj 2007 kI
16.00 i Horsalen, Lindhagensgatan 133 i
Stockholm.

Arsredovisning med fullstandiga raken-
skapshandlingar publicerades pa
www.biovitrum.se den 17 april och halls
tillgénglig pa Biovitrums huvudkontor i
Solna, Berzelius vég 8, pa Karolinska
Institutets omrade. En tryckt arsberéttelse
med rakenskaperna i sammandrag till-
sandes aktiedgarna per post i mitten av
april.

| denna delarsrapport ingér uttalanden som &r framétblickande. Verkligt resultat kan avvika fran vad som angivits. Interna faktorer som
framgéngsrik férvaltning av forskningsprogram och immateriella réttigheter kan paverka framtida resultat. Det finns ocksa externa fér-

hallanden, t.ex. ekonomiska klimatet, politiska féréndringar och konkurrerande forskningsprogram, som kan péaverka Biovitrums resultat.
Denna delérsrapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Solna den 23 april 2007

Mats Pettersson
Verkstallande direktor
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Biovitrum AB (publ)

Org nr 556038-9321

SE-112 76 Stockholm
Besdksadress: Berzelius vag 8
Telefon 08-697 20 00

For ytterligare information kontakta:
Mats Pettersson, VD, tfn 08-697 23 27
Goran Arvidson, Finansdirektor, tfn 08-697 23 68

Anna Karin Kallén, Kommunikationsdirektor, tfn 08-697 20 85
Anders Martin-L&f, IR-ansvarig, tfn 08-697 37 07

Kommande rapporttillféllen:

Arsstamma 3 maj 2007
Delarsrapport jan-jun 2007 23 augusti 2007
Delarsrapport jan-sep 2007 8 november 2007
Bokslutskommuniké f6r 2007 21 februari 2008

e biovitrum.

Biovitrum &r ett av Europas storsta biopharmabolag. Med verksamhet i
Sverige och Storbritannien bedriver Biovitrum forskning och utvecklar
|dkemedel for bade utbredda sjukdomar och sjukdomar som drabbar
mindre patientgrupper. Biovitrum fokuserar pa lakemedel fér behand-
ling av fetma, diabetes, inflammation och blodsjukdomar liksom ett an-
tal val definierade nischindikationer. Biovitrum utvecklar och producerar
ocksa proteinlékemedel pa kontraktsbasis samt marknadsfér ett antal
specialistldkemedel huvudsakligen i Norden.

Ytterligare information finns p& www.biovitrum.se.
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