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VEDTAGTER

for

Hgjgaard Holding a/s

NAVN, HJEMSTED OG FORMAL
Selskabets navn er "Hgjgaard Holding a/s".
Selskabets hjemsted er Lyngby-Taarbazk kommune.

Selskabets formal er direkte eller indirekte at drive aktiv erhvervsvirksomhed, enhver
form for finansieringsvirksomhed, anbringelse af kapital i faste ejendomme, maskiner,
materiel og vardipapirer af enhver art, samt anden virksomhed, som efter bestyrelsens
skgn har lignende formal.

KAPITAL OG AKTIER

Selskabets aktiekapital udggr 86.688.900 kr., bestdende af 62.027.520 kr. A-aktier og
24.661.380 kr. B-aktier. Aktiekapitalen er fordelt pa aktier a 20 kr.

Aktierne udstedes til ihendehaveren, men kan noteres pa navn i selskabets aktiebog. Sel-
skabets akticbog fgres af VP Investor Services A/S, Helgeshgj All€ 61, P.O. Box 20,
2630 Tastrup, der er udpeget som aktiebogsfgrer pa selskabets vegne. Aktiebogen skal
indeholde en fortegnelse over samtlige aktier i selskabet. For navnenoterede aktier skal

aktionzrernes navne indfgres.

Aktierne er oms@tningspapirer og der gelder ingen indskrenkninger i aktiernes omszat-
telighed.

Ingen aktionzr er pligtig at lade sine aktier indlgse helt eller delvis.
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Bortset fra de nedenfor indeholdte szrlige regler om A- og B-aktiernes fortegningsret ved
aktieudvidelse samt om A- og B-aktiernes stemmeret har ingen aktier s@rlige rettigheder.

Sifremt en generalforsamling beslutter, at aktiekapitalen skal udvides ved nytegning af
sdvel A- som B-aktier, har A-aktionzrerne fortegningsret til nye A-aktier og B-aktione-
rerne fortegningsret til nye B-aktier.

Safremt aktiekapitalen kun udvides med enten A-aktier eller B-aktier, har samtlige akti-
onzrer fortegningsret til nye aktier i forhold til deres besiddelse af gamle aktier.

Aktierne udstedes gennem en vardipapircentral. Udbetaling af udbytte sker efter de reg-
ler, der fastszttes herom af den vardipapircentral, der forestdr aktieudstedelsen.

GENERALFORSAMLING

Generalforsamlingen har den gverste myndighed i alle selskabets anliggender.
Generalforsamlinger afholdes i Storkgbenhavn.

Ordinzr generalforsamling afholdes hvert ar senest den 30. april.

Ekstraordinzr generalforsamling skal afholdes, nér bestyrelsen eller revisor finder det
hensigtsmassigt.

Endvidere skal ekstraordiner generalforsamling indkaldes efter begzring af aktionerer,
der tilsammen ejer mindst 1/10 af aktiekapitalen. Begering skal gives skriftligt til besty-
relsen med angivelse af, hvilke emner der gnskes behandlet pd generalforsamlingen. Be-
styrelsen indkalder generalforsamlingen inden to uger efter begeringens modtagelse.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med mindst 8 dages og hgjst 4 ugers varsel
ved bekendtggrelse i et landsdekkende dagblad, ved bekendtggrelse i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens edb-informationssystem samt ved almindeligt brev til alle i aktiebogen
noterede aktionzrer, som har fremsat begering herom.

Indkaldelsen skal indeholde dagsordenen for generalforsamlingen og det vasentligste
indhold af eventuelle forslag til vedtegtsendringer. Hvis der foreligger forslag, som kre-
ver tilslutning med den i Aktieselskabslovens § 79, stk. 1 og 2 foreskrevne majoritet, skal
indkaldelsen angive den fulde ordlyd af forslaget.
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Meddelelse om indkaldelsen skal gives til selskabets medarbejdere, sdfremt selskabets
medarbejdere efter lovgivningen herom har truffet beslutning om valg af medlemmer til
bestyrelsen.

Enhver aktionzr har ret til at f3 et bestemt emne behandlet pa generalforsamlingen, si-
fremt aktionren skriftligt fremsatter krav herom over for bestyrelsen i s& god tid, at em-
net kan optages pd dagsordenen for generalforsamlingen, hvilket for den ordinzre gene-
ralforsamlings vedkommende vil sige inden den 1. marts i det pAgzldende &r.

Senest 8 dage fgr generalforsamlingen skal dagsordenen og de fuldstzndige forslag, der
fremsattes pd generalforsamlingen og, for den ordinzre generalforsamlings vedkom-
mende, tillige revideret &rsrapport fremlaegges til eftersyn for aktionzrerne pa selskabets
kontor. Det fremlagte materiale sendes samtidig til enhver noteret aktionzr, som har
fremsat anmodning herom.

Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen udpeget dirigent. Dirigenten afggr alle
spgrgsmal vedrgrende sagernes behandling, stemmeafgivningen, og resultatet heraf.

P23 den ordinare generalforsamling fremlaegges revideret arsrapport.

Dagsordenen for den ordin@re generalforsamling skal omfatte:

L. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne regnskabsér.
2 Foreleggelse af revideret arsrapport til godkendelse.
2 A Meddelelse af decharge til bestyrelsen og direktionen.

4. Beslutning om anvendelse af overskud eller dekning af tab i henhold til den god-

kendte &rsrapport.
s Forslag fra bestyrelsen eller aktionzrer.
6. Valg af medlemmer til bestyrelsen.

T Valg af revisor.

8. Eventuelt.

Enhver aktionzr er berettiget til at mgde pé generalforsamlingen, nir vedkommende se-
nest 5 dage forud for afholdelsen af denne har anmodet om at fi adgangskort. For ihzn-
dehaveraktionzrer godtggres akticadkomsten mod forevisning af original kontoudskrift
fra kontofgrende institut, der er dateret med en af bestyrelsen fastsat dato. Datoen for
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kontoudskriften skal vere angivet i indkaldelsen til generalforsamlingen og ma ikke veere
fastsat til senere end 10 dage fgr generalforsamlingens afholdelse.

Hver A-aktie pa 20 kr. giver 10 stemmer. Hver B-aktie pd 20 kr. giver 1 stemme.

Stemmeret pi generalforsamlingen tilkommer kun aktionarer, som rettidigt har Igst ad-
gangskort, jf. § 3.10, og som har ladet deres aktier notere i aktiebogen eller pd anden
méade har anmeldt og dokumenteret deres aktiebesiddelse. En aktioner, der har erhvervet
aktier ved overdragelse, kan dog kun udgve stemmeret for de pégzldende aktier pé en ge-
neralforsamling, hvis aktierne er noteret p& vedkommendes navn i aktiebogen, eller hvis
aktionzren har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse pa det tidspunkt, hvor general-
forsamlingen indkaldes.

En aktionr har ret til at mgde og stemme pé generalforsamlingen ved fuldmegtig og kan
mgde sammen med en rddgiver. Fuldmagten, der skal forevises, skal veere skriftlig og
dateret og kan ikke gives for lengere tid end et ar.

Alle anliggender med undtagelse af de i § 3.14 nzvnte afggres ved simpel stemmeflerhed,
medmindre lovgivningen foreskriver andet.

Til vedtagelse af forslag om vedtegtsendring - til hvis vedtagelse der ikke ifglge lov-
givningen eller vedtzgterne kraves enstemmighed eller szrlig kvalificeret majoritet -
kraeves, at mindst 2/3 af aktiekapitalen er representeret pa generalforsamlingen, og at be-
slutningen vedtages med mindst 2/3 savel af de afgivne stemmer som af den pa general-
forsamlingen reprasenterede stemmeberettigede aktiekapital.

Hvis 2/3 af aktiekapitalen ikke er representeret p generalforsamlingen, men beslutningen
dog er vedtaget med mindst 2/3 sivel af de afgivne stemmer som af den pd gene-
ralforsamlingen representerede stemmeberettigede aktiekapital, indkalder bestyrelsen
snarest muligt til en ny generalforsamling, hvor forslaget skal anses som vedtaget uden
hensyn til stgrrelsen af den pé generalforsamlingen repraesenterede kapital, ndr mindst 2/3
savel af de afgivne stemmer som af den pd generalforsamlingen reprasenterede stemme-
berettigede aktiekapital stemmer for forslaget.

Fuldmagter til at mgde p& den fprste generalforsamling skal, hvis de ikke udtrykkeligt
tilbagekaldes over for selskabet, ogsé anses for gyldige p& den anden generalforsamling.

Over det pa generalforsamlingen passerede fgres en protokol, der underskrives af diri-
genten og bestyrelsens formand.
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BESTYRELSEN

Bestyrelsen bestar - ud over de medlemmer, som selskabets medarbejdere métte valge i
henhold til aktieselskabsloven - af 3 - 7 medlemmer valgt af generalforsamlingen.

Generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer valges for et ar ad gangen. Genvalg kan
finde sted.

Bestyrelsen valger af sin midte en formand og en nastformand, der fungerer ved for-

mandens forfald.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nér over halvdelen af dens medlemmer, heriblandt for-

manden eller nestformanden er til stede.

Beslutning ma dog ikke tages, uden at s3 vidt muligt samtlige bestyrelsesmedlemmer har
haft adgang til at deltage i sagens behandling.

De i bestyrelsen behandlede anliggender afggres ved simpel stemmeflerhed. I tilfeelde af
stemmelighed er formandens - eller i hans forfald nestformandens - stemme afggrende.

Bestyrelsen treeffer ved en forretningsorden nzrmere bestemmelser om udfgrelsen af sit

hverv.

Bestyrelsesmedlemmerne tillegges et arligt vederlag, hvis stgrrelse godkendes sammen
med &rsrapporten for det pdgzldende &r.

DIREKTIONEN

Bestyrelsen ansztter en eller flere direktgrer til at varetage selskabets daglige ledelse. En
af direktgrerne anszttes som administrerende direktgr.

TEGNINGSREGEL

Selskabet tegnes af den administrerende direktgr i forening med bestyrelsens formand
eller nzstformand, eller af bestyrelsens formand eller nastformand hver for sig i forening
med to af de gvrige bestyrelsesmedlemmer, eller af to direktgrer i forening. Endvidere
tegnes selskabet af den samlede bestyrelse.



6.2  Bestyrelsen kan meddele kollektiv prokura.
§7 REGNSKAB OG REVISION
7.1  Selskabets regnskabsar er kalenderdret.

7.2  Selskabets arsrapport revideres af en af generalforsamlingen for et ar ad gangen valgt
statsautoriseret revisor.

--00o0--
Som vedtaget pa ordinzr generalforsamling den 23. april 2007.

Som dirigent: 23



