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STARK INLEDNING PA ARET

JANUARI - MARS

RORELSENS INTAKTER 279 (219) MSEK + 27%
RORELSERESULTAT 124 (82) MSEK + 51%

RESULTAT EFTER SKATT 89 (58) MSEK + 53%

RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING 3,2 (2,1) SEK + 52%
RORELSEMARGINAL 45 (38) PROCENT + 18%

FOR\{ALTAT KAPITAL OKADE 4 Mdr SEK FORSTA KVARTALET TILL 82 Mdr SEK, VARAV NETTO-
INFLODE OM 2,1 Mdr SEK

KOMMENTAR FRAN VD PATRIK ENBLAD
Skalbarheten i HQ:s affir gav ett tydligt avtryck under forsta kvartalet dé intikterna 6kade med drygt 25 procent medan rérelseresultatet steg med éver 50
procent. Koncernens rérelsemarginal kade med 7 procentenheter och uppgick till 45 procent, vilket ar den hogsta marginalen hittills.

Trots en del turbulens under kvartalet var nettoinflodet 2,1 Mdr SEK; vilket ger en organisk tillvixt inom Private Banking om 13 procent i &rstakt. Den
genomsnittliga forvaltade volymen uppgick till 79 Mdr SEK under kvartalet, vilket &r en ckning med 34 procent jamfért med samma period i fjol. Det medfér
en okning av férvaltningsarvodet, 6kad stabilitet och sinkt risknivd samt goda forutsittningar for en fortsatt tillvaxt. HQ Private Bankings I6pande kostna-
der exklusive vinstdelning tacks nu till 155 procent av dterkommande intikter, samtidigt som koncernens I6pande kostnader exklusive vinstdelning, till 104
procent ticks av dterkommande intikter.

HQ har nu haft ett kontinuerligt nettoinfldde varje manad sedan juli 1999, det vill sdga 99 manader i rad. Ett valpositionerat erbjudande, fantastiska med-
arbetare och nya férutsittningar i var omvérld — bland annat slopad fésrmégenhetsskatt — majliggor fortsatt tillvéxt.

Med en vaxande volym férvaltat kapital, en affirsmodell med bevisad skalbarhet och fortsatt hog kostnadsmedvetenhet finns potential for att fortsitta

leverera mervirde till kunder och aktiedgare.

INTAKTER OCH RESULTAT
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EN SKALBAR AFFAR GER FORTSATT STARK RESULTATTILLVAXT

HQ redovisar for forsta kvartalet 2007 ett rorelseresultat pa 124 (82) MSEK, och ett resultat efter skatt pa 89 (58) MSEK, motsvarande 3,2 (2,1) SEK per

aktie efter utspadning. Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgdngar hanforliga till fusionen med HQ Fonder har belastat resultatet med 3 (3) MSEK.

Under perioden har HQ aterkopt ett tidigare emitterat forlagslan fran marknaden till verkurs, vilket paverkat rérelsens intakter negativt med 4,3 MSEK.

Resultatutvecklingen har varit fortsatt stark bade inom Private Banking och Investment Banking. Skalbarheten i affaren visar sig allt tydligare. Intékterna

ckade med 27 procent medan rorelseresultatet 6kade med 51 procent. Vid ingéende av 2006 forvaltade HQ 54 Mdr SEK att jamféra med 78 Mdr SEK vid

ingdngen av 2007. Volymtillvaxten har bidragit till en kraftig 6kning av dterkommande intakter i form av férvaltningsarvoden och rintenetto fran depakun-

der. Aterkommande intakter Gkar snabbare in fasta kostnader vilket ger en stabil grund for en fortsatt Isnsam expansion.

Sammantaget 6kade rérelsemarginalen till 45 (38) procent, vilket vasentligt Gverstiger HQ:s finansiella mal om i genomsnitt lagst 25 procents rérelse-

marginal Gver en konjunkturcykel.

FORTSATT OKNING AV ANDELEN ATERKOMMANDE INTAKTER

Totalt uppgick rérelsens intdkter till 279 (219) MSEK, en 6kning med 27
procent. Provisionsnettot 6kade med 22 procent till 182 (149) MSEK. Av
provisionsintikterna utgjordes 229 (195) MSEK av sekundéra provisioner,
en 6kning med 17 procent. Okningen férklaras med infléde av férvaltade
volymer som genererat stérre andel aterkommande intékter i form av for-
valtningsarvoden. | provisionsintikterna ingar dven intakter fran finansiell
rddgivning och sé kallad underwriting med 18 (23) MSEK, en minskning
med 22 procent. Egenhandel, bestdende av nettoresultat av finansiella
transaktioner och utdelningar, ékade med 59 procent till 97 (61) MSEK
varav Trading stod for 74 (43) MSEK.

I takt med okat nettoinfldde av nya kundvolymer har andelen aterkom-
mande intikter 6kat. Med aterkommande intdkter avses férvaltningsarvo-
den och rantenetto fran allminheten med avdrag for provisionskostnader.
De aterkommande intikterna inom Private Banking ckade med 58 procent
till 98 (62) MSEK, vilket innebar att 155 (116) procent av Private Bankings
[6pande kostnader exklusive vinstdelning ticktes av dterkommande intak-
ter. Sett till hela koncernen tacktes I6pande kostnader exklusive vinstdel-

ning till 104 (73) procent av aterkommande intikter.

KOSTNADER INOM KOSTNADSMAL

Rorelsens kostnader for perioden uppgick totalt till 155 (137) MSEK, en
tkning mot féregaende &r med 13 procent. Okningen férklaras huvudsakli-
gen av hégre kostnader for vinstandelsavsattningar till foljd av den positiva
resultatutvecklingen. Vinstandelsavsattningen 6kade harav med g MSEK till
58 (49) MSEK. Vinstandelssystemet ar direkt kopplat till resultatet och det
utgar inte ndgon vinstandel om resultatet dr negativt for den aktuella avdel-
ningen. Darutover dkade personalkostnaderna med 11 MSEK till 61 (50) till
f6ljd av nyrekryteringar for utdkad kompetens. Ovriga kostnader minskade
med 5 procent till 36 (38) MSEK.

God kostnadskontroll &r ledord i utvecklingen av HQ. Affarsmodellen
ar skalbar och det bedéms inte behdvas nagra vasentliga investeringar i
organisation eller system for att méta okad efterfragan under aret. HQ:s
kostnadsmal for 2007 ar att kostnaderna skall ligga i nivd med utfallet for
2006, det vill sdga omkring 380 MSEK exklusive vinstdelning. Utfallet for
forsta kvartalet ligger i nivd med kostnadsmilet.
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LIKVIDA MEDEL, KAPITALTACKNING, RANTENETTO OCH PERSONAL
Koncernens likvida medel uppgick till 1 423 (1 477 per den 31 december 2006) MSEK. Eget kapital uppgick till 977 (1 047 per den 31 december 2006) MSEK,
motsvarande 36 (39 per den 31 december 2006) SEK per aktie. Minskningen forklaras av att faststélld utdelning om 6 SEK per aktie avskiljts fran eget
kapital. Kapitaltackningsgraden for koncernen uppgick till 21 (29 per den 31 december 2006) procent, motsvarande en kapitaltackningskvot pa 2,64. Minsk-
ningen forklaras nistan uteslutande av effekten av nya kapitaltdckningsregler (Basel II). Nuvarande niva pa kapitaltackningsgrad overstiger dels legala krav
om en minsta kapitaltickningsgrad om 8 procent och dels HQ:s finansiella mal om l4gst 15 procents kapitaltdckningsgrad.

Den genomsnittliga in- och utlaningen fran respektive till allmanheten har 6kat jamfért med foregaende ar. Rintenettot hanforligt till HQ:s depakunder
har harav 6kat med 42 procent till 17 (12) MSEK.

Antalet anstillda i koncernen uppgick till 245, jimfort med 244 vid ingangen av aret. Genomsnittligt antal anstallda under perioden uppgick till 244 (209).

FORVALTAT KAPITAL
Sedan arsskiftet har totalt forvaltat kapital 6kat med 4 Mdr SEK till Floden
82 Mdr SEK, en 6kning med 20 procent i arstakt, vilket sammanfaller 6000 90000
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- Kapitaltackningsgraden skall vara lagst 15 %, utfall 21 %.
- Tillvixten i férvaltad volym skall vara i snitt 20 % per &r, utfall 20 % i arstakt.

- Rérelsemarginalen skall vara i snitt lagst 25 % 6ver en konjunkturcykel, utfall 45 %.

OVRIGA BOLAGSHANDELSER
Den 15 januari inleddes ett andra konvertibelprogram riktat till anstallda inom HQ. Totalt emitterades 400 0oo konvertibler (800 0oo efter split) till ett
virde om 94 MSEK. Konvertiblerna [6per med garanterad ranta om 6 procent och en 16ptid fran 15 januari 2007 till 31 januari 2011.

Den 30 mars 2007 hélls &rsstimma som bland annat faststillde styrelsens frslag om utdelning om 12 SEK per aktie (6 SEK per aktie efter split). Utbetalning
har skett via VPC 11 april 2007. Arsstimman beslutade vidare att bolagets aktier skulle delas (aktiesplit) sa att varje aktie delas upp i tva aktier med verkstillig-
hetsdag vid VPC 12 april 2007. Sista dag for handel med aktie innan split var 5 april 2007. | enlighet med IAS 33 har samtliga nyckeltal raknats om med hansyn
taget till beslutad split. Arsstamman beslutade aven, i enlighet med styrelsens férslag, om ett tredje personalkonvertibelprogram innefattande emission av hogst
800 000 konvertibler (efter split). Konvertiblerna skall 16pa fran och med den 1 juni 2007 till och med den 30 juni 2011, med en garanterad rdnta om 6 procent.

UTSIKTER

Det finns en tydlig prispress pa enkla tjanster, som bedéms leda till en fortsatt strukturomvandling i finansbranschen. Courtaget ar pa vdg mot noll, atmins-
tone inom privatkundssegmentet. Samtidigt 6kar konkurrensen, inte minst inom Private Banking dé flera aktorer har stora expansionsplaner. For att dven
framdver vara [6nsam maste man antingen vara billigast eller storst alternativt leverera betydande mervarden. HQ har pa ett medvetet och strategiskt sitt
valt att leverera mervarde.

Stockholmsbérsen har i dagarna passerat "all time high”, vilket kan vara en anledning till eftertanke — borser gar inte alltid upp. HQ star dock bittre
rustat an ndgonsin att mota en eventuell nedgang. Tillvixten i det férvaltade kapitalet bidrar till en dkad stabilitet och lagre risk. HQ:s I6pande kostnader,
exklusive vinstdelning, tacks idag till 104 procent av dterkommande intakter.

Givet att HQ fortsatter att prestera minst i nivd med de finansiella malen kommer den forvaltade volymen att Gverstiga 100 Mdr SEK redan under 2008,
samtidigt har I6nsamheten varit tilltagande under de senaste aren. Ambitionen ar att den organiska tillvixten dven fortsatt skall ligga i nivd med 2006, det
vill saga omkring 15 procent, och med fortsatt hég kostnadsmedvetenhet innebar det att resultatet kommer att 6ka.

Sammantaget har HQ ett starkt erbjudande, vilket inte minst 6kningen av det forvaltade kapitalet pavisar. Darmed finns potential for en fortsatt god

tillvaxt och intjaning, samtidigt som affarsmodellen bidrar till 6kad stabilitet.
Stockholm 20 april 2007

Patrik Enblad, verkstallande direktor, Telefon 08-696 17 0o

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Delarsrapport andra kvartalet 2007 19 juli 2007
Delarsrapport tredje kvartalet 2007 18 oktober 2007



KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR (MSEK) 2007 2006
jan-mar jan-mar

Provisionsintdkter not 1 248 218
Provisionskostnader -66 -69
Ranteintdkter 22 18
Rdntekostnader -23 -9
Erhallna utdelningar 12 12
Nettoresultat av finansiella transaktioner 85 49
Ovriga rérelseintakter 1 0
Summa rorelsens intdkter 279 219
Personalkostnader -119 -99
Allmanna administrationskostnader -24 -23
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -5 -4
Ovriga rérelsekostnader -7 -11
Kredit- och kundforluster 0 0
Summa rérelsens kostnader -155 -137
Rorelseresultat 124 82
Skatt pa periodens resultat -35 -24
Periodens resultat 89 58
Varav minoritetens andel av periodens resultat 0 -
Vinst per aktie fore utspddning, SEK 3,3 2,1
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 3,2 2,1
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 27 114 480 27 114 480
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 28 602 037 27 114 480
Utestaende antal aktier fére utspadning 27 114 480 27114 480
Utestaende antal aktier efter utspadning 28727 880 27114 480
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR (MSEK) 31 mar 2007 31 dec 2006
Utlaning till kreditinstitut 1423 1477
Utlaning till allmdnheten 1037 1157
Aktier och andelar 4255 2906
Immateriella anldggningstillgangar not 2 583 587
Ovriga tillgangar not 3 1548 1554
Summa tillgangar 8 846 7681
Skulder till kreditinstitut 1614 134
In- och upplaning fran allmanheten 3212 2493
Ovriga skulder not 3 3043 4007

Eget kapital hanforligt till HQ:s aktiedgare 976 1046
Minoritetens andel av eget kapital 1 1

Eget kapital 977 1047
Summa skulder och eget kapital 8 846 7 681
KONCERNENS FORANDRING EGET KAPITAL (MSEK) 31 mar 2007 31 mar 2006 31 dec 2006
Eget kapital enligt faststalld balansrdkning - periodens bérjan 1046 875 875
Utdelning -163 -81 -81
Egetkapitalandel konvertibellan 4 - 2
Periodens resultat 89 58 250
Eget kapital hanforligt till HQ:s aktiedgare 976 852 1046
Minoritetens andel av eget kapital 1 - 1
Totalt eget kapital - periodens slut 977 852 1047
KONCERNENS UTVECKLING PER KVARTAL (MSEK) 2007 2006 2006 2006 2006
jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar

Provisionsnetto 182 185 132 192 149
Rdntenetto -1 13 10 5 9
Finansiella transaktioner inkl utdelning, netto 97 79 51 41 61
Ovriga rorelseintakter 1 2 0 1 0
Rérelsens intakter 279 279 193 239 219
Rorelsens kostnader -155 -165 -123 -156 -137
Rorelseresultat 124 114 70 83 82
NYCKELTAL 2007 2006 2006-2007 2006 2005 2004

jan-mar jan-mar apr-mar

Rorelsens intakter, MSEK 279 219 990 931 518 519
Rérelsens kostnader, MSEK -155 -137 -599 -581 -390 -377
Rorelseresultat, MSEK 124 82 391 350 128 142
Vinst per aktie fére utspadning, SEK 3.3 2,1 10,3 9,2 49 53
Eget kapital per aktie, SEK 36 31 36 39 33 21
Rérelsemarginal i % 45% 38% 40% 38% 25% 28%
Avkastning pa eget kapital i % * 31% 25% 31% 25% 15% 27%
Kapitaltackningsgrad i % 21% 35% 21% 29% 42% 32%

* Rantabilitetstal berdknas pa rullande tolvmanadersperioder



INFORMATION PER RORELSEGREN (MSEK)

HQ Private Banking HQ Investment Banking Ovrigt/Elimineringar Summa
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
jan-mar  jan-mar jan-mar  jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar  jan-mar
Rorelsens intakter 174 144 107 69 -2 6 279 219
Rérelsens kostnader -84 -81 -57 -43 -14 -13 -155 -137
Rorelsens resultat per rorelsegren 90 63 50 26 -16 -7 124 82
Skatt - - - - -35 -24 -35 -24
Periodens resultat 0 63 50 26 -51 -31 89 58
KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER (MSEK) 2007 2006
jan-mar jan-mar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8 68
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -64 741
Kassafléde fran den lopande verksamheten -56 809
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 -1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3 0
Periodens kassafléde -54 808
Likvida medel vid periodens bdrjan 1477 374
Likvida medel vid periodens slut 1423 1182

REDOVISNINGSPRINCIPER

HQs delarsrapport dr utformad i enlighet med de av EU antagna IFRS-standarderna samt de av EU antagna tolkningarna av géllande standarder, IFRIC.
Den har rapporten har utformats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om éarsredovisning

i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2006:16) samt RR 31 Delarsrapportering for koncerner. Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder ar

oférandrade fran de som tillampats i rsredovisningen fér 2006.

NOTER (ALLA BELOPP | MSEK)

Not 1 — Provisionsintikter
| Provisionsintakter ingdr courtage med 104 (109) for treméanadersperioden.

Not 2 —Immateriella anliggningstillgangar
I samband med fusionen med HQ Fonder har immateriella tillgangar som uppfyller kraven enligt IFRS 3 och IAS 38 identifierats i form av kundrelationer,
distributionsavtal och varumarke. Kundrelationer har bedémts ha en ekonomisk livslangd om 20 ar och skrivs dérfér av Gver denna period. | samband

med fusionen uppstod goodwill om 227.

Not 3 — Ovriga tillgdngar/Ovriga skulder

I posten Ovriga tillgdngar ingdr aktierelaterade derivatinstrument med positiva varden till 769 (verkligt vdrde), samt valutarelaterade derivatinstrument
med positiva virden till 31 (verkligt varde). | posten Ovriga skulder ingar aktierelaterade derivatinstrument med negativa virden till 1 476 (verkligt varde),
samt valutarelaterade derivatinstrument med negativa varden till 8 (verkligt varde).

DEFINITIONER

Resultat per aktie efter skatt
Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden, fore respektive efter utspadning. Utspadningseffekten 4r hanforlig till de tva
utestdende konvertibelprogrammen som lanserades under 2006, varav det andra med I6ptid fran januari 2007.

Bolagets aktie har delats upp i tva aktier (aktiesplit 2:1) med verkstillighetsdag vid VPC 12 april 2007. | enlighet med IAS 33 har samtliga nyckeltal réknats
om med hénsyn taget till beslutad split.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhéllande till antal utestaende aktier pa balansdagen med hansyn taget till aktiesplit (2:1).

Rérelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till rérelsens intékter.

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat i férhéllande till genomsnittligt eget kapital. Rintabilitetstal berdknas pé rullande tolvmanadersperioder.

Likvida medel
I Likvida medel ingar kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt utlaning till kreditinstitut.

Kapitaltickningsgrad
Kapitalbasen i forhallande till riskvagt belopp fér marknads- och kreditrisker.



HQ Private Banking 4r en ledande aktér inom private banking och kapitalférvaltning. Verksamheten bedrivs inom féljande sju tjansteomraden uppdelade i

fyra segment: Storsparartjinster (med tjansteomrddena Kapitalférvaltning, Finansiell planering, Entreprendrstjénst och HQ Pension), Emerging Markets,

HQ Fonder och Extern Distribution av strukturerade produkter och fonder.

(MSEK) 2007 2006

jan-mar jan-mar
Courtage och dvriga provisionsintdkter 82 87
Forvaltningsarvoden 125 96
Transaktions- och provisionskostnader -56 -60
Rantenetto 14 10
Nettoresultat av finansiella transaktioner, inkl utdelningar 8 11
Ovriga rérelseintakter 1 0
Summa rérelsens intdkter 174 144
Personalkostnader -53 -51
Allmdnna administrationskostnader -12 -12
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -1 -1
Ovriga rorelsekostnader -18 -17
Kredit- och kundférluster 0 0
Summa rérelsens kostnader -84 -81
Rérelseresultat 90 63
Genomsnittligt antal anstdllda 117 91
Rérelsemarginal 52% 44%
Forvaltat kapital vid periodens slut 67 690 52974
Totala intakter/genomsnittligt férvaltat kapital 1,06% 1,18%

RESULTAT OCH STALLNING

Rérelseintakterna for HQ Private Banking uppgick till 174 (144) MSEK, en 6kning med 21 procent i férhéllande till samma period féregaende ar. Okningen

forklaras framst av forvaltningsarvoden och rantenetto som 6kade med 31 procent till 139 (106) MSEK. Courtage och 6vriga férséljningsprovisioner mins-

kade med 6 procent till 82 (87) MSEK.

Férvaltat kapital inom HQ Private Banking uppgick till 68 (53) Mdr SEK, vilket motsvarar en tillvaxt pa 28 procent. Nettoinflodet av forvaltat kapital inom

HQ Private Banking uppgick under perioden till 2,1 Mdr SEK, vilket ger en organisk tillvaxt pa 13 procent i arstakt.

I takt med inflode av nya volymer har dterkommande intakter, i form av férvaltningsarvoden och rintenetto efter avdrag fér provisionskostnader, 6kat med

58 procent till 98 (62) MSEK, motsvarande 56 (43) procent av Private Bankings totala intakter. Samtidigt innebar det att 155 (116) procent av Private Ban-

kings I6pande kostnader exklusive vinstdelning tacktes av aterkommande intékter.

Affarsomradet redovisade ett rorelseresultat pd go (63) MSEK.



HQ Investment Bankings verksamhet dr uppbyggd av fyra tjinsteomraden: Corporate Finance, Equities, Trading och Alternativa investeringar. Har bedrivs
verksamhet inom analys, handel med aktier och derivat fér egen och foér kunders rikning samt kapitalmarknadstransaktioner och radgivning vid férvérv och
fusioner. Verksamheten fokuserar pa att ge rad och idéer som ger kunderna mervirde.

(MSEK) 2007 2006

jan-mar jan-mar
Courtage 34 28
Intakter fran finansiell radgivning och underwriting 5 7
Rantenetto -1 -1
Nettoresultat av finansiella transaktioner, inkl utdelningar 77 43
Transaktionskostnader -10 -9
Ovriga rorelseintakter 2 1
Summa rérelsens intdkter 107 69
Personalkostnader -47 -32
Allmanna administrationskostnader -6 -6
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar 0 0
Ovriga rorelsekostnader -4 -5
Kredit- och kundférluster 0 0
Summa rérelsens kostnader -57 -43
Rorelseresultat 50 26
Genomsnittligt antal anstdllda 48 47
Rorelsemarginal 47% 37%
Forvaltat kapital vid periodens slut 13844 11504

RESULTAT OCH STALLNING

Rérelseintakterna for HQ Investment Banking uppgick till 107 (69) MSEK, en 6kning med 55 procent i férhéllande till samma period foregdende ar.
Okningen ar frimst hanforlig till Trading som 6kade intakterna med 72 procent till 74 (43) MSEK. Inom Tradingen ligger fokus p4 riskarbitrage och tradi-
tionell market making, vilket dr forknippat med relativt lag risk. Dartill har férutsdttningarna for att bedriva egenhandel varit gynnsamma under perioden.
Tradingen redovisade ett rorelseresultat pa 35 (16) MSEK.

Tjansteomradet Equities fortsatter att utvecklas positivt och uppvisade ett forbattrat resultat. Rorelseresultatet inom Equities forbattrades med 5o pro-
cent till 15 (10) MSEK. Strategin att fokusera p& casedriven analys visar sig fortsatt framgangsrik och bekraftas inte bara av ett forbattrat resultat, utan dven
av kvalitén i intakterna.

Inom Corporate Finance har kvartalet priglats av en hog aktivitetsnivd. Pa grund av langa ledtider i pdgaende projekt kommer detta att markas i resultatet
forst under andra och fjarde kvartalet.

Affarsomradet redovisade ett rorelseresultat pa 50 (26) MSEK.



GRANSKNINGSRAPPORT

Denna rapport har ej varit fsremal for granskning av bolagets revisorer.
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