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Fortsatt god tillvaxt

Orc Software januari—-mars 2007

m Nettoomsdttning 124,3 Mkr (92,9 Mkr kvartal 1 2006)

Rorelseresultat 30,1 (3,5) Mkr
Rorelsemarginal 24,2 (3,8) %
Resultat efter skatt 20,8 (3,0) Mkr
Resultat per aktie 1,39 (0,20) kr

Omsattningstillvaxt 33,7 % jamfort med kvartal 1 2006

Koncernchef Thomas Bill kommenterar:

Forsaljningen av Orcs produkter okar. Extra
gladjande &r den starka tillvéxten pa den
krévande nordamerikanska marknaden, dar
vara intékter okade med 70 procent under
forsta kvartalet jamfort med samma period i
fjol. Ett starkt produktutbud tillsammans med
en mer effektiv forséljningsorganisation och
satsningar pa marknadsforing ar forklaringen
till ett bra kvartal.

Vdra produkter klarar redan i dag av att
mota kundernas allt hogre krav pd att hantera
stora volymer och efterfragan pa kopplingar
till allt fler marknadsplatser. Ett exempel pa
detta &r att en global investmentbank valt
var 16sning CameronFIX som sin standard for
konnektivitet.

Under kvartalet har flera viktiga afférer gjorts
med |6sningar for avancerad handel och
marknadskopplingar.

Resultatet for forsta kvartalet visar att
Orcs malmedvetna arbete for att oka forsalj-
ning och vinst som inleddes under 2006, har
varit framgangsrikt.

Efter en bra start pé aret har vi goda
forutsattningar att 6vertraffa styrelsens mal
om en arlig omséattningstillvaxt om lagst 15
procent och en arlig rorelsemarginal om lagst
15 procent.




Marknadsutveckling

Under inledningen av 2007 har Orc upplevt en stark global efterfra-
gan pé sina ldsningar. Okad efterfragan pé losningar som klarar stora
volymer, konnektivitet och krav pa att nd manga marknader ar viktiga
faktorer bakom tillvaxten.

Nya regelverk som MiFID och RegNMS skapar efterfragan pa
[6sningar som sakerstaller sa kallad best execution — att varje avslut
utforts till basta maojliga pris.

Under kvartal 1 2007 har bolaget fatt ett antal nya ordrar pa
CameronFIX. En av dessa &r en ledande investmentbank som genom-
gdende valt CameronFIX till sin globala infrastruktur for konnektivitet.
BIDS (en alternativ marknadsplats for amerikanska vérdepapper) har
licenserat CameronFIX for orderflode och marknadsdata via FIX. Citig-
roup, Goldman Sachs, Lehman Brothers, Merrill Lynch, Morgan Stanley
och UBS ar medlemmar i det konsortium som star bakom BIDS.

Orc lanserade nyligen version 6.1 av Orc Trader och Orc Liquida-
tor, vilka motts av ett positivt intresse fran kunder varlden dver. Det
galler speciellt det nya volatilitets-api:et (programgrénssnittet) och
de nya volatilitetsmodellerna, samt ny funktionalitet for click-trading.

Nordamerika
USA-marknaden erbjuder alltjamt betydande tillvaxtmajligheter
for Orc, vilket visar sig i resultatet for regionen for kvartal 1, dar
omséattningen 6kade med 70 procent jdmfért med samma period
foregdende ar. Efterfragan pa l6sningar for automatiserad handel ar
fortfarande stark.
| Nordamerika har Orc en stark position pa optionsmarknaderna.
En fortsatt stark tillvaxt i fliodet av marknadsdata skapar 6kad
efterfrdgan pa Orcs l6sningar i regionen.

Europa

MiFID-direktivet fortsatter att vara en viktig faktor bakom Orcs
tillvaxt i Europa. Det nya regelverket bidrar till okad efterfragan pa
teknologi for vardepappershandel. Orc kommer att dra nytta av dessa
mojligheter genom att flera marknadsaktorer annu inte har anpassat
sig fullt ut till det nya regelverket.

Okade handelsvolymer, i synnerhet pa derivatmarknader, innebér
att kapaciteten blir otillrdcklig hos manga befintliga tradingsystem.
Market makers och méklare kraver nu system med hogre prestanda,
vilket innebar goda majligheter for Orc Liquidator, som med sin pre-
standa och funktionalitet har goda férutsattningar att ersatta manga
aldre system.

Asien och Australien
Det ar framfor allt tre faktorer som driver forsaljningen av Orc-16s-
ningar i regionen. For det forsta en dkande efterfrégan pé I6sningar
for DMA (Direct Market Access). For det andra ar det de europe-
iska och amerikanska aktérernas starka expansion i regionen, vilket
resulterar i efterfragan pé lokalt anpassade l6sningar for trading. For
det tredje de kraftigt 6kande handelsvolymerna, drivna av marknads-
tillvaxt, vilket kréver avancerade handelsteknologier.

Vi ser ocksad resultatet av att de stora investmentbankerna i
okande grad stoder sig pa l6sningar fran Orc for konnektivitet till
viktiga marknadsplatser, sarskilt i Japan och Hongkong.

Intakter

Koncernens nettoomsattning uppgick under kvartal 1 2007 till
124,3 (92,9) Mkr, vilket innebar en 6kning med 33,7 % jamfort med
samma period foregdende ar. Det bor noteras att Cameron Systems
ingar i nettoomsattningen forst fran och med den 1 februari 2006.
Samtliga regioner dkade sina intakter. Den stérsta absoluta 6k-
ningen stod Vasteuropa for med 15,6 Mkr, 28,8 %, och den starkaste
relativa tillvaxten stod Nordamerika fér med 70,4 %, 9,8 Mkr (se de-
taljer avseende regionerna under rubriken Segmentsredovisning). Vid
bedémningen av okningen for Vasteuropa bor noteras att det under
kvartalet ingdr tva storre engangsbetalda licenser om cirka 5 Mkr.

Halften av nettoomsattningen fran Vasteuropa

Nettoomséattningens fordelning januari-mars 2007

58 % Vésteuropa

20 % Nordamerika

12 % Asien och Australien

10 % Benelux, Ost- & Centraleuropa

Av nettoomsattningen utgdrs 100,2 (71,6) Mkr av repetitiva intak-
ter, 13,9 (8,9) Mkr av engangsbetalda licenser och transaktionsre-
laterade intékter, 5,3 (5,2) Mkr av positiva valutakursdifferenser och
4,8 (7,2) Mkr av andra intakter.

Repetitiva intdkterna mer &n 80%
Nettoomséattningens fordelning januari-mars 2007

81 % Repetitiva intakter

11 % Engangsbetalda och transaktions-
relaterade intakter

4 % Valutakursdifferenser

4% Andraintakter
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Arsvardet av befintliga kundkontrakt' ckade med 36,6 % jamfort
med kvartal 1 2006, frdn 290 Mkr till 396 Mkr. Beraknat till fast
vaxelkurs var ¢kningen 43 %. Vid utgangen av 2006 var vardet 362
Mkr.

Berdkningen av arsvardet har justerats jamfort med tidigare pu-
blicerade véarden, vilket innebar att fler typer av intakter numera tas
med. Detta har inneburit att vardet 6kat med 16 Mkr for inneva-
rande kvartal, 11 Mkr for samma kvartal foregédende &r och 16 Mkr
for utgangen av 2006.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader 6kade med 4,7 Mkr, motsvarande 5,3 %, jam-
fort med kvartal 1 2006 och uppgick till 94,1 (89,4) Mkr. Det bor
noteras att under kvartal 1 2006 sd ingick jdmforelsestérande poster
om cirka 9 Mkr och ingen aktivering skedde av utvecklingsutgifter.

De externa kostnaderna utgjorde den stérsta delen av ¢kningen
jamfort med kvartal 1 2006, 3,8 Mkr. Okningen &r framst en folid av
6kade marknadsaktiviteter.

Personalkostnaderna tkade med 2,0 Mkr jamfort med kvartal 1
2006. D4 ingick dock jamforelsestérande poster om ca 9 Mkr. Ok-
ningen &r en foljd av 6kade forséljningsprovisioner tack vare en stark
forsaljining, fler anstallda och l6nejusteringar som tradde i kraft den 1
januari 2007.

Vid utgangen av mars 2007 hade Orc 246 (221) anstallda. Under
kvartal 1 6kade antalet anstéllda med 2 personer. Medelantalet
anstéllda under kvartal 1 uppgick till 245 (214).

| slutet av mars tecknade Orc ett avtal om nya lokaler for verk-
samheten i Stockholm med inflyttning under kvartal 4 2007 och
sa upp sitt nuvarande avtal. Till folid av detta har en nedskrivning
gjorts om 2,7 Mkr av aktiverade, &nnu inte avskrivna, ombyggnader i
nuvarande lokaler. Flytt- och investeringsutgifter for de nya lokalerna
berdknas uppga till 5-7 Mkr vilka kommer att aktiveras och skrivas
av over 5 ar.

De totala av- och nedskrivningarna for kvartal 1 2007 uppgick till
7,1 (5,0) Mkr.

Under kvartalet aktiverades 3,6 (-) Mkr av utvecklingsutgifterna
och uppgick i balansrakningen vid kvartalets utgang till 8,2 (4,3) Mkr.

Resultat

Rorelseresultatet for kvartal 1 2007 uppgick till 30,1 (3,5) Mkr,
vilket innebar en 6kning med 26,6 Mkr. Resultatet har paverkats av
valutakursdifferenser med 3,2 (-1,1) Mkr.

Rorelsemarginalen steg till 24,2 (3,8) %.

Finansnettot minskade med 1,0 Mkr till -0,2 (0,8) Mkr (se Kassa-
flode, investeringar och finansiell stallning for kommentar).

Periodens resultat uppgick till 20,8 (3,0) Mkr.

1 Definieras som 12-manadersvardet av existerande kundkontrakt, exklusive
transaktionsrelaterade intékter, omréknade till genomsnittliga véaxelkurser
under periodens sista manad, utan hansyn tagen till valutakursséakringar.
Nya kontrakt medraknas fran den dagen fakturering berdknas paborja och
uppsagda kontrakt inkluderas fram till att betalning upphor.

Fortsatt stark utveckling av rorelseresultatet
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Kassaflode, investeringar och
finansiell stallning

Under kvartalet var kassaflédet 19,2 (-82,1) Mkr och motsvarade
periodens resultat.

De likvida medlen, inklusive kortfristiga placeringar, uppgick vid
utgangen av kvartal 1 till 95,1 (143,7) Mkr.

Orc hade inga (-) rantebarande skulder per den 31 mars 2007.

Forklaringen till minskningen av finansnettot, det negativa kassa-
flodet under kvartal 1 2006 och férandringen av likvida medel sedan
kvartal 1 2006 &r huvudsakligen de utbetalningar som gjordes vid
forvarvet av Cameron Systems och utdelningen till aktiedgarna.

Soliditeten var 54,5 (58,0) % vid utgédngen av kvartal 1.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad i 6verensstammelse med IAS 34,
Deldrsrapportering, vilket &r i enlighet med de krav som stalls i Redo-
visningsradets rekommendation RR31, Deldrsrapporter for koncer-
ner. Samma redovisningsprinciper har tilldmpats som i den senaste
arsredovisningen.
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Resultatrakning

jan—mars jan—mars
Tusentals kronor 2007 2006
Systemforsaljning 109 512 77 678
Ovriga intékter 14 740 15235
Nettoomsattning 124 252 92913
Inkdpskostnad salda varor -5566 -5045
Externa kostnader -27917 -24 104
Personalkostnader -57 167 -55213
Aktiverat arbete for egen rékning 3609 -
Av- och nedskrivningar -7 088 -5044
Rorelsens kostnader -94 129 -89 406
Rorelseresultat 30123 3507
Finansnetto -165 829
Resultat efter finansiella kostnader 29958 4336
Skatt -9180 -1330
Periodens resultat 20778 3006
Periodens resultat hanférligt till minoriteten -319 -15
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedagare 21097 3021
Balansrakning
jan—mars jan—mars
Tusentals kronor 2007 2006
Goodwill 177 294 100 781
Ovriga immateriella anldggningstillgéngar 90133 93372
Ovriga anlaggningstillgéngar 39 140 28612
Kortfristiga fordringar 126 903 91 485
Kortfristiga placeringar 740 654
Kassa och bank 94 371 143 021
Summa tillgangar 528 581 457 925
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 287912 265758
Langfristiga skulder 51415 50 865
Kortfristiga skulder 189 254 141 302
Summa eget kapital och skulder 528 581 457 925
En detaljerad uppstallning dver resultat- och balansrakningarna for de senaste kvartalen finns tillganglig p& www.orcsoftware.com.
Specifikation av forandring i eget kapital
jan—mars jan—mars
Tusentals kronor 2007 2006
Ingdende balans 258 851 192192
Overlatelse av terképta aktier - 46 215
Nyemission — 31255
Marknadsvardering sékringsinstrument - -144
Omrékningsdifferens pa immateriella anlaggningstillgangar 7524 -5639
Féréndring i dotterféretag -63 -73
Omrékningsdifferens i minoriteten 46 -38
Férandring pga optioner till anstallda 365 -
Omrakningsdifferens mm 411 -1016
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 21097 3021
Periodens resultat hanforligt till minoriteten -319 -15
Utgdende balans 287 912 265758
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 285 303 263712
Eget kapital hanforligt till minoriteten 2 609 2046
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Kassaflodesanalys

jan—mars jan—mars
Tusentals kronor 2007 2006
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandring av rorelsekapital 19812 10012
Forandring av rorelsekapital 7 596 6414
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 27 408 16 426
Investeringar i verksamhet -49 -92 751
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8137 -5769
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -
Periodens kassaflode 19 222 -82 094
Likvida medel vid periodens ingang 74 664 226 851
Kursdifferenser i likvida medel 1225 -1082
Likvida medel vid periodens utgang 95111 143 675
Segmentsredovisning
Januari-mars 2007
Benelux, Ost-
och Central- Asien och Koncern-
Tusentals kronor Vasteuropa europa Nordamerika Australien  gemensamt Totalt
Nettoomsattning 69 586 11596 23676 14 062 5332 124 252
Rorelsens kostnader -27 229 -5 600 -11815 -6 338 -43147 -94129
Rorelseresultat 42 357 5996 11 861 7724 -37 815 30123
Januari—mars 2006
Benelux, Ost-
och Central- Asien och Koncern-
Tusentals kronor Vasteuropa europa Nordamerika Australien  gemensamt Totalt
Nettoomsattning 54019 7 689 13897 12084 5224 92913
Rorelsens kostnader -20202 -3681 -7 246 -7 280 -50997 -89 406
Rorelseresultat 33817 4008 6651 4 804 -45773 3507
Nyckeltal
jan—mars jan—mars
2007 2006
Nettomséattning, tusentals kronor 124 252 92913
Rérelseresultat, tusentals kronor 30123 3507
Periodens resultat, tusentals kronor 20778 3 006
Omsattningstillvaxt 33,7% 40,3%
Rorelsemarginal 24,2% 3,8%
Antal utestdende aktier, tusental 15202 15202
Antal egna aktier, tusental - -
Resultat per aktie, kronor 1,39 0,20
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 1,39 0,20
Eget kapital per aktie, kronor 18,77 17,35
Réntabilitet pa sysselsatt kapital 44,9% 8,1%
Rantabilitet pa eget kapital 31,2% 5,3%
Soliditet 54,5% 58,0%
Genomsnittligt antal anstéllda 245 214
Antal anstallda vid periodens utgang 246 221
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Kommande rapporttillfallen

25 april 2007 Arsstamma

13 juli 2007 Deldrsrapport for kvartal 2
18 oktober 2007  Delarsrapport for kvartal 3

Stockholm den 19 April 2007

Orc Software AB
Styrelsen

Denna deldrsrapport har ej varit foremal for granskning av Orc Softwares revisorer.

FINANSIELL INFORMATION
Kan bestéllas fran:

Orc Software, Investor Relations
Box 7742, 103 95 Stockholm
Telefon: +46 8 407 38 50

Fax: +46 8 407 38 01

E-post: ir@orcsoftware.com

All finansiell information publiceras p& www.orcsoftware.com omedelbart efter offentliggérandet.

Kontaktinformation
VD Thomas Bill
Telefon: +46 8 407 38 35

CFO Anders Berg
Telefon: +46 8 407 38 24

En analytiker- och presstraff halls den 19 april klockan 13.30 (pa svenska) i Orc Softwares lokaler, Birger Jarlsgatan 32A i Stockholm. Klockan
16.00 samma dag halls &ven en telefonkonferens (pa engelska). For mer information, se www.orcsoftware.com, Company, Investor Relations,
Calendar 2007.

Orc Software AB (publ) Org.nr. 556313-4583
Birger Jarlsgatan 32A Box 7742

103 95 Stockholm

Telefon: +46 8 407 38 00

Fax: +46 8 407 38 01

Info@orcsoftware.com

www.orcsoftware.com

Orc Software (SSE: ORC) &r en ledande global leverantér av teknologi for avancerad handel, market making, méakleri av vardepapper samt maknadskopplingar. Foretaget
grundades 1987 och tillhandahaller teknologilésningar och tjanster till mer an 600 kunder vérlden 6ver fran sina kontor i Europa, Nordamerika och Asien/Australien. Orc
Softwares kunder omfattar ledande investment banker, trading och market making firmor, borser, méaklarhus, institutionella investerare, hedgefonder och aterforsaljare.
CameronFIX, ledande varumérke gallande Financial Information Exchange protocol (FIX), &r en integrerad del av Orc Software. CameronFIX anvands av de storsta
medlemmarna av den finansiella sektorn.

Orc Software har kontor i Chicago, New York, Toronto, London, Stockholm, Frankfurt, Milano, Wien, Zurich, St Petersburg, Moskva, Hongkong och Sydney.
www.orcsoftware.com

ORC SOFTWARE DELARSRAPPORT 1 2007 n



