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KVARTALSRAPPORT JANUARI — MARS 2007

¢ Den forsta fas II studien med KB2115 pa patienter med primér
hyperkolesterolemi har framgangsrikt genomforts och resultaten kommer att
presenteras i juni i ar

¢ Den 26:e mars beslutade Karo Bios styrelse att foresla en nyemisson med
foretridesritt for bolagets aktiesigare som kommer att generera 406 MSEK
fore transaktionskostnader. Forslaget godkéindes vid en extra bolagsstimma
den 11/4.

¢ Nettoomsittningen for perioden uppgick till 2,0 (2,0) MSEK
¢ Resultatet for perioden uppgick till -51,4 (-36,2) MSEK

¢ Koncernens kassaflode fran den lopande verksamheten for perioden uppgick
till -56,4 (-41,0) MSEK

e Likvida medel och andra kortfristiga placeringar uppgick till 173,4 (304,5)
MSEK vid periodens slut

¢ Resultat per aktie for perioden uppgick till -0,66 (-0,47) SEK

Verksamheten

Karo Bio ir ett forsknings- och utvecklingsbolag inom likemedelsomradet som
specialiserat sig pa kérnreceptorer for utveckling av nya likemedel som é&r inriktade pa
metabola sjukdomar. Karo Bio har tre kliniska (tva med partner) och fyra prekliniska
projekt.

Bolaget har utvecklats fran att vara ett forskningsbolag till ett bolag med prekliniska och
kliniska utvecklingsresurser samt kompetens for utveckling av likemedel mot metabola
sjukdomar. Bolaget har en stark projektportfolj med innovativa molekyler som primért
ar inriktade pa sjukdomar som hdga blodfetter, diabetes och aderforkalkning. Inom alla
dessa omraden finns det betydande marknadsmojligheter och ett kande behov av nya
lakemedel med nya verkningsmekanismer.

Utover egna projekt har Karo Bio tva strategiska samarbeten med internationella
lakemedelsbolag och ett samarbete med ett bioteknikforetag for utveckling av

innovativa behandlingar av vanligt forekommande sjukdomar.

Karo Bio ir noterat pa Stockholmsborsen sedan 1998 (KARO).
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Forskning och utveckling

KB2115 - Allvarligt férhéjda blodfetter

Karo Bio utvecklar den farmakologiskt selektiva skoldkortelhormonliknande substansen
KB2115 for behandling av svar dyslipidemi. I en tidigare tva veckors fas I studie har det
visat sig att substansen forefoll att vara siker och effektiv med en LDL sdnkning upp till
40 % i friska men 6verviktiga individer med hoga kolesterolnivaer. Under fjirde
kvartalet 2006 inledde Karo Bio en 12 veckors fas II studie pa patienter med primér
hyperkolesterolemi. Malet med studien &r att studera effekt och sidkerhet hos KB2115
vid doser som ger kliniskt relevanta sankningar av LDL-kolesterol. Studien &r avslutad
och resultaten kommer att presenteras i juni i ar.

KB5359 — H6ga blodfetter

KB5359 idr en leverselektiv skoldkortelhormonliknande substans som signifikant sédnker
LDL- kolesterol i flera djurmodeller utan registrerade negativa effekter pa hjartat. I
prekliniska modeller uppvisar KB5359 en effekt och sékerhetsprofil som kan vara
gynnsam for behandling av vanliga former av hoga blodfetter. Férutom en kraftfull
LDL-sé@nkning ger KB5359 ocksa positiva effekter i djurmodeller for diabetes och hoga
triglycerider. KB5359 ger dessutom i djurmodeller signifikant battre LDL-sénkning i
kombination med statiner dn statiner enbart.

Under perioden har Karo Bio fortsatt stirka den prekliniska dokumentationen for
KB5359. Sékerheten betriffande hjértat har ytterligare belysts genom studier pa apa.
Tva veckors toxikologiska studier, med malsittningen att finna ritt dos, i ratta och hund
har ocksa avslutats och resultaten dr under utvirdering. 28 dagars toxikologiska studier i
ratta och hund har avslutats och insamling av data pagar. Tillverkning enligt GMP samt
utvecklingen av en farmaceutisk beredning for fas I studier pa mianniska gar ocksa
planenligt. Malet dr att inleda kliniska fas I provningar med KB5359 under hosten och
bolaget har for avsikt att driva dessa inom ramen for ett utlicensieringsavtal med en
partner.

KB3305 - Typ 2-diabetes

KB3305 har en fordelaktig farmakologisk profil i ett flertal olika djurmodeller f6r
diabetes och verkar genom att selektivt blockera den blodsockerhdjande effekten av
glukokortokoidhormon i levern. I djurmodeller normaliserar KB3305 de forhdjda
glukosnivaer som dr forknippade med typ 2-diabetes. Prekliniska sikerhets- och
toxikologiska studier tyder pa att KB3305 bor vara ett sidkert och vil tolererat likemedel
med mer dn en 100-faldig sdkerhetsmarginal over den forvintade kliniska dosen. Karo
Bio forbéttrar for ndrvarande kvaliteten pa den farmaceutiska kapselberedningen med
malsittningen att inleda kliniska studier under andra halvaret i ar.

Ostrogenreceptorn (ER) beta — Depression

ER beta selektiva substanser har potential for ett antal viktiga sjukdomar som
inflammation, cancer och depression. Karo Bio prioriterar for ndarvarande CNS-aktiva
substanser for behandling av depression. I djurmodeller har det visat sig att ER beta
selektiva agonister har antidepressiva effekter. De substanser som ligger lingst fram i
utvecklingen har en hog selektivitet for ER beta och dédrigenom kan biverkningar sasom
stimulering av livmodertillvixt minimeras. Malet dr nu att forbéttra biotillgingligheten
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av substanserna och att direfter vilja en likemedelskandidat. Karo Bio utvérderar ocksa
ytterligare kliniska mojligheter for sina ER beta substanser.

Karo Bio Partner Projects

Aderfb'rkalkning — Wyeth Pharmaceuticals

Samarbetet med Wyeth Pharmaceuticals ar inriktat pa nya behandlingar av
aderforkalkning med lever X receptorn (LXR) som malprotein. Prekliniska studier har
visat att substanser som stimulerar LXR motverkar aderférkalkning. En substans
utvirderas for ndrvarande i fas I studier.

Ostrogenreceptorer — Merck & Co., Inc.

Merck och Karo Bio har ett samarbete inom ostrogenreceptoromridet. Ostrogen-
receptorer ir viktiga malproteiner for ett flertal kvinnosjukdomar. Den gemensamma
forskningsfasen har avslutats och Merck ir ansvarigt for utvecklingsfasen. En
lakemedelskandidat fortsitter att utvirderas i kliniska fas I-provningar.

Benskorhet — Radius Health, Inc.

Under 2006 offentliggjorde Karo Bio ett licensavtal med Radius, ett privatigt ameri-
kanskt bioteknikbolag. I enlighet med avtalet forvarvade Radius exklusiva rittigheter
till viarldsmarknaden, forutom de baltiska och nordiska ldnderna, till en ny klass av
selektiva androgenreceptormodulatorer (SARMs) som tagits fram av Karo Bio. Radius
utvecklar dessa SARM-substanser i prekliniska studier for behandling av osteoporos
och muskelsvaghet som &r forknippad med forlust av muskelmassa.

Organisation

Vid utgangen av perioden hade Karo Bio 75 (75) anstillda, av vilka 67 (61) dr
verksamma inom forskning och utveckling.

Resultat och finansiell stéallning

Resultat

Nettoomsittningen for kvartalet uppgick till 2,0 MSEK jamfort med 2,0 MSEK for
samma period foregaende ar.

Rorelsens kostnader for kvartalet 6kade till 55,0 (39,7) MSEK vilket framst dr féranlett
av hogre kostnader i projekten for likemedelsutveckling avseende kostnader for
kliniska provningar.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -53,0 (-37,8) MSEK. Finansnettot for
kvartalet uppgick till 1,5 (1,6) MSEK. Redovisat resultat for kvartalet uppgick till -51,4
(-36,2) MSEK.
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Kassaflode

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten for kvartalet uppgick till -56,4 (-41,0)
MSEK.

Likvida medel uppgick till 61,2 (22,3) MSEK vid periodens slut. Om andra Kkortfristiga
placeringar, med en 16ptid 6verstigande 90 dagar, inkluderas uppgar likvida tillgangar
till 173,4 (304,5) MSEK.

Investeringar

Investeringar i inventarier for kvartalet uppgick till 0,8 (0,7) MSEK inklusive utrustning
som finansierats med finansiell leasing.

Eget kapital och aktiedata

Vid periodens utgang fanns teckningsoptioner motsvarande 1 014 470 aktier utestaende.
Teckningsoptionerna utfardades i samband med inférandet av personaloptionsprogram-
men 2001 och 2003 (teckningsoptioner motsvarande 612 000 respektive 402 470 aktier
efter justering for effekter av foretrddesemissioner i enlighet med villkoren for
programmen).

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 38,7 MSEK. Totalt antal aktier uppgick till
77 412 795 aktier med ett kvotvirde pa 0,50 SEK. Totalt eget kapital for koncernen
uppgick till 159,1 MSEK efter beaktande av periodens resultat.

Resultat per aktie for kvartalet, baserat pa ett vigt genomsnitt av antalet utestaende
aktier, uppgick till -0,66 (-0,47) SEK. Koncernens soliditet vid periodens slut var 82,4
procent (91,3) och eget kapital per aktie var vid periodens slut 2,05 (3,88) SEK.

Nyemission
Karo Bios styrelse har den 26 mars beslutat att foresla en nyemission med foretradesratt
for bolagets aktiedgare.

Det huvudsakliga motivet for denna emission r att sikra ytterligare kapital for att
fullfolja Karo Bios strategi och mdjliggora den vidare kliniska utvecklingen av
KB2115, men dven att mojliggora vidare utveckling av ytterligare projekt. KB 2115 ar
primirt avsedd for behandling av dyslipidemi. Karo Bio planerar dessutom att ga in i
klinik med likemedelskandidaten KB 3305 for behandling av typ 2 diabetes.

Finansieringen kommer ocksa att gora det mojligt for Karo Bio att skapa en bas for
utlicensiering av ER beta-projektet inom depression och for lanseringen av ytterligare
prekliniska och kliniska utvecklingsprojekt fran ER beta-plattformen.

Styrelsens beslut om nyemission godkédndes vid extra bolagsstimma den 11 april 2007.
Emissionskursen har faststillts till 10,50 SEK per aktie, vilket innebér att emissionen
sammanlagt tillfor Karo Bio hogst 406 MSEK fore transaktionskostnader. Erbjudandet
innebir att for varje tvatal innehavda aktier i Karo Bio dger aktiedgare ritt att teckna en
(1) ny aktie 1 Karo Bio. Handel med de nya aktierna berdknas inledas omkring den 8
juni 2007.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG (KkSEK)

Nettoomséttning

Roirelsens kostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter och -kostnader

Rorelseresultat

Finansiellt netto

Resultat efter finansiella poster
Skatt

RESULTAT

Avskrivningar ingdende i rorelsens kostnader

Resultat per aktie (SEK) ~
- viigt genomsnitt av antalet utestaende aktier
- inklusive utestaende teckningsoptioner

Antal utestaende aktier (000)

- viigt genomsnitt under perioden

- vigt genomsnitt for perioden, inkl
teckningsoptioner

- vid periodens slut

- vid periodens slut, inkl teckningsoptioner
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“ De utstillda teckningsoptionerna innebir ingen utspidning av resultatet per aktie, efter-
som en konvertering till aktier skulle medfora en forbittring av redovisat resultat per aktie.

KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG (kSEK)

Tillgangar

Inventarier

Ovriga omsittningstillgdngar
Andra kortfristiga placeringar
Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Januari-mars Jan-dec
2007 2006 2006
1974 1982 44 021

-9 386 -8 405 -31 828
-45 496 -32708 -144 969
-74 1367 782

-54 956 -39 746 -176 015
-52 982 -37 764 -131 994
1543 1610 5878
-51 439 -36 154 -126 116
-51 439 -36 154 -126 116
-1 220 -1477 -5559

-0,66 -0,47 -1,63

-0,66 -0,47 -1,63
77 413 77 413 77 413
78 427 78 427 78 427
77 413 77 413 77 413
78 427 78 427 78 427

31 mars 31 dec

2007 2006 2006

7 995 12 082 8 632

11 520 12 571 12 291
112 220 282 200 137 270
61 220 22 269 93 779
192 955 329122 251972
159 072 300411 210503
592 1423 712
33291 27 288 40 757
192 955 329122 251972
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG (kSEK)

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Avskrivningar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Erhéllna och betalda finansiella poster
Kassaflode fran den lopande verksam-
heten fore fordndring av rorelsekapital

Forédndring i rorelsekapital
Kassaflode fran den lopande
verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvirv av licenser och liknande
rittigheter

Nettoinvesteringar i inventarier
Nettoinvesteringar i andra kortfristiga
placeringar

Kassaflode fran investerings-
verksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemissioner

Kassaflode fran finansierings-
verksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens slut
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG (kSEK)

Belopp vid periodens borjan

Effekt fran dndrade redovisningsprinciper
Valutakursdifferens
Personaloptionsprogram - virde pa
anstélldas tjanstgoring

Nyemissioner

Periodens resultat

Belopp vid periodens slut

FINANSIELL DATA

Soliditet

Eget kapital per utestiende aktie vid
periodens slut, SEK

Eget kapital per utestdende aktie vid periodens
slut, inklusive teckningsoptioner, SEK

Januari-mars Jan-dec
2007 2006 2006
-52 982 -37 764 -131 994
1220 1477 5559
35 45 180

-51 727 -36 242 -126 255
795 994 7 686
-50 932 -35 248 -118 569
-5435 5722 8210
-56 367 -40 970 -110 359
-828 -675 2043

24 636 -243 356 -101 089
23 808 -244 031 -103 132
-32 559 -285 001 -213 491
61220 22269 93779
Januari-mars Jan-dec
2007 2006 2006
210 503 336 548 336 548
- -1 1

8 18 70

-51 439 -36 154 -126 116
159 072 300 411 210 503
31 mars 31 dec

2007 2006 2006
82,4 % 91,3 % 83,5 %
2,05 3,88 2,72
2,03 3,83 2,68
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna kvartalsrapport har upprittats i enlighet med International Accounting

Standards 34 avseende delarsrapporter och internationella redovisningsstandarder IFRS
sadana de antagits av EU. De redovisnings- och virderingsprinciper som har anvints dr
oforandrade jamfort med vad som tillimpades i arsredovisningen for 2006. Ett antal nya
eller uppdaterade redovisningsrekommendationer och tolkningar géller for rdkenskapsar
som paborjas 1 januari 2007 eller senare. Dessa rekommendationer och tolkningar
bedoms inte ha nagon effekt pa koncernens redovisning annat dn utformning och
omfattning av de tillaggsupplysningar som presenteras i rapporterna. Déarutdver finns
vissa redovisningsrekommendationer och tolkningar som inte &r relevanta for Karo Bio.

Belopp ir uttryckta i kSEK (tusental svenska kronor) om inget annat anges. MSEK ér
en forkortning for miljoner SEK. Belopp och siffror inom parentes avser jaimforelse-
siffror for motsvarande period forra aret.

Finansiell information

Karo Bio avser att distribuera finansiella rapporter enligt foljande:
e Kvartalsrapport april - juni 12 juli 2007
e Kuvartalsrapport juli - september 16 oktober 2007

e Kvartalsrapport oktober - december
och bokslutskommuniké 2007 7 februari 2008

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns tillginglig pa
Karo Bios hemsida www.karobio.se. Det dr ocksa mojligt att ladda ner och prenumerera
pa Karo Bios finansiella rapporter och pressmeddelanden pa hemsidan vid
www.karobio.se/finance. Finansiella rapporter finns tillgidngliga pa hemsidan fran
offentliggdrandet.

Huddinge den 19 april 2007

Per Olof Wallstrom
Verkstillande direktor

Fér ytterligare information, var vanlig kontakta

Per Olof Wallstrom, verkstillande direktor, tel. 08-608 60 20,
Per Otteskog, Senior Vice President Investor Relations, tel. 08-608 60 18,
Leif Carlsson, Chief Financial Officer, tel. 08-608 60 73.
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Juridisk friskrivning

Denna finansiella rapport innehaller uttalanden som dr framatblickande och faktiska
resultat kan komma att skilja sig visentligt fran de férutsedda. Utover de faktorer som
diskuteras, kan de faktiska utfallen paverkas av utvecklingen inom forskningsprogram-
men, inklusive utvecklingen av prekliniska och kliniska provningar, paverkan av kon-
kurrerande forskningsprogram, effekten av ekonomiska och konjunkturférhallanden,
effektiviteten av patentskydd och hinder pa grund av tredje parts potentiella patentrittig-
heter, teknologisk utveckling, valutakurs- och rantefluktuationer och politiska risker.

Denna kvartalsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Karo Bio AB (publ.), Novum, 141 57 Huddinge
Telefon: 08-608 60 00
Telefax: 08-774 82 61
Organisationsnummer: 556309-3359
Hemsida: www.karobio.se
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