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OBJECTIVE OVERVIEW OF THE COMPANY STANDING, BUSINESS AND DEVELOPMENT
Company background
AB Kauno Tiekimas is a limited civil liability private legal person. The seat of the company is located at Palemono g.171, Kaunas, Republic of Lithuania.

The bodies of the company include the general meeting, the board, and the head of the company. The supervisory board is not formed.
The authorised capital amounts to LTL10,180,884.

The authorised capital of the company is divided into 10,180,884 ordinary registered shares with the par value of LTL1.00.
Shareholders whose participation in AB Kauno Tiekimas authorised capital and the number of votes held thereby exceed 5% as of 31-12-2006:

	Shareholder
	Company Register No
	Seat address
	No of shares
	Share of authorised capital (%)
	Share of votes (%)

	
	
	
	Total
	Under the property right
	Total
	Under the property right
	Total
	Under the property right

	AB Ūkio Bankas FMD
	112020136
	Maironio g. 25, Kaunas
	2000000
	2000000
	19.64
	19.64
	19.64
	19.64

	UAB Ūkio Banko Investicinė Grupė
	135201099
	K.Donelaičio g. 60, Kaunas
	3597376
	1827783
	35.33
	17.95
	35.33
	17.95

	UAB FMĮ Finbaltus
	122020469
	Konstitucijos pr.23-660, Vilnius
	3597376
	1769593
	35.33
	17.38
	35.33
	17.38

	InCompleks LLC
	CP00193203
	101 South Spring Street, Suite 2, Little Rock, Arkanzasas 72201, JAV
	1502461
	1502461
	14.76
	14.76
	14.76
	14.76

	UAB Energolinija
	135647258
	Palemono g. 171, Kaunas
	1232000
	1232000
	12.10
	12.10
	12.10
	12.10


Business activities
The main activity of AB Kauno Tiekimas is a company operating over 3 decades, whose main activity is wholesale trade with Lithuanian and foreign companies. Since 2002 the company has been successfully trading in alumina, which is the main raw material in aluminium production, and in raw materials required for alumina production. After AB Kauno Tiekimas started trading in alumina, it entered the alumina market, which is currently enjoying a big growth. In order to strengthen its positions in this market, in November 2002 AB Kauno Tiekimas opened a branch of the company which was entrusted all the activities in alumina and the raw materials trade. The branch of AB Kauno Tiekimas is cooperating with Birač alumina factory, which is a strategic and one of the three largest companies in Srpska Republic, Bosnia and Herzegovina. Birač alumina factory does not buy raw materials or sell alumina by itself. This function is delegated to the trade representative of the company Balkal A.D., Bosnia. The branch of AB Kauno Tiekimas and Balkal A.D. have signed an agreement, under which AB Kauno Tiekimas branch undertakes the supply of raw material, i.e. hydrate of sodium and bauxites. Balkal A.D., in its turn, sells the branch of AB Kauno Tiekimas the production of Birač factory: alumina, alumina hydrate, zeolite. After AB Kauno Tiekimas started the new activity, it significantly increased the production volumes and to improve its performance results correspondingly. In 2005 business year, the turnover of the company amounted to LTL639.6m and increased by 104.3% in comparison to 2004. In 2006 business year, the sales revenue of the company amounted to LTL648m and increased by 1.31% in comparison to year 2005. The increase of the revenue was mainly related to the development of alumina trading activities.
In view of the price fall in the global alumina market, which has been experienced since 2006, it is anticipated that in 2007 Birač factory will use 83% of its production capacity and will not increase it in order to minimise the losses. It is expected that the alumina market prices will stabilise in the first half of 2007 and the global alumina demand will grow, which will lead to the growth of production volumes. This should also result in the increase in AB Kauno Tiekimas business volumes and performance results.

Other business activities of the company include the lease of the company’s property and related services. There is a customs post, warehouses, and a terminal on the territory of the company.
AB Kauno Tiekimas is located on the highway Vilnius-Klaipėda. The distance from the company headquarters to the centre of Kaunas is 12 km. The area of the company occupies 10.825 ha and it is fenced and guarded 24 hours. The company has 7 buildings of individual warehouses. 7 railway tracks are connected to the warehouses equipped with loading docks. The total area of multi-purpose warehouses owned by AB Kauno Tiekimas amounts to 13,860 m2. Railway and truck scales are used for weighing the goods. Also there is a gantry crane with a lifting capacity of 10 tons. The company has a cement elevator with the capacity of 120 thousand tons per year. Since 2000, the cement elevator is leased to UAB Kauno Tiekimas Prekybos Centras. The loading and unloading works in the company are fully mechanised. Electrical and truck loaders are used for this purpose. The company owns 8 electrical and 2 truck loaders. Loose products are loaded with a wheel excavator, the volume whereof is 0.15m3. The company has two shunting locomotives. Bonded free warehouses with the total area of 4,172 m2 have been operating in the company since 1993. An export-import terminal with the total area of 3,390 m2 has been operating in the company since 1996. All the work places at the customs office are computerised.

The long-term real estate of the company was constructed long ago and it needs repairs in order to ensure its condition generating economic benefit. The repair of long-term assets is expensive and it requires a significant amount of additional funds.
Apart from the routine operations, the company is engaged in financial and investment activities. Successful investment into securities and the revenue earned from their sales lead to the profitable result of the company in 2006.
INFORMATION ON THE MANAGEMENT BODIES
In pursuance of Part 3 Article 21 of the Law on Securities of the Republic of Lithuania, Par 20.5 of the Trading Rules issued by AB Vilniaus Vertybinių Popierių Birža (Engl. Vilnius Stock Exchange), and the Governance Code of the companies whose securities are traded on Vilnius Stock Exchange, we hereby provide information on the members of the company’s collegial body.
The supervisory board is not formed.

Board members:

1. Igor Gončaruk: Employed by the company since 1992. Open-ended employment contract; job position: CEO. Holds 65,994 shares or 0.65% of AB Kauno Tiekimas authorised capital. University education. Does not have any positions in other companies. Elected a Board Member and the chairman of the Board since 1999. Has relevant professional experience and qualifications to discharge his duties. Takes part in various refresher programs related to the work in the collegiate body and the direct functions.

2. Irena Keblerienė: General Director. Employed by the company since 1993. Open-ended employment contract. University education. Has no shareholding in the Company. Does not have any positions in other companies or any shareholdings of other companies exceeding 5 percent. Elected a Board Member since 1999. Has relevant work experience, qualifications, and professional qualities to discharge her duties in both the collegial body and the position of the head of the company. Regularly takes part in various refresher programs, does a lot of self study.
3. Nijolė Varanavičienė: not employed by the company. Has no shareholding in the Company. Has received no reimbursements from the company. University education. Elected a Board Member since 1999. Well acquainted with the particulars of the company activities. Has relevant experience and qualifications. Professionally discharges her duties of a Board Member.

All the Board members are responsible for the strategic management of the company and other key functions of corporate governance. The number of the Board members satisfies the present scope and the main fields of the company activities.

DESCRIPTION OF THE KEY RISK TYPES AND CONTINGENCIES FACED BY THE COMPANY
Alumina is the main raw material in aluminium production. Therefore its supply and demand on the market depends on the aluminium production volumes. The global alumina prices depend on the supply and demand of the alumina exporting and importing countries. The alumina price fluctuations have a direct effect on the performance of the company. Figure 1 provides information on the relation of the alumina market price to its global supply and demand balance.
Figure 1
Relation of the alumina market price and its global supply and demand balance
2003 through 2006, by quarters
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The largest alumina prices were observed at the beginning of 2006, whereas in the second quarter of 2006 they began to fall. According to the forecasts, this fall is temporary, since the alumina raw material prices did not change and therefore the alumina prices should stabilise. Figure 2 provides information on the fluctuations in the alumina market in 2006 and the beginning of 2007. The price is given in USD per ton on FOB and CIF terms.
Figure 2
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In its activities, the company is using credit lines. The variable tax rate of the credit lines depends on the VILIBOR (Vilnius Inter Bank Offering Rate) and LIBOR (London Inter Bank Offering Rate) fluctuations. An increase in the credit source price would have a negative impact on the company business.

The currency used for payments with business partners in Europe is EUR (Euro), in Asia and other continents it is USD (USA dollar). The fluctuations in the USD exchange rate may affect the result of the company.
ANNOUNCEMENT ON THE COMPLIANCE WITH THE GOVERNANCE CODE APPROVED BY THE STOCK EXCHANGE
In pursuance of the provisions of the EU directives, on 22 June 2006 the Seimas of the Republic of Lithuania adopted the Law on the Amendment of Articles 2, 6, 7, 13, 14, 17, 18, 19, 191, 40, 45, 52, and 61 of the Law on the Securities Market, Amendment of the Law by Adding Article 3, and Amendment of the Annex to the Law No X-714 (Official Gazette, 2006, No 77-2963), which inter alia prescribes the requirement for annual report of the companies, whose securities are traded on the stock exchange, to provide information on the compliance of the company with the Governance Code approved by the Stock Exchange.
AB Kauno Tiekimas securities are listed in Lithuania. Therefore, with respect of the provisions of the Law on Securities Market, Schedule 1 provides information on the compliance with the Governance Code of the companies, whose securities are traded on the Stock Exchange, approved by Vilnius Stock Exchange. We hope that the provided information will help the investors and other users of the reporting submitted by the company to obtain all the necessary information on our company.
Our company does not enjoy significant experience in complying with the Governance Code since the Governance Code was approved only in the second half of 2006. In this light, in the forthcoming business year we are going to make decisions which will make the corporate governance and performance transparency understandable to the investors and the corporate governance is deemed progressive.
ANALYSIS OF FINANCIAL AND NON-FINANCIAL BUSINESS RESULTS
The analysis of key financial indices is provided in the Schedules.
Schedule 2 Horizontal analysis of Balance Sheet indices
The largest AB Kauno Tiekimas assets volumes were recorded in 2005. In 2006, the total value of assets decreased by LTL251.2m. The non-current assets shrank by LTL9.21m. The decrease was mainly caused by the sales of non-current financial assets and the depreciation of the tangible non-current assets owned by the company.
The current assets reduced by LTL242.0m. The decrease was mainly caused by the decrease in amounts receivable within one year, inventories, and other non-current assets.
In 2006, the decrease in the liabilities of the company resulted from the fall in trade creditors by LTL308.4m.
In 2006 the shareholders’ equity increased by 2.9% and amounted to LTL16.4m.
Schedule 3 Vertical analysis of Balance Sheet indices
Over the last 3 years the assets structure did not experience significant changes. In 2006 the current and non-current assets accounted for 95.7% and 4.3% of total assets respectively. 92.9% of all assets were acquired with borrowed funds and 7.1% was acquired for the company’s own money.
Schedule 4 Analysis of Profit and Loss Account
In 2006 the sales revenue increased by LTL8.4m or 1.3%. The cost of goods sold increased by LTL29.3m or 5%. Due to higher energy resource prices and significantly lower alumina market prices in Quarter 4 2006, the gross profit of the company shrank by LTL30m in comparison to 2005.
Figure 3
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In 2006 the operating expenses increased by LTL10.8m or 19.5%. The dynamics of expenses per one litas of sales revenue is reflected in figure 4.

Figure 4
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Other operating revenue decreased by LTL8.9m. The revenue from financial and investing activities increased by LTL16.5m.
Compared to 2005, the net profit in 2006 decreased by LTL4.5m and accounted for LTL472,066.

Schedule 5 Summary of liquidity ratio calculations
The liquidity ratio of the company shows the degree to which the current assets cover the current liabilities.
The total liquidity ratio increased by 0.04 points as a result of reduced current assets and amounts payable within one year. The index value is higher than 1, which means that the company is able to pay its current liabilities from current assets.
Figure 5
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The comparison of the total liquidity ratio to the quick ratio shows the same growth rates (as compared between 2005 and 2006); the growth of this index indicates improvement in the inventory management policy.
Figure 6
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The net working capital is defined as current assets minus current liabilities. At the end of 2005 this value was negative. In 2006 it became positive and amounted to LTL6,433,986.
Schedule 6 Summary of profitability ratio calculations
The profitability indices showed a tendency of decrease:
Figure 7
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Schedule 7 Summary of financial leverage ratio calculations
The debt ratio tells how much the company relies on debt to finance assets. Over the last 3 years this ratio was fluctuating and at the end of 2006 it was 0.93.

The debt-to-equity ratio indicates the relative proportion of equity and debt. At the end of 2006 it was 13.04.

Figure 8 compares non-current and current liabilities with non-current and current assets and Figure 9 provides the ratio of the company liabilities and assets.
Figure 8
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Figure 9
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Schedule 8 Summary of assets turnover ratio calculations
The schedule provides analysis of inventory turnover, receivables turnover, net working capital turnover, non-current assets turnover, and assets turnover. The inventory turnover enjoyed the largest growth.

Figure 10
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INFORMATION RELATED TO ENVIRONMENT AND STAFF ISSUES
The company leases out its cement elevator where the wholesale trade and packing of cement is performed. The company uses vehicles, tractors and railway transport and therefore it pays pollution taxes for discharge from stationary pollution sources.
The company employed 65 persons at the beginning of the previous financial year and 59 at the end of the financial year.

At the company, the pay to the employees includes a fixed and variable portion. The variable portion depends on the business results of the company, efficiency of the employee, performance of urgent and complicated tasks, disciplinary punishments, qualification, and other factors.

There is no pension funding in the company.

REFERENCES AND FURTHER EXPLANATIONS ON THE DATA PROVIDED IN THE ANNUAL FINANCIAL STATEMENTS
The data provided in the annual statements are detailed in the Explanatory Notes.

INFORMATION ON THE ACQUIRED SHARES AND COMPANY’S SHARES HELD BY THE COMPANY
Over the previous periods and the reporting period the company has not purchased its own shares, has made no payments for its own shares, and it is not planning to purchase its own shares.
INFORMATION ON THE COMPANY BRANCHES AND REPRESENTATIVE OFFICES
The company has one branch. AB Kauno Tiekimas branch was registered on 8 November 2002. The code of the branch is 235944730. The branch is a structural unit of the company which is not a legal person. The activities of the branch are regulated by its Statute. The Director shall organize the work of the branch, direct the economic activities of the branch, manage the property, issues orders, and approve/sign the documents. AB Kauno Tiekimas branch specialises in sale of alumina and other aluminium industry products and it sells the products produced by Birač factory operating in Bosnia and Herzegovina.

MATERIAL EVENTS SINCE THE END OF THE LAST FINANCIAL YEAR
In 2007, AB Kauno Tiekimas became a prize-winner of the fast-growing SMEs competition Gazelle, which is organised by daily Verslo Žinios, and was nominated Gazelle of the Year. We believe that this award will be beneficial for the business. This competition is known in Europe and all over the world according to the rules of the competition, the Gazelle of the Year is allowed to use the logo of the competition on its stationary and in its advertisements for a period of three years.
COMPANY’S BUSINESS PLANS AND FORECASTS, INFORMATION ON THE RESEARCH AND DEVELOPMENT ACTIVITIES IN THE COMPANY

The further perspectives of the company activities are related to the trade in alumina and other products of aluminium industry. Therefore the company puts emphasis on the market research and prospective business planning. Brief overviews of the feasibility study and business plan are provided below.
Feasibility study on the development of aluminium sector and electricity economy in Bosnia and Herzegovina
The constant growth of the aluminium demand and production in the global market produces a respective increase in the demand for the main raw material in aluminium production, i.e. alumina. Despite the development of the closely related markets in the recent years, the international competition may significantly increase in the future, which will bring about changes in the positions of all market players. China and Australia enjoy especially large alumina and aluminium production potential and there is a risk of those countries setting up new alumina and aluminium plants, which will present tough competition to the European producers.
Currently the company is selling products produced by Birač factory, Bosnia and Herzegovina.
Over the recent years the volumes of AB Kauno Tiekimas sales of alumosilicate chemicals were growing and presently they constitute the main business activity of the company generating the largest revenue and profit. Based on the assessment of the market situation, the company predicts a likely risk of the alumina prices falling dramatically in the future, which would result in loss-making performance of Birač factory. Under such circumstances, Birač factory would endeavour to minimise the losses and to reduce the production volumes. If the market situation becomes very unfavourable, the factory might even suspend their production. In such event the performance results of the company would also decline: the sales and profit margins would decrease.
The company is seeking to diversify the business risks and considering the possibilities of expanding its business volumes by taking advantage of its extensive experience in the aluminium market, i.e. taking up trade in aluminium, which enjoys larger profit margin in comparison to alumina and consequently less distressful market price fluctuations. Currently the company sees the greatest aluminium production perspectives in Bosnia and Herzegovina, which has the required infrastructure for aluminium production: an alumina refinery and bauxite mines. Furthermore, the economy and social sector of Bosnia and Herzegovina are closely related to aluminium industry and therefore it is likely that the government will grant various incentives to the aluminium factory in order to ensure further development of this sector.
At the present moment the company does not have possibilities of making independent investments into the construction of the new aluminium line and therefore it is planning to look for partners who would be interested in making such investments. The feasibility study was made to assess the attractiveness of the planned investments and the potential business results of the company.
The feasibility study analyses the aluminium production line with the capacity of 125,000 t/year. However this line requires continuous supply of large volumes of electric power: 1,690 GWh is required to produce the aforesaid annual volumes of aluminium. Therefore apart from the benefits derived by the investors from aluminium production line and the potential business results of the company, the study also analyses the power economy of Bosnia and Herzegovina since electric power represents one of the key energy resources in aluminium production, which affects the overall success of the business. According to the calculations and recommendations provided by energy experts, it is necessary to install 350-400 MW generators to produce the required electric power volumes. In that respect, the feasibility study analyses the possibility of investing into the electric power station located in Bosnia and Herzegovina or building one or two new electric power stations.
The performed analysis of the power economy of Bosnia and Herzegovina shows that the country has favourable conditions for investing into the production of different types of energy: hydro, thermal, and gas. The study also provides calculations which provide 6 scenarios of the return on investment into the aluminium production line. They reflect different potential alumina and aluminium market situations. Such large number of different market situation scenarios show that the investment risk is quite big since it is rather complicated to forecast the alumina and aluminium markets for a period exceeding 1 year.
Business plan
The business plan, which was drawn up in November 2006, surveys the alumina raw material, alumina, and aluminium market. It provides detailed descriptions of the business organisation schemes and financial forecasts. Subject to a favourable market situation, the alumina sales volumes are expected to grow in 2007 and the estimated annual sales are approximately 500 thousand tons of alumina.
USE OF FINANCIAL INSTRUMENTS
To develop its business, the company needs additional working capital. In order to secure a sufficient level of working capital, the company is using credit resources. An agreement on credit line has been made with AB Ūkio Bankas.
The factoring agreement with AB Ūkio Bankas provided the company with a possibility to get funds required for payments without pledging its assets. The factoring agreement reduced the risk of debts related to insolvency of the customers.

AB Kauno Tiekimas did not use derivative financial instruments.

Irena Keblerienė
General Director 
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Balansas

		Eil. Nr.		TURTAS		2006 III ketv.		2005 m.		2004 m.

														2005 m.		2006 m.

		A.		ILGALAIKIS TURTAS		8700328		19225971		2218349		8.67		767%		-55%

		I.		Nematerialus turtas		2646		4375		2148				sumažėjo		17,007,622

		II.		Materialus turtas		1607723		1663942		2216201

		II.1.		Žemė												17007622

		II.2.		Pastatai ir statiniai		1303075		1385521		1889691

		II.3.		Mašinos ir įrengimai		123		1521		3385

		II.4.		Transporto priemonės		202952		159822		199260

		II.5.		Kita įranga, prietaisai, įrankiai ir įrenginiai		101573		117078		123865

		II.6.		Nebaigta statyba

		II.7.		Kitas materialusis turtas

		III.		Finansinis turtas		7089959		17557654

		III.1.		Investicijos į dukterines ir asocijuotas įmones

		III.2.		Paskolos asocijuotoms ir dukterinėms įmonėms

		III.3.		Po vienerių metų gautinos sumos

		III.4.		Kitas finansinis turtas		7089959		17557654						2005 m.		2006 m.

		B.		TRUMPALAIKIS TURTAS		291183773		462847348		202152208				129%		-37%

		I.		Atsargos, išankstiniai apmokėjimai
ir nebaigtos vykdyti sutartys		38868793		232740396		127910980				2.29		62%

		I.1.		Atsargos		38865414		3640943		11658501				sumažėjo		171663575

		I.1.1.		Žaliavos ir komplektavimo gaminiai		4925		3461		8486

		I.1.4.		Pirktos prekės, skirtos perparduoti		38860489		3637482		11650015						171663575

		I.2.		Išankstiniai apmokėjimai		3379		229099453		116252479

		I.3.		Nebaigtos vykdyti sutartys

		II.		Per vienerius metus gautinos sumos		234529571		229339445		63790588

		II.1.		Pirkėjų įsiskolinimas		180075592		123087557		51474129

		II.2.		Dukterinių ir asocijuotų įmonių skolos

		II.3.		Kitos gautinos sumos		54453979		106251888		12316459

		III.		Kitas trumpalaikis turtas		16820804		122050		10074007

		III.1.		Trumpalaikės investicijos		16642376		122050		10070083

		III.2.		Terminuoti indėliai

		III.3.		Kitas trumpalaikis turtas		178428				3924

		IV.		Pinigai ir pinigų ekvivalentai		964605		645457		376633

				TURTAS IŠ VISO:		299884101		482073319		204370557

				* preliminarūs įmonės pateikti duomenys		-38%		136%

								2.36

		Eil. Nr.		NUOSAVAS KAPITALAS IR ĮSIPAREIGOJIMAI		2006 III ketv.		2005 m.		2004 m.

														2005 m.		2006 m.

		C.		NUOSAVAS KAPITALAS		19590590		15973852		11038047				45%		23%

		I.		Kapitalas		10180884		10180884		10180884				4935805		3616738

		I.1.		Įstatinis (pasirašytasis)		10180884		10180884		10180884

		I.2.		Pasirašytas neapmokėtas kapitalas (-)												3616738

		I.3.		Akcijų priedai

		I.4.		Savos akcijos (-)

		II.		Perkainojimo rezervas (rezultatas)

		III.		Rezervai		721406		480879		201864				138%		50%

		II.1.		Privalomasis		346023		99233		66218				279015		240527

		II.2.		Savoms akcijoms įsigyti

		II.3.		Kiti rezervai		375383		381646		135646

		IV.		Nepaskirstytas pelnas (nuostoliai)		8688300		5312089		655299		8.11		711%		64%

		IV.1.		Ataskaitinių metų pelnas (nuostoliai)		3616738		4935805		629083				4656790		3376211

		IV.2.		Ankstesnių metų pelnas (nuostoliai)		5071562		376284		26216

		D.		DOTACIJOS IR SUBSIDIJOS		0		0		0				2005 m.		2006 m.

		E.		MOKĖTINOS SUMOS IR ĮSIPAREIGOJIMAI		280293511		466099467		193332510		2.41		141%		-40%

		I.		Po vienerių metų mokėtinos sumos
ir ilgalaikiai įsipareigojimai										272766957		-185805956

		I.1.		Finansinės skolos

		I.1.1.		Lizingo (finansinės nuomos) ar 
panašūs įsipareigojimai										272766957		-185805956

		I.1.2.		Kredito įstaigoms

		I.1.3.		Kitos finansinės skolos

		I.2.		Skolos tiekėjams

		I.3.		Gauti išankstiniai apmokėjimai

		I.4.		Atidėjimai

		I.4.1.		Įsiparegojimų ir reikalavimų padengimo

		I.4.2.		Pensijų ir panašių įsipareigojimų								130%

		I.4.3.		Kiti atidėjimai								2.30

		I.5.		Atidėtieji mokesčiai

		I.6.		Kitos mokėtinos sumos ir ilgalaikiai įsipareigojimai

		II.		Per vienerius metus mokėtinos sumos ir trumpalaikiai įsipareigojimai		280293511		466099467		193332510				141%		-40%

		II.1.		Ilgalaikių skolų einamųjų metų dalis						1365				272766957		-185805956

		II.2.		Finansinės skolos		47814809		20822844		13197802

		II.2.1.		Kredito įstaigoms		47814809		20822844		13197802				58%		130%

		II.2.2.		Kitos skolos		17%		4%		7%				7625042		26991965

		II.3.		Skolos tiekėjams		183669088		431702887		166966468		86%		93%		66%

		II.4.		Gauti išankstiniai apmokėjimai		246281		263581		229382		-57%

		II.5.		Pelno mokesčio įsipareigojimai		758356		119263		142684

		II.6.		Su darbo santykiais susiję įsipareigojimai		354130		217528		93009

		II.7.		Atidėjimai

		II.8.		Kitos mokėtinos sumos ir trumpalaikiai įsipareigojimai		47450847		12973364		12701800

				NUOSAVO KAPITALO IR ĮSIPAREIGOJIMŲ IŠ VISO:		299884101		482073319		204370557

						2004 m.		2005 m.		2006 09 31

				Trumpalaikis turtas		202152208		462847348		291183773

				Ilgalaikis turtas		2218349		19225971		8700328

				Nuosavas kapitalas		11038047		15973852		19590590

				Įsipareigojimai		193332510		466099467		280293511





Balansas

		0		0

		0		0

		0		0



Trumpalaikis turtas

Ilgalaikis turtas

Tūkst. Lt.



Pelnas

		0		0

		0		0

		0		0



Nuosavas kapitalas

Įsipareigojimai

Tūkst. Lt.



Molzemis

		Straipsniai		2006 III ketv.		2005 m.		2004 m.

		PARDAVIMAI IR PASLAUGOS		560203626		639630864		313144867

		SAVIKAINA		494628203		569407028		299149395

		BENDRASIS PELNAS		65575423		70223836		13995472

		VEIKLOS SĄNAUDOS		54888816		55425579		12428016

		VEIKLOS PELNAS		10686607		14798257		1567456

		KITA VEIKLA		397559		9268578		15897

		Pajamos		399847		9271980		19436

		Sąnaudos		2288		3402		3539

		FINANSINĖ IR INVESTICINĖ VEIKLA		-6806519		-18937223		-785275

		Pajamos		21881390		7322636		1268019

		Sąnaudos		28687909		26259859		2053294

		ĮPRASTINĖS VEIKLOS PELNAS		4277647		5129612		798078

		Pagautė

		Netekimai

		PELNAS PRIEŠ APMOKESTINIMĄ		4277647		5129612		798077.96

		Pelno mokestis		660909		193807		168995

		GRYNASIS PELNAS		3616738		4935805		629082.96

				2004 m.		2005 m.		2006 09 31						2005		2006

		Pardavimai		313144867		639630864		560203626						104%		-12%

		Finansinės ir investicinės veiklos pajamos		1268019		7322636		21881390				5.77		477%		199%		2.99

		Kitos pajamos		19436		9271980		399847				477.05		47605%		-96%		4%

				99.59%		97%		96%

		Parduotų prekių ir paslaugų savikaina		313144867		569407028		494628203		-74778825				82%		-13%

		Veiklos sąnaudos		12428016		55425579		54888816				4.46		346%		-1%

		Finansinės veiklos sąnaudos		2053294		26259859		28687909				12.79		1179%		9%

		Kitos sąnaudos		3539		3402		2288						-4%		-33%

						651095868		578207216						2005		2006

		Pajamos mln. Lt.		314,432,322		656,225,480		582,484,863				2.09		109%		-11%

		Sąnaudos mln. Lt		313,634,244		651,095,868		578207216.0		-72888652		2.08		108%		-11%

		Pelnas/nuostolis tūkst. Lt.		629082.96		4935805		3616738				7.85		685%		-27%

				798078		5129612		4277647

				629083		4935805		3616738

		Pajamos mln. Lt.		314.43		656.23		582.48

		Sąnaudos mln. Lt		313.34		651.10		578.20

		Pelnas/nuostolis tūkst. Lt.		629082.96		4935805		3616738





Molzemis

		2004 m.		2004 m.		2004 m.

		2005 m.		2005 m.		2005 m.

		2006 09 31		2006 09 31		2006 09 31



Pardavimai

Finansinės ir investicinės veiklos pajamos

Kitos pajamos

Tūkst. lt.

313144867

1268019

19436

639630864

7322636

9271980

560203626

21881390

399847



Kaustikine soda

		2004 m.		2004 m.		2053294		3539

		2005 m.		2005 m.		26259859		3402

		2006 09 31		2006 09 31		28687909		2288



Parduotų prekių ir paslaugų savikaina

Veiklos sąnaudos

Finansinės veiklos sąnaudos

Kitos sąnaudos

Tūkst. Lt.

313144867

12428016

569407028

55425579

494628203

54888816
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Pajamos mln. Lt.

Sąnaudos mln. Lt

Pelnas/nuostolis tūkst. Lt.

Mln. Lt

Tūkst. Lt.



				1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005

		Molžemio gamyba		33.8		35.2		35.5		38.5		40.8		43.3		45		49.6		52.4		53.2		55.2		52.6		54.9		56.2

		Aliuminio gamyba		14.8		15		15.2		17.3		18.6		19.5		19.9		23.3		24		23.9		25.5		21.9		22.6		23.5

		Aliuminio gamyba atskiruose regionuose				tūkst. T

		Metai		Afrika		Šiaurės Amerika		Lotynų Amerika		Azija		Vakarų Europa		Rytų ir Centrinė Europa		Okeanija		Iš viso

		2000		1.178		6.041		2.167		2.221		3.801		3.689		2.094		21.191

		2001		1.369		5.222		1.991		2.234		3.885		3.728		2.122		20.551

		2002		1.372		5.413		2.23		2.261		3.928		3.825		2.17		21.199

		2003		1.428		5.495		2.275		2.475		4.068		3.996		2.198		21.935

		2004		1.711		5.11		2.356		2.735		4.295		4.139		2.246		22.592

		2005		1.753		5.382		2.391		3.139		4.352		4.194		2.252		23.463

		Metai		Afrika		Šiaurės Amerika		Lotynų Amerika		Azija		Vakarų Europa		Rytų ir Centrinė Europa		Okeanija		Iš VISO

		2000		0.541		5.476		11.503		4.261		5.854		4.769		15.715		48.119

		2001		0.675		5.469		10.847		4.284		5.927		4.940		16.346		48.488

		2002		0.698		5.486		11.190		4.884		6.101		5.039		16.387		49.785

		2003		0.731		6.094		12.477		5.178		6.120		5.199		16.792		52.591

		2004		0.779		6.887		13.076		5.397		6.377		5.381		16.975		54.872

		2005		0.736		6.928		13.188		5.395		6.56		5.43		17.92		56.157

		Stambiausi importuotojai

				kiekis

		Kanada		3577

		Norvegija		2614

		Kinija		1673

		JAV		1589

		PAR		1582

		Prancūzija		439

		Molžemio rinkos kainos ryšys su jo pasauliniu pasiūlos – paklausos balansu

				Balance		Alumina price

		03 I		-77		244

		03 II		88		285

		03 III		-27		284

		03 IV		16		347

		04 I		54		452

		04 II		2		396

		04 III		-94		330

		04 IV		-84		347

		05 I		38		395

		05 II		-283		399

		05 III		-606		450

		05 IV		-448		547

		06 I		237		608

		06 II		604		540

		06 III		637		272





		1992		1992

		1993		1993

		1994		1994

		1995		1995

		1996		1996

		1997		1997

		1998		1998
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		2000		2000
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		2003		2003

		2004		2004

		2005		2005
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Molžemio gamyba

Aliuminio gamyba

Mln.tonų
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Tūkst. t

3577

2614

1673

1589

1582

439
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Balance

Alumina price

Balansas tūkst. t

Kaina,USD už toną



		Laikotarpis		Žemiausia kaina		Aukščiausia kaina		Vidutinė kaina		Laikotarpio vidurkis

		2004 I		95		112		103.5		286.0

		2004 II		73		83		78		286.0

		2004 III		198		208		203		286.0

		2004 IV		321		331		326		286.0

		2005 I		460		478		469		286.0

		2005 II		335		366		351		286.0

		2005 III		310		330		320		286.0

		2005 IV		356		371		364		286.0

		2006 I		331		351		341		286.0

		2006 II		292		310		301		286.0

		2006 III		265		315		290		286.0

								285.9545454545





		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



&A

Page &P

Žemiausia kaina
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Vidutinė kaina

Laikotarpio vidurkis

USD už toną
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		2006 metai		2006 metai		2006 metai



Ilgalaikis turtas

Trumpalaikiai įsipareigojimai

Trumpalaikis turtas

Comparison of current liabilities with non-current and current assets

2218349

193332510

202152208

19225971

466099467

462847348

10011932

214398173

220832159



Balansas ir PN

		AB "KAUNO TIEKIMAS"

		FINANSINĖS ATSKAITOMYBĖS DUOMENYS FINANSINIŲ RODIKLIŲ SKAIČIAVIMUI

		Eil. Nr.		STRAIPSNIAI		2003 12 31		2004 12 31		2005 12 31		2006 12 31

				TURTAS

		A.		ILGALAIKIS TURTAS		2 198314		2 218349		19 225971		10 011932

		I.		Nematerialusis turtas		3320		2148		4375		2270

		II.		Materialusis turtas		2 194994		2 216201		1 663942		1 649203

		III.		Finansinis turtas		0		0		17 557654		8 360459

		IV.		Kitas ilgalaikis turtas

		B.		TRUMPALAIKIS TURTAS		73 839357		202 152208		462 847348		220 832159

		I.		Atsargos, išankstiniai apmokėjimai ir nebaigtos vykdyti sutartys		56 160080		127 910980		232 740396		489798

		I.1.		Atsargos		7 629265		11 658501		3 640943		467567

		I.2.		Išankstiniai apmokėjimai		48 530815		116 252479		229 099453		22231

		I.3.		Nebaigtos vykdyti sutartys		0

		II.		Per vienerius metus gautinos sumos		9 629597		63 790588		229 339445		200 522165

		III.		Kitas trumpalaikis turtas		5 030204		10 074007		122050		19 123360

		IV.		Pinigai ir pinigų ekvivalentai		3 019476		376633		645457		696836

				TURTO, IŠ VISO:		76 037671		204 370557		482 073319		230 844091

				NUOSAVAS KAPITALAS IR ĮSIPAREIGOJIMAI

		C.		NUOSAVAS KAPITALAS		10 408964		11 038047		15 973852		16 445918

		I.		Kapitalas		10 180884		10 180884		10 180884		10 180884

		II.		Perkainojimo rezervas (rezultatai)

		III.		Rezervai		158916		201864		480879		721406

		IV.		Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai)		69164		655299		5 312089		5 543628

		D.		DOTACIJOS, SUBSIDIJOS

		E.		MOKĖTINOS SUMOS IR ĮSIPAREIGOJIMAI		65 628707		193 332510		466 099467		214 398173

		I.		Po vienerių metų mokėtinos sumos ir ilgalaikiai įsipareigojimai		1365		0		0		0

		I.1.		Finansinės skolos

		I.2.		Skolos tiekėjams

		I.3.		Gauti išankstiniai apmokėjimai

		I.4.		Atidėjiniai

		I.5.		Atidėtojo mokesčio įsipareigojimai

		I.6.		Kitos mokėtinos sumos ir ilgalaikiai įsipareigojimas		1365

		II.		Per vienerius metus mokėtinos sumos ir trumpalaikiai įsipareigojimai		65 627342		193 332510		466 099467		214 398173

		II.1.		Ilgalaikių skolų einamųjų metų dalis		15655		1365

		II.2.		Finansinės skolos		25 664280		13 197802		20 822844		52 950317

		II.3.		Skolos tiekėjams		26 113330		166 966468		431 702887		123 327383

		II.4.		Gauti išankstiniai apmokėjimai		12 555152		229382		263581		238674

		II.5.		Pelno mokesčio įsipareigojimai		43060		142684		119263		44897

		II.6.		Su darbo santykiais susiję įsipareigojimai				93009		217528		239608

		II.7.		Atidėjiniai

		II.8.		Kitos mokėtinos sumos ir trumpalaikiai įsipareigojimai		1 235865		12 701800		12 973364		37 597294

				NUOSAVO KAPITALO IR ĮSIPAREIGOJIMŲ, IŠ VISO:		76 037671		204 370557		482 073319		230 844091

						0		0		0		0

		AB "KAUNO TIEKIMAS"

		FINANSINĖS ATSKAITOMYBĖS DUOMENYS FINANSINIŲ RODIKLIŲ SKAIČIAVIMUI

		Eil. Nr.		STRAIPSNIAI		2003 12 31		2004 12 31		2005 12 31		2006 12 31

		I.		PARDAVIMO PAJAMOS		31 796101		313 144867		639 630864		647 990246

		II.		PARDAVIMO SAVIKAINA		28 035018		299 149395		569 407028		598 732417

		III.		BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI)		3 761083		13 995472		70 223836		49 257829

		IV.		VEIKLOS SĄNAUDOS		2 685562		12 428016		55 425579		66 243594

		V.		TIPINĖS VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI)		1 075521		1 567456		14 798257		-16 985765

		VI.		KITA VEIKLA		15484		15897		9 268578		399270

		VII.		FINANSINĖ IR INVESTICINĖ VEIKLA		-859653		-785275		-18 937223		17 330338

		VII.1		Pajamos		16635		1 268019		7 322636		23 854690

		VII.2		Sąnaudos		876288		2 053294		26 259859		6 524352

		VIII.		ĮPRASTINĖS VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI)		231352		798078		5 129612		743843

		IX.		PAGAUTĖ

		X.		NETEKIMAI

		XI.		PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIEŠ APMOKESTINIMĄ		231352		798078		5 129612		743843

		XII.		PELNO MOKESTIS		43060		168995		193807		271777

		XIII.		GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI)		188292		629083		4 935805		472066





Balanso horizontali analiz.

																		Priedas 1

		AB "KAUNO TIEKIMAS"

		BALANSO RODIKLIŲ HORIZONTALIOJI ANALIZĖ

		Eil. Nr.		STRAIPSNIAI		2004 12 31		2005 12 31		2006 12 31		Pasikeitimas (+, -) 2005 m. palyginus su 2004 m.				Pasikeitimas (+, -) 2006 m. palyginus su 2005 m.

												Lt		%		Lt		%

		1		2		3		4		5		6		7		8		9

		A.		ILGALAIKIS TURTAS		2 218349		19 225971		10 011932		17 007622		766.68		-9 214039		-47.92

		I.		Nematerialusis turtas		2148		4375		2270		2227		103.68		-2105		-48.11

		II.		Materialusis turtas		2 216201		1 663942		1 649203		-552259		-24.92		-14739		-0.89

		III.		Finansinis turtas		0		17 557654		8 360459		17 557654		0		-9 197195		-52.38

		IV.		Kitas ilgalaikis turtas		0		0		0		0		0		0		0

		B.		TRUMPALAIKIS TURTAS		202 152208		462 847348		220 832159		260 695140		128.96		-242 015189		-52.29

		I.		Atsargos, išankstiniai apmokėjimai ir nebaigtos vykdyti sutartys		127 910980		232 740396		489798		104 829416		81.95		-232 250598		-99.79

		I.1.		Atsargos		11 658501		3 640943		467567		-8 017558		-68.77		-3 173376		-87.16

		I.2.		Išankstiniai apmokėjimai		116 252479		229 099453		22231		112 846974		97.07		-229 077222		-99.99

		I.3.		Nebaigtos vykdyti sutartys		0		0		0		0		0		0		0

		II.		Per vienerius metus gautinos sumos		63 790588		229 339445		200 522165		165 548857		259.52		-28 817280		-12.57

		III.		Kitas trumpalaikis turtas		10 074007		122050		19 123360		-9 951957		-98.79		19 001310		15568.46

		IV.		Pinigai ir pinigų ekvivalentai		376633		645457		696836		268824		71.38		51379		7.96

				TURTO, IŠ VISO:		204 370557		482 073319		230 844091		277 702762		135.88		-251 229228		-52.11

		C.		NUOSAVAS KAPITALAS		11 038047		15 973852		16 445918		4 935805		44.72		472066		2.96

		I.		Kapitalas		10 180884		10 180884		10 180884		0		0.00		0		0.00

		II.		Perkainojimo rezervas (rezultatai)		0		0		0		0		0		0		0

		III.		Rezervai		201864		480879		721406		279015		138.22		240527		50.02

		IV.		Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai)		655299		5 312089		5 543628		4 656790		710.64		231539		4.36

		D.		DOTACIJOS, SUBSIDIJOS		0		0		0		0		0		0		0

		E.		MOKĖTINOS SUMOS IR ĮSIPAREIGOJIMAI		193 332510		466 099467		214 398173		272 766957		141.09		-251 701294		-54.00

		I.		Po vienerių metų mokėtinos sumos ir ilgalaikiai įsipareigojimai		0		0		0		0		0		0		0

		I.1.		Finansinės skolos		0		0		0		0		0		0		0

		I.2.		Skolos tiekėjams		0		0		0		0		0		0		0

		I.3.		Gauti išankstiniai apmokėjimai		0		0		0		0		0		0		0

		I.4.		Atidėjiniai		0		0		0		0		0		0		0

		I.5.		Atidėtojo mokesčio įsipareigojimas		0		0		0		0		0		0		0

		I.6.		Kitos mokėtinos sumos ir ilgalaikiai įsipareigojimai		0		0		0		0		0		0		0

		II.		Per vienerius metus mokėtinos sumos ir trumpalaikiai įsipareigojimai		193 332510		466 099467		214 398173		272 766957		141.09		-251 701294		-54.00

		II.1.		Ilgalaikių skolų einamųjų metų dalis		1365		0		0		-1365		-100.00		0		0

		II.2.		Finansinės skolos		13 197802		20 822844		52 950317		7 625042		57.78		32 127473		154.29

		II.3.		Skolos tiekėjams		166 966468		431 702887		123 327383		264 736419		158.56		-308 375504		-71.43

		II.4.		Gauti išankstiniai apmokėjimai		229382		263581		238674		34199		14.91		-24907		-9.45

		II.5.		Pelno mokesčio įsipareigojimai		142684		119263		44897		-23421		-16.41		-74366		-62.35

		II.6.		Su darbo santykiais susiję įsipareigojimai		93009		217528		239608		124519		133.88		22080		10.15

		II.7.		Atidėjiniai		0		0		0		0		0		0		0

		II.8.		Kitos mokėtinos sumos ir trumpalaikiai įsipareigojimai		12 701800		12 973364		37 597294		271564		2.14		24 623930		189.80

				NUOSAVO KAPITALO IR ĮSIPAREIGOJIMŲ, IŠ VISO:		204 370557		482 073319		230 844091		277 702762		135.88		-251 229228		-52.11

						0		0		0		0		0		0





Balanso vertikali analiz.

																Priedas 2

		AB "KAUNO TIEKIMAS"

		BALANSO RODIKLIŲ VERTIKALI ANALIZĖ

		Eil. Nr.		STRAIPSNIAI		2004 12 31		2005 12 31		2006 12 31		Lyginamasis svoris, %

												2004 12 31		2005 12 31		2006 12 31

		1		2		3		4		5		6		7		8

		A.		ILGALAIKIS TURTAS		2 218349		19 225971		10 011932		1.09		3.99		4.34

		I.		Nematerialusis turtas		2148		4375		2270		0.00		0.00		0.00

		II.		Materialusis turtas		2 216201		1 663942		1 649203		1.08		0.35		0.71

		III.		Finansinis turtas		0		17 557654		8 360459		0.00		3.64		3.62

		IV.		Kitas ilgalaikis turtas		0		0		0		0.00		0.00		0.00

		B.		TRUMPALAIKIS TURTAS		202 152208		462 847348		220 832159		98.91		96.01		95.66

		I.		Atsargos, išankstiniai apmokėjimai ir nebaigtos vykdyti sutartys		127 910980		232 740396		489798		62.59		48.28		0.21

		I.1.		Atsargos		11 658501		3 640943		467567		5.70		0.76		0.20

		I.2.		Išankstiniai apmokėjimai		116 252479		229 099453		22231		56.88		47.52		0.01

		I.3.		Nebaigtos vykdyti sutartys		0		0		0		0.00		0.00		0.00

		II.		Per vienerius metus gautinos sumos		63 790588		229 339445		200 522165		31.21		47.57		86.86

		III.		Kitas trumpalaikis turtas		10 074007		122050		19 123360		4.93		0.03		8.28

		IV.		Pinigai ir pinigų ekvivalentai		376633		645457		696836		0.18		0.13		0.30

				TURTO, IŠ VISO:		204 370557		482 073319		230 844091		100.00		100.00		100.00

		C.		NUOSAVAS KAPITALAS		11 038047		15 973852		16 445918		5.40		3.31		7.12

		I.		Kapitalas		10 180884		10 180884		10 180884		4.98		2.11		4.41

		II.		Perkainojimo rezervas (rezultatai)		0		0		0		0.00		0.00		0.00

		III.		Rezervai		201864		480879		721406		0.10		0.10		0.31

		IV.		Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai)		655299		5 312089		5 543628		0.32		1.10		2.40

		D.		DOTACIJOS, SUBSIDIJOS		0		0		0		0.00		0.00		0.00

		E.		MOKĖTINOS SUMOS IR ĮSIPAREIGOJIMAI		193 332510		466 099467		214 398173		94.60		96.69		92.88

		I.		Po vienerių metų mokėtinos sumos ir ilgalaikiai įsipareigojimai		0		0		0		0.00		0.00		0.00

		I.1.		Finansinės skolos		0		0		0		0.00		0.00		0.00

		I.2.		Skolos tiekėjams		0		0		0		0.00		0.00		0.00

		I.3.		Gauti išankstiniai apmokėjimai		0		0		0		0.00		0.00		0.00

		I.4.		Atidėjiniai		0		0		0		0.00		0.00		0.00

		I.5.		Atidėtojo mokesčio įsipareigojimas		0		0		0		0.00		0.00		0.00

		I.6.		Kitos mokėtinos sumos ir ilgalaikiai įsipareigojimai		0		0		0		0.00		0.00		0.00

		II.		Per vienerius metus mokėtinos sumos ir trumpalaikiai įsipareigojimai		193 332510		466 099467		214 398173		94.60		96.69		92.88

		II.1.		Ilgalaikių skolų einamųjų metų dalis		1365		0		0		0.00		0.00		0.00

		II.2.		Finansinės skolos		13 197802		20 822844		52 950317		6.46		4.32		22.94

		II.3.		Skolos tiekėjams		166 966468		431 702887		123 327383		81.70		89.55		53.42

		II.4.		Gauti išankstiniai apmokėjimai		229382		263581		238674		0.11		0.05		0.10

		II.5.		Pelno mokesčio įsipareigojimai		142684		119263		44897		0.07		0.02		0.02

		II.6.		Su darbo santykiais susiję įsipareigojimai		93009		217528		239608		0.05		0.05		0.10

		II.7.		Atidėjiniai		0		0		0		0.00		0.00		0.00

		II.8.		Kitos mokėtinos sumos ir trumpalaikiai įsipareigojimai		12 701800		12 973364		37 597294		6.22		2.69		16.29

				NUOSAVO KAPITALO IR ĮSIPAREIGOJIMŲ, IŠ VISO:		204 370557		482 073319		230 844091		100.00		100.00		100.00

						0		0		0		0		0		0





P(N) horizontali analiz.

																		Priedas 3

		AB "KAUNO TIEKIMAS"

		PELNO (NUOSTOLIŲ) ATASKAITOS RODIKLIŲ HORIZONTALI ANALIZĖ

		Eil. Nr.		STRAIPSNIAI		2004 12 31		2005 12 31		2006 12 31		Pasikeitimas (+, -) 2005 m. palyginus su 2004 m.				Pasikeitimas (+, -) 2006 m. palyginus su 2005 m.

												Lt		%		Lt		%

		1		2		3		4		5		6		7		8		9

		I.		PARDAVIMO PAJAMOS		313 144867		639 630864		647 990246		326 485997		104.26		8 359382		1.31

		II.		PARDAVIMO SAVIKAINA		299 149395		569 407028		598 732417		270 257633		90.34		29 325389		5.15

		III.		BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI)		13 995472		70 223836		49 257829		56 228364		401.76		-20 966007		-29.86

		IV.		VEIKLOS SĄNAUDOS		12 428016		55 425579		66 243594		42 997563		345.97		10 818015		19.52

		V.		TIPINĖS VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI)		1 567456		14 798257		-16 985765		13 230801		844.09		-31 784022		-214.78

		VI.		KITA VEIKLA		15897		9 268578		399270		9 252681		58203.94		-8 869308		-95.69

		VII.		FINANSINĖ IR INVESTICINĖ VEIKLA		-785275		-18 937223		17 330338		-18 151948		2311.54		36 267561		-191.51

		VII.1		Pajamos		1 268019		7 322636		23 854690		6 054617		477.49		16 532054		225.77

		VII.2		Sąnaudos		2 053294		26 259859		6 524352		24 206565		1178.91		-19 735507		-75.15

		VIII.		ĮPRASTINĖS VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI)		798078		5 129612		743843		4 331534		542.75		-4 385769		-85.50

		IX.		PAGAUTĖ		0		0		0		0		0		0		0

		X.		NETEKIMAI		0		0		0		0		0		0		0

		XI.		PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIEŠ APMOKESTINIMĄ		798078		5 129612		743843		4 331534		542.75		-4 385769		-85.50

		XII.		PELNO MOKESTIS		168995		193807		271777		24812		14.68		77970		40.23

		XIII.		GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI)		629083		4 935805		472066		4 306722		684.60		-4 463739		-90.44





P(N) vertikali analiz.

																Priedas 4

		AB "KAUNO TIEKIMAS"

		PELNO (NUOSTOLIŲ) ATASKAITOS RODIKLIŲ VERTIKALI ANALIZĖ

		Eil. Nr.		STRAIPSNIAI		2004 12 31		2005 12 31		2006 12 31		Lyginamasis svoris, %

												2004 12 31		2005 12 31		2006 12 31

		1		2		3		4		5		6		7		8

		I.		PARDAVIMO PAJAMOS		313 144867		639 630864		647 990246		49777.99		12959.00		137266.87

		II.		PARDAVIMO SAVIKAINA		299 149395		569 407028		598 732417		47553.25		11536.25		126832.35

		III.		BENDRASIS PELNAS (NUOSTOLIAI)		13 995472		70 223836		49 257829		2224.74		1422.74		10434.52

		IV.		VEIKLOS SĄNAUDOS		12 428016		55 425579		66 243594		1975.58		1122.93		14032.70

		V.		TIPINĖS VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI)		1 567456		14 798257		-16 985765		249.17		299.81		-3598.18

		VI.		KITA VEIKLA		15897		9 268578		399270		2.53		187.78		84.58

		VII.		FINANSINĖ IR INVESTICINĖ VEIKLA		-785275		-18 937223		17 330338		-124.83		-383.67		3671.17

		VII.1		Pajamos		1 268019		7 322636		23 854690		201.57		148.36		5053.25

		VII.2		Sąnaudos		2 053294		26 259859		6 524352		326.39		532.03		1382.08

		VIII.		ĮPRASTINĖS VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI)		798078		5 129612		743843		126.86		103.93		157.57

		IX.		PAGAUTĖ		0		0		0		0.00		0.00		0.00

		X.		NETEKIMAI		0		0		0		0.00		0.00		0.00

		XI.		PELNAS (NUOSTOLIAI) PRIEŠ APMOKESTINIMĄ		798078		5 129612		743843		126.86		103.93		157.57

		XII.		PELNO MOKESTIS		168995		193807		271777		26.86		3.93		57.57

		XIII.		GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI)		629083		4 935805		472066		100.00		100.00		100.00

												0		0		0





Likvidumo rodikliai

																Priedas 5

		AB "KAUNO TIEKIMAS"

		LIKVIDUMO RODIKLIŲ SKAIČIAVIMO SUVESTINĖ*

		Eil. Nr.		Koef. K		Rodiklio pavadinimas		Balanso straipsnio eilutės Nr.		Rodiklio skaitmeninė reikšmė						Pastabos

										2004		2005		2006

		1		2		3		4		5		6		7		8

		1		-		Trumpalaikis turtas		B		202 152208		462 847348		220 832159

		2		-		Per vienerius metus mokėtinos sumos ir trumpalaikiai įsipareigojimai		E.II.		193 332510		466 099467		214 398173

		3		-		Atsargos		B.I.1.		11 658501		3 640943		467567

		4		-		Pinigai ir pinigų ekvivalentai		B.IV .		376633		645457		696836

		Eil. Nr.		Koef. K		Rodiklio  pavadinimas		Rodiklio skaičiavimas		Rodiklio reikšmė						Rodiklio ekonominė prasmė

										2004		2005		2006

		1		2		3		4		5		6		7		8

		5		K1		Bendrasis likvidumo koeficientas       (Current ratio)		1 : 2		1.05		0.99		1.03		Bendrasis likvidumo koeficientas rodo, kokiu laipsniu trumpalaikis turtas pdengia trumpalaikius įsipareigojimus, t.y. jis parodo įmonės galimybę padengti trumpalaikius įsipareigojimus, panaudojus turimą trumpalaikį turtą. Mažesnė už vienetą rodiklio reikš

										Nepatenkinamas		Nepatenkinamas		Nepatenkinamas

		6		K2		Skubaus padengimo koeficientas     (Acid test (Quick) ratio)		(1 - 3) :2		0.99		0.99		1.03		Skubaus padengimo koeficientas yra griežtesnis įmonės likvidumo įvertinimas, nes skaičiuojant šį rodiklį daroma prielaida, kad atsargos nėra likvidžios. Jei likvidus turtas viršija trumpalaikius įsipareigojimus, tokia įmonė turi gerą likvidumo lygį. Bendr

										Nepatenkinamas		Nepatenkinamas		Patenkinamas

		7		K3		Padengimo grynaisiais pinigais rodiklis
 (Cash ratio)		4 : 2		0.00		0.00		0.00		Padengimo grynaisiais pinigais rodiklis - konservatyviausias iš likvidumo rodiklių, nes jį apskaičiuojant daroma prielaida, kad gautinos sumos irgi gali būti nelikvidžios. Taigi padengimo grynaisiais pinigais rodiklis parodo faktišką pinigų sumą, kuria pa

		8		K4		Grynasis apyvartinis kapitalas     (Net working capital)		1 - 2		8 819698		-3 252119  Lt		6 433986		Grynasis apyvartinis kapitalas rodo, kokia suma trumpalaikis turtas viršija trumpalaikius įsipareigojimus. Šio rodiklio reikšmė turėtų būti teigiama. Neigiama grynojo apyvartinio kapitalo reikšmė rodo, kad įmonė gali neįvykdyti savo trumpalaikių įsipareig

										Kuo didesnis tuo geriau		Kuo didesnis tuo geriau		Kuo didesnis tuo geriau





Pelningumo rodikliai

																		Priedas 6

		AB "KAUNO TIEKIMAS"

		PELNINGUMO RODIKLIŲ SKAIČIAVIMO SUVESTINĖ*

		Eil. Nr.		Rodiklio pavadinimas				Balanso straipsnio eilutės Nr.		Pelno (nuostolių) ataskaitos eilutės Nr.		Rodiklio skaitmeninė reikšmė						Pastabos

												2004		2005		2006

		1		2				3		4		5		6		7		8

		1		Grynasis  pelnas  (nuostoliai)				-		XIII.		629083		4 935805		472066

		2		Pardavimo pajamos				-		I.		313 144867		639 630864		647 990246

		3		Vidutinis turtas								140 204114		343 221938		356 458705

		4		Vidutinis nuosavas kapitalas								10 723506		13 505950		16 209885

		5		Bendrasis pelnas (nuostoliai)				-		III.		13 995472		70 223836		49 257829

		Eil. Nr.		Koef. K		Rodiklio pavadinimas		Rodiklio skaičiavimas				Rodiklio reikšmė						Rodiklio ekonominė reikšmė

												2004		2005		2006

		1		2		3		4				5		6		7		8

		6		K5		Grynasis pelningumas    (Net profit margin)		(1 : 2)*100 %				0%		1%		0%		Grynasis pelningumas parodo, kuri vieno pardavimų lito dalis yra grynasis pelnas, t.y. jis parodo įmonės veiklos efektyvumą. Didesnė rodiklio reikšmė rodo aukštesnį įmonės pelningumą.

												Nepatenkinamas		Nepatenkinamas		Nepatenkinamas

		7		K6		Bendrasis pelningumas    (Gross profit margin)		(5 : 2)*100 %				4%		11%		8%		Bendrasis pelningumas parodo įmonės sugebėjimą uždirbti pelną iš pagrindinės įmonės veiklos. Kuo didesnė pelno norma kiekvienam uždirbtam pajamų litui, tuo efektyvesnė įmonės veikla.

												Nepatenkinamas		Patenkinamas		Patenkinamas

		8		K7		Vidutinio turto grąža, (Return on average assets, ROA)		(1 : 3)*100 %				0%		1%		0%		Turto grąža parodo, kiek litų grynojo pelno tenka vienam turto litui. Šis rodiklis atspindi viso įmonės turto panaudojimo efektyvumą. Aukštesnė rodiklio reikšmė parodo efektyvesnį turto naudojimą.

		9		K8		Vidutinio nuosavo kapitalo grąža (Return on average equity, ROE)		(1 : 4)*100 %				6%		37%		3%		Nuosavybės grąža parodo, kiek litų grynojo pelno tenka vienam nuosavybės litui. Šis rodiklis svarbiausias akcininkams, įvertinant įmonės pelningumą.





Finansų struk.rod.

																Priedas 7

		AB "KAUNO TIEKIMAS"

		FINANSŲ STRUKTŪROS RODIKLIŲ SKAIČIAVIMO SUVESTINĖ*

		Eil. Nr.		Rod.  kodas		Rodiklio pavadinimas		Balanso straipsnio eilutės Nr.		Rodiklio skaitmeninė reikšmė						Pastabos

										2004		2005		2006

		1		2		3		4		5		6		7		8

		1		-		Nuosavas kapitalas		C.		11 038047		15 973852		16 445918

		2		-		Mokėtinos sumos ir įsipareigojimai		E.		193 332510		466 099467		214 398173

		3		-		Po vienerių metų mokėtinos sumos ir ilgalaikiai įsipareigojimai		E.I.		0		0		0

		4		-		Turto, iš viso		Turto, iš viso		204 370557		482 073319		230 844091

		Eil. Nr.		Rod.  kodas		Rodiklio pavadinimas		Rodiklio skaičiavimas		Rodiklio reikšmė						Rodiklio ekonominė prasmė

										2004		2005		2006

		1		2		3		4		5		6		7		8

		5		K9		Skolos koeficientas                   (Total debt ratio)		2 : 4		0.95		0.97		0.93		Skolos koeficientas atspindi, kokia įmonės turto dalis yra įsigyta už skolintas lėšas. Jis yra svarbus kreditoriams, kadangi parodo, kiek apsaugotos jų lėšos. Kuo didesnis šis rodiklis, tuo žemesnis saugumo lygis.

										Nepatenkinamas		Nepatenkinamas		Nepatenkinamas

		6		K10		Skolos-nuosavybės koeficientas     (Debt-equity ratio)		2 : 1		17.52		29.18		13.04		Skolos-nuosavybės koeficientas parodo, kiek vienam nuosavybės litui tenka skolintų lėšų. Analizuojant įmonės veiklą, aukštas rodiklis gali liudyti apie didesnę riziką, nes įmonei gali būti sudėtinga padengti savo palūkanų ir skolos grąžinimo mokėjimus ir

										Blogas		Blogas		Blogas

		7		K11		Ilgalaikių skolų koeficientas
(Long term debt ratio)		3 : (3+1)		0.00		0.00		0.00		Ilgalaikių skolų koeficientas naudojamas kaip alternatyva skolos koeficientui, kadangi nemažai ekonomistų linkę manyti, kad šis rodiklis tiksliau atspindi finansų struktūrą. Tais atvejais, kai trumpalaikis turtas ir trumpalaikės skolos sudaro didelę dalį





Turto panaud.efekt

																		Priedas 8

		AB "KAUNO TIEKIMAS"

		TURTO PANAUDOJIMO EFEKTYVUMO RODIKLIŲ SKAIČIAVIMO SUVESTINĖ*

		Eil. Nr.		Rod. kodas		Rodiklio pavadinimas		Balanso straipsnio eilutės Nr.		Pelno (nuostolių) ataskaitos eilutės Nr.		Rodiklio skaitmeninė reikšmė						Pastabos

												2004		2005		2006

		1		2		3		4		5		6		7		8		9

		1		-		Pardavimo pajamos		-		I.		313 144867		639 630864		647 990246

		2		-		Pardavimo savikaina		-		II.		299 149395		569 407028		598 732417

		3		-		Vidutinės per vienerius metus gautinos sumos						129 479926		329 715989		340 248820

		4		-		Vidutinis grynasis apyvartinis kapitalas						8 515857		2 783790		1 590934

		5		-		Ilgalaikis turtas		A				2 218349		19 225971		10 011932

		6		-		Vidutinės metinės atsargos						9 643883		7 649722		2 054255

		7		-		Turto, iš viso		Turto, iš viso		-		204 370557		482 073319		230 844091

		Eil. Nr.		Rod. kodas		Rodiklio pavadinimas		Rodiklio skaičiavimas				Rodiklio reikšmė						Rodiklio ekonominė reikšmė

												2004		2005		2006

		1		2		3		4				5		6		7		8

		8		K12		Atsargų apyvartumas (kartais)
 (Inventory turnover)		2 : 6				31.02		74.43		291.46		Atsargų apyvartumas rodo, kiek kartų per metus atsargos padaro apyvartų. Šis rodiklis rodo atsargų realizavimo galimybes bei atsargų valdymo efektyvumą.

		9		K13		Gautinų sumų apyvartumas (kartais)        (Accounts receivables turnover)		1 : 3				2.42		1.94		1.90		Gautinų sumų apyvartumas rodo, kiek gautinos sumos (debitorinis įsiskolionimas) padaro apyvartų per metus. Be to jis apibūdina gautinų sumų surinkimo efektyvumą. Didesnė rodiklio reikšmė parodo aukštesnį įmonės veiklos efektyvumą. Tačiau aukšta rodiklio r

		10		K14		Grynojo apyvartinio kapitalo apyvartumas  
  (Net working capital turnover)		1 : 4				36.77		229.77		407.30		Grynojo apyvartinio kapitalo apyvartymas parodo, kiek per metus šis kapitalas padaro apyvartų. Maža šio rodiklio reikšmė arba mažėjimo tendencija gali reikšti artėjantį apyvartinių lėšų stygių.

		11		K15		Ilgalaikio turto apyvartumas 
(Long term asset turnover)		1 : 5				141.16		33.27		64.72		Ilgalaikio turto apyvartumas parodo, kiek vienas ilaglaikio turto litas sukuria pajamų. Kuo didesnė šio rodiklio reikšmė, tuo aukštesnis įmonės veiklos efektyvumo lygis.

												Labai geras		Labai geras		Labai geras

		12		K16		Turto apyvartumas   
(Total asset turnover)		1 : 7				1.53		1.33		2.81		Turto efektyvumas rodo, kiek vienas ilgalaikio turto litas sukuria pajamų. Aukštesnė šio rodiklio reikšmė rodo didesnį efektyvumo laipsnį.

												Nepatenkinamas		Nepatenkinamas		Nepatenkinamas





Rinkos vertes rod(tik AB)

																		Priedas 9

		AB "KAUNO TIEKIMAS"

		RINKOS VERTĖS RODIKLIŲ SKAIČIAVIMO SUVESTINĖ*

		Eil. Nr.		Rod. kodas		Rodiklio pavadinimas		Balanso straipsnio eilutės Nr.		Pelno (nuostolių) ataskaitos eil. Nr.		Rodiklio skaitmeninė reikšmė						Pastabos

												2004		2005		2006

		1		2		3		4		5		6		7		8		9

		1		-		Paprastųjų akcijų skaičius		-										ĮVESTI DUOMENIS

		2		-		Akcijos rinkos kaina		-										ĮVESTI DUOMENIS

		3		-		Grynasis pelnas (nuostoliai)						629083		4 935805		472066

		4		-		Nuosavas kapitalas						11 038047		15 973852		16 445918

		5				Dividendai												ĮVESTI DUOMENIS

		Eil. Nr.		Rod. kodas		Rodiklio pavadinimas		Rodiklio skaičiavimas				Rodiklio reikšmė						Rodiklio ekonominė reikšmė

												2004		2005		2006

		1		2		3		4				5		6		7		8

		6		K1		Kapitalizacija, Lt 
(Capitalization)		1*2				0		0		0		Įmonės kapitalizacija (rinkos vertė) - tai suma, kurią investuotojas turėtų sumokėti, norėdamas rinkoje įsigyti įmonę konkrečiu laiko momentu. Skaičiuojant įmonės kapitalizaciją, atsižvelgiama tik į faktinį išleistų paprastųjų akcijų skaičių sandorio (par

		7		K2		Akcijos buhalterinė vertė, Lt  (Book value per share)		4 : 1				0.00		0.00		0.00		Akcijos buhalterinė vertė atspindi teorinę paprastosios akcijos vertę.

		8		K3		Kainos ir buhalterinės vertės santykis  (Price-book value ratio P/BV)		2 : K2				0.00		0.00		0.00		Kainos ir akcijos buhalterinės vertės santykis nurodo, kiek investuotojas moka už vieną turto litą, kurį jis teoriškai gautų įmonę likviduojant.

		9		K4		Dividendai akcijai 
(Dividends per share)		6 : 1				0.00		0.00		0.00		Dividendai akcijai rodo paskirstytino pelno dalį, tenkančią vienai paprastajai akcijai.

		10		K5		Dividendinis pajamingumas      (Dividend yield)		K4 : 2				0.00		0.00		0.00		Dividendinį pajamingumą, lyginant su bankų depozitų ar Vyriausybės obligacijų palūkanomis, galima įvertinti investicijos į akcijas pelningumą, taip pat ir akcijos rinkos kainos pagrįstumą.

		*  1. Rodiklių klasifikacija, pavadinimai ir apskaičiavimas pateiktas remiantis "Įmonių finansinė analizė: rodiklių skaičiavimo metodika". V.: NVPB, 1999. 43 p.
    2. Orientacinis vertinimo lygis pateiktas remiantis "Įmonių finansinės būklės vertinimo ro
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																								Priedas 10

		AB "KAUNO TIEKIMAS"

		ĮMONĖS TURTO STRUKTŪROS KITIMAS

		BALANSO STRAIPSNIAI		2004 metai		2005 metai		2006 metai

		Ilgalaikis nematerialus turtas		2148		4375		2270

		Ilgalaikis materialus turtas		2 216201		1 663942		1 649203

		Ilgalaikis finansinis turtas		0		17 557654		8 360459

		Kitas ilgalaikis turtas		0		0		0

		Atsargos, išankstiniai apmokėjimai ir nebaigtos vykdyti sutartys		127 910980		232 740396		489798

		Per vienerius metus gautinos sumos		63 790588		229 339445		200 522165

		Kitas trumpalaikis turtas		10 074007		122050		19 123360

		Pinigai ir pinigų ekvivalentai		376633		645457		696836

		ĮMONĖS PARDAVIMO PAJAMOS

		PELNO (NUOSTOLIŲ) ATASKAITOS STRAIPSNIS		2004 metai		2005 metai		2006 metai

		Pardavimo pajamos		313 144867		639 630864		647 990246

		Pardavimo savikaina		299 149395		569 407028		598 732417

																								Priedas 11

		AB "KAUNO TIEKIMAS"

		ĮMONĖS ATSARGŲ APYVARTUMAS

		STRAIPSNIS		2004 metai		2005 metai		2006 metai

		Atsargų apyvartumas (kartais)		31.02		74.43		291.46

		ĮMONĖS ĮSIPAREIGOJIMŲ IR TURTO SANTYKIS

		BALANSO STRAIPSNIAI		2004 metai		2005 metai		2006 metai

		Trumpalaikiai įsipareigojimai		193 332510		466 099467		214 398173

		Turtas		204 370557		482 073319		230 844091

																								Priedas 12

		AB "KAUNO TIEKIMAS"

		ĮMONĖS ILGALAIKIŲ IR TRUMPALAIKIŲ ĮSIPAREIGOJIMŲ IR ILGALAIKIO IR TRUMPALAIKIO TURTO PALYGINIMAS

		BALANSO STRAIPSNIAI		2004 metai		2005 metai		2006 metai

		Ilgalaikis turtas		2 218349		19 225971		10 011932

		Trumpalaikiai įsipareigojimai		193 332510		466 099467		214 398173

		Trumpalaikis turtas		202 152208		462 847348		220 832159

		ĮMONĖS PELNAS

		PELNO (NUOSTOLIŲ) ATASKAITOS STRAIPSNIAI		2004 metai		2005 metai		2006 metai

		Bendrasis pelnas (nuostoliai)		13 995472		70 223836		49 257829

		Veiklos pelnas (nuostoliai)		1 567456		14 798257		-16 985765

		Pelnas prieš apmokestinimą (nuostoliai)		798078		5 129612		743843

		Grynasis pelnas (nuostoliai)		629083		4 935805		472066

																								Priedas 13

		AB "KAUNO TIEKIMAS"

		BENDRASIS LIKVIDUMO KOEFICIENTAS

		RODIKLIS		2004 metai		2005 metai		2006 metai

		Bendrasis likvidumo koeficientas		1.05		0.99		1.03

		Žemutinė rekomenduojama reikšmė (Patenkinama)		1.20		1.20		1.20

		ĮMONĖS LIKVIDUMO RODIKLIAI

		RODIKLIS		2004 metai		2005 metai		2006 metai

		Bendrasis likvidumo koeficientas		1.05		0.99		1.03

		Skubaus padengimo koeficientas		0.99		0.99		1.03

																								Priedas 14

		AB "KAUNO TIEKIMAS"

		IŠLAIDŲ LYGIO RODIKLIAI

		RODIKLIS		2004 metai		2005 metai		2006 metai

		Pardavimo savikaina 1 pardavimo pajamų litui (ct)		95.53		89.02		92.40

		Veiklos sąnaudos 1 pardavimo pajamų litui (ct)		3.97		8.67		10.22

		Pardavimo pajamų litas (ct)		100.00		100.00		100.00
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