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Ledelsesberetning

Aret i hovedtraek - resultater og forventninger

Capinordic koncernen opnéede i regnskabsaret 2006 et resultat fgr afskrivninger, andre driftsudgifter og skat pa t.DKK
83.155, og realiserede dermed selskabets meddelte forventninger i niveau t.DKK 80.000. I 2005 realiserede Capinordic
koncernen et resultat fgr afskrivninger, andre driftsudgifter og skat pd t.DKK 3.024.

Capinordic koncernen forventer for 2007 et resultat fgr af- og nedskrivninger samt skat i niveauet t.DKK 150.000.
I 2006 positionerede Capinordic koncernen sig som Skandinaviens nye finanskoncern.

Grundstenen blev cementeret i form af lanceringen af Capinordic Bank A/S, Capinordic Fonder AB, Capitrader.dk,
Capinordic Property Management A/S med mere.

Samtidig med dette blev fundamentet for fortsat veekst etableret i form af gennemfgrsel af seks kapitalforhgjelser med et
samlet provenu pd DKK 1,24 mia. samt gennemfgrsel af en reekke veaesentlige akkvisitioner herunder Monetar Pensions-
forvaltning AB, G P Bgrsmaeglerselskab A/S samt Proviso Fondsmeeglerselskab A/S. Akkvisitionerne tilfgrte videnkapital,
relevante godkendelser fra b&dde det svenske og danske finanstilsyn samt kundebaser og markedsandele.

Capinordic koncernens aktivitetsniveau og resultater har i 2006 veeret meget tilfredsstillende.

DRIFT

* Capinordic koncernen har realiseret sine budgetter for 2006.

* Capinordic koncernen realiserede i 2006 et resultat for afskrivninger, andre driftsudgifter og skat pd t.DKK 83.155.
¢ Koncernens netto rente- og gebyrindteegter udgjorde i 2006 t.DKK 155.720 mod t.DKK 16.824 i 2005.

e Arets resultat var i 2006 pé t.DKK 46.885, mod t.DKK 1.794 i 2005.

* Aktiver udgjorde i 2006 i alt t.DKK 1.792.032, mod t.DKK 61.961 i 2005.

¢ Egenkapitalen udgjorde i 2006 i alt t.DKK 1.399.561 mod t.DKK 47.968 i 2005.

FINANSIERING

* Capinordic A/S har i 2006 gennemfart seks kapitalforhgjelser med et samlet provenu pd DKK 1,24 mia., hvoraf DKK
815 mio. er kontant. DKK 750 mio. blev ved lanceringen af Capinordic Bank anvendst til kapitalforhgjelse i banken med
henblik pé styrkelse af kapitalgrundlaget.

¢ Egenkapitalen i Capinordic koncernen udgjorde den 31. december 2006 t.DKK 1.399.561.

INVESTERINGER

¢ Capinordic Bank blev lanceret 4. oktober 2006. Capinordic Bank er Skandinaviens nye velhaverbank og udbyder ser-
vices inden for Corporate Banking, Markets og Private Banking. Capinordic Bank A/S er det tidligere G P Bgrsmeegler-
selskab A/S, som Capinordic A/S erhvervede med overtagelsesdato den 23. februar 2006. Kgbesummen udgjorde ved
kobsaftalens indgdelse DKK 54.920.000, der vederlagdes ved en kombination af kontant erleeggelse og gennemfgrelse
af apportemission.

Capinordic A/S erhvervede pr. 1. juni 2006 Horwath Revisorernes kompetencecenter inden for bank-, investerings- og
bgrsvirksomhed. Til kompetencecentret er knyttet et betydeligt kontaktnetveerk. Kgbesummen udgjorde ved kgbsafta-
lens indgdelse DKK 62.040.000, der vederlagdes ved apportemission.

Capinordic A/S erhvervede med overtagelsesdato den 23. juni 2006 Proviso Fondsmeeglerselskab A/S. Proviso Fonds-
maeglerselskab A/S er specialiseret inden for formueforvaltning, og aktiviteterne knyttes til kapitalforvaltning samt for-
midling, investering og rddgivning inden for en reekke forskellige aktivklasser. Capinordic A/S har ansggt de relevante
myndigheder om tilladelse til fusion mellem Proviso Fondsmeeglerselskab A/S og Capinordic Bank A/S. Kgbesummen
udgjorde ved kgbsaftalens indgdelse DKK 330.000.007, der vederlagdes ved en apportemission.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS UDL@B

¢ Erhvervelsen af Monetar Pensionsforvaltning AB er endelig pr. 18. januar 2007. Selskabet er den fgrende svenske pen-
sionsforvalter inden for PPM. Aktierne, der erlagdes som en del af ksbesummen er optaget til notering med virkning
fra den 16. februar 2007. Kgbesummen ved kgbsaftalens indgéelse udgjorde DKK 194.225.000.

* Capinordic Fonder AB, et 100% ejet datterselskab, har den 25. januar 2007 modtaget tilladelse fra den svenske finans-
inspektion til drift af forvaltningsselskab. Mélsesetningen med Capinordic Fonder AB er at understgtte ekspansionen i
Sverige samt at gge indtjeningen pr. forvaltet krone. Dette skal realiseres ved at udvide distributionsnetveerket samt
indgd samarbejder med institutionelle investorer og andre strategiske alliancer.
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FORVENTNINGER TIL 2007

* Capinordic koncernen forventer i 2007 et resultat fgr af- og nedskrivninger samt skat i niveauet t.DKK 150.000.

* Capinordic koncernen forventer at fortseette koncernens veaekststrategi baseret pd en kombination mellem akkvisitio-
ner, alliancer og organisk vaekst.

¢ Capinordic koncernen forventer, at den organiske veekst understgttes betydeligt gennem fusion mellem Capinordic
Bank A/S og Proviso Fondsmeeglerselskab A/S (forventet gennemfgrt 1. halvar 2007), lancering af et investeringsfor-
valtningsselskab i Danmark (forventet lancering 3./4. kvartal 2007) samt lancering af en filial af Capinordic Bank i
Sverige (forventet lancering 3./4. kvartal 2007).
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Hoved- og nggletal for koncernen

Hovedtal fra resultatopgerelsen
t.DKK 2006 2005 2004 2003 2002
Renteindteegter . 20.987 83 195 17 1.726
Renteudgifter ... -2.785 -291 -1.036 -2.332 -2.134
Gebyrer og provisionsindteegter ............cococveieiiiieiciiieeee s 147.609 23.633 20.503 58.516 108.721
Netto rente- og gebyrindtaegter ..o 155.720 16.824 12.778 46.603 73.006
Andre driftsindteegter ............ccoiiiiiii e 8.529 0 0 0 0
Udgifter til personale og administration ..............cccccooeiiiiiiincienes -81.204 -14.062 -11.839 -39.822 -61.371
Resultat for afskrivninger, andre driftsudgifter og skat .................. 83.155 3.024 2.792 6.781 -98.954
Resultat far skat ..o 60.813 2.917 2.574 1.310 -113.488
Period resultat 46.885 1.794 871 -982 -111.282
Hovedtal fra balancen
t.DKK 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbanker .............ccooeoiiiiiniiniieices 22.099 0 0 0 0
Tilgodehavender kreditinstitutter og centralbanker .............c.ccccceveins 566.844 13.621 5.022 2.798 4.846
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ............c......... 440.289 0 0 0 0
Immaterielle aktiVEr ............coooiiiiiii e 541.897 19.078 19.808 27.055 29.091
Aktiver i alt 1.792.032 61.961 28.565 41.764 55.994
Geeld til realkreditinstitutter og centralbanker .............cccccoveiiiiincnnne 46.663 4.495 4.678 17.674 0
INdI&N 0g @NAEN GEBI ......veveiiiirie e 203.382 0 0 0 0
Aktiekapital ... 42.467 14.297 11.801 101.507 101.507
Egenkapital i alt ..o 1.399.561 47.968 13.474 -4.042 -3.149
Passiver i alt 1.792.032 61.961 28.565 41.764 55.994
Nagletal

2006 2005 2004 2003 2002
Egenkapitalandel (soliditet) ...............ccccoooiiiiiiiiiiiiie 78,10% 77,42% 47,17% Neg. Neg.
Egenkapitalforrentning ............cccccoeiiiiiiiiicc 6,48% 5,84% 18,47% Neg. Neg.
Basiskapital * ........cooviirieieec e 856.672 28.890
SOIVENSPIOCENT * ...ttt 114,07 90,30
Gennemsnitligt antal ansatte ................ccccoevveeiiiciiiiiiic 44 15 12 95 220

*) Capinordic A/S er ved erhvervelsen af GP Barsmaeglerselskab A/S blevet underlagt det danske Finanstilsyns kontrol og har derfor ikke tidligere offentliggjort disse nagletal

Hoved- og nggletal for 2004 til 2006 er udarbejdet i overensstemmelse med IFRS. Hoved- og nggletal for 2002 til 2003
er ikke tilpasset den eendrede regnskabspraksis og svarer til de hoved- og nggletal, der fremgér af drsrapporten for 2004.
Nggletal er beregnet efter Finansanalytikerforeningens “Anbefalinger og nggletal 2005”. Der henvises til definitioner og
begreber under anvendt regnskabspraksis. Resultat pr. aktie og udvandet resultat pr. aktie er beregnet i overensstem-
melse med IAS 33. Der henvises til resultatopggrelsen.
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Malsaetning og idegrundlag

MALSZATNING
Det er koncernens malseetning inden for en fem &rs periode at veere en synlig finansiel radgiver, udbyder og forvalter af

opsparings- og investeringsprodukter hos et bredt segment af skandinaviske kunder.

Det er yderligere koncernens malseetning at gge markedsveerdien gennem organisk veekst, akkvisitioner og indgéelse af
strategiske alliancer og herigennem give aktioneererne et konkurrencedygtigt afkast af deres investerede kapital.

Det er Capinordic koncernens gkonomiske mal for de kommende 3 &r:

* At gge koncernens aktivitetsniveau med minimum 25% &rligt gennem organisk veekst og akkvisitioner.

¢ At akkvisitioner i videst muligt omfang finansieres med egenkapital evt. gennem udvidelse af aktiekapitalen
i Capinordic A/S.

* At generere en forrentning af egenkapitalen pd mindst 15-20 % p.a.

IDEGRUNDLAG
Capinordic koncernen vil med sine forretningsaktiviteter imgdekomme den finansielle forbrugers foranderlige efter-

spgrgsel.

Alle koncernens aktiviteter er baseret pa fire kompetenceomréader:
¢ Kapitalforvaltning

¢ Corporate banking

¢ Private banking

* Veerdipapirhandel

Tre kerneparametre skal sikre, at koncernens kernekompetencer udnyttes optimalt:

Forandringsparathed knyttes seerligt til koncernens evne til lgbende at tilpasse sig konkurrenceparametre, der eendres
som konsekvens af skiftende efterspgrgselsmgnstre.

Innovation knyttes seerligt til koncernens evne til at skabe innovative produkter, kommunikation og informationstilgaen-

gelighed.

Videnkapital og videndeling knyttes seerligt til koncernens evne til at tiltreekke og fastholde kvalificerede medarbejdere,
der gennem videnkapital og videndeling kan realisere koncernens mélseetning.

Strategi til realisering af malsaetning
Med udgangspunkt i koncernens femérige malseetning og de fire kompetenceomrader vil Capinordic A/S i 2007 videre-
udvikle forretningsmodellen for de tre forretningsomréader:

1.Bank
2. Fondsmeeglervirksomhed/Vardepappersverksamhet
3. Kapitalforvaltning

Aktiviteterne inden for de tre forretningsomrader sikrer synergieffekter, der understgtter koncernens sével som kundens
indtjeningsgrundlag.

KONCERNENS TRE FORRETNINGSOMRADER HAR SAMME TO MALGRUPPER:

1. Formuende privatkunder og mindre og mellemstore selskaber, der gnsker specialiseret r&dgivning og ydelser.

2.Mindre formuende kunder, der gnsker at investere i mere standardiserede produkter og som derfor ikke har samme
behov for specialiseret rddgivning.

De to malgrupper defineres pd baggrund af hver enkel kundes profil, der fastleegges gennem segmentering og radgiv-
ning. Kundens profil definerer kundens finansielle behov i forhold til engagement og risikoprofil. Med udgangspunkt i
kundens profil kan Capinordic koncernen definere og imgdekomme kundens behov og herved optimere koncernens sével
som kundens indtjeningsgrundlag.
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To forskellige mélgrupper kreever forskellige produkter og salgsstrategier. Forholdet mellem disse faktorer er angivet i

skemaet nedenfor:

Forretningsomrade
Bank

Malgrupper

Formuende privat
personer og mindre og
mellemstore selskaber

Produkt

Designede finansielle l@sninger
inden for private banking, corporate
banking og markets

Salgsstrategi

Salg gennem formueradgi-
vere, PR, hjemmeside og
netvaerk

Produkt
Capinordic Bank A/S
Filial til Capinordic Bank i Sverige

(forventet lancering 3./4. kvartal
2007)

Mere generelle marked

Fremtidig lancering af E-handels-
platform: Handel med veerdipapirer
og investering i mere standardise-
rede produkter

Etablering af strategiske
alliancer.

White-labelling alliance
indgaelse

Bade koncern internt eksempelvis
datterselskaber og eksternt som
eksempelvis Euroinvestor.com

Kapitalforvaltning

Formuende privat
personer og mindre og
mellemstore selskaber

Special designede finansielle
lgsninger inden for forskellige
aktivklasser og species opspa-
ringsprodukter

Salg gennem portefalje-
forvaltere.

Capinordic Fonder AB

Investeringsforvaltningsselskab i
Danmark forventet lancering 3./4.
kvartal 2007

Mere generelle marked

Forvaltning af mere standardise-
rede opsparings- og investerings-
produkter.

Etablering af strategiske
alliancer herunder white-
labelling.

Bade koncern internt og koncern
eksternt

Fondsmaeglerselskab/

Formuende privat

Privat formueradgivning inden for

Forsikringsmaegler-

Unitfond AB

Vardepappersbolag personer og mindre og investerings og opsparingspro- distribution
mellemstore selskaber | dukter
Mere generelle marked | Simplificering af kundens valg og Direkte salg gennem Monetar Pensionsférvaltning AB
udfordringer gennem standardise- | telemarketing, hjemmeside
rede investerings- og opsparings- med mere.
produkter.
BRANDINGSTRATEGI

Capinordic A/S’ branding baseres tillige p koncernens forretningsmodel. Sledes bygges koncernens brands op omkring
koncernens to malgrupper og inden for koncernens forretningsomrader.

Brandet “Capinordic” henvender sig til formuende og mindre og mellemstore selskaber. Dog fastholdes de selvsteendige
brands inden for forretningsomradet Fondsmeeglerselskab/Vardepapperbolag. Det er hensigtsmeessigt at fastholde uaf-
heengigheden mellem forretningsomraderne, ogsé i brandingstrategien.

Né&r koncernen henvender sig til det mere generelle marked, vil der blandt andet blive anvendt en white-labelling strategi
inden for forskellige ydelser og produkter. Eksempelvis ville Monetar Pensionsférvaltning AB kunne tilbyde sine kunder
handel med veerdipapirer pa en e-handelsplatform, der hedder Monetar E-Investering och sparande.

SYNERGIER MELLEM FORRETNINGSOMRADERNE
Aktiviteterne inden for de tre forretningsomréder sikrer og udnytter synergieffekter, der understgtter koncernens sével
som kundens indtjeningsgrundlag.

DANMARK: BANK OG KAPITALFORVALTNING
I Danmark baseres forretningsmodellen pd et samspil mellem forretningsomréderne bank og kapitalforvaltning. Investe-
ringsforvaltningsselskabet forventes lanceret i 3./4. kvartal 2007:

Bank Kapitalforvaltning

Malgruppe
Selskaber

og formuende
privatkunder der

PN CAPINORDIC BANK
ensker radgivning

KAPITALFORVALTNING

Malgruppe
Generelle marked

E-HANDELSPLATFORM KAPITALFORVALTNING
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Med e-handelsplatformen vil Capinordic Bank yderligere kunne skabe organisk veekst gennem at gge indl&n, udlén og
omseetning. E-handelsplatformen vil i Danmark distribueres gennem eksterne alliancer. Forretningsomréderne bank og
kapitalforvaltning understgtter hinanden séledes, at forvaltningsomrédet bl.a. leverer produkter inden for en lang reekke
af aktivklasser samt forvaltning af kundeportefgljer efter kundens specifikation. Banken kan formidle bade produkterne
og portefgljeforvaltningen til sine kunder. Omvendt genereres kapital under forvaltning til forvaltningsselskaberne. Inte-
grationen af de to forretningsomrader bank og kapitalforvaltning skaber p& denne made et stort synergipotentiale.

SVERIGE: BANK, FONDSMZAGLERVIRKSOMHED OG KAPITALFORVALTNING
I Sverige baseres forretningsmodellen pd et samspil mellem forretningsomradet bank, kapitalforvaltning samt fonds-
maeglervirksomhed eller vardepappersbolag. Bankfilialen forventes lanceret 3./4. kvartal 2007.

Den svenske finansielle forbruger adskiller sig fra den danske ved i hgjere grad at sprede sine investeringer hos en reekke
forskellige udbydere af finansielle produkter herunder bade banker, forsikringsselskaber og fondsmeeglere/virdepap-
persbolag. Yderligere er der er en lang tradition for at benytte sig af rddgivning fra forsikringsmeeglere i forbindelse med
finansielle transaktioner. Det er med udgangspunkt i denne forskel, at Capinordic driver vardepappersbolag i Sverige.

I Sverige er tillige en teet integration mellem forretningsomraderne. Integrationen mellem forretningsomrédet Bank,
Fondsmeeglervirksomhed og Forvaltning kan illustreres saledes:

Bank Kapitalforvaltning  Fondsmagler
Malgruppe
Selskaber
og formuende
privatkunder der e‘l‘ CAPINORDIC
gnsker radgivning X FONDER 4,
O 7
QO N
& %,
& ©
[oa
Malgruppe ’%\/V .,
Generelle marked & (X
F SYNERG DI
) YR
Q?&Q () > O,?’P
< ® éy
4 (9N

Samspillet mellem forretningsomréderne Bank og Kapitalforvaltning i Sverige er som i Danmark. I Sverige understgtter
forretningsomréderne hinanden séledes, at kapitalforvaltningsomrédet leverer produkter inden for en lang raekke af aktiv-
klasser, som banken og vardepappersbolagene/fondsmeeglerselskaberne kan formidle til sine kunder, omvendt genereres
kapital under forvaltning til forvaltningsselskaberne. Banken vil ligesom i Danmark pé sigt levere en e-handelsplatform.
I Sverige vil den distribueres koncerninternt til forretningsomradet fondsmeegler, denne platform vil distribueres som

white-labelling. Integrationen af de tre forretningsomrader i Sverige rummer dermed ogs8 et stort synergipotentiale.

STRATEGISKE FOKUSPUNKTER I 2007
Ledelsen i Capinordic A/S har defineret fglgende fokuspunkter for 2007:

1. Viderefgrelse af koncernens veekststrategi, der bygger pd en kombination mellem organisk veekst, akkvisitioner og
etablering af alliancer

2.Fortsat udvikling af unikke it-lgsninger og produkter. Bdde it og produkter er centrale elementer for, at Capinordic
koncernen kan imgdekomme den finansielle forbrugers efterspgrgsel

3. Tydelig positionering af koncernen péd nuveerende og fremtidige markeder for at sikre intern og ekstern forstaelse og
accept af koncernens dispositioner

1. REALISERING AF KONCERNENS VZAKSTSTRATEGI: ORGANISK VZAKST, AKKVISITIONER OG ETABLERING AF ALLIANCER

¢ Udnytte synergieffekter mellem datterselskaber under iagttagelse af ngdvendig balance mellem konsolidering og
veekst.

* Fastholdelse og tiltreekning af hgjt kvalificerede medarbejdere.

¢ Videreudvikling af ledelsesmeessige styrings- og rapporteringsveerktgjer.

* (Jget ressourceallokering til etablering af alternative salgskanaler b&de gennem direkte salg og strategiske alliancer.

* En kontinuerlig evaluering af og fokus pa potentielle akkvisitionsemner.
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Betydelig understgttelse af den organiske veekst gennem fusion mellem Capinordic Bank A/S og Proviso Fondsmeeg-
lerselskab A/S (forventet gennemfgrt 1. halvar 2007), lancering af et investeringsforvaltningsselskab i Danmark
(forventet lancering 3./4. kvartal 2007) samt lancering af en filial af Capinordic Bank i Sverige (forventet lancering
3./4. kvartal 2007).

. IT OG PRODUKTUDVIKLING, DER IM@DEKOMMER DEN FINANSIELLE FORBRUGERS EFTERSP@RGSEL

Fortseettelse af strategisk samarbejde med Aktiebog Danmark A/S og Euroinvestor.com A/S om udvikling af it-veerk-
tgjer og produkter.

Optimering af integrationen mellem it, produkter og rddgivning for at forbedre koncernens savel som kundens indtje-
ningsgrundlag.

Fokus pé segmentering med henblik pé identifikation af kundens finansielle behov samt udnyttelse af synergieffekter
mellem koncernens forretningsomrader, herunder implementering af MIFID direktivet og Basel II (CRD), der mulig-
ger bedre registrering af kundedata, og hermed et mere kvalificeret overblik over kundens samlede engagement og
behov.

@get ressourceallokering til udvikling af egne markedstilpassede produkter inden for forskellige aktivklasser for at
skabe en hgj kundeloyalitet og etablere et bredere kundesegment.

. TYDELIG POSITIONERING AF KONCERNEN PA NUVZAERENDE OG FREMTIDIGE MARKEDER FOR AT SIKRE INTERESSEN-

TERS FORSTAELSE OG ACCEPT AF KONCERNENS DISPOSITIONER.
Fokus pé& Koncernens kommunikationsstrategi med henblik pé at positionere koncernen tydeligere i forhold til koncer-
nens interne og eksterne interessenter.
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Organisatorisk udvikling - en skraeddersyet finanskoncern

Capinordic koncernen har oplevet en meget positiv udvikling i 2006, hvilket ogsa afspejles i koncernens organisatoriske
opbygning. Organisationens udvikling og opbygning er gennemfgrt i naturlig forleengelse af koncernens akkvisitionsstra-
tegi. Akkvisitionsstrategien danner i kombination med koncernens eksisterende organisation grundlaget for den skandi-
naviske finanskoncern Capinordic. For at illustrere den organisatoriske udvikling er nedenfor angivet organisationsdia-
grammer for Capinordic koncernen fra primo 2006 frem til afleeggelse af neerveerende &rsrapport.

KONCERNEN - JANUAR 2006

CAPINORDIC A/S

DANMARK

; 100% 100%
i

BORSMAGLER- UNITFOND AB
SELSKAB A/S SVERIGE
DANMARK

Capinordic A/S erhvervede G P Bgrsmeeglerselskab A/S ved betinget aftaleindgdelse den 29. december 2005. Erhvervel-
sen var fgrst endelig den 23. februar 2006, hvorfor selskabet er angivet med en stiplet linie.

KONCERNEN - DECEMBER 2006

CAPINORDIC A/S
DANMARK

100 % 100 % 100 %

MONETAR

PROVISO FONDSMAGLER-

SELSKAB A/S
DANMARK

UNITFOND AB CAPINORDIC BANK A/S

PENSIONSFORVALTNING AB S DANMARK

SVERIGE

100 % 100 % 100 %

CAPINORDIC FONDER AB* CA;':S:SE%EE?;&STY CSV INVEST APS
SVERIGE DANMARK

DANMARK

29,5 % 25,92 %

AKTIEBOG DANMARK A/S EUROINVESTOR.COM A/S

DANMARK DANMARK

* Capinordic Fonder AB modtog tilladelse til drift af fondverksamhet den 25. januar 2007, men selskabet var en del af koncernen ved arsskiftet dog uden aktivitet.

Capinordic A/S erhvervede Monetar Pensionsférvaltning AB ved betinget aftale den 18. oktober 2006, erhvervelsen var
endelig den 18. januar 2007, hvorfor selskabet er angivet med en stiplet linie.
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KONCERNEN - 20. MARTS 2007

CAPINORDIC A/S

DANMARK

100 % 100 % 100 % 100 %

MONETAR PROVISO FONDSMAGLER-
PENSIONSFORVALTNING AB CAPINODIiﬁI,\?AEQNK > SELSKAB A/S

SVERIGE DANMARK

UNITFOND AB
SVERIGE

100 % 100 % 100 %

CAPINORDIC PROPERTY

MANAGEMENT A/S
DANMARK

CAPINORDIC FONDER AB
SVERIGE

CSV INVEST APS
DANMARK

29,5 % 25,92 %

AKTIEBOG DANMARK A/S EUROINVESTOR.COM A/S

DANMARK DANMARK

KONCERNEN I DAG: FORRETNINGSOMRADER, PRODUKTER OG MALGRUPPER

Capinordic koncernens aktiviteter inden for den finansielle sektor deekker bdde Danmark og Sverige og et bredt segment
af finansielle forbrugere. Aktiviteterne inden for de tre forretningsomréder sikrer og skaber synergier, der understgtter
koncernens sdvel som kundens indtjeningsgrundlag.

Selskab i Koncernen Forretningsomrade Malgruppe
Capinordic Bank A/S Bank Formuende personer og mindre- og mellemstore
virksomheder.
Proviso Fondsmaeglerselskab A/S Fondsmaeglervirksomhed/ Formuende personer og mindre- og mellemstore
Vardepappersbolag virksomheder.
Capinordic Property Management A/S | Ejendomsforvaltning Institutionelle investorer og virksomheder
Capinordic Fonder AB Kapitalforvaltning, aktiefonde, Institutionelle investorer og virksomheder og private
rentefonde og fond-i-fond.
Monetar Pensionsférvaltning AB Fondsmaeglervirksomhed/ Mere generelle marked
Vardepappersbolag
Unitfond AB Fondsmeeglervirksomhed/ Formuende personer og mindre- og mellemstore
Vardepappersbolag virksomheder.
CSV Invest ApS Seerlige investeringsprojekter N/A
Aktiebog Danmark A/S Associeret virksomhed Samarbejdspartner vedrgrende udvikling af IT vaerktgjer og
produkter.
Euroinvestor.com A/S Associeret virksomhed Samarbejdspartner vedrgrende udvikling af e-handelsplatform.

VAKSTSTRATEGI OG ORGANISATORISK UDVIKLING
Capinordic koncernens veekststrategi bygger pa akkvisitioner, organisk veekst samt alliancer. I 2006 har der veeret et

seerligt fokus pé akkvisitioner og organisk veekst i Danmark og Sverige.

Koncernen har sdledes gennemfgrt akkvisitioner af G P Bgrsmeeglerselskab A/S, et kompetencecenter inden for Investe-
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ring og bgrsvirksomhed, Proviso Fondsmeeglerselskab A/S og Monetar Pensionsférvaltning AB. Sidelgbende har koncer-
nen modtaget relevante godkendelser fra henholdsvis det danske og svenske finanstilsyn, foretaget rekruttering samt
introduceret datterselskaber.

Veekststrategien har sikret optimering af:

KOMPETENCER OG VIDENKAPITAL INDEN FOR KONCERNENS TRE FORRETNINGSOMRADER

a. Bank: Erhvervelserne af seerligt Proviso Fondsmeeglerselskab A/S og G P Bgrsmeaeglerselskab A/S tilfgrte kon-
cernen veesentlige kompetencer inden for Private Banking, Corporate Banking og Bgrshandel.

b. Fondsmeglervirksomhed i Sverige: Erhvervelsen af Monetar Pensionsforvaltning AB tilfgrte veesentlige
kompetencer inden for drift af fondsmeeglervirksomhed i Sverige.

c. Kapitalforvaltning: Erhvervelsen af Proviso Fondsmeeglerselskab A/S tilfgrte koncernen veesentlige kompe-
tencer inden for kapitalforvaltning, disse kompetencer vil udggre en veesentlig del af koncernens fremtidige
danske investeringsforvaltningsselskab.

GODKENDELSER TIL DRIFT AF RELEVANTE FINANSIELLE VIRKSOMHEDER FRA DET DANSKE OG SVENSKE FINANSTILSYN
a. Godkendelse til drift af Capinordic Bank A/S
b. Godkendelse til drift af Capinordic Fonder AB
c. Godkendelse til drift af bgrsmeeglerselskab gennem erhvervelse af G P Bgrsmeeglerselskab A/S

KUNDEBASER
a. Gennem akkvisitionen af GP Bgrsmeeglerselskab A/S, Kompetencecentret inden for Investering og bgrshandel,
Proviso Fondsmeeglerselskab A/S erhvervedes en vaesentlig kundebase seerligt i forhold til Capinordic Banks
aktiviteter inden for Markets, Corporate Banking og Private Banking.
b. Gennem akkvisitionen af Monetar Pensionsférvaltning AB erhvervedes en veesentlig kundebase, der markant
styrker koncernens position i Sverige.

OFFENTLIGGJORTE ORGANISATORISKE ZNDRINGER
Ledelsen i Capinordic A/S har meddelt fglgende yderligere organisatoriske sendringer:

Andring Formal Forventet afslutning

1 | Fusion Capinordic Bank A/S og Proviso | Fusionen medfgrer en mere effektiv udnyttelse af synergief- | 1. halvar 2007
Fondsmaeglerselskab A/S fekter og videnkapitalen i Proviso Fondsmeeglerselskab A/S og
Capinordic Bank A/S. Ligesom at koncernens indtjeningsgrundlag ud-
vides. Seerligt forretningsomradet Private Banking i Capinordic Bank
A/S, styrkes ved fuld integration af Proviso Fondsmaeglerselskab A/S
i banken. Yderligere vil kunderne i Proviso Fondsmaeglerselskab A/S
i Capinordic Bank A/S kunne tilbydes en bredere produktpalet, der
kan skreeddersyes til deres specifikke behov og risikoprofil.

2 | Lancering af investeringsforvaltnings- Malszetningen med investeringsforvaltningsselskabet i Danmark er | 3./4. kvartal 2007
selskab i Danmark at understette ekspansionen i Danmark samt at @ge indtjeningen
pr. forvaltet krone. Dette skal realiseres ved at udvide distributions-
netvaerket samt indga samarbejder med institutionelle investorer og
andre strategiske alliancer.

3 | Fusion mellem Unitfond AB og Monetar | Ledelsen har vurderet, at dette er uhensigtsmaessigt, da de to sel- | N/A
Pensionsférvaltning AB skabers afsaetningsstrategi med henholdsvis direkte salg og distri-
bution gennem forsikringsmaeglere vil vaere i konflikt med hinanden
ved en fusion. Ledelsen har vurderet at der pa svenske marked er
potentiale for at benytte begge afsaetningsstrategier.

4 | Lancering af en filial til Capinordic Bank | Filialen i Sverige vil have samme forretningsmodel som Capinordic | 3./4. kvartal 2007
A/S i Sverige Bank i Danmark, med enkelte tilpasninger til det svenske marked.
Koncernen gnsker med filialen i Sverige at udvide koncernens ind-
tjeningsgrundlag og udnytte koncerninterne synergier.
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Forretningsomrader - resultater, aktiviteter og forventninger

Koncernen har haft en positiv udvikling i 2006, og ledelsen er tilfreds med koncernens resultat.

t.DKK 2006 2005
Netto rente- og gebyrindtaegter 155.720 16.824
Resultat for afskrivninger, andre driftsudgifter og skat 83.155 3.024
Arets resultat 46.885 1.794
Aktiver i alt 1.792.032 61.961
Egenkapital i alt 1.399.561 47.968

Capinordic koncernen realiserede i regnskabséret 2006 et resultat fgr afskrivninger, andre driftsudgifter og skat pa t.DKK
83.155 og indfriede dermed forventningerne. Netto rente- og gebyrindteegter steg fra 2005 til 2006 med t.DKK 138.896.
Stigningen er udtryk for koncernens ekspansion i 2006, der er et resultat af koncernens vaekststrategi.

Arets resultat steg fra t.DKK 1.794 til t.DKK 46.885. Det er primeert koncernens fondsmeegler- og bankaktiviteter, som
har bidraget til stigningen i arets resultat. Arets resultat er tilfredsstillende, seerligt under hensyntagen til, at der er af-
holdt udgifter til banketablering pa t.DKK. 8.407. Belgbet er indeholdt i posten 'Andre driftsudgifter’.

De i &ret gennemfgrte emissioner, samt gennemfgrte akkvisitioner, har bidraget til en betydelig stigning i koncernens
aktivmasse, som er steget med t.DKK. 1.730.071. Stigningen i koncernens egenkapital pé t.DKK. 1.351.593 er - udover
drets resultat - ligeledes pavirket af de gennemfgrte kapitalforhgjelser pa t.DKK. 1.306.020 ex. emissionsomkostninger.

I folgende afsnit gennemgéds koncernens resultater og aktiviteter i regnskabsaret 2006, ligesom koncernens forventninger
til fremtiden beskrives.

Koncernens primeere regnskabssegmenter er Danmark og Sverige, og koncernens sekundeere er koncernens forretnings-
omréder Bank og Fondsmeeglervirksomhed/Vardepappersbolag samt @vrige, der ikke udger mere end 10% af den sam-
lede balance.

Segmenterne defineres ud fra geografi og forretningsaktiviteten, der defineres ud fra tilladelsen fra henholdsvis det
danske Finanstilsyn og den svenske Finansinspektion. Koncernens tilladelser fordeles pa tilladelse til drift af bank, fonds-
meeglervirksomhed svarende til vardepappersverksamhet i Sverige og tilladelse til drift af investeringsforvaltningssel-
skab svarende til drift af fondverksamhet i Sverige.

Aktiviteterne i Capinordic Bank A/S knyttes sdledes til segmentet Bank, mens aktiviteterne i Unitfond AB og Proviso
Fondsmeaeglerselskab A/S knyttes til segmentet Fondsmeeglervirksomhed/Vardepappersverksamhet.

Koncernen har efter udgangen af 2006 modtaget tilladelse til drift af forvaltningsselskabet Capinordic Fonder AB, ligesom
koncernen forventer at modtage tilladelse til drift af investeringsforvaltningsselskab i Danmark i 3./4. kvartal 2007.

Koncernen forventer fremover, at koncernens primeere aktiviteter inden for kapitalforvaltning i Danmark og Sverige
foretages i de to forvaltningsselskaber.

DANMARK
Koncernens primeere danske aktiviteter knyttes i dag til Capinordic Bank A/S, Proviso Fondsmeaeglerselskab A/S samt
Capinordic A/S.

Koncernens aktiviteter i Danmark fordeles pé forretningsomraderne bank og fondsmeeglervirksomhed samt gvrige for-
retningsomrader, omfattende bl.a. ejendomsforvaltning i Capinordic Property Management A/S.

t.DKK 2006 2005
Netto rente- og gebyrindtaegter 139.123 0
Resultat for afskrivninger, andre driftsudgifter og skat 86.084 0
Aktiver i alt 1.700.048 0
Forpligtelser i alt 386.646 0

* Koncernens danske aktiviteter er alle pabegyndt i 2006.

Side 14 af 84 sider | Capinordic A/S | CVR-nr: 13 25 53 42 | Arsrapport 2006



Bank i Danmark

1 2006 er anvendt betydelige ressourcer til etableringen af Capinordic Bank A/S bade i form af opnéelse af godkendelse fra
Finanstilsynet, udvikling af forretningsmodel, produktudvikling, akkvisitioner, synergiudnyttelse, uddannelse af medar-
bejdere, udvikling af ledelsesrapportering med mere. I skemaet nedenfor er angivet udviklingen i koncernens aktiviteter
inden for bankdrift:

t.DKK 2006 2005
Netto rente- og gebyrindtaegter 73.888 0
Resultat far afskrivninger, andre driftsudgifter og skat 42.911 0
Udlan 437.530 0
Aktiver i alt 1.135.572 0
Indlan 203.382 0
Forpligtelser i alt 298.065 0

* Koncernens danske aktiviteter er alle pabegyndt i 2006.

Bankaktiviteterne i 2006 er delt op i tre forretningsomrader: Markets, Private Banking og Corporate Banking.

PRIVATE BANKING
Aktiviteterne inden for private banking i Capinordic omfatter blandt andet formuerddgivning, 1&n og kreditter, special-
designede produkter, investeringskreditter, investeringsprodukter, opsparingsprodukter

Koncernens aktiviteter inden for private banking har udviklet sig tilfredsstillende. Inden for private banking har der vae-
ret seerligt fokus pa formueforvaltning, hvor kundens behov og muligheder identificeres i forhold til at levere en designet
investeringslgsning, der passer til kundens specifikke behov og risikoprofil.

Designet af finansielle lgsninger tager udgangspunkt i segmentering, videndeling, it og formuerddgiveren. Med den rette
balance mellem segmentering, videndeling og it kan formuerddgiveren tilbyde skreeddersyede produkter til kunder og
ikke blot give personlig service.

Ved gennemfgrelse af den forventede fusion mellem Proviso Fondsmeeglerselskab A/S og Capinordic Bank A/S vil koncer-
nens aktiviteter inden for private banking styrkes yderligere.

CORPORATE BANKING
Aktiviteterne inden for corporate banking i Capinordic omfatter blandt andet finansiel rddgivning, gennemfgrelse af
bgrsnoteringer, kgb/salg af virksomheder og tilvejebringelse af kapital.

Koncernens aktiviteter inden for corporate banking har i 2006 udviklet sig tilfredsstillende. Aktiviteterne har primeert
knyttedes til gennemfgrelse af en reekke strukturerede finansieringsprojekter samt radgivning af selskaber i forbindelse
med deres aktiers optagelse til handel pé First North eller notering pd Kgbenhavns Fondsbgrs A/S.

Capinordic Bank A/S har i 2006 radgivet i forbindelse med seks bgrsnoteringer, og har samlet formidlet DKK 150 mio.
I tabellen nedenfor er en oversigt over de emissioner, som Capinordic Bank A/S har deltaget i:

Selskab Marked Bruttoprovenu Udbudskurs Kurs 31.12.2006
Rovsing A/S Kgbenhavns Fondsbers 60,1 mio. 10,65 17,60
Mondo A/S Kgbenhavns Fondsbgrs 30,2 mio. 5,75* 6,20
Comendo A/S Kgbenhavns Fondsbgrs 15 mio. 7,50 14
Chemometec A/S Kebenhavns Fondsbgrs 10 mio. 8,35 16,30
WirTek A/S First North 23,8 mio. 44,00 44,5
Notabene.net A/S First North 10 mio. 2,5 5

* Korrigeret for udstedelse af fondsaktier
** Korrigeret for aktiesplit
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MARKETS
Aktiviteterne inden for markets i Capinordic omfatter blandt andet handel med veerdipapirer, bgrsnoteringer, aktieemis-
sioner, udstedelse af obligationer og analyser af markedet.

I 2006 har der veeret et stort fokus pé etableringen af Capinordic Bank A/S, herunder uddannelse af medarbejdere og
implementering af it-systemer. Udviklingen i markets funktionen i Capinordic har veeret tilfredsstillende.

Udviklingen i antallet af kunder, handler og den handlede volumen har veeret meget positiv i 2006 ligesom andelen af
omseetningen pa Kgbenhavns Fondsbgrs har veeret stigende.

Yderligere har interessen for analyserne foretaget af analyseafdelingen i markets veeret steerkt stigende.

Fondsmeeglervirksomhed i Danmark

Koncernens fondsmeeglervirksomhed i 2006 i Danmark knyttes til formidlingen af kapitalforvaltningsaftaler med Proviso
Fondsmeaeglerselskab A/S samt en reekke seerlige investeringsprojekter til kunder med individuel portefgljepleje. I ske-
maet nedenfor er angivet udviklingen inden for koncernens fondsmeeglervirksomhed i Danmark:

t.DKK 2006 2005*
Netto rente- og gebyrindteegter 65.476 0
Resultat fgr afskrivninger, andre driftsudgifter og skat 38.409 0
Aktiver i alt 494.943 0
Forpligtelser i alt 84.630 0

* Koncernens danske aktiviteter er alle pabegyndt i 2006.

AKTIVITETER OG RESULTATER
Forretningsomrédet har i 2006 udviklet sig tilfredsstillende. Tilgangen i antallet af kunder og kapital under forvaltning
har veeret tilfredsstillende.

Formidlingen af kapitalforvaltningen tager udgangspunkt i, at allokeringen af kundens samlede formueforhold i forskel-
lige aktivklasser har det mest optimale forhold mellem risiko og forventet afkast. Dette forhold fastseettes i teet dialog
mellem kunde og formuerddgiver.

Afkastet pa den forvaltede kapital har veeret tilfredsstillende og har i forhold til udviklingen i europeeiske fonde, der til-
svarende har balancerede mandater, givet et konkurrencedygtigt afkast.

Udover kapitalforvaltning har Proviso Fondsmeeglerselskab A/S med stor succes gennemfgrt en reekke strukturerede
finansieringsprojekter, der tilbydes kunder med individuel portefgljepleje herunder bridgefinansieringer samt formidling
af kapital i forbindelse med ejendomsprojekter.

Der er ansggt om tilladelse til fusion mellem Proviso Fondsmeeglerselskab A/S og Capinordic Bank A/S. I forbindelse med
denne fusion vil selskabets kapitalforvaltningskompetencer fortseette i koncernens fremtidige investeringsforvaltnings-
selskab. Selskabets kompetencer inden for corporate banking og private banking vil fordeles inden for bankens forret-
ningsomrader.

@vrige forretningsomrader
@vrige aktiviteter omfatter Capinordic Property Management A/S, CSV Invest ApS samt koncernens danske associerede
selskaber. Nedenfor er angivet udviklingen inden for koncernens gvrige aktiviteter i Danmark:

t.DKK 2006 2005
Netto rente- og gebyrindtaegter -241 0
Resultat far afskrivninger, andre driftsudgifter og skat 4.764 0
Aktiver i alt 129.182 0
Forpligtelser i alt 63.599 0

* Koncernens danske aktiviteter er alle pabegyndt i 2006.
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CAPINORDIC PROPERTY MANAGEMENT A/S
Koncernens datterselskab Capinordic Property Management A/S, har i 2. kvartal 2006 indgdet en administrationsaftale
med Capee fmba., der er en bgrsnoteret forening med fokus pé investering i europeeiske ejendomme.

Capee fmba. blev bgrsnoteret i 2. kvartal 2006. Tegningsperioden for Capee fmba. sluttede den 8. juni 2006. Der er sam-
let tegnet for DKK 237,9 mio. svarende til 2.379.000 foreningsbeviser a nominelt DKK 100.

Som led i administrationsaftalen har Capinordic Property Management A/S formidlet et kontorejendomskompleks til en
veerdi af t.DKK 127.880 i Flensborg og en portefglje med 16 beboelsesejendomme i Leipzig til en veerdi af t.DKK 127.800
til Capee fmba. Ejendommene overtages af Capee fmba. i 1. kvartal 2007.

CSV INVEST APS
Company Special Vehicle Invest ApS er et investeringsselskab i Capinordic koncernen, der investerer i en reekke projekter
med henblik pd videresalg eller senere projekt- og produktudvikling.

Selskabet har i dag investeret i et projekt vedrgrende boliger i Vallensbeek, der omfatter en investeringssum pé t.DKK
11.200 svarende til en ejerandel pa 40% af K/S Amalieparken.

EUROINVESTOR.COM A/S

Capinordic A/S ejer 25,92% af Euroinvestor.com A/S. Euroinvestor.com A/S driver Euroinvestor.dk, der er Danmarks
fgrende aktie- og investeringsportal med mere end 400.000 unikke manedlige brugere. Euroinvestor.dk er et 100%
uafheengigt internetmedie, der gennem et omfangsrigt informationsmateriale stgtter private investorer i at foretage
investeringer. Euroinvestor.dk tilbyder blandt andet:

¢ aktiekurser fra hele verden i realtid
* nyheder fra fgrende nyhedskilder
* online investorveerktgjer

Herudover tilbyder Euroinvestor.com A/S investor relationsveerktgjer gennem www.euroinvestor.com/ir.

Ledelsen i Capinordic A/S vurderer, at Euroinvestor.com A/S har et stort fremtidigt vaekst potentiale, seerligt i tilknytning
til en forestdende ekspansion af Euroinvestor.dk til flere europeeiske lande. Samtidig hermed samarbejder Capinordic A/S
og Euroinvestor.com A/S inden for en reekke omrader herunder:

¢ udvikling af e-handelsplatform til servicering af investorer, der gnsker at foretage almindelig bgrshandel gennem en
handelsportal

¢ servicering af bgrsnoterede selskaber og selskaber, der gnsker at blive bgrsnoteret

* servicering af investorer, der gnsker at deltage i bgrsemissioner gennem Capitrader.dk

Euroinvestor.com A/S indgér i konsolideringen for 2006 med et resultat fgr skat pa t.DKK 1.347.

AKTIEBOG DANMARK A/S

Capinordic A/S ejer 29,50 % af AKTIEBOG DANMARK A/S. AKTIEBOG DANMARK A/S tilbyder en reekke unikke outsour-
cing- og it-lgsninger med fokus pé servicering af bgrsnoterede selskaber. AKTIEBOG DANMARK A/S’ tjenester omfatter
foring af aktiebog, styring af generalforsamlinger herunder afholdelse af virtuelle generalforsamlinger, opteelling af stem-
mer/fuldmagter, udskrivningsopgaver, aktielgnsystemer, insiderregister, ledelsesrapportering, integration til OMX samt
fuld hjemmesideintegration med aktioneerportal.

AKTIEBOG DANMARK A/S og Capinordic A/S samarbejder i dag om udvikling af it-systemer, der understgtter Capinordic
koncernens forretning herunder udviklingen af Capitrader.dk samt optimering af Capinordic Banks VP-udstedelse og
afvikling. Yderligere samarbejder Capinordic og AKTIEBOG DANMARK A/S om servicering af de kandidater, der bgrsno-

teres gennem Capinordic.

AKTIEBOG DANMARK A/S indgar i konsolideringen for 2006 med et resultat fgr skat pd t.DKK 731.
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SVERIGE
I 2006 har koncernens primeere forretningsaktiviteter i Sverige knyttedes til koncernens datterselskab Unitfond AB, der
driver Vardepappersbolagsverksamhet, hvilket kan sammenlignes med et dansk fondsmaeglerselskab.

Udviklingen i koncernens svenske aktiviteter i 2006 og 2005 er angivet i fglgende skema:

t.DKK 2006 2005
Netto rente- og gebyrindteegter 16.597 16.824
Resultat fgr afskrivninger, andre driftsudgifter og skat 1.503 3.024
Aktiver i alt 38.101 36.961
Forpligtelser i alt 6.139 13.042

Capinordic koncernen har i dag tre datterselskaber i Sverige: Unitfond AB, Monetar Pensionsférvaltning AB og Capinordic
Fonder AB.

Capinordic Fonder AB har den 25. januar 2007 modtaget tilladelse fra den svenske Finansinspektion til drift af forvalt-
ningsselskab med 9 investeringsfonde. Aktiviteten i Capinordic Fonder AB pabegyndtes sdledes fgrst i regnskabséret
2007. Udgifter vedrgrende etableringen af Capinordic Fonder AB indgar i resultatet for 2006.

Koncernen indgik den 18. oktober 2006 en betinget erhvervelse af Monetar Pensionsforvaltning AB. Erhvervelse var
endelig pr. 18. januar 2007, hvorfor Monetar Pensionsférvaltning AB fgrst indregnes i koncernens regnskab fra denne
dato.

Vardepappersbolagsverksamhet i Sverige
I 2006 omfatter koncernens aktiviteter i Sverige forvaltning af Premiepensions midler samt forvaltning af fondsforsakrin-
ger. Her gives en kort definition af disse produkter:

Premiepension eller PPM modsvarer det danske SP-bidrag, og er sdledes deslige en statslig pension, hvor alle svenske
statsborgere arligt indbetaler 2,5 % af deres indkomst fgr skat. Der er i dag ca. 5,5 mio. opsparere i PPM systemet, der
har ca. SEK 267 mia. under forvaltning.

Fondsforsékring er en opsparingsform, der foretages i forsikringsregi. Indledningsvist veelger kunden forsikringsselskab
og inden for det specifikke forsikringsselskabs udvalg af fonde, veelger forsikringstageren de fonde, som midlerne skal
investeres i. De investerede midler er ikke umiddelbart disponible, men kunden kan inden for aftalens rammer bytte mel-
lem de tilgeengelige fonde uden afgift og beskatning af kapitalgevinsten.

Udviklingen inden for koncernens aktiviteter inden for Vardepappersbolagsverksamhet har i 2006 udviklet sig som fgl-

gende:
t.DKK 2006 2005
Netto rente- og gebyrindteegter 16.597 16.824
Resultat fgr afskrivninger, andre driftsudgifter og skat 1.490 3.024
Aktiver i alt 36.834 36.961
Forpligtelser i alt 6.134 13.042

UNITFOND AB
Unitfond AB er Sveriges aldste fond-i-fond forvalter. Unitfond AB forvalter kapital for kunder med en forsikringsopspa-
ring i eksempelvis SEB Trygg LIV og Skandia Fondférsékring. Derudover forvalter Unitfond AB PPM.

Unitfond AB formidler primeert sine produkter gennem et salgsnetveerk bestdende af forsikringsmeeglere, der er aktive
over det meste af Sverige.

Unitfond AB tilbyder forvaltning til kunder, der ikke selv mener, de har tiden, kompetencen eller interessen for aktivt at
forvalte deres opsparinger. Unitfond AB tilbyder sine kunder forvaltning af kapital, der tilpasses kundens risikoprofil.

Resultater og aktiviteter i Unitfond AB

Ledelsen vurderer, at tilgangen i antallet af kunder samt tilgangen i kapital under forvaltning har veeret tilfredsstillende.
Unitfond ABs aktiviteter har i 2006 veeret seerligt rettet mod udvidelse af distributionsnetveerket, samt yderligere loyali-
tetsopbygning blandt det eksisterende distributionsnetveerk.
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Forsikringsselskaberne Skandia Life og Royal Skandia gnskede i 1. kvartal 2006 at ophgre sit samarbejde med Unitfond
AB. Samarbejdet omhandlede forvaltning af kapital for forsikringsselskabernes kunder. Unitfond AB tog dette til efter-
retning og samarbejdet ophgrte i 1. kvartal 2006. Skandia Life og Royal Skandia havde en samlet andel af Unitfond ABs
kapital under forvaltning i niveauet SEK 1 mia.

P4 trods af de ophgrte samarbejder har Unitfond AB fastholdt samme niveau i netto rente- og gebyrindtaegter. Resultat
for afskrivninger, andre driftsudgifter og skat udggr i 2006 t.DKK 1.490, mens det i 2005 udgjorde t.DKK 3.024.

Unitfond AB har som konsekvens heraf fokuseret pd en udvidelse af samarbejdsalliancer og distributionsnetveerket.

Unitfond AB har i 2006 indledt samarbejde med en raekke yderligere forsikringsselskaber og tilbgd ved udgangen af
2006 forvaltningstjenester under Skandia Fondférsékring, Skandia Leben, Friends Provident, SEB Trygg Liv, Moderna
Forsakringar, Lansférsékringar og PPM. Unitfond AB tilbyder sdledes forvaltning af produkter, der knyttes til seks forsik-
ringsselskaber. Yderligere forsikringsselskaber forventes tilknyttet i 2007.

I forhold til styrkelse af loyaliteten i distributionsnetveerket, der bestar af svenske forsikringsmeeglere, har Unitfond AB
oplevet en positiv og konstruktiv tilgang siden ophgret af samarbejdet med Skandia Life og Royal Skandia, ligesom Unit-
fond AB i 2006 har udvidet distributionsnetveerket med 13%.

Afkastet pé& den forvaltede kapital i Unitfond ABs portefgljer har veeret meget tilfredsstillende, med afkast p& den forval-
tede kapital pé helt op til 20% i 2006. Med undtagelse af to af selskabets portefgljer har afkastet veeret meaerkbart hgjere
end udviklingen konstateret i indeksene MSCI World samt OMRX Treasury Bill.

Forvaltningen samt forvaltningskompetencerne i Unitfond AB er pr. 25. januar 2007 flyttet til Capinordic Fonder AB.
Unitfond AB fokuserer sdledes i dag alene pa salg af kapitalforvaltningsaftaler.

MONETAR PENSIONSFORVALTNING AB
Capinordic koncernen har pr. 18. januar 2007 endeligt erhvervet Monetar Pensionsforvaltning AB, hvorfor selskabet fgrst
indregnes i koncernens regnskab i regnskabséret 2007.

Monetar Pensionsforvaltning AB blev stiftet i 2003 og har specialiseret sig i PPM-forvaltning. Selskabet har siden 2003
oplevet en neesten eksplosiv veekst og har ogsd i 2006 oplevet en tilfredsstillende kundetilgang samt tilgang i kapital
under forvaltning.

Monetar Pensionsforvaltning AB formidler sine produkter gennem direkte salg samt selskabets hjemmeside.

Monetar Pensionsfoérvaltning AB tilbyder sine kunder standardiserede finansielle produkter. Monetar Pensionsfoérvaltning
simplificerer hermed kundens valg og udfordringer i forhold til opsparings- og investeringsvalg.

Ligesom Unitfond AB forventes Monetar Pensionsférvaltning AB, at indgé aftale om forvaltning af deres forvaltningsman-
dater med Capinordic Fonder AB.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS UDL@B

Efter regnskabséret udlgb er to veesentlige begivenheder indtradt:
1. Lanceringen af Capinordic Fonder AB
2. Endelig erhvervelse af Monetar Pensionsférvaltning AB

Capinordic Fonder AB
Capinordic Fonder AB har den 25. januar 2007 modtaget tilladelse fra den svenske Finansinspektion til:
1. Drift af fondverksamhet (forvaltningsselskab) med 9 investeringsfonde i form af “fond-i-fond”, rentefonde og
aktiefonde
2. Forvaltning af andres finansielle instrumenter, hvilket eksempelvis omfatter forvaltning af de forvaltningsman-
dater Unitfond AB har med institutionelle kunder.

Med forvaltningsselskabet Capinordic Fonder AB kan koncernen centralisere sine forvaltningsaktiviteter i Sverige og
herved optimere udnyttelsen af koncernens videnkapital samt reducere administrationsomkostninger.

Malseetningen med Capinordic Fonder AB er at understgtte ekspansionen i Sverige samt at gge indtjeningen pr. forvaltet
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krone. Dette skal realiseres ved at udvide distributionsnetveerket samt indgé samarbejder med institutionelle investorer
og andre strategiske alliancer.

AKTIVITETER OG PRODUKTER I FORVALTNINGSSELSKABET CAPINORDIC FONDER AB

Capinordic Fonder AB henvender sig til bade private, virksomheder og institutionelle investorer. Capinordic Fonder vil
indledningsvist lancere 9 investeringsfonde og har indgéet aftale om forvaltning af et antal forvaltningsmandater. De 9
investeringsfonde i Capinordic Fonder AB har fglgende profil:

Investeringsfonde/ Vardepappersfonder Investeringsprocesser Fondtyper
1 Capinordic FoF Trend Taktisk og strategisk allokering Fond-i-fond
2 Capinordic FoF Trend 2 Taktisk og strategisk allokering Fond-i-fond
3 Capinordic Global Opportunities Taktisk og strategisk allokering Aktiefond
4 Capinordic FoF Global Manager Selection Fond-i-fond
5 Capinordic FoF Global 2 Manager Selection Fond-i-fond
6 Capinordic FoF Réntefond Manager Selection Fond-i-fond
7 Capinordic MM Global Focus Partial Manager Selection Aktiefond
8 Capinordic BRICA Partial Manager Selection Aktiefond
9 Capinordic High Yield Partial Manager Selection Rentefond

Fondene forventes udbudt af en reekke forskellige samarbejdspartnere i Sverige. Fondene sgges optaget til at udbydes
blandt det udvalg af fonde, der knyttes til den svenske PPM-pension pd www.ppm.nu. Saledes vil svenske PPM kunder
have mulighed for at placere deres PPM-pension i de fonde, som Capinordic Fonder AB udbyder.

Forvaltningskompetencen i Capinordic Fonder AB er i 2007 overfgrt fra Unitfond AB. Afkastet pd den forvaltede kapital i
Unitfond AB har i alle veesentlige portefgljer gennem en arreekke veeret seerdeles succesfuld og konkurrencedygtig.

SYNERGIER OG FREMTIDIG UDVIKLING

Med forvaltningsselskabet Capinordic Fonder AB kan koncernen centralisere sine forvaltningsaktiviteter i Sverige og
herved optimere udnyttelsen af koncernens videnkapital inden for kapitalforvaltning i Sverige samt reducere administra-
tionsomkostningerne.

Endelig erhvervelse af Monetar Pensionsforvaltning AB

Capinordic koncernen har pr. 18. januar 2007 endeligt erhvervet Monetar Pensionsforvaltning AB, hvorfor selskabet fgrst
indregnes i koncernens regnskab i regnskabséret 2007. Monetar Pensionsforvaltning AB er den fgrende svenske pensi-
onsforvalter inden for PPM. Kgbesummen er ved kgbsaftalens indgdelse fastsat til DKK 194.225.000, der vederlagdes
ved 4.630.000 stk. aktier a nominelt DKK 0,50 samt ved kontant vederleeggelse af DKK 62.270.000. Selskabet indregnes
fra den 18. januar 2007.

Kgbsprisfordelingen mv. er endnu ikke feerdiggjort, hvorfor der ikke kan gives oplysninger om dagsveerdien for den over-
tagne virksomheds aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser sammenholdt med den regnskabsmaeessige veerdi heraf.
Opggrelsen af eventuel goodwill mm. er ligeledes ikke afsluttet endnu, hvorfor der ikke kan oplyses herom.

FORVENTNINGER TIL FREMTIDEN

* Capinordic koncernen forventer i 2007 et resultat fgr af- og nedskrivninger samt skat i niveauet t.DKK 150.000.

* Capinordic koncernen forventer at fortseette koncernens veekststrategi baseret pd en kombination mellem akkvisitio-
ner, alliancer og organisk vaekst.

* Capinordic koncernen forventer, at den organiske veekst betydeligt understgttes gennem fusion mellem Capinordic
Bank A/S og Proviso Fondsmeeglerselskab A/S (forventet gennemfgrt 1. halvar 2007), lancering af et investeringsfor-
valtningsselskab i Danmark (forventet lancering 3./4. kvartal 2007) samt lancering af en filial af Capinordic Bank i
Sverige (forventet lancering 3./4. kvartal 2007).
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Aktionaerinformation

INVESTOR RELATIONS I CAPINORDIC

Capinordic er pr. 1. december 2006 optaget i Mid Cap+ indekset p& OMX Kgbenhavns Fondsbgrs. Fondsbgrsen har
etableret Mid Cap+ og Small Cap+ indeksene for at fremhaeve mellemstore og smé virksomheder, der ggr en seerlig
indsats for at gge likviditeten i deres aktier. Selskaberne udveelges til segmenterne to gange om aret - i juni og decem-
ber. Kun selskaber der opfylder krav, der gér ud over de generelle krav pd Kgbenhavns Fondsbgrs, medtages pa listen.
Capinordic bestreeber sig pé at fgre en aktiv IR-politik med et hgjt informationsniveau og god investorpleje. Derfor er op-
tagelse i Midcap+ en naturlig malsaetning for Capinordic. Der henvises til www.capinordic.com for mere information om

Capinordics IR-politik.

KONTAKTPERSON - INVESTOR RELATIONER
Investorer og andre interessenter kan p& www.capinordic.com finde yderligere informationer om Capinordic koncernen.

Forespgrgsler vedrgrende Capinordic koncernen kan endvidere rettes til:
Kommunikations- og IR ansvarlig Katrine Hoff Schlichtkrull

Telefon: +45 8816 3000

Telefax: +45 8816 3003

E-mail: khs@capinordic.com

KURSUDVIKLING

Kursen pd Capinordic aktien er i 2006 steget med 27%. Til sammenligning er SmallCap+ indekset steget med 32% og
Finansindekset er steget med 29,5%. Capinordic A/S kvalificerede sig i december 2006 til MidCap+ indekset. Dette er
indeks er steget med 48,7%. Udviklingen i aktiekursen og relativt indeks er angivet i grafen nedenfor:
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I figuren pa side 82 er angivet en oversigt over de meddelelser, Capinordic A/S har offentliggjort i 2006.

AKTIEKAPITALEN I CAPINORDIC
Aktiekapitalen i Capinordic A/S udggr pr. 20. marts 2007 nominelt DKK 44.782.383 svarende til 89.564.766 stk. aktier a
DKK 0,50. Aktierne er noteret p& OMX Kgbenhavns Fondsbgrs A/S (ISIN-kode DK0010212570).
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Capinordic A/S har i 2006 gennemfgrt 6 kapitalforhgjelser og har udvidet aktiekapitalen med 197%:

Kapitalforhgjelse

Bestyrelsens

Brutto

Stk. aktier

Nominel vaerdi

Dato for optagelse

Yderligere infor-
mation

Beslutning

provenu (DKK)

til notering

Kontant rettet emission 14. december 2005 75 mio. 4.355.400 2.177.700 31. maj 2006 Prospekt af 23.

maj 2006

Apportemission (knyttes til erhvervel- 28. februar 2006 30 mio. 1.600.000 800.000 31. maj 2006 Prospekt af 23.

sen af G P Bersmaeglerselskab A/S*) maj 2006

Kontant rettet emission 20. april 2006 400 mio. 19.342.360 9.671.180 | 11.september 2006 | Veerdipapirnote af

31. august 2006

Apportemission (knyttes til erhvervel- 20. april 2006 62 mio. 3.000.000 1.500.000 | 11.september 2006 | Veerdipapirnote af

sen af CSV Invest ApS) 31. august 2006

Kontant rettet emission 25. april 2006 342 mio. 14.796.326 7.398.163 | 11.september 2006 | Veerdipapirnote af

31. august 2006

Apportemission (knyttes til erhvervel- 1. maj 2006 330 mio. 13.247.692 6.623.846 | 11.september 2006 | Veerdipapirnote af

sen af Proviso Fondsmaeglerselskab 31. august 2006
A/S)

* | dag Capinordic Bank A/S.

Capinordic A/S har i forbindelse med erhvervelsen af Monetar Pensionsférvaltning AB gennemfgrt en apportemission pa
4.630.000 stk. aktier & DKK 0,50 svarende til en nominel veerdi pd DKK 2.315.000. Aktierne, der knyttes til denne kapi-
talforhgjelse er optaget til notering den 16. februar 2007.

Selskabets aktiekapital fordeler sig sdledes:

Aktionzaer Antal aktier a nom. DKK 0,50 Pct.
Bryde Gruppen ApS* 7.739.540 8,64%
DKA Consult ApS m.fl. ** 5.611.787 6,27%
Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S m.fl. *** 5.458.200 6,09%
Keops A/S 28.044.018 31,31%
Synerco ApS 4.660.651 5,20%
@vrige**** 38.050.570 42.49%
Total 89.564.766 100,00%

*Selskabet ejes af koncerndirektegr Steen Bryde.
**Selskabet ejes af koncerndirekter Lasse Lindblad. M.fl. daekker over DKA Invest ApS, der er en del af DKA koncernen. DKA koncernen ejes af koncerndirekter Lasse
Lindblad.

*** Bestyrelsesmedlem Erik Damgaard Nielsen er aktionzer og direkter i selskabet. M.fl. deekker over nzertstaende.
**** Aktionaerer, der ejer mindre end 5 % af selskabets aktiekapital.

Storaktioneerer i Capinordic A/S ved afleeggelse af &rsrapport for regnskabséret 2006 er som fglger:
* Bryde Gruppen ApS, hjemsted: Hellerup

* DKA Consult ApS, hjemsted: Virum

¢ Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S, hjemsted: Gentofte

* Keops A/S, hjemsted: Arhus kommune

* Synerco ApS, hjemsted: Virum

Ledelsen i Capinordic A/S vurderer, at selskabets kapital- og aktiestruktur er hensigtsmeessig og i bade selskabets og

aktioneerernes interesse. Selskabets kapitaludvidelser har sikret koncernens ekspansion og fremtidige veekst, séledes at
selskabets markedsveerdi gges til fordel for bade selskab og aktioneerer.
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AKTIE- OG UDBYTTEN@GLETAL

Aktienggletal

2006 2005 2004 2003 2002
Gennemsnit antal aktier (1.000 StK.) ..........ccccoeeiiiirniniiicceccnieee 61.299 26.098 23.601 20.301 20.301
Antal udstedte aktieoptioner (1.000 Stk.) .........ccceoireireniiineisceees 1.992 793 0 0 944
Resultat pr. aktie (EPS BaSiC) ........cceerveiriiiiiiieceescereee e 0,77 0,07 0,04 -0,05 -5,48
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) .......cccviiviiiiinciicieeeeeneeeens 0,77 0,07 0,04 -0,05 -5,48
Cash flow per share (CFPS) ........cccooiiiiiiicecceeeceeece e -2,94 -0,14 -0,07 -0,02 -0,32
Udbytte pr. aktie ........cccooeiiiiiiiiiicc e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Indre vaerdi, ultimo pr. aktie, K. .........cccocoriiiiiniicceeee 15,63 1,68 0,57 -0,20 -0,16
Berskurs, ultimo, jf. Kebenhavns Fondsbers .............cccoeeeveiicincnnnene 30,10 23,67 3,93 4,10 2,40

UDBYTTE

Det er Capinordic A/S’ udbyttepolitik, at aktioneererne skal opnd et afkast pé& deres investering i form af kursstigning og
udbytte, der overstiger en risikofri investering i obligationer. Udbetaling af udbytte skal altid ske under hensyntagen til
forngden konsolidering af egenkapitalen som grundlag for koncernens fortsatte ekspansion.

POLITIK FOR EGNE AKTIER

Capinordic A/S har egne aktier med henblik pd market making. Pr. 31. december 2006 udgjorde handelsbeholdningen
12.400 stk. Capinordic A/S har udarbejdet interne regelseet vedrgrende market making og handel med egne aktier.
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GENERALFORSAMLING
Dagsorden og fuldsteendige forslag til

Capinordic A/S
CVR-nr. 13 25 53 42
ordingere generalforsamling

Fredag, den 20. april 2007 kl. 14.00
pé Copenhagen Admiral Hotel, Toldbodgade 24-28,
DK-1253 Kgbenhavn K.

1. Preesentation af dirigent

2. Fremleeggelse af revideret arsrapport for 2006 til godkendelse, herunder meddelelse af decharge til
selskabets ledelse

3. Beslutning om overskuddets fordeling eller deekning af tab

4. Forslag fra bestyrelsen

a

. Bemyndigelse til at udvide aktiekapitalen

Bestyrelsen foreslar, at bestyrelsens bemyndigelse &ndres saledes, at bestyrelsen i fem dr fra vedtagelsen af bemyndigelsen er bemyndiget til at udvide
selskabets aktiekapital ved tegning af nye aktier med indtil nominelt DKK 25.000.000 (danske kroner femogtyve millioner), svarende til 50.000.000, (halv-
treds millioner), stk. aktier a DKK 0,50 (danske ore halvtreds) pa tilsvarende vilkdr som tidligere.

Bemyndigelse til at udstede tegningsoptioner

Bestyrelsen har i regnskabsdret 2006 delvist benyttet sin eksisterende bemyndigelse ved at udstede i alt 1.333.334 stk. (en million trehundrede treogtre-
dive tusinde trehundrede og fireogtredive) tegningsoptioner, der hver giver ret til at tegne 1 aktie a nominelt DKK 0,50 (danske ore halvtreds) i selskabet.
Tegningsoptionerne er udstedt til selskabets direktion og medarbejdere. Af den eksisterende bemyndigelse henstar der fortsat mulighed for at udstede
2.666.666 stk. (to millioner sekshundrede seksogtrestusinde sekshundrede og seksogtres) tegningsoptioner, der hver giver ret til at tegne 1 aktie a nominelt
DKK 0,50 (danske ore halvtreds) i selskabet.

Bestyrelsen foreslar, at bemyndigelsen @ndres sdledes, at bestyrelsen i fem dr fra vedtagelsen af bemyndigelsen er bemyndiget til at udstede op til i alt
3.700.000 stk. (tre millioner syvhundrede tusinde) tegningsoptioner, der hver giver ret til at tegne 1 aktie a nominelt DKK 0,50 (danske ore halvtreds) i
selskabet pa tilsvarende vilkar som tidligere.

. Bestyrelsen bemyndiges til at tilbagekgbe egne aktier

Bestyrelsen foresldr, at bestyrelsen i tiden indtil naste drs ordinere generalforsamling bemyndiges til at lade selskabet erhverve op til 10 % af selskabets
egne aktier til den pa erhvervelsestidspunktet geldende markedskurs for aktier i selskabet med en afvigelse pa indtil 10 %.

. Bestyrelsen bemyndiges til at foretage udlodning af a conto udbytte

Bestyrelsen foresldr, at den i perioden frem til neeste ordinare generalforsamling bemyndiges til at beslutte udlodning af a conto udbytte.

5. Valg af bestyrelse

a.

Bestyrelsen foreslar genvalg af selskabets eksisterende bestyrelse.

6. Valg af revisor

a.

Bestyrelsen foreslar genvalg af PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionsaktieselskab.

7. Bestyrelsen foreslar

a.

at Selskabets vedteegter § 11, 3. afsnit eendres til fglgende:
"Selskabets ordineere og ekstraordinere generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med hejst 4 ugers og mindst 8 dages varsel.

Indkaldelse sker i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens edb-informationssystem, i et landsdekkende dagblad samt ved indkaldelse til alle i aktiebogen note-
rede aktionerer, der har fremsat begaering herom.”

at Selskabets vedteegter § 14, 2. afsnit aendres til fglgende:

"For aktier, der er erhvervet ved overdragelse, er stemmeretten dog betinget af, at aktioneren senest dagen for indkaldelse af generalforsamlingen i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens edb-informationssystem har ladet aktierne notere i aktiebogen eller har anmeldt og dokumenteret aktieerhvervelsen.”

Bestyrelsens forslag fremseettes i forleengelse af de i 2006 vedtagne aendringer i Aktieselskabsloven.

8. Eventuelt

Stemmeret pa generalforsamlingen er betinget af, at aktioneeren senest dagen for indkaldelse af generalforsamlingen i Statstidende har ladet akti-
erne notere i aktiebogen eller har anmeldt og dokumenteret aktieerhvervelsen.

Adgangskort til generalforsamlingen kan indtil den 15. april 2007 rekvireres ved skriftlig henvendelse, indeholdende VP konto nr. eller navn og
adresse pa depotejer til Capinordic A/S, Box 69, Strandvejen 58, 2900 Hellerup, att. Katrine H. Schlichtkrull.

Aktioneerers eventuelle rddgivere skal ligeledes med navns naevnelse og inden samme frist lgse adgangskort til generalforsamlingen. Dagsorden og
&rsrapport for 2006 med pétegning af revisionen og underskrift af direktion samt bestyrelse, samt fuldsteendige forslag vil veere fremlagt pa selska-
bets adresse Strandvejen 58, 4. sal, 2900 Hellerup fra den 12. april 2007.
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INCITAMENTSPROGRAMMER
Capinordic koncernen gnsker at imgdekomme den finansielle forbrugers foranderlige efterspgrgsel. Tre kerneparametre
skal understgtte realiseringen af idegrundlaget — forandringsparathed, innovation samt videnkapital & videndeling.

Tegningsoptionsprogram 2006

Det er med udgangspunkt i kerneparametret videnkapital & videndeling, at bestyrelsen i Capinordic A/S den 26. oktober
2006 har besluttet delvist at udnytte bemyndigelsen givet pa selskabets ekstraordineere generalforsamling den 20. juni
2006 til gennemfgrelse af et tegningsoptionsprogram.

Selskabet har tillagt det veesentlig veerdi, at tegningsoptionsprogrammet understgtter medarbejderes incitament, moti-
vation og vedligeholdelse.

Programmet omfatter 1.333.334 stk. tegningsoptioner, der hver giver ret til tegning af 1 stk. aktie af nominelt DKK 0,50
i Capinordic A/S. Ved udnyttelse af tegningsoptionerne tegnes aktierne til strike 36,09. Ved anvendelse af Black-Scholes
beregningsmodel kan markedsveerdien af programmet beregnes til DKK 8,1 mio. baseret pd en rente pa 3,98% og en
volatilitet af Capinordic A/S aktien pd 30%.

Tildelingskursen udggr DKK 31,18 og er fastsat som et veegtet gennemsnit over 10 handelsdage af den noterede kurs pa
Capinordic A/S til og med den 25. oktober 2006.

Tegningsoptionerne tildeles alle medarbejdere inklusiv koncerndirektionen i Capinordic koncernen med undtagelse af de
medarbejdere i Unitfond AB, der allerede er blevet tildelt tegningsoptioner jf. selskabets vedteegter §9b.

Programmet fordeles som fglger:

¢ Koncerndirektionen 224.500 stk. tegningsoptioner

¢ Ledende medarbejdere 625.000 stk. tegningsoptioner
* Andre medarbejdere 483.834 stk. tegningsoptioner

Tegningsoptionsprogrammet tildeles ikke selskabets bestyrelse.

Tegningsoptionerne optjenes 3 &r efter tildeling, under forudseetning af, at medarbejderen fortsat er ansat p& optje-
ningstidspunktet. Tegningsoptionerne kan udnyttes i 24 méneder fra optjeningstidspunktet i 4 handelsvinduer af 4 uger
svarende til insideres handelsvinduer. Capinordic A/S vil efter udnyttelse af tegningsoptionerne sgge aktierne optaget til
notering p& Kgbenhavns Fondsbgrs A/S hurtigst muligt.

Der henvises i gvrigt til fondsbgrsmeddelelse nr. 36/2006 af 27. oktober 2006 for neermere beskrivelse af programmet.

Se afsnittet Ledelsens aktie- og tegningsoptionsbeholdninger pa side 81 for en specifikation af ledelsens beholdning af
tegningsoptioner.

Tegningsoptionsprogram 2005

Selskabets bestyrelse har den 24. oktober 2005 i henhold til vedteegternes § 9 b vedtaget at gennemfgre et tegningsop-
tionsprogram. Der er udstedt i alt 792.500 stk. tegningsoptioner, hvoraf hver tegningsoption giver ret til kgb af 1 stk.
Capinordic A/S aktie til kurs 11,80.

De udstedte tegningsoptioner er den 24. oktober 2005 tildelt medlemmerne af Capinordic A/S’ bestyrelse og direktion
samt medarbejderne i Unitfond AB efter fglgende fordeling:

Modtager Antal Koncern tilknytning
Bestyrelse 300.000 stk. Capinordic A/S
Direktion 90.000 stk. Capinordic A/S/Unitfond AB
Ledende medarbejdere i gvrigt 126.000 stk. Unitfond AB
@vrige medarbejdere 276.500 stk. Unitfond AB

Tegningsoptionsprogrammet er incitamentsbaseret og tildeling er ikke rettet mod specifikke resultatmél. De udstedte
tegningsoptioner kan af medarbejderne i Unitfond AB tidligst udnyttes tre r fra tildelingstidspunktet. Udnyttelsesperio-
den er to ar at regne fra tre ar efter tildelingstidspunktet. Medarbejderen skal veere ansat pd udnyttelsestidspunktet.
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Corporate Governance

Ledelsen i Capinordic A/S benytter anbefalingerne for god selskabsledelse aktivt i sit arbejde med selskabets drift og har
seerligt i 2006 og 2007 fokuseret pé& implementering af Corporate Governance anbefalingerne i forbindelse med besty-
relsens arbejde.

Capinordic A/S mener, at god selskabsledelse er et vigtigt element i at realisere koncernens strategi og malsaetninger lige-
som at en god kommunikation med koncernens interessenter er en forudseetning for at veerdifastseettelsen af Capinordic-
aktien reflekterer veerdien af selskabet.

OMX Kgbehavns Fondsbgrs har med udgangspunkt i Ngrby-udvalgets rapport om god selskabsledelse udarbejdet en
reekke anbefalinger for god selskabsledelse. Anbefalingerne er delt op i otte hovedomrader:

Aktioneerernes rolle og samspil med selskabsledelsen
Interessenternes rolle og betydning for selskabet
Abenhed og gennemsigtighed

Bestyrelsens opgaver og ansvar

Bestyrelsens sammenseetning

Bestyrelsen og direktionens vederlag

Risikostyring

X N0 WDN e

Revision

Nedenfor gennemgés disse otte hovedomréder ud fra “Fglg-eller-Forklar” princippet, sdledes at Capinordic A/S beskriver
de forhold, som selskabet ikke fglger. Den henvises til selskabets hjemmeside for yderligere information omkring Corpo-
rate Governance i Capinordic A/S.

I. AKTIONZARERNES ROLLE OG SAMSPIL MED SELSKABSLEDELSEN
Capinordic A/S fglger samtlige anbefalinger, der knyttes til aktionserernes rolle og samspil med selskabsledelsen.

II. INTERESSENTERNES ROLLE OG BETYDNING FOR SELSKABET
Capinordic A/S fglger samtlige anbefalinger, der knyttes til interessenternes rolle og betydning for selskabet.

1. ABENHED OG GENNEMSIGTIGHED
Capinordic A/S fglger anbefalingerne, der knyttes til &benhed og gennemsigtighed.

Offentligggrelse pa dansk og engelsk: Capinordic A/S offentligger meddelelser til markedet pa dansk og engelsk.

Selskabets hjemmeside er tilgeengelig pd bade dansk og engelsk. Hiemmesidens indhold pd henholdsvis dansk og engelsk
er i det omfang, det er muligt og relevant identisk. Capinordic A/S folger sdledes ikke anbefalingen fuldt ud.

IV. BESTYRELSENS OPGAVER OG ANSVAR
Capinordic A/S fglger samtlige anbefalinger, der knyttes til bestyrelsens opgaver og ansvar. Forholdene er reguleret i
bestyrelsens forretningsorden. Bestyrelsens selvevaluering er reguleret i bestyrelsens forretningsorden.

V. BESTYRELSENS SAMMENSATNING

Selskabets vedteegter angiver, at der maksimalt kan veere 7 bestyrelsesmedlemmer i bestyrelsen i Capinordic A/S. Capi-
nordic har fastsat en aldersgreense for bestyrelsesmedlemmer pd 70 ar. Bestyrelsen har opstillet fglgende kriterier som
veesentlige kvalifikationer hos bestyrelsesmedlemmer:

¢ Finansiel virksomhed
¢ Finans

* Jura

e IT

* Revision og Regnskab
* Bgrs

Alle bestyrelsesmedlemmer i Capinordic A/S skgnnes uafheengige jf. nedenstdende. For at et generalforsamlingsvalgt
medlem af bestyrelsen i denne sammenheeng kan anses for at veere uafhsengigt, mé det enkelte medlem ikke:
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* veere ansat i eller have veeret ansat i selskabet inden for de sidste 5 ar
- Ingen af bestyrelsesmedlemmerne i Capinordic A/S har veeret ansat i selskabet de sidste 5 ar eller veeret i direktio-
nen i Capinordic A/S.
* veere professionel rédgiver for selskabet eller ansat i eller have en gkonomisk interesse i en virksomhed, som er profes-
sionel radgiver for selskabet.
- Ingen af bestyrelsesmedlemmerne i Capinordic A/S er professionel radgiver for selskabet eller er ansat i eller har en
gkonomisk interesse i en virksomhed, som er professionel rddgiver for selskabet.
* i gvrigt have en veesentlig strategisk interesse i selskabet andet end som aktioneer.
- Ingen af bestyrelsesmedlemmerne i Capinordic A/S har en vaesentlig strategisk interesse i selskabet andet end som
aktioneer.

Capinordic A/S har ikke medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer i selskabets bestyrelse. Aktieselskabsloven indeholder
folgende bestemmelser vedrgrende medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer: §49 stk. 2.-8. Capinordic koncernen har
forst i 2006 beskeeftiget mere end 35 medarbejdere i Danmark. Behovet for medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer
vil sdledes tidligst opsté i 2009.

Omfanget og frekvensen af bestyrelsens mgdeaktivitet er fastsat i bestyrelsens forretningsorden. Bestyrelsen afholder
som minimum 4 mgder pr. ar.

Med hensyn til anbefalingen vedrgrende tiden til bestyrelsesarbejdet og antallet af bestyrelsesposter fglger Capinordic
A/S som udgangspunkt ikke anbefalingen, da bestyrelsen har vurderet, at det er omfanget af arbejdet, der knyttes til
bestyrelsesmedlemmets tillidshverv, der er afggrende for, om de kan bestride deres bestyrelsesopgaver i Capinordic A/S
og ikke antallet af tillidshverv.

Med hensyn til anbefalingen vedrgrende anvendelse af bestyrelsesudvalg (komitéer) fglger Capinordic A/S anbefalingen,
og forholdene omkring bestyrelsesudvalg reguleres i bestyrelsens forretningsorden. Capinordic A/S har ikke gjeblikket
nogen stdende udvalg.

VI. BESTYRELSENS OG DIREKTIONENS VEDERLAG
Med hensyn til anbefalingen vedrgrende vederlagspolitikken har Capinordic A/S vedtaget en vederlagspolitik. Selskabet
offentligggr ikke vederlagspolitikken af hensyn til konkurrencemeaessige forhold.

Ligeledes fglger Capinordic A/S ikke anbefalingen vedrgrende 8benhed om vederlag. Det samlede vederlag til bestyrelse
og det samlede vederlag til direktion vil som hidtil blive oplyst i selskabets &rsrapport. Bestyrelsesmedlemmers og direk-
tionens andel i incitamentsprogrammer fremgar af selskabets vedteegter §9b-9c¢ samt selskabets drsrapport. Bestyrelsen
finder ikke oplysninger om det enkelte ledelsesmedlems vederlag relevante for offentligheden.

Capinordic A/S fglger ikke anbefalingen vedrgrende principper for etablering af incitamentsprogrammer. Generalforsam-
lingen har bemyndiget bestyrelsen til alt efter behov at implementere incitamentsordninger. De overordnede retningsli-
nier herfor er angivet i selskabets vedteegter. Selskabet henviser til de allerede gennemfgrte optionsprogrammer, hvoraf
hovedtraekkene er gengivet i selskabets vedteegter.

Capinordic A/S fglger ikke anbefalingen vedrgrende oplysning om indfgrelse af incitamentsprogrammer. Under hensyn-
tagen til den konkurrencesituation, som selskabet befinder sig i, beder bestyrelsen lgbende om generalforsamlingens be-
myndigelse til implementering af passende incitamentsprogrammer. Beslutning om implementering af incitamentspro-
grammer herunder programmernes vaesentlige konsekvenser offentligggres af selskabet. Generalforsamlingen orienteres
om hovedtraekkene i de incitamentsprogrammer, der er vedtaget i drets lgb.

Vedrgrende anbefalingen, der knyttes til fratreedelsesordningerne, fglger Capinordic ikke anbefalingen. Fratreedelsesord-
ningerne for selskabets direktion vurderes ikke som veesentlige for opfyldelse af selskabets forpligtigelser.

VII. RISIKOSTYRING
Capinordic A/S folger samtlige anbefalinger, der knyttes til risikostyring. Forholdene er reguleret i bestyrelsens forret-

ningsorden.
VIII. REVISION

Capinordic A/S fglger samtlige anbefalinger, der knyttes til revision. Forholdene er reguleret i bestyrelsens forretningsor-
den. Capinordic A/S har ikke i gjeblikket nogen stdende bestyrelsesudvalg.
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Risikostyring

Risikostyring i Capinordic koncernen er delt op i fglgende risikokategorier:

¢ Strategiske risici
¢ Kreditrisiko

¢ Markedsrisiko

¢ Likviditetsrisiko
* Operationel risiko

Kategorierne fordeles ud fra den art risikoen omhandler samt den metode koncernen anvender i forbindelse med sin
risikostyring.

STRATEGISKE RISICI

Akkvisitionsrisici

Capinordic koncernen er afheengig af at de gennemfgrte akkvisitioner udvikler sig i overensstemmelse med ledelsens for-
ventninger, sdledes at de forventede synergieffekter opnds og integration af de erhvervede selskaber og deres medarbej-
dere i resten af koncernen forlgber planmeessigt. Pt. knyttes akkvisitionsrisikoen seerligt til Monetar Pensionsforvaltning
AB, erhvervet pr. 18. januar 2007, Proviso Fondsmeeglerselskab A/S, erhvervet pr. 23. juni 2006 og G P Bgrsmeeglersel-
skab A/S erhvervet pr. 23. februar 2006.

Organisationsrisict

Capinordic koncernen er afheengig af at kunne fastholde og rekruttere kompetente medarbejdere, hvorfor en manglende
evne til at fastholde og rekruttere kompetente medarbejdere, kan have konsekvenser for selskabets fremtidige udvik-
lingsmuligheder.

Selskabets anseelse

Selskabets anseelse kan blandt andet pdvirkes af retssager, fejlslagen markedsfgring og offentliggjorte analyser, der se-
nere viser sig ikke at veere retvisende. En pavirkning af selskabets anseelse, kan have konsekvenser for selskabets frem-
tidige udviklingsmuligheder, salg og samarbejdsaftaler, strategiske alliancer eller attraktive akkvisitioner.

Markedsforingsrisici

Markedsfgringen og lancering af produkter kan veere fejlslagen eller darligt ‘timet’ og sdledes pavirke koncernens salg og
koncernens samarbejde med distributionsnetveerket, hvilket kan medfgre et reduceret salg, der vil reducere koncernens
aktivitetsniveau og indtjening.

Politiske reformer

Seerligt i disse ar, hvor pensions- og opsparingsmarkederne i Europa kontinuerligt granskes og undergar politiske refor-
mer, er der en risiko for, at koncernens nuveerende og fremtidige produktportefgljer ikke er designet til imgdekommelse
af potentielle reformer.

Konjunkturudsving
Makrogkonomiske konjunkturer kan pdvirke efterspgrgslen generelt blandt forbrugere og kan i saerdeleshed, pavirke
efterspgrgslen efter opsparings- og investeringsprodukter.

Koncernen er eksponeret over for forskellige typer af finansielle risici. Formalet med koncernens politikker for risikosty-
ring er at minimere de tab, der kan opstd som fglge af bl.a. uforudsigelig udvikling pé de finansielle markeder.

Koncernen udvikler lgbende sine veerktgjer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt pavirker virksomheden.
Bestyrelsen fastleegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og modtager lgbende rapporte-
ring om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer.

KREDITRISIKO

Koncernens veesentligste finansielle risikofaktor vedrgrer kreditrisikoen. Kreditpolitikken er derfor tilrettelagt séledes,

at den tilsikrer, at transaktioner med kunder og andre kreditinstitutter til stadighed ligger inden for de rammer der er
vedtaget.
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Kreditpolitikken er en integreret del af den samlede politik i koncernen. Formélet med kreditpolitikken er at sikre, at
koncernen fremstdr som en samlet virksomhed med et entydigt image.

Koncernen gnsker alene at bevilge engagementer med ingen eller meget lav tabsrisiko til kunder, som vurderes troveer-
dige, og som konkret vurderes at have evne og vilje til at opfylde indgdende aftaler.

Det naturlige markedssegment er erhvervskunder, institutionelle kunder, velhavende privatkunder og investeringskre-
ditkunder.

Kunderne grupperes i forhold til deres kreditmeessige bonitet. Denne gruppering er afggrende for hvorndr kunderne
betragtes som gkonomisk sunde. Privatkunder vurderes ud fra indtjeningsevne, sikkerhed, formueforhold og formuesam-
mensaetning, mens erhvervskunder vurderes ud fra indtjeningsevne, kapitalforhold og sikkerhed.

Koncernen fglger lgbene alle udln og garantier. Udlan over DKK 5 mio. fglges pd individuel basis af sdvel rddgiver som
koncernens kreditafdeling. @vrige udln og garantier overvages pa gruppevis basis, dog sddan, at nér der er objektive in-
dikationer der viser, at der kan opstd konkrete problemer med et engagement, bliver det ligeledes vurderet individuelt.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker placeres i overensstemmelse med koncernens interne retningsli-
nier, der er baseret pé en individuel vurdering af de enkelte pengeinstitutters kreditveerdighed. De interne retningslinier
har til formal at minimere kreditrisikoen og sikre et tilfredsstillende forrentning af overskudslikviditeten

For opggrelse af kreditrisici vedrgrende koncernens udlén henvises til note 39.

MARKEDSRISIKO

Koncernens markedsrisiko styres via fastsatte limits for en raekke af risikomél. Opggrelse, overvagning og rapportering af
markedsrisici sker pd daglig basis. Direktionen og bestyrelse modtager lgbende rapportering om risici.

Renterisiko

Dagsveerdirenterisiko er risikoen for veerdiudsving pé rentebeaerende finansielle instrumenter som fglge af renteaendrin-
ger. Risikoen optreeder pé fastforrentede rentebeerende finansielle instrumenter, mens variabelt forrentede instrumenter
har en pengestrgmsrisiko.

Dagsveerdirenterisikoen, defineret som effekten af en rentesendring p& 1%-point ma maksimalt udggre 3% af basiskapi-
talen.

Aktierisiko
I overensstemmelse med den fastlagte politik har koncernen alene begreensede positioner som primeert opstér i forbin-
delse med handelsaktiviteter.

Valutarisiko
I overensstemmelse med den fastlagte politik har koncernen kun begreensede valutapositioner, som primeert opstar i
forbindelse med veerdipapirhandelsaktiviteter.

LIKVIDITETSRISIKO

¢ Likviditetsstyring
¢ Likviditetsberedskab

Koncernens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstreekkelige likvider, ultralikvide veerdipapirer, tilstreek-
kelige kreditfaciliteter samt evnen til at lukke markedspositioner. Det likvide beredskab fastleegges ud fra en mélseetning
om at sikre et tilstreekkeligt og stabilt likvidt beredskab. Koncernen tilstreeber at have en overdsekning i forhold til krav-
ene i lov om finansiel virksomhed.

Der henvises til nggletal for overdeekning i likviditet samt nggletal for udlén i forhold til indlan.

OPERATIONEL RISIKO
Koncernen arbejder pt. med modeller og metoder som led i de nye kapitaldeekningsregler. Det er koncernens politik, at de
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operationelle risici til stadighed begreenses under hensyntagen til de omkostninger, der er forbundet hermed.
Der er udarbejdet skriftlige arbejdsgange med henblik pa at minimere afhaengighed af enkeltpersoner, ligesom ngdplaner
for it skal begreense tab i tilfeelde af manglende it-faciliteter eller anden lignende krisesituation.

Medarbejdere og videnressourcer
Det gennemsnitlige antal ansatte for aret i hele koncernen var 44 personer. Primo 2006 var 16 ansatte og ved udgangen
af 2006 var 70 ansatte.

Denne markante udvikling i ansatte har tilfgrt en omfangsrig kompetenceudvidelse. Ligesom koncernen som konsekvens
heraf har fokuseret pd implementering af HR-strategi, herunder etablering af HR-afdeling samt interne kommunikati-
onsveerktgjer.

Koncernens videnkapital er veesentlig for koncernens drift. Koncernen anvender lgbende videreuddannelse og deltagelse
i internationale konferencer som redskab til at sikre og tiltraekke velkvalificerede medarbejdere. Koncernen benyttet sig
Igbende af efteruddannelse af koncernens medarbejdere. Efteruddannelsen anvendes ogsa til at sikre, at kravene fra

Finanstilsynet og Finansinspektionen kan imgdekommes.

Miljoforhold samt forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der er ikke veesentlige miljgmeessige pavirkninger forbundet med Capinordic koncernens aktiviteter, men koncernen er

omkostnings- og miljgbevidst, hvilket hovedsageligt kommer til udtryk i koncernens interne kommunikation.

Koncernen har ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Side 30 af 84 sider | Capinordic A/S | CVR-nr: 13 25 53 42 | Arsrapport 2006



Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2006 for Capinordic A/S. Arsrapporten
er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som godkendt af EU og yderligere
danske oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede finansielle selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeaessig og de udgvede regnskabsmeessige skgn for forsvarlige, séledes
at &rsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og moderselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2006 samt af resultatet af koncernens og moderselskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret

1. januar — 31. december 2006. Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn den 20. marts 2007

Direktion:

Lasse Lindblad
Koncerndirektgr
Administrerende direktgr

Steen Bryde

Koncerndirektgr

Bestyrelse:

Claus @rskov Lars Oijer Erik Damgaard Nielsen
Bestyrelsesformand Neestformand

Eirikur S. J6hannsson Ole Vagner
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Den uafhangige revisors pategning

Til aktioneererne i Capinordic A/S

Vi har revideret arsrapporten for Capinordic A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2006, side 1-84, omfat-
tende ledelsespdtegning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse,
pengestrgmsopggrelse og noter for sével koncernen som for moderselskabet. Arsrapporten afleegges efter International
Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede
finansielle virksomheder.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en &rsrapport, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for
bgrsnoterede finansielle virksomheder. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne
kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge en &rsrapport, der giver et retvisende billede uden veesentlig
fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmeessig
regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmeaessige skgn, som er rimelige efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pé grundlag af vores revision. Vi har udfgrt vores revision i
overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kreever, at vi lever op til etiske krav samt planlseg-
ger og udfgrer revisionen med henblik pé at opnd hgj grad af sikkerhed for, at rsrapporten ikke indeholder veesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfgrt i arsrapporten. De
valgte handlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for veesentlig fejlinformation i ars-
rapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved denne risikovurdering overvejer revisor interne
kontroller, der er relevante for virksomhedens udarbejdelse og afleeggelse af en &rsrapport, der giver et retvisende bil-
lede, med henblik pé at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke med det formal
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingta-
gen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udgvede regnskabsmeessige skgn
er rimelige samt en vurdering af den samlede preesentation af &rsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og moderselskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2006 samt af resultatet af koncernens og moderselskabets aktiviteter og pengestrgm-
me for regnskabséret 1. januar - 31. december 2006 i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards
som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til &rsrapporter for bgrsnoterede finansielle virksomheder.

Hellerup, den 20. marts 2007

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Flemming Nielsen Mark Fromholt
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december 2006
Anvendt regnskabspraksis

REGNSKABSGRUNDLAG

Koncernarsrapporten for Capinordic A/S for 2006 aflaeegges i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards (IFRS) som er godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede finansielle
virksomheder, jf. Ksbenhavns Fondsbgrs’ oplysningskrav til &rsrapporter for bgrsnoterede selskaber og IFRS bekendtgg-
relse udstedt i henhold til Lov om finansielle virksomheder.

Koncerndrsrapporten opfylder tillige International Financial Reporting Standards (IFRS) udstedt af IASB.

Koncernen er efter erhvervelsen af G P Bgrsmaeglerselskab A/S (nu Capinordic Bank A/S) — blevet en finansiel holding-
virksomhed. Som konsekvens af ovenstdende er preesentation (opstillingen) af resultatopggrelsen og balancen tilpas-
set, s& den svarer til en almindelig opstillingsform for finansielle virksomheder. Zndringen har ikke haft betydning for
koncernens anvendte regnskabspraksis for indregning og maling af aktiver og forpligtelser. Sammenligningstallene er
tilpasset den eendrede regnskabsopstilling.

Koncerndrsrapporten afleegges efter det historiske kostprisprincip modificeret ved maling af visse finansielle instrumen-
ter til dagsveerdi.

Koncernarsrapporten afleegges i DKK.

Hoved- og nggletal for 2002-2003 er ikke tilpasset den eendrede regnskabspraksis ved overgangen til IFRS i 2005 og
svarer til dermed til de hoved- og nggletal, der fremgéar af arsrapporten for 2004.

Ovenstdende geelder ligeledes moderselskabet.

NYE OG ZNDREDE STANDARDER
Nedenstdende nye og eendrede standarder treeder i kraft i 2006:

¢ Andringer til IAS 19, "Employee benefits”. Zndringen vedrgrer ydelsesbaserede pensionsordninger. Koncernen har
ikke sddanne ordninger og séendringen er dermed ikke relevant for koncernen.

¢ Andringer til IAS 21, “"The effects of changes in foreign exchange rates”. Zndringen vedrgrer den regnskabsmeessige
behandling af mellemveerender, der udggr et tilleeg eller fradrag til nettoinvesteringen I en udenlandsk enhed. Zndrin-
gen er ikke relevant for koncernen.

¢ Zndringer til IAS 39, "Financial Instruments, Recognition and measurement - the fair value option”. Finansielle in-
strumenter, der ikke tilhgrer handelsbeholdningen kun kan henfgres til dagsveerdi over resultatopggrelsen-kategorien,
ndr nogle specifikke kriterier er opfyldt. Koncernen har ikke i tidligere ar henfgrt finansielle instrumenter til dagsveerdi
over resultatopggrelsen-kategorien. og som fglge heraf har det ikke medfgrt nogen sendring af koncernens regnskabs-
praksis.

¢ Andringer til IAS 39, "Financial instruments, Recognition and measurement” og IFRS 4 “Insurance contracts” vedrg-
rende afgivne finansielle garantier. Koncernen har ikke afgivet finansielle garantier i tidligere &r, og som fglge heraf har
det ikke medfgrt nogen eendring af koncernens regnskabspraksis.

* Andre esendringer til IAS 39, “Financial Instruments, recognition and measurement”. Disse aendringer er ikke relevante
for koncernen.

Nedenstdende standard, der treeder i kraft for 2007 er anvendt fra og med 2006:

¢ IFRS 7, Financial Instruments, Disclosure. Standarden indeholder oplysningsbestemmelser til finansielle instrumenter
og erstatter IAS 30, "Disclosures in the financial statements of banks and similar financial institutions” og oplysnings-
bestemmelserne i IAS 32, Financial instruments, presentation and disclosure. Den nye standard har ingen indvirkning
pé indregning og maéling.

Endvidere er der udsendt fglgende fortolkningsbidrag som er geeldende fra med 2006:

¢ IFRIC 4, Determining whether an arrangement contains a lease
¢ IFRIC 5, Rights to Interests arising form Decommissioning, Restoration and Environmental Rehabilitation Funds.
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¢ IFRIC 6 Liabilities arising from Participating in a Specific Market-Waste Electrical and Electronic Equipment

Ingen af disse fortolkningsbidrag er relevante for koncernen.

Fglgende nye standarder treeder i kraft for 2007:

* Zndringer til IAS 1, "Capital disclosures” omfattende oplysningsbestemmelser om virksomheden mal, politikker samt
processer i forbindelse med egenkapitalstyring, herunder omtale af eksternt fastlagte solvenskrav. Zndringen vil med-
fgre yderligere oplysninger vedrgrende koncernens kapitalforhold.

Der er endvidere udsendt fglgende fortolkningsbidrag, som treeder i kraft for 2007:

¢ IFRIC 7 Applying the Restatement Approach under IAS 29 Financial Reporting in Hyperinflationary Economies
¢ IFRIC 8, The scope of IFRS 2
* IFRIC 9, Re-assessment of embedded derivatives

Ingen af disse fortolkningsbidrag vurderes p.t. som relevante for koncernen.

KONCERNREGNSKABET

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Capinordic A/S samt dattervirksomheder, hvori Capinordic A/S har
kontrol, det vil sige bestemmende indflydelse pé virksomhedens finansielle og driftsmeessige politikker for at opna afkast
eller andre fordele fra dens aktiviteter. Bestemmende indflydelse opnés ved direkte eller indirekte at eje eller rdde over
mere end 50 % af stemmerettighederne eller p4 anden méade kontrollere den pdgeeldende virksomhed. Virksomheder,
hvori koncernen udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder. Bety-
delig indflydelse opnés typisk ved direkte eller indirekte at eje eller rdde over mere end 20 % af stemmerettighederne
men mindre end 50 %. Ved vurdering af om Capinordic A/S har bestemmende eller betydelig indflydelse tages hgjde for
potentielle stemmerettigheder, der pé balancedagen kan udnyttes.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de enkelte dattervirksomheders regnskaber
opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddelser,
interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konso-
liderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaeessige andel af dattervirksomhedens dagsveerdi af iden-
tificerbare nettoaktiver og indregnede eventualforpligtelser pé overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter indres veerdis metode. Urealiserede fortjenester med associe-
rede virksomheder elimineres i forhold til koncernens ejerandel af virksomheden. Urealiserede tab elimineres p&d samme
méde som urealiserede fortjenester, i det omfang der ikke er sket veerdiforringelse. I den regnskabsmaessige veerdi af
kapitalandele indgér goodwill identificeret p8 erhvervelsestidspunktet.

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller af-
viklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstdelsestidspunktet. Sammenligningstal
korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder. Ophgrte aktiviteter preesenteres seerskilt jf. nedenfor.

Ved kgb af nye virksomheder, hvor moderselskabet opndr bestemmende indflydelse over den kgbte virksomhed, anven-
des overtagelsesmetoden. De tilkgbte virksomheders identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser méles
til dagsveerdi pd overtagelsestidspunktet. Identificerbare immaterielle aktiver indregnes, séfremt de kan udskilles eller
udspringer fra en kontraktlig ret, og dagsveerdien kan opggres pélideligt. Der indregnes udskudt skat af de foretagne
omvurderinger.

For virksomhedssammenslutninger foretaget d. 1. januar 2004 eller senere indregnes positive forskelsbelgb (goodwill)
mellem kostprisen for virksomheden og dagsveerdien af de overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualfor-
pligtelser som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives ikke, men testes arligt for veerdiforringelse. Fgrste
veerdiforringelsestest udfgres inden udgangen af overtagelsesdret. Ved overtagelsen henfgres goodwill til de penge-
strgmsfrembringende enheder, der efterfglgende danner grundlag for veerdiforringelsestest. Goodwill og dagsveerdiregu-
leringer i forbindelse med overtagelse af en udenlandsk enhed med en anden funktionel valuta end Capinordickoncernens
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praesentationsvaluta behandles under aktiver og forpligtelser tilhgrende den udenlandske enhed og omregnes til den
udenlandske enheds funktionelle valuta med transaktionsdagens valutakurs. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill)
indregnes i resultatopggrelsen pé overtagelsestidspunktet.

For virksomhedssammenslutninger foretaget for den 1. januar 2004 er den regnskabsmeessige klassifikation fastholdt
efter den hidtidige regnskabspraksis. Goodwill indregnes pé grundlag af den kostpris, der var indregnet i henhold til den
hidtidige regnskabspraksis (drsregnskabslovens og danske regnskabsvejledninger) med fradrag af af og nedskrivninger
frem til 31. december 2003. Goodwill afskrives ikke efter 1. januar 2004. Den regnskabsmeessige behandling af virk-
somhedssammenslutninger fgr 1. januar 2004 er ikke omarbejdet i forbindelse med 8bningsbalancen pr. 1. januar 2004.
Goodwill, der er indregnet i 8bningsbalancen, er testet for veerdiforringelse pr. 1. januar 2004.

Hvis der pd overtagelsestidspunktet er usikkerhed om maélingen af overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser, sker fgrste indregning p& grundlag af forelgbigt opgjorte dagsveerdier. S&fremt det efterfglgende
viser sig, at identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser havde en anden dagsveerdi p& overtagelsestids-
punktet end fgrst antaget, reguleres goodwill indtil 12 maneder efter overtagelsen. Effekten af reguleringerne indregnes
i primoegenkapitalen og sammenligningstal tilpasses. Herefter reguleres goodwill alene som fglge af sendringer i skgn
over betingede kgbsvederlag, med mindre der er tale om veesentlige fejl. Dog medfgrer efterfglgende realisation af
den overtagne virksomheds udskudte skatteaktiver, som ikke blev indregnet pa overtagelsestidspunktet, indregning af
skattefordelen i resultatopggrelsen og samtidig nedskrivning af den regnskabsmeessige veerdi af goodwill til det belgb,
der ville have veeret indregnet, sdfremt det udskudte skatteaktiv havde veeret indregnet som et identificerbart aktiv p&
overtagelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller afvikling af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som
forskellen mellem salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver inkl. goodwill
pé salgstidspunktet samt omkostninger til salg eller afvikling.

LEASING

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle veesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing)
indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasingydelserne, beregnet ved an-
vendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnaermet veerdi heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets gvrige anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
omkostningsfgres lgbende i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing indregnes
lineeert i resultatopggrelsen over leasingperioden.

OMREGNING I FREMMED VALUTA

For hver af de rapporterende virksomheder i koncernen fastseettes en funktionel valuta. Den funktionelle valuta er den
valuta, som benyttes i det primeere gkonomiske miljg, hvori den enkelte rapporterende virksomhed opererer. Transaktio-
ner i andre valutaer end den funktionelle valuta er transaktioner i fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til den funktionelle valuta efter transaktionsdagens kurs.
Valutadifferencer, der opstar mellem transaktionsdagen kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
under kursreguleringer.

Tilgodehavender, geeld og andre monetsere poster i fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta til balance-
dagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens
opstden eller kursen i den seneste &rsrapport indregnes i resultatopggrelsen under posten “kursreguleringer”.

Ved indregning i koncernregnskabet af virksomheder med en anden funktionel valuta end DKK omregnes resultatopgg-
relserne til transaktionsdagens kurs, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Som transaktions-
dagens kurs anvendes gennemsnitskurs for de enkelte méneder, i det omfang dette ikke giver et veesentligt anderledes
billede. Kursforskelle, opstdet ved omregning af disse virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra transaktionsdagens kurs til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte i egenkapitalen under en seerskilt reserve for valutakursreguleringer.
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OPG@RELSE AF DAGSVZARDI VED MALING OG OPLYSNINGER HEROM

Dagsveerdi af finansielle aktiver, der handles i et aktivt marked, opggres pa grundlag af den senest noterede kgbskurs.
For andre finansielle aktiver og forpligtelser opggres dagsveerdien ved anvendelse af almindeligt anerkendte veerdian-
seettelsesteknikker. Disse omfatter blandt andet tilbagediskonteringsmodeller, der sa vidt muligt baseret pd observerbare
markedsdata som eksempelvis rentekurver og observerbare priser p4 sammenlignelige instrumenter, for hvilke der fin-
des markedspriser samt andre veerdianseettelsesmodeller.

RESULTATOPG@RELSEN

NETTO RENTEINDTZAGTER

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopggrelsen i den periode de vedrgrer, opgjort efter den effektive
rentes metode. Provisioner og gebyrer, der er en integreret del af den effektive rente af et udlan, indregnes som en del af
amortiseret kostpris og dermed som en integreret del af afkastet af det pdgeeldende finansielle instrument (udlén) under
renteindteegter.

MODTAGNE OG AFGIVNE GEBYRER OG PROVISIONER

Modtagne og afgivne provisioner og gebyrer er opdelt pd aktivitetsafledte og portefgljeafledte gebyrer. Indteegter vedrg-
rende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel garantiprovision og honorarer for kapitalforvaltning, periodiseres
over perioden. Honorarer for at gennemfgre en given transaktion, for eksempel kurtage og kapitalformidling indteegtsfg-
res/omkostningsfgres nér transaktionen er gennemfgrt.

UDBYTTE AF AKTIER
Udbytte af aktier indregnes i resultatopggrelsen, nar udbyttet deklareres.

ANDRE DRIFTSINDTZAGTER
Posten omfatter indteegter fra aktiviteter som ikke kan henfgres til selskabets primeere aktiviteter.

UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION

Udgifter til personale omfatter lgn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til personale. Omkostninger til
ydelser og goder til ansatte, herunder jubileeumsgratialer og fratreedelsesgodtggrelser indregnes i takt med de ansattes
preestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pdgeeldende ydelser og goder.

Omkostninger til incitamentsprogrammer indregnes i resultatopggrelsen i det regnskabsir omkostningen kan henfgres
til. Aktiebaseret vederlaeggelse udgiftsfares med dagsveerdien opgjort pé tildelingstidspunktet og modposteres p& egen-
kapitalen.

PENSIONSORDNINGER

Der er indgéet bidragsbaserede pensionsordninger med hovedparten af medarbejderne. I de bidragsbaserede ordninger
indbetales faste bidrag til en uafheengig pensionskasse. Selskabet har ingen forpligtelse til at indbetale yderligere bi-
drag.

AKTIEBASERET VEDERLAGGELSE/INCITAMENTSPROGRAMMER

Ved aktiebaseret aflgnning svarer modydelsen til incitamentsprogrammet til veerdien af de modtagne serviceydelser.
Denne veerdi méles pa baggrund af dagsveerdien af de tildelte optioner og indregnes som personaleomkostning. Dagsveer-
dien er malt pa tidspunktet for tildelingen ved hjeelp af en optionsmodel og indregnes lineeert i resultatopggrelsen over
optjeningsperioden. Optjeningen er fastsat til en 3-arig periode. Modposten til personaleomkostningen er egenkapitalens
frie reserver. Ved beregningen af dagsveerdien er taget hensyn til de seerlige optjeningsbetingelser.

ANDRE DRIFTSUDGIFTER
Posten omfatter udgifter fra de aktiviteter som ikke kan henfgres til selskabets primeere aktiviteter.

SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT

Capinordic A/S er sambeskattet med alle danske datterselskaber, hvor der udgves bestemmende indflydelse. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Selskaber,
der anvender skattemaessige underskud i andre selskaber, betaler sambeskatningsbidrag til moderselskabet svarende til
skatteveerdien af de udnyttede underskud, mens selskaber, hvis skattemeessige underskud anvendes af andre selskaber,
modtager sambeskatningsbidrag fra moderselskabet svarende til skatteveerdien af de udnyttede underskud (fuld forde-
ling). De sambeskattede selskaber indgar i a’contoskatteordningen.
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Arets skat, der bestar af 8rets aktuelle skat og eendring i udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henfgres til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte p&
egenkapitalen.

I det omfang Capinordic koncernen opndr fradrag ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst i Danmark eller i udlan-
det som fglge af aktiebaserede vederlagsordninger, indregnes skatteeffekten af ordningerne under skat af &rets resultat.
Safremt det samlede skattemeessige fradrag overstiger den samlede regnskabsmaessige omkostning, indregnes skatte-
effekten af det overskydende fradrag dog direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

FINANSIELLE AKTIVER
Finansielle aktiver henfgres pé tidspunktet for fgrste indregning til én af fglgende kategorier:

* Handelsbeholdning: Finansielle aktiver, der besiddes med henblik pé salg inden for en kort tidshorisont, herunder
afledte finansielle instrumenter med en positiv dagsveerdi. Kategorien omfatter bgrsnoterede aktier.

* Udlan og tilgodehavender: Ikke bgrsnoterede tilgodehavender med faste eller bestemmelige betalinger. Kategorien
omfatter: Udlan, tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker og andre tilgodehavender.

* Finansielle aktiver disponible for salg: Finansielle instrumenter, der ikke henfgres til en af de gvrige kategorier.
Kategorien omfatter bgrsnoterede obligationer.

Finansielle aktiver maéles ved fgrste indregning til dagsveerdi, hvilket normalt svarer til det betalte vederlag. For finan-
sielle aktiver, der ikke efterfslgende maéles til dagsveerdi over resultatopggrelsen tilleegges transaktionsomkostninger.

Almindelige kgb og salg af finansielle instrumenter indregnes hhv. ophgrer med at veere indregnet pa afviklingsdatoen.

AKTIER M.V.

Aktier tilhgrende handelsbeholdningen males til dagsveerdi med veerdireguleringer indregnet i resultatopggrelsen under
posten "kursreguleringer”. Aktier tilhgrende disponibel for salg kategorien behandles som anfgrt nedenfor under posten
"obligationer”.

OBLIGATIONER TIL DAGSVZRDI

Obligationer tilhgrende disponibel for salg kategorien maéles til dagsveerdi med veerdireguleringer indregnet i egenkapita-
len under reserven “Reserve for dagsveerdiregulering finansielle instrumenter”. Ved salg eller nedskrivning tilbagefgres
reserven til resultatopggrelsen.

TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfattende tilgodehavender hos andre kreditinstitutter samt
tidsindskud i centralbanker males til amortiseret kostpris.

UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDE TIL AMORTISERET KOSTPRIS
Regnskabsposten bestér af udldn, hvor udbetaling er sket direkte til l&ntager samt leasingaktiver (tilgodehavender) i

finansiel leasing, hvor pengeinstituttet er leasinggiver.

Udl&n males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi med fradrag af stiftelsesgebyrer mv. og
med fradrag af nedskrivninger.

Nedskrivninger foretages, nar der er objektiv indikation for veerdiforringelse. Nedskrivningsbelgbet udggr forskellen
mellem den regnskabsmeessige veerdi fgr nedskrivningen og nutidsveerdien af de forventede fremtidige indbetalinger p&

udlénet.

Nedskrivninger pa udlén indregnes i resultatopggrelsen i posten ‘Nedskrivninger pé udlén og tilgodehavender mv.’
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IMMATERIELLE AKTIVER

Goodwill

Goodwill indregnes ved fgrste indregning i balancen til kostpris som beskrevet under “Virksomhedssammenslutninger”.
Efterfslgende maéles goodwill til kostpris med fradrag af akkumulerede nedskrivninger. Der foretages ikke amortisering
af goodwill.

Den regnskabsmeessige veerdi af goodwill allokeres til koncernens pengestrgmsfrembringende enheder pa overtagel-
sestidspunktet. Fastleeggelsen af pengestrgmsfrembringende enheder fglger den ledelsesmeessige struktur og interne
gkonomistyring. Den regnskabsmaeessige veerdi af goodwill pr. 1. januar 2004 (overgangsdatoen til IFRS) blev testet for
veerdiforringelse.

Andre immaterielle aktiver
Andre immaterielle aktiver, herunder immaterielle aktiver erhvervet i forbindelse med virksomhedssammenslutninger,
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger, direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor ak-
tivet er klar til brug.

Andre immaterielle aktiver afskrives linesert over den forventede brugstid, der er vurderet til 3-17 &r. Immaterielle akti-
ver med udefinerbar brugstid afskrives dog ikke, men testes arligt for veerdiforringelse.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen i posten ‘Afskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver’

MATERIELLE AKTIVER
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor akti-
vet er Klar til brug.

Afskrivninger sker linegert over aktivernes forventede brugstid, der er vurderet til 3-5 &r:

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets scrapveerdi og reduceres med eventuelle nedskrivninger.
Scrapveerdien fastseettes pé anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger scrapveerdien aktivets regnskabs-
maessige veerdi, ophgrer afskrivningerne. Ved eendring i afskrivningsperioden eller scrapveerdien indregnes virkningen
for afskrivningerne fremadrettet, som en aendring i regnskabsmeessigt skgn.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen i posten ‘Afskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver’

KAPITALANDELE I DATTERVIRKSOMHEDER OG ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder maéles til kostpris i moderselskabsregnskabet. Hvor kost-
prisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi. Kostprisen reduceres med modtaget ud-
bytte, der overstiger den akkumulerede indtjening efter overtagelsestidspunktet.

VZAERDIFORRINGELSE AF LANGFRISTEDE AKTIVER
Goodwill og immaterielle anleegsaktiver med ubestemmelig brugstid testes &rligt for veerdiforringelse, forste gang inden
udgangen af overtagelseséret, og nér der er indikation pd nedskrivningsbehov.

Den regnskabsmeessige veerdi af goodwill testes for veerdiforringelse sammen med de gvrige langfristede aktiver i den
pengestrgmsfrembringende enhed, hvortil goodwill er allokeret, og nedskrives til genindvindingsveerdien over resul-
tatopggrelsen, séfremt den regnskabsmaessige veerdi er hgjere. Genindvindingsveerdien opggres som hovedregel som
nutidsveerdien af de forventede fremtidige nettopengestrgmme fra den virksomhed eller aktivitet (pengestrgmsfrembrin-
gende enhed), som goodwill er knyttet til. Nedskrivning af goodwill indregnes pé en separat linie i resultatopggrelsen.
Den regnskabsmaessige veerdi af gvrige langfristede aktiver vurderes arligt for at afggre, om der er indikation af veerdi-
forringelse. Nar en sddan indikation er til stede, beregnes aktivets genindvindingsveerdi. Genindvindingsveerdien er den
hgjeste af aktivets dagsveerdi med fradrag af forventede afheendelsesomkostninger eller kapitalveerdi.

Et tab ved veerdiforringelse indregnes, nér den regnskabsmeessige veerdi af et aktiv henholdsvis en pengestrgms-
frembringende enhed overstiger aktivets eller den pengestrgmsfrembringende enheds genindvindingsveerdi. Tab ved
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veerdiforringelse indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger. Nedskrivning af goodwill indregnes dog i
en separat linie i resultatopggrelsen.

Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke. Nedskrivninger pd andre aktiver tilbagefgres i det omfang, der er sket &en-
dringer i de forudseetninger og skgn, der fgrte til nedskrivningen. Nedskrivninger tilbagefgres kun i det omfang, aktivets
nye regnskabsmeessige veerdi ikke overstiger den regnskabsmeessige veerdi, aktivet ville have haft efter afskrivninger,
safremt aktivet ikke havde veeret nedskrevet.

PERIODEAFGRZENSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter betalte omkostninger vedrgrende efterfglgende regnskabs-
ar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

FINANSIELLE FORPLIGTELSER
Finansielle forpligtelser henfgres pa tidspunktet for fgrste indregning til én af fglgende kategorier:

* Handelsbeholdning: Finansielle aktiver, der besiddes med henblik pd salg inden for en kort tidshorisont, herunder
afledte finansielle instrumenter.

¢ Finansielle garantier (se nedenfor under “"Hensatte forpligtelser”)

* @vrige finansielle forpligtelser.

Finansielle forpligtelser méles ved forste indregning til dagsveerdi, der normalt svarer til det modtagne vederlag. For
finansielle forpligtelser, der ikke indgar i handelsbeholdningen, fratreekkes transaktionsomkostninger.

HANDELSBEHOLDNING
Finansielle forpligtelser tilhgrende handelsbeholdningen maéles til dagsveerdi pd balancedagen med indregning af
dagsveerdireguleringer i resultatopggrelsen.

@VRIGE FINANSIELLE FORPLIGTELSER
@vrige finansielle forpligtelser omfattende regnskabsposterne geeld til kreditinstitutter og centralbanker, indlén og anden
geeld males til amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive rentes metode. Dette svarer seedvanligvis til nominel

veerdi.

SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og
skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende
skattemaessigt ikke fradragsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle — bortset fra virksomheds-
overtagelser — er opstdet pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de til-
feelde, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat p& grundlag
af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudte skatteaktiver, herunder
skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes under andre langfristede aktiver med den
veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudte skatteaktiver vurderes &rligt og indregnes kun i det omfang, det er sandsynligt, at de vil blive udnyttet.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer og
tab.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af
endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

HENSATTE FORPLIGTELSER

Forpligtelser i henhold til finansielle garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til stgrrelse eller tids-
punkt for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfgre et treek pa
virksomhedens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males pélideligt. Forpligtelsen opggres til nutidsveerdien af
det bedste skgn over de omkostninger, som er ngdvendige for at indfri forpligtelsen. Finansielle garantier méles dog ikke
til et lavere belgb end den provision, som er modtaget for garantien periodiseret over garantiperioden.
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Forpligtelser vedrgrende personale, herunder jubileeer, seniorgodtggrelser mv., hensaettes pa et statistisk aktuarmeessigt
grundlag. Der foretages diskontering af forpligtelser, der forfalder mere end 12 maneder efter den periode, hvor de er
optjent.

PERIODEAFGRZNSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter, indregnet under passiver, omfatter indteegter vedrgrende efterfslgende regnskabsér. Perio-
deafgreensningsposter maéles til nominel veerdi.

UDBYTTE
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresldede ud-
bytte for regnskabséret vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

EGENKAPITAL

Egne aktier

Anskaffelses- og afstdelsessummer samt udbytte for egne aktier indregnes direkte i overfgrt resultat i egenkapitalen.
Kapitalnedseettelse ved annullering af egne aktier reducerer aktiekapitalen med et belgb svarende til kapitalandelenes
nominelle veerdi. Provenu ved salg af egne aktier henholdsvis udstedelse af aktier i Capinordic A/S i forbindelse med
udnyttelse af aktieoptioner eller medarbejderaktier fgres direkte p& egenkapitalen.

Reserve for valutakursregulering

Reserve vedrgrende valutakursregulering i koncernregnskabet omfatter kursdifferencer, opstéet ved omregning af regn-
skaber i udenlandske virksomheder fra deres funktionelle valutaer til Capinordic A/S’s preesentationsvaluta (danske kro-
ner). Ved hel eller delvis realisation af nettoinvesteringen indregnes valutakursreguleringerne i resultatopggrelsen. Re-
serve for valutakursregulering er nulstillet 1. januar 2004 i overensstemmelse med IFRS 1.

Reserve for dagsverdiregulering af finansielle aktiver
Reserven omfatter urealiserede dagsveerdireguleringer pa finansielle aktiver disponible for salg.

Incitamentsprogrammer
Capinordic koncernens incitamentsprogrammer omfatter et optionsprogram.

Optionsprogram

Nar Capinordic koncernens medarbejdere gives mulighed for at tegne aktier til en kurs, som er lavere end markedskur-
sen, indregnes favgrelementet som en omkostning under personaleomkostninger. Modposten hertil indregnes direkte
under egenkapitalen. Favgrelementet opggres pa tegningstidspunktet som forskellen mellem dagsveerdi og tegningskur-
sen for de tegnede aktier.

PENGESTROMSOPGJRELSE

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pd drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for
aret, &rets forskydning i likvider samt likvider ved &ret begyndelse og slutning. Likviditetsvirkningen af kgb og salg af
virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investeringsaktivitet. I pengestrgmsopggrelsen indregnes penge-
strgmme vedrgrende kgbte virksomheder pd overtagelsestidspunktet, og pengestrgsmme vedrgrende solgte virksomheder
indregnes frem til salgstidspunktet.

PENGESTR@M FRA DRIFTSAKTIVITET
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som resultatet fgr skat reguleret for ikke kontante driftsposter, sendring i drifts-
kapital, betalte renter samt betalt selskabsskat.

PENGESTR@M TIL INVESTERINGSAKTIVITET

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og aktiviteter
samt kgb og salg af immaterielle-, materielle- og andre langfristede aktiver samt kgb og salg af veerdipapirer, der ikke
medregne som likvider.

PENGESTRGMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Pengestrgmmene fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i stgrrelse eller sammenseetning af aktiekapital og om-
kostninger forbundet hermed samt optagelse af 18n, afdrag pa rentebeerende geeld, kob og salg af egne aktier samt be-
taling af udbytte til selskabsdeltagere.
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LIKVIDER

Likvider omfatter likvide beholdninger samt veerdipapirer med en restlgbetid pa kgbstidspunktet pd under 3 méneder,
og som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdisendringer.
Pengestrgmsopggrelsens tal kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets tal for 2003, 2004 og 2005. Dette skyldes,
at der hvert af drene er foretaget en omregning af rets primobalance til samme &rs ultimokurs. Hermed elimineres sen-
dringer i pengestrgmme forérsaget af valutakursdifferencer.

SEGMENTER

Der gives oplysninger p8 geografiske markeder, der er koncernens primeere segmenteringsformat, og forretningssegmen-
ter - det sekundeere format. Segmenterne fglger koncernens risici samt den ledelsesmaessige og interne gkonomistyring.
Segmentoplysningerne er udarbejdet i overensstemmelse med koncernens anvendte regnskabspraksis.

Segmentindteegter og - omkostninger samt segmentaktiver og - forpligtelser omfatter de poster, der direkte kan henfgres
til det enkelte segment, samt de poster, der kan allokeres til det enkelte segment pa et pélideligt grundlag. Ikke-alloke-
rede poster omfatter primeert aktiver og forpligtelser samt indteegter og omkostninger vedrgrende koncernens admini-
strative funktioner, investeringsaktivitet, indkomstskatter m.v.

Langfristede aktiver i segmentet omfatter de langfristede aktiver, som anvendes direkte i segmentets drift, herunder im-
materielle og materielle aktiver samt kapitalandel i associerede virksomheder.

Kortfristede aktiver i segmentet omfatter de kortfristede aktiver, som anvendes direkte i segmentets drift, herunder tilgo-
dehavender fra salg, andre tilgodehavender, periodeafgreensningsposter samt likvide beholdninger. Segmentforpligtelser
omfatter forpligtelser, der er afledt af segmentets drift, herunder leverandgrer af varer og tjenesteydelser samt anden

geeld.

N@GLETAL
Resultat pr. aktie (EPS) og udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) opggres i overensstemmelse med IAS 33.

Seerlige nggletal for finansielle virksomheder er beregnet i henhold til Finanstilsynets retningslinier.

@vrige nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings ”“Anbefalinger og Nggle-
tal 2005".

De i &rsrapporten anfgrte nggletal er beregnet séledes:

Egenkapitalandel Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat til analyseformal Ordineert resultat efter skat med fradrag af
minoritetsinteressers andel heraf

Egenkapitalforrentning Resultat til analyseformal x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. Minoritetsint.

Earnings Per Share (EPS) Resultat til analyseformal

Gennemsnitligt antal aktier

Cash Flow Per Share Pengestremme fra driften

Gennemsnitligt antal aktier

Indre veerdi, ultimo pr. aktie Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo

Antal aktier, ultimo

Udbytte pr. aktie Udbytteprocent x aktiens palydende

100
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Resultatopgarelse for perioden 1. januar til 31. december 2006

Koncern Moderselskab
Note 2006 2005 2006 2005
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
NI = [ (] conoorormororrrrroronoorcneer o P OO e B0 2 20.987 83 12.599 72
ReNtEUAGIEr ... 3 -2.785 -291 -2.849 -530
Netto renteindtaegter 18.202 -208 9.750 -458
Udbytte af aktier MV. ........coooiii 4 44 0 0 0
Modtagne gebyrer og provisionsindteegter ...............ccccociiiiiiiiiiiiiciis 5 147.609 23.633 35.811 0
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 6 -10.135 -6.601 -1.894 0
Netto rente- og gebyrindtagter 155.720 16.824 43.667 -458
Kursreguleringer ..........cccccccveeeenenene 7 110 262 -3.004 263
Andre driftsindteegter ... 8 8.529 0 1.589 1.238
Resultat af finansielle poster .........cccccceciciiiicseniccseenicceees e, 164.359 17.086 42.252 1.043
Udgifter til personale og administration 9 -81.204 -14.062 -15.396 -1.883
Resultat for afskrivninger, andre driftsudgifter og skat ............ccccveeene 83.155 3.024 26.856 -840
Afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver ...............cocccoviiiiiiiiicicccc 11 -16.013 -107 -187 0
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. ............cccccoooviiiiicicnns 12 0 0 0 0
/AN CITRVEEiNEP corncommomomrooomesemamomommemapanmomococcsesemamomommonmemomoseammeneoam 13 -8.407 0] 0 0
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ................ccococviciiiiiccccce 20 2.078 0 0 (0]
RESUI AT IES Kot eSS 60.813 2.917 26.669 -840
Skat af &rets resultat ..o 14 -13.928 -1.123 -4.277 0
ARETS RESULTAT ....ooieitietitieesseessssasssssssesssessesassssesssessessssassssssssensessssnes 46.885 1.794 22.392 -840
Forslag til resultatdisponering

UADYHE ... vvvvveeeeeseeess e eeesss et 0 0 0 0
OVEITAIt il NBBSTE AT ...ttt 46.885 1.794 22.392 -840
Resultatdisponering i alt ..o 46.885 1.794 22.392 -840

DKK DKK

Resultat pr. aktie (EPS BaSiC) .........cccocoviiiiiiiiiiiiiiccicccce 33 0,77 0,07

Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) ...........cccooiiiiiiiiiiiiicce e 33 0,77 0,07
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Balance pr. 31. december 2006

AKTIVER

Aktier mv. ...

Kapitalandele i associerede virksomheder

Materielle aktiver ..o

Aktiver i alt

Koncern Moderselskab
Note 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker mv. .. 15 22.099 0 0 0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker .................cccooiiiiiiiiiiiccne 16 566.844 13.621 1.159 2.848
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ............c.ccccccocinnee 17 440.289 0 83.763 0
Obligationer til dagsvaerdi .............cccoiiiiiiiiiiiic e 18 25.041 0 0 0
19 19.935 0 2.633 0
....................... 20 67.438 0 55.007 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ... 21 0 0 1.301.343 35.527
Immaterielle @KtVET ..o 22 541.897 19.078 0 0
.............. .. 23 14.466 330 1.308 0
ANAIE AKHVET ... 24 75.580 26.236 88.656 25.033
PeriodeafgraensningSpPOSter ... 26 18.443 2.696 0 0
1.792.032 61.961 1.533.869 63.408
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Balance pr. 31. december 2006 (fortsat)

Koncern Moderselskab

Note 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
PASSIVER t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker .................c.c.ccocoiiiie 27 46.663 4.495 29.362 4.495
Indlan og anden gaeld ... 28 203.382 0 50.614 0
ANAIe FOrPlIGLEISET ...ttt 29 57.491 5.995 66.255 3.546
Periodeafgraensningsposter 30 4.509 2.552 1.835 0
Gaeldsforpligtel: ialt 312.045 13.042 148.066 8.041
Hensaettelse til udskudt skat ............ccoooiiiiiiiiiiiiice 25 75.086 0 0 0
Hensaettelser vedrarende garantier ...............ccocooiiiiiiiiiiiici 4.389 0 4.389 0
AndreInenS attol Ol 1C]S 6 IR 31 951 951 951 951
Hensatte forpligtelser i alt 80.426 951 5.340 951
Forpligtelser i alt 392.471 13.993 153.406 8.992
AKHEKAPITAL ... 42.467 14.297 42.467 14.297
Overkurs Ved EMISSION ...........cccuriririiiiiicicscict et 1.307.369 32.445 1.307.368 32.445
ANAIE TESEIVET ...ttt sttt -193 -876 30.163 0
OVerfart reSUltat ............ooveiiiiiiiieeeeeee e 49.918 2.102 465 7.674
Egenkapital i alt 1.399.561 47.968 1.380.463 54.416
Passiver i alt 1.792.032 61.961 1.533.869 63.408
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Pengestramsopggrelse

Koncern Moderselskab

Note 2006 2005 2006 2005

t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Resultat for skat 60.813 2917 26.669 -840
Reguleringer .. 42 -18.246 -54 -9.354 195
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver . 16.013 107 187 0
MOGLAGNE FENEET ......uiiiiiiiiiie ettt eb et nen e bt eae e 20.987 379 12.599 335
Betalte renter -2.785 -291 -2.849 -530
Modtagne udbytter 44 0 0 0
Betalt skat -11.431 -1.683 0 0
65.395 1.375 27.252 -840

AENANNG §UAIAN L. s -437.447 0 -83.763 211
AENANNG T INAIAN <ottt 193.589 0 50.614 0
AEndring i @vrige aktiver 0g PasSIVET ...........cccociiiiiiiicccc -2.296 -5.120 782 -9.252
Tilkebt arbejdskapital ..............ccoiiiiiiii 384 0 0 0
Pengestremme vedrgrende drift -180.375 -3.745 -5.115 -9.881
Keb af immaterielle anlaegsaktiver .. -466.357 0 0 0
Kgb af materielle anlaegsaktiver -13.112 -326 -1.495 -506
Salg af materielle anlaegsaktiver ..o 188 0 0 0
Kab af tilknyttede virksomheder ...............c.coiiiiiiiiiic s 0 0 -1.265.816 0
Keb af associerede virksomheder -66.207 0 -55.007 0
Kab af veerdipapirer -45.026 0 -2.780 0
Deponering ved kab af virksomhed ..o 0 -25.000 0 -25.000
Pengestremme vedrgrende investeringer ..... -590.514 -25.326 -1.325.098 -25.506
Betalt UADYHE .......ocooeeie s 0 0 0 0
APPOIEINASKUA ... 489.077 0 489.077 0
Kapitalforhgjelser 816.943 29.478 816.924 29.478
Emmisionsomkostninger -2.908 -194 -2.908 -194
Udstedelse af konvertible obligationer ...............cccciiiiiiiiiiiiiicce e 0 5.000 0 5.000
Aktiebaseret VederlaeggelSe .........cooiiiiriiiiiii s 1.286 165 564 86
K@D af @gN€ @KHET ...c..oeiiiiiiic e -355 -728 0 -728
Pengestreomme vedrerende finansiering 1.304.043 33.721 1.303.657 33.642
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Pengestramsopgorelse (fortsat)

AEndring i likvider

LIKVIAEE 1. JANUA ...ttt

Likvider 31. december

Likvide beholdninger 31. december

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker .

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Likvider 31. december
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Koncern Moderselskab
2006 2005 2006 2005
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
533.154 4.650 -26.556 -1.745
9.126 4476 -1.647 98
542.280 9.126 -28.203 -1.647
588.943 13.621 1.159 2.848
-46.663 -4.495 -29.362 -4.495
542.280 9.126 -28.203 -1.647
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Egenkapitalforklaring (koncern)

Egenkapitalopgerelse 31. december 2006

Egenkapital 1. januar 2006 ...

Egenkapitalbevagelser

Valutakurseendring vedrgrende
selvstaendige udenlandske enheder ...............cccooviiiiiiiiiiiiecee

ATEtS TESUIAL ...

Totalindkomst i alt

Kapitalforh@jelse ...

APPOTINASKUT ...

EmissionSOmMKOStNINGET ........c.cuiiiiiiiiiicieceeee e

Aktiebaseret vederlaeggelse ............ccooiiiiiiiiiiii e

Egne aktier .

ialt

Egenk

Egenkapital 31. d ber 2006

Egenkapitalopgerelse 31. december 2005

Egenkapital 1. januar 2005 ...

Egenkapitalbevagelser

Valutakurseendring vedrgrende
selvstaendige udenlandske enheder ...............ccooviiiiiiiciccc

[PETECIEMS MERUILEL teomomnmuoomommmomsosomoomimoneominesomsoomit 000 a0

Totalindkomst i alt

Kapitalforh@jelser ..o

Konvertering obligationer ..............couiiiiiiiriiieieecee e

EmissionSOMKOStNINGET ........c.coiuiiiiiiiiceee e

Aktiebaseret vederlaeggelse .

EQGNE @KHET ...

Egenkapitalbevaegelser i alt

Egenkapital 31. d ber 2005
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Koncern
Andre Overfort
Aktiekapital Overkurs reserver resultat lalt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
14.297 32.445 -876 2.102 47.968
0 0 683 0 683
0 0 0 46.885 46.885
0 0 683 46.885 47.568
19.247 797.696 0 0 816.943
8.923 480.154 0 0 489.077
0 -2.926 0 0 -2.926
0 0 0 1.286 1.286
0 0 0 -355 -355
28.170 1.274.924 683 47.816 1.351.593
42.467 1.307.369 -193 49.918 1.399.561
Koncern
Andre Overfort
Aktiekapital Overkurs reserver resultat I alt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
11.801 657 145 871 13.474
0 0 -1.021 0 -1.021
0 0 0 1.794 1.794
0 0 -1.021 1.794 773
1.829 27.649 0 0 29.478
667 4.333 0 0 5.000
0 -194 0 0 -194
0 0 0 165 165
0 0 0 -728 -728
2.496 31.788 -1.021 1.231 34.494
14.297 32.445 -876 2.102 47.968
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Egenkapitalforklaring (moderselskab)

Egenkapitalopgerelse 31. december 2006

Egenkapital 1. januar 2006 .............ccccocereiieeeecinene.

Egenkapitalbevagelser 2006

[PEiEelS ERVIEL cxommocooomomreomomomoroosmomoseommonoons

Totalindkomst i alt

Kapitalforhgjelse ..o

Apportindskud ..........ccooiiiiiii e

Emissionsomkostninger .

Reserve vedrerende datterselskaber .................c.c.c.c....

Aktiebaseret vederlaeggelse ...........ccocooiiiiiiiiinccncne

Egenkapitalbev; Iser 2006 i alt

Egenkapital 31. d ber 2006

Egenkapitalopgerelse 31. december 2005

Egenkapital 1. januar 2005 .............cccceoeriiiciincinee.

Egenkapitalbevagelser 2005

Arets reSUltat ..........oouvurereiieeicee e

Totalindkomst i alt

Kapitalforhgjelser ...

Konvertering obligationer .............cccccoeiieiiiieiiiens

EmissionsomKOoStNiNger .............cccoocoviiiiiiiieiiiciens

Aktiebaseret vederlaeggelse ...........cccoeviieniiiiiiiiicnne

Egne aktier .........cooiiiiiiiicc s

Egenkapi Vi I 2005 alt

Egenkapital 31. d ber 2005
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Moderselskab
Andre Overfort
Aktiekapital Overkurs reserver resultat I alt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
14.297 32.445 0 7.672 54.414
................................... 0 0 0 22.392 22.392
0 0 0 22.392 22.392
19.247 797.677 0 0 816.924
................................... 8.923 480.154 0 0 489.077
0 -2.908 0 0 -2.908
.................................. 0 0 30.163 -30.163 0
.................................. 0 0 0 564 564
28.170 1.274.923 30.163 -7.207 1.326.049
42.467 1.307.368 30.163 465 1.380.463
Moderselskab
Andre Overfort
Aktiekapital Overkurs reserver resultat lalt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
................................... 11.801 657 0 9.156 21.614
................................... 0 0 0 -840 -840
0 0 0 -840 -840
1.829 27.649 0 0 29.478
667 4.333 0 0 5.000
................................... 0 -194 0 0 -194
.................................. 0 0 0 85 85
................................... 0 0 0 -727 =727
2.496 31.788 0 -1.482 32.802
14.297 32.445 0 7.674 54.416
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Noter

1 Regnskabsmaessige skon og vurderinger

Ved opgerelse af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser kraeves skan over, hvorledes fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse
aktiver og forpligtelser pa balancedagen. Sken, der er vaesentlige for regnskabsafleeggelsen, foretages bl.a. ved veerdiansaettelsen af koncernens udlan og
andre tilgodehavender, opgerelsen af af- og nedskrivninger, pensioner og lignende forpligtelser, hensatte forpligtelser samt eventualforpligtelser- og aktiver.

De anvendte sken er baseret historiske oplysninger samt forudsaetninger, som ledelsen vurderer er forsvarlige, men som i sagens natur er usikre og
uforudsigelige. Forudsaetningerne kan veere ufuldsteendige eller ungjagtige, og uventede begivenheder eller omsteendigheder kan opsta. Endvidere er
virksomheden underlagt risici og usikkerheder, som kan fere til, at de faktiske resultater afviger fra sken. Seerlige risici for koncernen er omtalt i
ledelsesberetninaen til. at de faktiske resultater afviaer fra sken. Seerliae risici for koncernen er omtalt i ledelsesberetninaen.

Der er i noterne oplyst om forudseaetningerne om fremtiden og andre skensmaessige usikkerheder pa balance dagen, hvor der er betydelig risiko for endringer,
der kan fare til en veesentlig regulering af den regnskabsmaessige veerdi af aktiver eller forpligtelser inden for det nzeste regnskabsar.

Malingen af koncernens immaterielle aktiver kunne pavirkes betydeligt af veesentlige aendringer i sken og forudsaetninger, der ligger til grund for beregningerne
af veerdierne. For en beskrivelse af nedskrivningstest for immaterielle aktiver henvises til note for Inmaterielle aktiver.

Immaterielle aktiver udger i 2006 t.DKK 282.638 (2005: 19.078).

Koncern Moderselskab
2006 2005 2006 2005
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
2 Renteindtagter
Rente af tilgodehavende hos KreditinStitutter................ooooiiiiiiiie s 12.612 83 6.184 72
Rente af udlan og andre tilgodehavender. 8.214 0 6.004 0
Rente af obligationer. 414 0 0 0
@vrige renteindteegter.. -253 0 411 0
Renteindtagter. 20.987 83 12.599 72
3 Renteudgifter
Rente til kreditinstitutter... 1.890 289 1.889 289
@vrige renteudgifter. 895 2 960 241
Renteudgifter. 2.785 291 2.849 530
4 Udbytte af aktier mv.
Udbytte af @KtEr MV........oiiiiie e 44 0 0 0
Udbytte af aktier mv. 44 0 0 0
5 Modtagne gebyrer og provisionsindtagter
Garantiprovision. 11.346 0 11.346 0
Veerdipapirhandel og depoter. 10.708 0 0 0
= EleEaietiinle (e prerrrrorrrrrerrerecrrorrerr oo e T T T T O TP T TP 0 0 0 0
LANESAGSGEDYIET ...ttt 723 0 550 0
@vrige gebyrer 0g ProviSionSINAEEGLET . ..........oc.iiviiiiiiiiiere e 124.832 23.633 23.915 0
Modtagne gebyrer og provisionsindtaegter. 147.609 23.633 35.811 0
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Noter (fortsat)

Koncern Moderselskab
2006 2005 2006 2005
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
6 Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
AFGIVEN GarantiPrOVISION...........cuiiiiietiiieitie ettt 0 0 0 0
Afgivne gebyrer og andre proviSionSudgIfter..............cooiiiririiiiiiiireeee e 10.135 6.601 1.894 0
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter. 10.135 6.601 1.894 0
7 Kursreguleringer
Obligationer. . -2.856 0 -2.847 0
Aktier mv . 2.829 0 -147 0
T2z 10 - TSSOSO 137 262 -10 263
Kursreguleringer. 110 262 -3.004 263
8 Andre driftsindtaegter
Administrationsindtaegter. . 3.345 0 0 0
Andre gvrige driftsindteegter... 5.184 0 1.589 1.238
Andre driftsindtaegter. 8.529 0 1.589 1.238
9 Udgifter til personale og administration
Antal ansatte
16 12 1 1
IMBAIO. ..ttt e a et s bbbt nen 47 16 5 1
UHIMIO. ..ttt 70 16 2 1
Gennemsnitligt antal @nSatte..............ccoiiiiiiiiii e 44 15 3 1
Lan og vederlag til direktion og bestyrelse
Direktion... . 7.470 1.017 6.564 280
Bestyrelse. 1.382 321 640 321
Aktiebaserelyede o N aire KU O s O TSI UTT SRSy 185 15 185 15
Aktiebaseret vederlag, DEStYrelSe........ oo 379 63 379 63
Lan og vederlag til direktion og bestyrelse..............ccccccouiiiiiiiiiiiiiii 9.416 1.416 7.768 679
Personaleudgifter
L BNMNMINGET. ...ttt b ettt b ettt ettt 47.867 5.201 8.430 674
Pensioner. 432 264 0 0
Udgifter til social sikring... 6.100 1.867 385 5
Personaleudgifter. 54.399 7.332 8.815 679
@vrige administrationsudgifter. 26.805 6.730 6.581 1.204
Udgifter til personale og administration 81.204 14.062 15.396 1.883
Aktiebaseret vederlag i @lt...........co.ooiiiiiiii e 1.286 165 564 85

Der henvises desuden til omtale af gennemfarte aktieoptionsprogrammer under Aktionaerinformation i ledelsesberetningen.
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Noter (fortsat)

Koncern Moderselskab
2006 2005 2006 2005
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
10 Honorar til generalforsamlingsvalgt revision
Lovpligtig revision.. 1.419 222 392 141
Andre ydelser. 1.215 91 121 0
Honorar til generalforsamlingsvalgt revision 2.634 313 513 141
11 Afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver.. 13.880 0 0 0
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver.. 2.133 107 187 0
Afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver. 16.013 107 187 0
12 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
Individuelt nedskrevet pa UdIAn § Aret.............oooiiiiiiiiii e 0 0 0 0
Gruppevis nedskrevet pa UdIAN i Aret.........c.oouiuiiiiiiiriiiiee e 0 0 0 0
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 0 0 0 0
13 Andre driftsudgifter
BaNKEtADIEIING. ...ttt bttt a e 8.407 0 0 0
Andre driftsudgifter. 8.407 0 0 0
14 Skat af arets resultat
Aktuel skat af arets resultat..............occiiiiiiiiii e 17.065 2.001 4.685 0
UdSKUAE SKAL.......ooiiiiiiicc -445 -878 2.866 0
Tilbagefersel af nedskrivning vedrgrende udskudte skatteaktiver.................ccccccoeiiinnnne -3.274 0 -3.274 0
Skat vedrgrende associerede virksomheder. 582 0 0 0
Regulering af udskudt skat, aendret skatteprocent... 0 -238 0 -238
Regulering af skatteaktiv..............ccooiiiiiiiiiiiiic s 0 238 0 238
Skat af arets resultat 13.928 1.123 4.277 0
Skat af arets resultat forklares saledes:
Beregnet 28% skat af arets resultat far skat................coooooiiiiiiiie 17.028 816 7.467 -235
Skatteeffekt af:
Ikke optaget skatteaktiv... 0 238 0 235
Ikke fradragsberettigede omkostninger i gvrigt.. 174 -25 84 0
Haijere/lavere skatteprocent i udenlandske tilknyttede virksomheder...............ccooviiiicnenne
Tilbageforsel af nedskrivning vedrerende udskudte skatteaktiver..............c.cccovoviiiicnnns -3.274 94 -3.274 0
Skat af arets resultat 13.928 1.123 4.277 0
Effektiv skatteprocent 23% 39% 16% 0%
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Noter (for

Sedler og ment.

Anfordringsti

Anfordringsti

Udlanskonti

Andre gvrige udlan

18 Obligatione

Obligationer

Obligatione

19 Aktier mv.

Investeringsforeningsandele

Andre aktier.

tsat)

Koncern Moderselskab
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
15 Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker mv.
......................................................................................................................... 4 0 0 0
Igodehavender hos centralbanker..............coeiriiiriiieneieeee e 22.095 0 0 0
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker mv.... 22.099 0 0 0
16 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Igodehavender hos pengeinstitutter...............ccoieiiiiiiiiiic 566.844 13.621 1.159 2.848
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 566.844 13.621 1.159 2.848
17 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
med adgang til variabel udnyttelse..................ccooiiiiii 437.530 0 83.763 0
................................................................................................................... 2.759 0 0 0
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpri: 440.289 0 83.763 0
r til dagsvaerdi
@vrige fastforrentede obligationer udstedt af stater...............ccooiiiiiiiiniiiis 25.041 0 0 0
udstedt af kreditinstitutter..................coi 0 0 0 0
r til dagsvaerdi 25.041 0 0 0
Aktier noteret pa Kgbenhavns FONASb@rs..............cccooiiiiiiiiiiiiiciccees 16.199 0 2.633 0
.................................................................................................... 37 0 0 0
.............................................................................................................................. 3.699 0 0 0
19.935 0 2.633 0

Aktier mv.
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Noter (fortsat)

Koncern Moderselskab
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
20 Kapitalandele i associerede virksomheder

KOSEPIIS 1. JANMUAT. ...ttt ettt en e et ane e 0 0 0 0
TilgaNg i AretS 1BD.......c.oiiii s 66.207 0 55.007 0
ATGANG T ATEES [@D..... .ot 0 0 0 0
KOStPris 31. dECEMDET..........oiiiiiiiiiec e 66.207 0 55.007 0
Akkumulerede vaerdireguleringer 1. JanUAT..............ccociiiiiiiiiiiiiiie s 0 0 0 0
Andel af arets resultat...............ccoooiiiiiiii e 2.078 0 0 0
Andel af skat af arets resultat. -582 0 0 0
Andre veerdireguleringer. -265 0 0 0
Akkumulerede vaerdireguleringer 31. december...............ccociiiiiiiiiiiiiiiii s 1.231 0 0 0
Regnskabsmassig vardi 31. december. 67.438 0 55.007 0
AKEIEDOG DANMArK A/S........ooiiiiiiie ettt 22.599 0 22.338 0
EUroiNVEStOr.COM A/S..... ...ttt 33.639 0 32.669 0
KIS VallENSDEBK.........coouiiiiiiiccii s 11.200 0 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder. 67.438 0 55.007 0
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Noter (fortsat)

Koncern Moderselskab
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
21 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEPIIS 1. JANMUAT. ...ttt ettt n e 0 0 35.527 35.021
TilGaNG i AretS 1BD.......cuoiiiii s 0 0 1.265.816 506
ATGANG T ATEES [@D..... et 0 0 0 0
(NI &l Gl 2 frrerrrrrrorerrroron e o T O O T YOO YT T CXCOT e 0 0 1.301.343 35.527
AFSKIIVIINGET 1. JANUAT.......cuiiiiiiiiici ettt st 0 0 0 0
AretS @fSKIIVIINGET.........oo.oevececeeeeie e 0 0 0 0
Afskrivninger 31. december.... 0 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december. 0 0 1.301.343 35.527
Ejerandel

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005

Capinordic Bank A/S, Gentofte, Danmark.............ccccouiuiiiiiiiiiiiiiiccesee et 100% 0% 814.128 0
Capinordic Property Management A/S, Gentofte, Danmark..............ccccooereriniiiicicincnee. 100% 100% 506 506
Capinordic Fonder AB, Helsingborg, SVerige..............cccoiiiiiiiiiiiiiiiiccccc e 100% 0% 1.221 0
CSV Invest ApS, Gentofte, Danmark 100% 0% 62.061 0
Proviso Fondsmaeglerselskab A/S, Gentofte, Danmark.. 100% 0% 388.406 0
Unitfond AB, Helsingborg, Sverige 100% 100% 35.021 35.021
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.301.343 35.527
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Noter (fortsat)

Koncern Moderselskab
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
22 Immaterielle aktiver
Goodwill
Kostpris 1. januar... 19.693 19.693 0 0
Tilgang i arets lgb. 0 0 0 0
Tilgang i arets lgb hidhgrende fra virksomhedssammenslutninger. 263.303 0 0 0
ATGANG T ATEES [@D........eeii et 0 0 0 0
KOStPris 31. dECEMDET.........c.oiiiiiiiiii e 282.996 19.693 0 0
Akkumulerede valutakursreguleringer vedrgrende kostpris 1. januar.................ccccocoooeeiens -615 115 0 0
ValutaKurSreguUIBTING. ......c..coviiieieei ittt ettt 257 -730 0 0
Akkumulerede valutakursreguleringer vedrgrende kostpris 31. december...................ccco...... -358 -615 0 0
Akkumulerede afsKrivninger 1. JANUAT............cccciiiiiiiici e 0 0 0 0
AretS @fSKIIVIINGET.........c.oeveceeceieeeee e 0 0 0 0
Akkumulerede afskrivninger 31. december...............ccccooiiiiiiiiiii s 0 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december. 282.638 19.078 0 0
Goodwill er allokeret til falgende pengestremsfrembringende enheder:
Capinordic Bank A/S. . 209.084 0 0 0
Unitfond AB 19.335 19.078 0 0
Ikke fordelt (Capinordic KONCEIMEN) *).......cc.couiiiirieieit et 54.219 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december. 282.638 19.078 0 0

*) Ikke fordelt goodwill vedragrende virksomhedsovertagelser i 2006. Fordelingen vil, i overensstemmelse med IAS 36, ske i 1. halvar 2007.

Anvendte diskonteringsfaktorer for pengestremsfrembringende enheder:

Capinordic Bank A/S............coiiiiiiie e 8,38%
UNIFONA AB.......eiiiiitiit ettt b bbbt ettt b et eneee 8,38% 5,00%
Ikke fordelt (Capinordic KONCEIMEN) *)........c.couiiiiiieiiit ettt 8,38%
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Noter (fortsat)

Koncern Moderselskab
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
22 Immaterielle aktiver (fortsat)
@vrige immaterielle aktiver
KOSEPIIS 1. JANUAT. ...ttt b ettt s e bt b et e b e e et eneeneene 1.266 1.266 1.266 1.266
TilGaNG i AretS 1BD.......c.oviiiiiiiccc e 0 0 0 0
Tilgang i arets lgb hidherende fra virksomhedssammenslutninger.................cccooeiiiiiinns 272.874 0 0 0
AFGANG i AretS 1@D........cooviiiiiiciic s 0 0 0 0
KOSPriS 31. AECEMDET ...t 274.140 1.266 1.266 1.266
Akkumulerede valutakursreguleringer vedrerende kostpris 1. januar. 0 0 0 0
Valutakursregulering 0 0 0 0
Akkumulerede valutakursreguleringer vedrgrende kostpris 31. december.....................c...... 0 0 0 0
Akkumulerede afskrivninger 1. JANUA............ccoiiiiiiiiie e -1.266 -1.266 -1.266 -1.266
ATEtS AFSKIIVIINGET. ... oottt -13.615 0 0 0
Akkumulerede afskrivninger 31. deCemMDET...........coiiiiiiiiiiiiiiii s -14.881 -1.266 -1.266 -1.266
Regnskabsmaessig vardi 31. december. 259.259 0 0 0
Den regnskabsmaessige vaerdi 31. december kan specificeres saledes:
GOOAWIIL. ...ttt bbbttt 282.638 19.078 0 0
@vrige immaterielle @KtIVET.............oiiiiiiie e 259.259 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december. 541.897 19.078 0 0
AFSKIIVES OVET ...ttt ettt et 3-17 ar 3-17 ar 5ar 5ar

Immaterielle aktiver omfatter alene erhvervede immaterielle aktiver.
@vrige immaterielle aktiver omfatter kunderelationer erhvervet ved virksomhedsopkgb, rettigheder, licenser og software mv.

Ledelsen har pr. 31. december 2006 gennemfert veerdiforringelsestest af den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle aktiver, herunder goodwill hidharende fra
gennemfgrte virksomhedssammenslutninger.

Genindvindingsveerdien er baseret pa kapitalvaerdien, som er fastlagt ved anvendelsen af den forventede nettopengestrem pa basis af budgetter og prognoser
for arene 2007 - 2011 godkendt af ledelsen.

De udarbejdede budgetter og prognoser er baseret historiske oplysninger samt forudsaetninger, som ledelsen vurderer er forsvarlige, men som i sagens natur er
usikre og uforudsigelige. Forudsaetningerne kan vaere ufuldsteendige eller ungjagtige, og uventede begivenheder eller omsteendigheder kan opsta. Endvidere er
virksomheden underlagt risici og usikkerheder, som kan fgre til, at de faktiske resultater afviger fra sken. Seerlige risici for koncernen er omtalt i
ledelsesberetninaen til. at de faktiske resultater afviaer fra sken. Szerliae risici for koncernen er omtalt i ledelsesberetninaen.

Der er indlagt en budgetperiode pa 5 ar samt terminalperiode. Der er ved tilbagediskonteringen anvendt en individuelt fastsat diskonteringsfaktor fgr skat pa
mellem 8,3% og 11,8%. Der er foretaget supplerende fglsomhedsanalyser af de indlagte forudseetninger, der understotter den regnskabsmaessige veerdi af
immaterielle aktiver ved veesentlige sendringer af forudsaetningerne.

Sadanne prognoser er i sagens natur behzeftet med usikkerhed. Der henvises til note 1 for en omtale heraf.
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Koncern Moderselskab
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
23 Materielle aktiver
KOSTPIIS 1. JANMUAT. ...ttt 2.553 2.227 342 342
THlGANG | ArEES 1BD..... ittt 14.386 326 1.495 0
Tilgang i arets lgb hidhgrende fra virksomhedssammenslutninger................ccccccocovociiiiinns 3.276 0 0 0
AFGANG T ATEES [@D...... .ot -826 0 0 0
KOStpris 31. dECEMDET...........oiiiiiiiii e 19.389 2.553 1.837 342
Akkumulerede valutakursreguleringer 1. JanUAT.............cccooeiiiiiiieiieeeeese e -141 -137 -137 -137
N T e I IS herreroorerrrooorrrrore oo e o e T T O T T O T OO YT T 8 -4 0 0
Akkumulerede valutakursreguleringer 31. deCembEr...........cccoiiiiiiiiiiiieeeee e -133 -141 -137 -137
Akkumulerede afskrivninger 1. JANUAT............ccoruiiiiiiiei e -2.082 -1.975 -205 -205
Arets afskrivninger. -2.844 -107 -187 0
Afskrivninger pa solgte/udgaede aktiver.. 136 0 0 0
Akkumulerede afskrivninger 31. deCemMDET...........cooiiiiiiiiiiiie e -4.790 -2.082 -392 -205
Regnskabsmaessig vardi 31. december. 14.466 330 1.308 0
24 Andre aktiver
Tilgodehavender i koncernselskaber. 0 0 59.940
@vrige forskellige debitorer. . 32.253 1.100 9.579 0
DIVIIGE @KLV ... 36.663 25.136 18.497 25.033
Aktuelle skatteaKtiver......... ..o 584 0 0 0
Udskudte skatteaktiver. 408 0 408 0
Tilgodehavende renter og provision.. 5.672 0 232 0
Andre aktiver. 75.580 26.236 88.656 25.033
Fordeles saledes:
Kortfristede aKtiVET ...t 75.172 26.236 27.569 25.033
Langfristede @KEIVET..........cc.iiiiiiie et 408 0 61.087 0
Andre aktiver. 75.580 26.236 88.656 25.033
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25

26

27

Udskudt skat

Udskudt SKat 1. JANUAT. .........ccoiiiiiii et
Tilbagefarsel af nedskrivning vedragrende udskudte skatteaktiver.....................c.cocooiin.
Regulering af skatteprocent

Arets regulering
Udskudt skat vedrgrende virksomhedssammenslutninger................ccccocooooiiiiiiiiiniccns
N g W cEERER harmoemmarormarroramarrorromanroromerorocoeroroconocos

Udskudt skat.

Udskudt skal kan forklares saledes:

Immaterielle aKtiVET...............ccoiiiiiii s
Materielle aktiver....

Omszetningsaktiver

Optionsprogram
Skattemaessige UNAErSKUG. ... ...c.oouiiiiiiii et

Udskudt skat

Udskudt skat i regnskabet
U dSKUAHSK A (TOTD i GLES € ) e e e e SR e
Uskbauek glket (EmeiE ERE hommomoommommsmocommmmomnsmmomomsmmomnnesommmsmomnmesommmmioseommmaisoomsims

Udskudt skat.

Periodeafgraensningsposter

Ferurl9EEE ERET @E) [ETEMSIEMrmomnmmocommomommmnmmommosmmommonisnmosennmiomaeinmmesomimsecmsaomn
Andielpelicdeafgreen SNt P oS TR TSI ST T ST TSN

Periodeafgransningsposter.

Fordeles saledes:
Kortfristede periodeafgraansningSPOSEr...........couiiiiiiiiiiieeeeee s
Langfristede periodeafgraensSningSPOSLET..........cccciriiririiriiicieieeee e

Periodeafgransningsposter.

Gzeld til kreditinstitutter og centralbanker

Geeld til centralbanker pa anfordring...........c.ooeieiiiiiiie e
Geeld til pengeinstitutter pa anfordring...........c.oooeiiiiiiieiee e

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker.

Koncern Moderselskab
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
0 -3.568 0 -3.568
-3.274 0 -3.274 0
0 238 0 238
-445 -210 2.866 -210
78.397 0 0 0
0 3.540 0 3.540
74.678 0 -408 0
78.146 0 -304 0
178 0 54 0
-356 0 0 0
-158 0 -158 0
-3.132 0 0 0
74.678 0 -408 0
75.086 0 0 0
-408 0 -408 0
74.678 0 -408 0
0 0 0 0
18.443 2.696 0 0
18.443 2.696 0 0
10.073 2.696 0 0
8.370 0 0 0
18.443 2.696 0 0
17.301 0 0 0
29.362 4.495 29.362 4.495
46.663 4.495 29.362 4.495
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Koncern Moderselskab
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
28 Indlan og anden gaeld
ANFOTATING ..ttt eh et e e e e ene s 150.768 0 0 0
Indlan med opsigelsesvarsel 50.614 0 50.614 0
Ratepensionskonti uden arbejdsgiverordning 2.000 0 0 0
Indlan og anden gald 203.382 0 50.614 0
Fordeles saledes:
Kortfristede indlan og anden geeld 203.382 0 50.614 0
Langfristede indlan og anden gaeld 0 0 0 0
Indlan og anden gzld 203.382 0 50.614 0
29 Andre forpligtelser
Geeld til koncernselskaber......... ..o 0 0 50.649 2.447
Forskellige kreditorer. 10.287 876 4.859 396
Aktuelle skatteforpligtelser.. . 17.376 2912 4.933 0
Skyldige renter 0g PrOVISION. ........cc.ciiieiiriiriiiiei ettt ettt aeeas 0 0 0 0
Dvrige skyldige UAGIfLer.........c.oiuiiiiiiie e 29.828 2.207 5.814 703
Andre forpligtelser. 57.491 5.995 66.255 3.546
Fordeles saledes:
Andre kortfristede forpligtelSer............ooiiiiiiiiiiie e 57.491 5.995 66.255 3.546
Andre langfristede forpligteISer.............oiiiiiiiiiii e 0 0 0 0
Andre forpligtelser. 57.491 5.995 66.255 3.546
30 Periodeafgransningsposter
Forudbetalte renter og provision.... 4.509 2.552 1.835 0
Andre periodeafgraensningsposter. 0 0 0 0
Periodeafgransningsposter. 4.509 2.552 1.835 0
Fordeles saledes:
Kortfristede periodeafgraensningsposter. 4.509 2.552 1.835 0
Langfristede periodeafgraensningsposter.... 0 0 0 0
Periodeafgraensningspost 4.509 2.552 1.835 0
31 Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelSer 1. JanUAT............ccoiiiiiiiiii e 951 951 951 951
ATEES TEGUIBTING. ...ttt 0 0 0 0
Andre hensatte forpligtelser. 951 951 951 951

32 Tegningsoptionsprogrammer

Koncernen har i oktober 2006 gennemfart et tegningsoptionsprogram for koncernens ansatte. Der henvises til afsnit om incitamentsprogram under
Aktionzerinformation for naermere omtale af det gennemfarte tegningsoptionsprogram
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Koncern Moderselskab
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
33 Resultat pr. aktie
ATEES TESUIAL. ... cvv ettt 46.885 1.794
Minoritetsinteressers andel af koncernresultatet................cccoeoiiiiiiiiniiiiiice 0 0
Capinordic-koncernens andel af arets resultat...............ccoooeeiiiiiiiiiiii e 46.885 1.794
Gennemsnitligt antal aktier
Gennemsnitligt antal @KHEr..............coiiiiii e 61.299 26.098
Gennemsnitligt antal @gne aktier..............ccooiiiiiiii -12 0
Gennemsnitligt antal aktier i OmI@b...............ccoiiiiiiii e 61.287 26.098
Udestaende aktieoptioners gennemsnitlige udvandingseffekt..............coccoeicriiiiiiicnncnns 0 0
Udvandet gennemsnitligt antal aktier i omlgb..................ccooii 61.287 26.098
Resultat pr. aktie (EPS) a kr. 0,50 0,77 0,07
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) a kr. 0,50 0,77 0,07
Udbytte pr. aktie 0 0

Udstedte tegningsoptioner i 2006 indgar ikke i beregningen ultimo 2006, da tegningsoptionerne ikke har udvandende effekt. Tegningsoptionerne kan have
udvandende effekt i fremtiden. Der henvises til omtale af tegningstoptionsprogrammer under 'Aktiongerinformation’ i beretningen.

34 Egne aktier

Capinordic Bank A/S har pr. 31. december 2006 en beholdning af aktier i Capinordic A/S pa 12.400 stk. Aktierne er kgbt i 2006 og har pr. 31. december 2006 en
kursveerdi pa t.DKK 373. | 2005 erhvervedes og afhaendedes egne aktier, i alt 104.040 stk.

35 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Koncernen og moderselskabet har ikke afgivet pant eller lignende sikkerhedsstillelser.

3

o

Eventualforpligtelser

Leje- og leasingkontrakter (minimumsydelser):

Indenfor 1 ar.... 3.825 957 3.529 0
Mellem 1 0g 5 ar. 15.020 720 15.020 0
EFIO 5 AT ..o 18.785 0 18.784 0
L= L OO 37.630 1.677 37.333 0
Forpligtelse vedrgrende leje lokaler Igber i 10 ar.
37 Garantier

Uigenkaldelige kredittilsagn. 99.925 0 0 0
Emissionsgarantier. 100.000 0 100.000 0
(|l Erererrrrerrerrrererrrrerr e T T T T P T T Ty T T T T P T TP T T T Y L PP T TreTy 199.925 0 100.000 0
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Koncern Moderselskab
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
38 Indregnede finansielle instrumenter

Udlan og gvrige tilgodehavender
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker mv............c.cccceceeenenee. 22.099 0 0 0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker..............c.ccocoiiiiiiiiiiieiccees 566.844 13.621 1.159 2.848
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris. 440.288 0 83.763 0
Andre aktiver. 75.580 26.236 88.656 25.033
Udlan og avrige tilgodenaVvender...............cuoiiiriiiiiiiiieieeese e 1.104.811 39.857 173.578 27.881
Finansielle aktiver disponible for salg
Obligationer til dagSVEBIi........cc.erueiiriiiiieiieie e 25.041 0 0 0
AKEET MV. s 4.894 0 2.633 0
Finansielle aktiver disponible for salg..............ccccocoiiiiiiiiiii e 29.935 0 2.633 0
Handelsbeholdning
AKEET MV.i s 15.041 0 0 0
BT E E = e bl i ferreerenrerrerecrronreroerecrroreerereermrrerreroe e oo TGO 15.041 0 0 0
@vrige forpligtelser
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker...............cccovvviiniiiiniiniiii e 46.663 4.495 29.362 4.495
INdI&N 0g anden Gaeld...........ccooioiiiiiiiccc 203.382 0 50.614 0
(e ol e 1 oo OO T O Y T T 57.491 5.995 66.255 3.546
@vrige forpligtelser.... 307.536 10.490 146.231 8.041

Dagsveerdi af indregnede finansielle instrumenter svarer stort set til regnskabsmaessig veerdi.
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39

40

Koncentration af kreditrisiko

Pr. 31. december 2006 bestar posten "Tilgodehavende hos kreditinstitutter’, 566 MDKK, af indestadende i et enkelt pengeinstitut. Som falge af den under afsnittet
"Risici” omtalte kreditvurdering som grundlag for indskud i andre pengeinstitutter vurderes dette ikke at medfere nogen seerlig kreditrisiko.

Kreditrisici pa udlan fordelt pa sektorer og brancher

Erhverv
Bygge- 0g anla@gsVirKSOMRNEQ..........cc.uiiiiiiiiieieie e
Kredit og finansieringsVirkSOMNEd. ..o
Ejendomsadministration og -handel samt forretningsservice.

@vrige erhverv.
Private
PLIVALE. ...

Modtagne sikkerhedsstillelser

Andel i procent, koncern

Andel i procent, moderselskab

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
15 0 0 0

28 0 0 0

5) 0 0 0

47 0 100 0

5 0 0 0

100 0 100 0

Samtlige lan er sikret fuldt ud, enten ved sikkerhed i barsnoterede vaerdipapirer og/eller ved modtagne kautioner.

Kreditkvaliteten af uforfaldne udlan

Alle koncernens engagementer er etableret i 3. og 4.kvt 2006. Der har i perioden fra etablering og frem til d.d. ikke vaeret forhold der indikerer en veerdiforringelse
i forhold til etableringstidspunktet. Langt sterstedelen af koncernens engagementer er sikrede med betydelige pant i barsnoterede veerdipapirer.

Den maksimale kreditrisiko pa udlan inkl. bevilgede, men ikke udnyttede treekningsrettigheder udger 520,8 MDKK. For gvrige tilgodehavender svarer

kreditrisikoen til den regnskabsmaessige veerdi.

Forfaldsanalyse finansielle forpligtelser

Koncern

Forfald 0-3 MANEAET...........coiuiiiiiici s
Forfald 3-12 MANEET............coiuiiiiii s
Forfald 1-5 ar.
Forfald over 5 ar.
EJ FOTAEIR. ...ttt

R el A El e e R oo

Koncernen har tilstraekkelige anfordringstilgodehavender til at honorere forpligtelserne.

Moderselskabet

FOrfald 0-3 MANEAET..........c.eiiiiirieieieteietet ettt ettt a et eseseene e e eneneen
FOrfald 3-12 MANEUET..........ceiiuiiieieieee ettt ene e enene e
[T =1 1o B LT OO RSROPRRRR
FOFald OVET 5 8.ttt ettt ettt eneneae
Sl oo o T T T T T O PO P T T Cr ey

Finansielle forpligtelSer i alt......... ..o

Gald til kredit- Indlan og Andre I alt
institutter og anden gald passiver
centralbanker

46.663 203.382 40.115 290.160

0 0 17.376 17.376

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

46.663 203.382 57.491 307.536

29.362 50.614 66.255 146.231

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

29.362 50.614 66.255 146.231
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Koncern Moderselskab
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
41 Renterisiko

Koncernen har fglgende rentebzerende finansielle instrumenter pa balancedagen
Rentemaessigt revurderingstidspunkt < 6 maneder
Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker...............cccoeiiirireniniieceeee 566.844 13.621 1.159 2.848
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret KOStpris............ccoveiririreniniiicieeeceee 440.288 0 83.763 0
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker...............oocoiiiiiiiii e -46.663 -4.495 -29.362 -4.495
INAIAN 0g @NAEN GBBIA......c..ciiiiiiiie ettt -203.382 0 -50.614 0
LIt 757.087 9.126 4.946 -1.647
Rentemaessigt revurderingstidspunkt 1-2 ar
Obligationer. 25.041 0 0 0
LIttt 25.041 0 0 0

Koncern

Eksponeringen var ubetydelig i 2005 som fglge af, at bankaktiviteterne forst er etableret i 2006.

Nettoeffekten af en sendring af den danske rente pa +/- 1%-point vil medfgre en aendring af arets resultat for skat pa +/-7,8 MDKK. som fglge af en zendring i
nettorenteindtaegterne pa variabelt forrentede finansielle instrumenter. En rentesendring pa +/- 1%-point vil endvidere pavirke egenkapitalen med +/- 0,18 MDKK
som fglge af @ndring i dagsvaerdien af fastforrentede obligationer henfart til disponibel for salg kategorien.

"Risikobeskrivelse af koncernens markedsrisici, kreditrisici og risici i gvrigt er medtaget under ledelsesberetningen.”

Moderselskab

Eksponeringen er opstaet i 2006.

Nettoeffekten af en eendring af den danske rente pa +/- 1%-point vil medfgre en aendring af arets resultat fer skat pa +/-0,05 MDKK. som fglge af en eendring i
nettorenteindtaegterne pa variabelt forrentede finansielle instrumenter.

"Risikobeskrivelse af koncernens markedsrisici, kreditrisici og risici i @vrigt er medtaget under ledelsesberetningen.”

42 Pengestromsopggrelse - reguleringer

Modtagne renter. -20.987 -345 -12.599 -335
Betalte renter 2.785 291 2.849 530
MOGLtaGNE UADYLLET ...ttt -44 0 0 0
ANAIE TEGUIBTINGET ...ttt ea et es e a e nn et seeeneneaee 0 0 396 0
Pengestramsopgarelse - reguUIBTNGET...........ccuiiiiiiiiriieeiee et -18.246 -54 -9.354 195

43 Forskelsbelgb mellem arsrapport udarbejdet IFRS og indberetning til Finanstilsynet

Forskelsbelgb i.h.t. §8 i "Bekendtgerelse om anvendelse af internationale regnskabsstandarder for virksomheder omfattet af lov om finansiel virksomhed",
oplyses pa selskabets website www.capinordic.com.

44 Valutanggle Gennemsnitskurs Balancedagens kurs
2006 2005 31.12.2006 31.12.2005
EUR 745,91 745,19 745,60 746,05
GBP 1.094,32 1.090,02 1.110,35 1.088,65
NOK 92,71 93,11 90,51 93,43
SEK 80,62 80,29 82,47 79,46
usb 594,70 600,34 566,14 632,41
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45 Finansielle nggletal (efter Finanstilsynets retningslinier) Koncern
HOVEDTAL 31.12.2006 31.12.2005
t.DKK t.DKK
Netto rente- og gebyrindteegter . 155.720 16.824
Kursreguleringer 110 262
Udgifter til personale og administration ... 81.204 14.062
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. .......... 0 0
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ... 2.078 0
AFEES TESUILAL ...ttt en 46.885 1.794
440.289 0
Egenkapital 1.399.561 47.968
AKEVET TBIE ..ttt 1.792.032 61.961
Risikovaegtede aktiver ialt ..o 751.032 31.986
NGGLETAL*
Basiskapital i forhold til minimumskapitalkrav .. 14,26 -
Solvensprocent 114,07 =
KernekapitalPrOCENL ... ..ottt et 114,07 -
Egenkapitalforrentning fer skat .... 8,40 -
Egenkapitalforrentning efter skat . 6,48 -
(eiEmiig o, EiESMIMERRTEM moomomommmnmeommoemmnmemnomommnimeomsaomnmimeeooouasomooiaeomos 1,56 =
Renterisiko, pct. .......... 0,04 -
Valutaposition, t.DKK .. 2.742 -
ValUtariSiKo, PCL. ......cviiiiiiiii e 0,32 -
Udlan i forhold til indlan 2,16 -

Udlan i forhold til egenkapital 0,31 -
ArEtS UAIANSVEBKSE ......cvoieieiiie ettt 100,00 -

Overdaekning i forhold til krav om likviditet ... 1.939,40 -
Summen af store engagementer 0,70 -
Arets NedSKIIVNINGSPrOCENE ............ruuiireriireiieieeiieseessesieesessee s se et ssenseeee 0,00 =
NOGLETAL FOR BORSNOTEREDE SELSKABER

Arets reSUIAL Pr. BKHE ..........eveeeeieeiecieieiie ettt 0,77 0,07
Indre veerdi pr. aktie . 15,63 1,68
Udbytte pr. aktie 0,00 0,00
Barskurs/arets resultat pr. @Ktie ............cooiiiiiiiiii e 39,35 344,34
Barskurs/indre vaerdi pr. @Ktie .............ccoouiiiiiiiii e 1,93 14,11

*) Capinordic A/S er ved erhvervelsen af GP Bersmaeglerselskab A/S blevet underlagt det danske Finanstilsyns kontrol og har derfor ikke tidligere offentliggjort
disse nggletal.
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Koncern Moderselskab
2006 2005 2006 2005
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
46 Nzertstaende

Alle transaktioner med neertstdende parter sker pa markedsvilkar.
Nartaende parter med betydende indflydelse over Capinordic A/S:
Keops A/S, Scandiagade 8, 2450 Kgbenhavn SV, har betydende indflydelse over Capinordic A/S.
Der har i regnskabsaret veeret fglgende transaktioner mellem Capinordic A/S og nzertstaende parter:
Nzertstaende parter med betydende indflydelse
Salg af ydelser ... 30.910 - 19.200 -
Kgb af ydelser ... 12.000 - - o
Tilgodehavender 12.149 - 9.200 =
Associerede selskaber
Salg af ydelser ... . - - - -
Kab af ydelser ... 522 - 419 =

TilgOdEAVENMET ..........c.oiiiiiiii e - - - -

Direktion eller bestyrelse samt selskaber kontrolleret af direktion eller bestyrelse
EEL 3 LY O] LR crrrrrerrorrr oo O T T T T L TP LT T T O Xr T reTs 16.122 - 10.958 °

Kgb af ydelser 2.768 - - -
Rente- og gebyrindtaegter .. 726 - - -
Tilgodehavender 204.846 - 1.579 -
Rl ol i rererrrrerrmrorecrr oo e oo T T O T OO E O OO Te) 190 - = °
SIKKETNEASSHIIEISET ......c.uiviiiiiciieicie ettt 100.000 - 100.000 =

Derudover har der ikke i regnskabsaret, bortset fra koncerninterne transaktioner, der er elimineret i koncernregnskabet, samt normalt ledelsesvederlag, veeret
gennemfart transaktioner med direktion, bestyrelse, ledende medarbejdere, vaesentlige aktionzerer, tilknyttede virksomheder eller andre nzertstaende parter.
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47 Forretningsmassige segmenter
Primzere forretningssegmenter 2006

Resultatopgarelse

Renteindtaegter .........oooooiiiiiiii s

Renteudgifter ..........cocooiiiiiieeee e

Netto renteindtagter

Udbytte af aktier mv. ........cccooiiiiiiiiceceeeceee

Modtagne gebyrer og provisionsindtaegter .............c....c.....
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter ............c.ccccoceninenne

Netto rente- og gebyrindtagter

Resultat for afskrivninger, andre driftsudgifter og skat

Afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver ............

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. ..............

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder .......

Balance

Arets anlaegsinvesteringer .............c..cccoocueveeueveruerecueecean.

Associerede virksomheder ...........c.cocooiviiiiiiininiiicies

Aktiver i alt

FOrpligtelSer ..o

Side 66 af 84 sider

Danmark Sverige Ikke Eliminering Koncernen

fordelt ialt

................. 20.854 180 0 -47 20.987
................. -2.493 -339 0 47 -2.785
18.361 -159 0 0 18.202

................ 44 0 0 0 44
................. 124.040 23.569 0 0 147.609
................. -3.322 -6.813 0 0 -10.135
139.123 16.597 0 0 155.720

................ 86.084 1.503 -4.432 0 83.155
................. -15.866 -147 0 0 -16.013
................. 0 0 0 0 0
................. 2.078 0 0 0 2.078
................. 565.614 235 54,197 0 620.046
................. 67.438 0 0 0 67.438
1.700.048 38.101 54.197 -314 1.792.032

................. 565.614 235 54,197 0 620.046

Capinordic A/S | CVR-nr: 13 25 53 42

Arsrapport 2006



Noter (fortsat)

47 Forretningsmaessige segmenter (fortsat)

Primzre forretningssegmenter 2005

Danmark Sverige Ikke Eliminering Koncernen
Resultatopgarelse fordelt ialt
RenteiNAtaBger .........ooviiiiiiee 0 83 0 0 83
ReNtEUAGIFLET ..o 0 -291 0 0 -291
Netto renteindtagter 0 -208 0 0 -208
Udbytte af aktier mv. ... 0 0 0 0 0
Modtagne gebyrer og provisionsindtaegter ................cccoceiiiiiincine. 0 23.633 0 0 23.633
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter ..............c.cccoiiiiiiiiiiiiiiices 0 -6.601 0 0 -6.601
Netto rente- og gebyrindtagter 0 16.824 0 0 16.824
Resultat for afskrivninger, andre driftsudgifter og skat ................ 0 3.024 0 0 3.024
Afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver ................ccccoece.. 0 -107 0 0 -107
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. .............ccccccoceeiee 0 0 0 0 0
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ........................ 0 0 0 0 0
Balance
Arets anlaegSinVeStEriNGer ..........ccovuivervrreeireereereiseisise e 0 326 0 0 326
Associerede virksomheder ... 0 0 0 0 0
Aktiver i alt 0 36.961 25.000 0 61.961
FOrplGLEISEr ... 0 13.042 0 0 13.042
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Noter (fortsat)

47 Forretningsmaessige segmenter (fortsat)

Sekundzere forretningssegmenter 2006

Netto rente- og gebyrindtaegter

Aktiver

Arets anlzegsinvesteringer ...

Sekundzere forretningssegmenter 2005

Netto rente- og gebyrindtaegter

Aktiver

Arets anlaegsinvesteringer .............c..ocooeeevecueveceevecuennnn.

Prisfastsaettelse ved overfarsler af varer og tjenester mellem segmenterne vaerdiansasttes pa arms-length vilkar.
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Bank Fondsmaegler Qdvrige
73.888 82.073 -241
1.135.572 531.777 130.449
78.184 410.813 10.645
Bank Fondsmaegler Qdvrige
0 16.824 0
0 36.961 0
0 326 0
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Noter (fortsat)

48 Oplysninger om virksomhedsammenslutninger

Capinordic A/S har i 2006 erhvervet en raekke virksomheder. | nedenstaende skema, angives information vedrgrende de erhvervede selskaber i henhold til de Internationale
Regnskabsstandarder (IFRS 3).

Overtagne Konsolideret

Overdragelses- procentdel af Kostpris resultat *

De overtagne virksomheder er: Hjemsted tidspunkt stemmerrett. t.DKK t.DKK
G P Barsmzeglerselskab A/S (nu Capinordic Bank A/S) Gentofte 23.02.2006 100,00% 64.122 1.213
Statsaut. revisionsanpartsselskab Steen Bryde (nu CSV Invest ApS) Gentofte 01.06.2006 100,00% 62.061 984
Keops Proviso Fondsmaeglerselskab A/S (nu Proviso Fondsmaeglerselskab A/S) Kgbenhavn 23.06.2006 100,00% 388.406 27.606

* ) Konsolideret resultat fra overtagelsesdagen frem til statusdagen. Safremt de overtagne virksomheder havde vaeret omfattet af konsolideringen i hele regnskabsperioden, ville
koncernens samlede netto rente- og gebyrindteegter udgere 175.440 og resultat efter skat ville udgere 20.649.

Capinordic har i 2006 herudover erhvervet en andel pa 25,92% af Euroinvestor.com A/S samt en andel pa 29,50% af Aktiebog Danmark A/S.

For naermere beskrivelse af de overtagne virksomheders aktiviteter mv. henvises til de tidligere udsendte fondsbersmeddelelser.

Kostpris for overtagne virksomheder (t.DKK): Udstedte Kostpris i alt
Antal egenkapital- Kontant ~ @vrige omkost- for virksomheds-
aktier instrumenter betaling ninger m.v. sammenslutning

G P Bagrsmaeglerselskab A/S (nu Capinordic Bank A/S) 1.600.000 38.880 25.000 242 64.122

Statsaut. revisionsanpartsselskab Steen Bryde (nu CSV Invest ApS) 3.000.000 62.040 0 21 62.061

Keops Proviso Fondsmzeglerselskab A/S
(nu Proviso Fondsmaeglerselskab A/S) 13.247.692 388.157 0 249 388.406

De forskellige aftaler om erhvervelse af de respektive selskaber fastsatte savel tegningskurser som antallet af aktier i Capinordic A/S, som de respektive szelgere skulle
vederleegges med.

Selskabsretsligt er de nye aktier i Capinordic A/S tegnet, i overensstemmelse med aktieselskabslovens regler om tegningskurser og i overensstemmelse med bestyrelsens
bemyndigelse, til en tegningskurs der svare til markedsprisen for aktier i Capinordic A/S pa tidspunktet for de respektive aftalers indgaelse.

Regnskabsmaessigt baseres opgerelsen af kostprisen for de respektive virksomhedssammenslutninger pr. overtagelsesdagen, herunder opgeres veerdien af udstedte
egenkapitalinstrumenter til kursvaerdien pa overtagelsesdagen. Der kan saledes veere afvigelser mellem den opgjorte veerdi ved kegbsaftalens indgaelse og den regnskabsmaessige
veerdi pa overtagelsestidspunktet.

Side 69 af 84 sider | Capinordic A/S | CVR-nr: 13 25 53 42 | Arsrapport 2006



Noter (fortsat)

48 Oplysninger om virksomhedsammenslutninger (fortsat)

Indregnede belgb pa overtagelsestidspunktet (t.DKK): G P Borsmaeglerselskab A/S Statsaut. rev.aps Steen Bryde Keops Proviso Fondsm. A/S
Veerdi for Veerdi pa Veerdi for Veerdi pa Veerdi for Veerdi pa
sammen- overtagelses- sammen- overtagelses- sammen-  overtagelses-

slutning tidspunkt slutning tidspunkt slutning tidspunkt

Kassebeholdning og

anfordringstilgodehavender hos centralbanker m.v. ............c.ccccoeiincins 417 417 0 0 0 0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter ..., 16.383 16.383 200 200 13.665 13.665
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret KOStPris ...........c.cccovevivieeene 0 0 0 0 3.345 2.842
Obligationer til dagsveerdi 5.498 5.498 0 0 16.162 16.162
AKHEI MLV, e 358 358 0 0 0 0
Goodwill .......... 0 16.522 0 54.197 0 192.562
Andre immaterielle aktiver ....... 0 45.887 11.454 10.645 0 216.342
Materielle aKHVET ...........cooiiiiiiiieccc e 2.490 2.990 0 286 286
Udskudte skatteaktiver ....... 0 0 0 0 7 7
Andre aktiver 647 647 0 0 8.460 8.460
Periodeafgraensningsposter 0 0 0 0 18.986 18.986
Indlan og anden gaeld 9.793 9.793 0 0 0 0
Aktuelle skatteforpligtelser 272 272 0 0 12.102 12.102
Andre passiver 790 790 0 0 8.369 8.369
Hensatte forpligtelser 736 13.725 0 2.981 0 60.435
Kobesum i alt 64.122 62.061 388.406

Til fordelingen knyttes felgende kommentarer:

Proviso Fondsmaeglerselskab A/S (tidligere Keops Proviso Fondsmaeglerselskab A/S):

| forbindelse med erhvervelsen af Proviso Fondsmaeglerselskab A/S er det vurderet, at selskabets historiske evne til at skabe indtjening samt selskabets forventninger til den
fremtidige indtjening repraesenterer en betydelig veerdi, ligesom kundesammensaetningen i Proviso Fondsmaeglerselskab A/S ogsa vurderes at repraesentere en betydelig formue.
Samtidig vurderes det, at Proviso Fondsmzeglerselskab A/S besidder en stor viden om kapitalpleje, asset management og standardisering af beslutningsprocesser omkring
kapitalforvaltning. Yderligere besidder Proviso Fondsmeaeglerselskab A/S evnen til at skabe innovative produkter indenfor disse omrader.

G P Borsmzeglerselskab A/S:

G P Bersmaeglerselskab A/S besidder en infrastruktur og viden omkring veerdipapir- og bershandel, emissioner m.v. samt en historisk og forventet fremtidig indtjening som vurderes
at udgere en betydelig veerdi for selskabet. Selskabet har endvidere en betydelig aktiv kundebase. G P Barsmaeglerselskab A/S besidder som veerdipapirudstedende institut en
videnkapital som fremadrettet vurderes at veere af vaesentlig betydning for koncernens malsaetning om fremtidig drift af pengeinstitut.

CSV Invest ApS (tidligere Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab Steen Bryde):
Selskabet besidder betydelig videnkapacitet om investering i en raekke forskellige aktivklasser. Selskabets forventede indtjening er betydelig, og selskabets viden om strukturering
af investeringsprodukter samt videreformidling og evne til at tiltreekke disse investeringsprodukter vurderes at udgere en vaesentlig vaerdi for koncernen.
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Ledelsen i Capinordic A/S

Bestyrelsen i Capinordic A/S veelges for et &r ad gangen pé selskabets generalforsamling. Selskabets neeste generalfor-

samling afholdes den 20. april 2007. Bestyrelsen bestér i dag af:

Claus @rskov, Formand
Lars Oijer, Neestforman
Erik Damgaard Nielsen
Eirikur S. Johannson
Ole Vagner

Bestyrelsen i Capinordic A/S

PROFIL

Advokat Claus @rskov, formand

Bestyrelsesmedlem siden 15. marts 2005

Claus @rskov er uddannet advokat med mgderet for hgjesteret. Claus er i dag part-
ner i Cubus Advokaternes Advokatanpartsselskab.

Ledelseshverv

BESTYRELSESMEDLEM I:

Iris og Henry Englunds Fond
Irlund Invest A/S

Irlund Invest IT ApS

Oskar Jensen Gruppen A/S

Aktieselskabet Nordsjeellands Ejendoms- Aktie- Fonds- og Financ.

Investerings-aktieselskabet Ryba

Aktieselskabet Hemiba

Kgbenhavns Investeringsejendomme A/S

Foreningen Capinordic Europeeiske Ejendomme fmba.
Pudget-Vergie A/S

@VRIGE HVERV:

Cubus Advokaterne Advokatanpartsselskab, partner

Jocor Invest A/S, direktgr

Aktieselskabet Nordsjeellands Ejendoms- Aktie- Fonds- og Financ, direktgr
Investerings-aktieselskabet Ryba, direktgr

Aktieselskabet Hemiba, direktgr

Irlund Invest A/S, direktgr

Irlund Invest II ApS, direktor

PROFIL

Lars Oijer, naestformand

Bestyrelsesmedlem siden 9. august 2005

Lars Oijer er uddannet civilgkonom og har lang karriere bag sig fra den finansielle
sektor i Sverige. I dag er Lars bestyrelsesmedlem i en reekke svenske virksomheder
inden for den finansielle sektor.

Ledelseshverv

BESTYRELSESMEDLEM I:

Oresundskraft Energi Trading AB
Vasatorp Golfklubb

Helsingborgs Idrottsforening
HIF Support AB

HIF Service AB

HIF Shopen AaB

IP Olympia AB

Vasatorps Golf AB
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Erik Damgaard Nielsen

Bestyrelsesmedlem siden 9. august 2005

PROFIL

Erik Damgaard Nielsen er uddannet ingenigr med erhvervsmeessig baggrund fra
IT-sektoren. Hvor Erik har deltaget i udviklingen af ERP-systemet Navision, der
efterfglgende blev solgt til Microsoft. I dag fokuserer Erik pa arbejdet som direktgr

i Erik Damgaard Portefglje Invest A/S.

Ledelseshverv

BESTYRELSESMEDLEM I:

¢ TNA/S

* Adept Water Technologies A/S

* Berlin Invest ApS

¢ Scandinavian Senior Open A/S

¢ Chemometec A/S

¢ Claszeile Strasse ApS

¢ Comflex A/S

¢ Damgaard Company A/S

¢ Damgaard Company I A/S

¢ ED Equity Partner A/S

* ED Project Partner A/S

* Ejendomsselskabet af 16. november 2005 ApS
¢ Engineers & Doctors Wallsten Medicai A/S
* Euroinvestor.com A/S

¢ Eurotrust A/S

¢ Interface Biotech A/S

* International Power Switch ApS

¢ K/S Eriksfalt

* Rialto Finans ApS

¢ Sigimundsstrasse ApS

¢ Strandholms Allé 38 ApS

¢ Strasse Invest ApS

* Vindenergi Invest A/S

¢ Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S

* Finansselskabet af 11. oktober 2006 ApS
* Notabene.net A/S

¢ Portefgljeselskabet Kgs. Nytorv A/S

¢ Investeringsselskabet af 16.10.2006 A/S
¢ Aizee Internet Marketing ApS

* Greentech Energy System A/S

¢ Damgaard Company II A/S
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¢ Scandinavian Senior Open, direktgr

¢ ED Equity Partner A/S, direktor

* ED Project Partner A/S, direktgr

* Ejendomsselskabet Oktanten ApS, direktgr

¢ Firkanten Invest ApS, direktgr

* Gehlenberg ApS, direktgr

* Marie-Louise Damgaard Invest ApS, direktgr

* Sebastian Damgaard Invest ApS, direktgr

* VE 1 ApS, direktgr

¢ VE 2 ApS, direktgr

* VE 3 ApS, direktgr

¢ VE 4 ApS, direktgr

* VE 5 ApS, direktgr

* VE 6 ApS, direktgr

* VE 7 ApS, direktgr

* VE 8 ApS, direktgr

* VE 9 ApS, direktgr

¢ VE 10 ApS, direktgr

¢ Vindenergi Invest A/S, direktgr

¢ Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S, direktor

* Portefgljeselskabet Kgs. Nytorv A/S, direktgr

¢ Portefgljeselskabet I Kgs. Nytorv A/S, direktor
* Portefgljeselskabet II Kgs. Nytorv A/S, direktgr
¢ Portefgljeselskabet I Strandvejen ApS, direktor
* Portefgljeselskabet II Strandvejen ApS, direktgr
* Ejendomsanpartsselskabet Gurrehus, direktgr
* German Properties ApS, direktgr
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Eirikur S. Johansson
Bestyrelsesmedlem siden 20. juni 2006

PROFIL

Eirikur S. Johansson er uddannet gkonom og er i dag Property Director i Baugur
Gruppens Property & Investments division. Eirikur har en bred erfaring inden for
den finansielle sektor og er tidligere bestyrelsesmedlem i Islandsbanki samt Regio-
nal Manager for Landsbanki Islands, Co-Op Manager at KEA og Managing Director
of Kaldbakur hf. (2002-2004).

Ledelseshverv

BESTYRELSESMEDLEM I:
¢ Stramur-Buroaras Hf.
¢ Sambherji hf.

¢ Lyngby Retail Properties
¢ M-Holding ehf.

¢ I-Holding ehf.

¢ Kaldbakur hf.

¢ Lité ehf

¢ Atlas Ejendom

¢ AtlasII

* Keops A/S

@VRIGE HVERV
¢ Lita ehf, direktgr
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Ole Vagner

Bestyrelsesmedlem siden 20. juni 2006

PROFIL

Ole Vagner har en omfangsrig karriere bag sig fra den finansielle sektor og er blandt
andet tidligere bankdirektgr i SJTL-Banken/Almindelig Brand Bank. I dag er Ole kon-
cerndirektgr i Keops A/S.

Ledelseshverv

BESTYRELSESMEDLEM I:

Borgs Holding A/S

Center Syd A/S

Domino Norrkoping A/S
Ejendomsselskabet August 2003 A/S
Iskabet H

Handels- og Investeri dal A/S
Hgjhuset Mgrkhgj A/S

Inner Circle ApS

Investeringsforeningen Alm. Brand Invest
Investorpartner A/S Forvaltningsselskab

Keops A/S

Keops Developement A/S

Keops Ejendomsobligationer VII (Stockholm) A/S
Keops Ejendomsobligationer VIII (Sverige II) A/S
Keops Ejendomsobligationer IX (Sverige III) A/S
K/S Granden, Linkoping

K/S Kolding Butikspark (H)

K/S Odense, Middelfart, Nyborg

K/S Ro’s Torv

K/S Tysk Ejendomsinvest XII

K/S Tysk Ejendomsinvest VII

K/S Tysk Ejendomsinvest XXI

Lomax A/S

Roskilde Citycenter ApS

Keops Projektudvikling ApS

K/S Herkeer 17-19, Herlev

Keops Ejendomsobligationer III (PBA) A/S
Ejendomsobligati Iskabet A/S

HFI Holding A/S

Keops Kollegierne ApS

Keops Ejendomsobligationer I A/S

Keops Ejendomsholding II A/S

Keops Ejendomsobligationer V (Fatburen) A/S
Keops Ejendomsholding A/S

Keops Ejendomsobligationer VI (Sverige) A/S
Keops Investorpartner A/S

K/S Alekérrsgatan 8 og 12, Goteborg, Sverige
Hovedstadens Finansieringsinstitut A/S

HFI Invest A/S

K/S Tysk Ejendomsinvest XI

K/S Tysk Ejendomsinvest XXIII

K/S Tysk Ejendomsinvest IX

Keops Security A/S

K/S Boligejendomme Fyn, etape 2
Investorpartner A/S Forvaltningsselskab
Keops Bolig A/S
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B3 ApS, direktgr

Boligejendomme, Fyn, Etape 2, 2003 ApS, direktgr
Butikspark (H), 1996 ApS, direktgr
Ejendomsobligationsselskabet ApS, direktgr
Ejendomsselskabet Hedegdrdene ApS, direktgr
Granden ApS, direktgr

andels- og Investeringsselskabet Hegedal ApS, direktgr

Hgjhuset Mgrkhgj ApS, direktgr

Hgjhuset Mgrkhgj A/S, direktgr

Keops A/S, direktgr

Lomax Holding ApS, direktgr

Odense, Middelfart, Nyborg 2003 ApS, direktgr
Roskilde Citycenter ApS, direktgr

Tysk Ejendomsadministration VIal ApS, direktgr
Vagner Holding ApS, direktgr

Vagner Invest ApS, direktgr

Hgrkeer 17-19, 1998 ApS, direktgr

IP 107 ApS, direktgr

Ejendomsobligatic

Iskabet A/S, direktgr
Tysk Ejendomsadministration XII A/S, direktgr

Keops Ejendomsholding A/S, direktgr

Tysk Ejendomsadministration XXI ApS, direktgr
Tysk Ejendomsadministration XI ApS, direktgr
Tysk Ejendomsadministration XVIII ApS, direktgr
Tysk Ejendomsadministration XXIX ApS, direktgr
K/S Obligationsinvest, direktgr

Investorholding ApS, direktgr

Tysk Ejendomsadministration XXIII ApS, direktgr
Tysk Ejendomsadministration IX ApS, direktgr
Timotejen Invest ApS, direktgr
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Direktionen i Capinordic A/S

¢ Lasse Lindblad
¢ Steen Bryde

Lasse Lindblad, koncerndirektgr

Efter en eendring i aktionser-sammenseetningen i 2004 tiltradte Lasse Lindblad som
koncerndirektgr i Capinordic og stod i spidsen for den efterfglgende omstrukture-
ring af koncernen.

PROFIL

Lasse Lindblad har en HD i finansiering og regnskab, og en omfangsrig erhvervs-
erfaring fra den finansielle sektor, bl.a. som tidligere administrerende direktgr for
koncernens datterselskab Unitfond AB, der er “fond i fond” pensionsforvalter samt
administrerende direktgr i Samson Bgrsmeeglerselskab A/S.

Lasse har yderligere veeret administrerende direktgr for en reekke virksomheder,
bl.a. det bgrsnoterede BioPorto A/S og Aqua Wall A/S, der vandt Bgrsens Gazelle-
pris i 2001 for hurtig veekst.

Ledelseshverv

BESTYRELSESMEDLEM I:

Engholm A/S

FMT A/S

Plaza Hotel Group A/S
PHG Holding A/S

@VRIGE HVERV:

* DKA Consult ApS, direktgr
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Steen Bryde, koncerndirektgr
Som fglge af Capinordic Koncernens strategi om veekst gennem strategiske akkvisi-
tioner og organisk vaekst tiltrddte Steen Bryde som koncerndirektgr i foréret 2006.

PROFIL

Steen Bryde har i mange ar arbejdet som statsautoriseret revisor og fratrédte i for-
bindelse med sin anseettelse i Capinordic som administrerende direktgr og partner
i Horwath Revisorerne, hvor han i de seneste ti &r har haft ansvar for forretnings-
udviklingen.svenske virksomheder inden for den finansielle sektor.

Ledelseshverv

BESTYRELSESMEDLEM I:

* ApS Habro Komplementar — 19

¢ ApS Habro Komplementar — 20

* ApS Habro Komplementar — 34

¢ ApS Habro Komplementar — 22

* ApS Habro Komplementar — 28

¢ ApS Habro Komplementar — 33

¢ Artilleribyg A/S

* Bristen Ejendomsinvest A/S

* CS&P Skibsinvest P/S

¢ Dixi Ejendomsudvikling A/S

* Ejendomsaktieselskabet Pakhuset

* Ejendomsselskabet 4 Klgveriet ApS

* Ejendomsselskabet Aboulevarden 48 ApS
* Ejendomsselskabet Holger Danskes Vej ApS
* Ejendomsselskabet Ngrrebrogade 98 ApS
* Ejendomsselskabet Peter Fabers Gade 37-39 ApS
* Ejendomsselskabet Vitus A/S

* Ejendomsselskabet Amagerbrogade 135-137 ApS
¢ Griffin Bonds II NRW ApS

* GW Energi A/S

¢ Haslund Capital Management A/S

* Havnestadshus A/S

* Holger Danskes Vej Holding ApS

¢ Ishgj VVS A/S

¢ Jagtvej 101 Ejendomsselskabet ApS

* K/S Banbury

* K/S Bridgewater

* K/S Brgnsholm Eng

* K/S Difko Schonhagen II

* K/S Difko Schonhagen VII

* K/S Finansgruppen Lejligheder

* K/S Habro Lowestoft

* K/S Habro-Ipswich

* K/S Habro-Shrewsbury

* K/S Habro-Stevenage

* K/S Habro-Stockton-on-tees

* K/S Havnegade 37, Kgbenhavn

* K/S Kings Cross

* K/SLund II

* K/S Norrtlje I1I

* K/S Simon Von Utrecht Strasse, Hamburg
¢ K/S SMSPN Vind

* K/S St. Pancras Station

¢ K/S Strandlodsvej 15 og 48, Kgbenhavn

* K/S Sgnder Centret, Skive

¢ K/S Teglholms Allé

* K/S Teglveerkshavnen

* Komplementarselskabet Difko Schonhagen II ApS

¢ Komplementarselskabet Difko Schonhagen VII ApS
* Peter Fabersgade 37-39 Holding ApS

¢ Skeevinge Byg A/S

¢ K/S Habro Wrexham

* K/S Akandehusene

¢ Toki Holding ApS

¢ Blikkenslagerfirmaet Zinko ApS

* Bristen Ejendomme A/S

¢ TOKI Ejendomme A/S

¢ Afviklingsselskabet af 30. maj 2003 A/S
¢ Byens Varme- og Sanitetsservice A/S

¢ K/S Brombeerhaven A

¢ K/S Brombeerhaven B

¢ K/S Bggholm

* K/S Victoria Street

* Melo Ejendomme A/S

¢ Lomax A/S

* Plaza Hotel Group A/S

¢ 2Komp Industrilakering ApS

* Nielsen & Kromann A/S

. y sk Ejenc b A/S u/likvidation
* Snedkermester Hugo Svaneeng A/S

¢ C. Mgllmann & Co. s Eftf. A/S

* PHG Holding A/S

@VRIGE HVERV:

¢ ApS Banbury Komplementar, direktgr

* ApS Bridgewater Komplementar, direktgr

* ApS Kings Cross Komplementar, direktgr

¢ ApS St. Pancras Station Komplementar, direktgr

¢ Beeskow Vindmglleinvest ApS, direktgr

* Bryde Gruppen ApS, direktgr

* Ejendommen Strandvejen 56-58 Steen Bryde ApS, direktor
* Havnegade 37, 2003 ApS, direktgr

¢ K/S SMSPN Vind, direktgr

Komplementaranpar Iskabet Telefonvej 8 E, direktgr
Komplementaranpar SMSPN Vind ApS, direktgr
* Rederiet Lykes Hunter Hellerup ApS, direktgr

* SMSPN Ejendomme ApS, direktgr

* SMSPN UK Kings Cross ApS, director

¢ SPN 2004 Invest A/S, direktgr

¢ Strandlodsvej 15 og 48, 2003 ApS, direktgr

¢ Telefonvej 8 E ApS, direktgr

¢ Vich-M 1021 ApS, direktgr

* CSV Invest ApS, direktgr

* Hipokrates ApS, direktgr

* SMSP Aktier ApS, direktgr

* Rederiet Margrethe Hellerup ApS, direktgr

* ApS Victoria Street Komplementar, direktgr
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Adresseliste og kontaktpersoner

CAPINORDIC A/S

Strandvejen 58
DK-2900 Hellerup
TIf. +45 8816 3000
Fax. +45 8816 3003

CVR-nr. 13255342
VAT-nr. DK13255342
info@capinordic.com
www.capinordic.com
Hjemsted: Gentofte

Koncerndirektgr Lasse Lindblad
lasse.lindblad@capinordic.com

Investor relations, pr og kommunikation:
IR- og kommunikationsansvarlig

Katrine Hoff Schlichtkrull
katrine.hoff(@capinordic.com

Regnskab, administration og bogholderi:
@konomidirektgr Brian Steffensen
brian.steffensen@capinordic.com

CAPINORDIC BANK A/S

Strandvejen 58
DK-2900 Hellerup
TIf. +45 8816 3000
Fax. +45 8816 3003

CVR-nr. 10904390
VAT-nr: DK10904390
info@capinordicbank.com
www.capinordicbank.dk
Hjemsted: Gentofte

Bankdirektgr Henrik Juul
henrik . juul@capinordic.com

CAPINORDIC PROPERTY MANAGEMENT A/S

Strandvejen 58
DK-2900 Hellerup
TIf: + 45 8816 3000
Fax: + 45 8816 3003

CVR-nr. 28866410

VAT-nr.: DK2886410
www.capinordicpropertymanagement.dk
Hjemsted: Gentofte

Administrerende direktgr Troels Gunnergaard

troels.gunnergaard@capinordic.com
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UNITFOND AB

Drottninggatan 13

Box 1206

SE-251 12, Helsingborg
TIf.: + 46 (0)42 28 75 20
Fax: + 46 (0)42 24 15 44

Org-nr. 556427-7118

VAT-nr. SE556427711801
www.unitfond.se

Hjemsted: Skane lén, Helsingborg kommun

Verkstéallande direktor, landechef Sverige: Henrik Werner
henrik.werner@unitfond.se

CAPINORDIC FONDER AB

Box 1206

SE-251 12, Helsingborg
TIf: + 46 (0) 20-210012
Fax: + 46 (0) 42-24 544

Org-nr: 556704-6395

VAT-nr: SE556704-6395
info@capinordicfonder.se
www.capinordicfonder.se

Hjemsted: Skane lén, Helsingborg kommun

Verkstéallande direktor Henrik Milton
henrik.milton@capinordic.com

MONETAR PENSIONSFORVALTNING AB

Strandvéagen 5B
SE-114 51, Stockholm
TIf: 08-545 802 40
Fax: 08-661 43 50

Org-nr: 556643-6209

VAT-nr: SE556643-6209

info(@monetar.se

www.monetar.se

Hjemsted: Stockholms 1dn, Stockholm kommun

Verkstéallande direktor Pelle Tornell:
pelle.tornell@monetar.se
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PROVISO FONDSMZLGERSELSKAB A/S

Strandvejen 58 Administrerende direktgr Jan Thorsen
Box 69 jan.thorsen@capinordic.com

DK-2900 Hellerup

TIf: + 45 4567 2100

Fax: + 45 4667 2109

CVR-nr. 26609054
VAT-nr. DK26609054
info@proviso.dk
www.proviso.dk
Hjemsted: Gentofte

CSV INVEST APS
Strandvejen 58 Direktgr Steen Bryde
Box 69 steen.bryde@capinordic.com

DK-2900 Hellerup
TIf: + 45 3929 25 00
Fax: + 45 3929 2503

CVR-nr: 19029441
VAT-nr. DK19029441
Hjemsted: Gentofte

ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER

Euroinvestor.com A/S Aktiebog Danmark A/S
Fabrikmestervej 10, Holmen Kongevejen 118
DK-1437 Kgbenhavn K DK-2840 Holte

TIf.: + 4533 2397 15 TIf.: + 45 46 09 99
Fax: + 45 33 26 19 87 Fax: + 45 46 09 98
CVR-nr: 25078780 CVR-nr: 27088899
www.euroinvestor.dk www.aktiebog.dk
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Ledelsens aktie- og tegningsoptionsbeholdninger

Aktiebeholdning

Navn Primo 2006 Handler (inkl. emissioner) Ultimo 2006
Bestyrelse

Claus @rskov 0 442.950 442.950
Lars Oijer 0 0 0
Eirikur S. Johansson 0 0 0
Erik Damgaard Nielsen 2.852.000 2.606.200 5.458.200
Ole Vagner 0 3.950.000 3.950.000
Direktion

Lasse Lindblad 5.066.427 545.360 5.611.787
Steen Bryde 0 7.739.540 7.739.540

Tegningsoptioner

Navn Tegningsoptioner (stk.)
Bestyrelse

Claus @rskov 100.000
Lars Oijer 100.000
Eirikur S. Johansson 0
Erik Damgaard Nielsen 100.000
Ole Vagner 0
Direktion

Lasse Lindblad 202.250
Steen Bryde 112.250
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Offentliggjorte fondsbarsmeddelelser i 2006

Her listes de meddelelser, som Capinordic A/S har offentliggjort over Kgbenhavns Fondsbgrs i 2006:

2006-12-18 Capinordic, changes management/auditors — publicized in Danish 2006/12/18 08:50:03

2006-12-18 Capinordic, sendring ledelse/revision

2006-12-08 Capinordic, insiders” tradings

2006-12-08 Capinordic, insideres handler

2006-12-06 Capinordic, articles of association 24 November 2006

2006-12-06 | Capinordic, vedtaegter/articles of association 24. november 2006

2006-12-01 Capinordic, insiders” tradings

2006-12-01 Capinordic, insideres handler

2006-11-29 Capinordic, financial Calendar 2007

2006-11-29 Capinordic, finanskalender 2007

2006-11-24 Capinordic, vedteegter 24. november 2006

2006-11-17 Capinordic, Berigtigelse

2006-11-07 Capinordic, kvartalsrapport 3. kvartal

2006-11-01 Capinordic, anseettelse af Landechef i Sverige — Henrik Werner

2006-10-31 Capinordic, investerer i AKTIEBOG DANMARK A/S

2006-10-27 Capinordic, meddelelse - tegningsoptionsprogram

2006-10-18 Capinordic, Capinordic A/S erhverver Monetar Pensionsférvaltning AB — en farende svensk pensionsforvalter.
2006-10-04 Capinordic, Capinordic A/S har modtaget tilladelse fra Finanstilsynet til drift af bank.

2006-09-19 Capinordic, storaktionsermeddelelse (§29) fra Synerco

2006-09-04 Capinordic, listing of new shares 11 September 2006

2006-09-04 Capinordic, notering af nye aktier 11. september 2006

2006-09-04 Capinordic, prospekt, Vaerdipapirnote samt resumé med udgangspunkt i prospekt af 23. maj 2006
2006-09-01 Capinordic, prospektmeddelelse - offentliggerelse af veerdipapirnote samt resumé den 4. september 2006
2006-08-23 Capinordic, Capinordic A/S investerer i Euroinvestor.com A/S

2006-08-16 Capinordic, insideres handler i Capinordic A/S

2006-08-08 Capinordic, halvarsrapport 2006

2006-08-07 Capinordic, insideres handler i forbindelse med Selskabets kapitalforhgjelser

2006-08-05 Capinordic, storaktionsermeddelelse (§29) fra ERP International 2 A/S

2006-08-04 Capinordic, storaktionsermeddelelse (§29) fra DKA Consult ApS

2006-08-04 Capinordic, storaktionsermeddelelse (§29) fra Synerco ApS

2006-08-04 Capinordic, storaktionsermeddelelse (§29) fra Bryde Gruppen ApS

2006-08-04 Capinordic, storaktionsermeddelelse (§29) fra IP 107 ApS

2006-08-04 Capinordic, storaktionsermeddelelse (§29) fra Keops A/S

2006-08-04 Capinordic, kapitalforhgjelser er registreret hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

2006-08-04 Capinordic, insideres handler

2006-08-04 Capinordic, vedteegter pr den 4. august 2006

2006-08-02 Capinordic, storaktionsermeddelelse (§29) fra IP 107 ApS

2006-08-02 Capinordic, storaktionsermeddelelse (§29) fra Synerco ApS

2006-07-28 Capinordic, vedteegter fra den 28. juli 2006

2006-06-20 Capinordic, sendring ledelse/revision

2006-06-20 Capinordic, forlab ekstraordinzer generalforsamling

2006-06-16 Capinordic, tilfredshed med samlet tegning i Capee fmba pa DKK 237,9 mio.

2006-06-09 Capinordic, indkaldelse ekstraordinaer generalforsamling 20. juni 2006

2006-06-01 Capinordic, storaktionsermeddelelse (§29) fra ERP International 2 A/S

2006-05-24 Capinordic, listing of new shares 31 May 2006

2006-05-24 Capinordic, notering af nye aktier 31. maj 2006

2006-05-24 Capinordic, insideres handler - i tilknytning til kontant rettet emission af 14. december 2005

2006-05-24 Capinordic, prospekt — to gennemfgrte rettede emissioner — en kontant rettet af 14. december og et apportindskud af 28. februar
2006-05-23 Capinordic, insideres handler

2006-05-23 Capinordic, Capinordic A/S offentligger den 24. maj 2006 prospekt i forbindelse med udbud af nye aktier pa Kgbenhavns Fondsbers
2006-05-23 Capinordic, vedtsegter fra den 23. maj 2006

2006-05-16 Capinordic, kvartalsrapport 1. kvartal - koncernen opjusterer sine forventninger for regnskabsaret 2006
2006-05-05 Capinordic, meddelelse, Capinordic Property Management A/S indgar forvaltningsaftale med Capee
2006-05-01 Capinordic, meddelelse - erhvervelse af Keops Proviso Fondsmaeglerselskab A/S og lukning af rettet emission af 25. april 2006
2006-04-27 Capinordic, meddelelse - fuldtegning af kontant rettet emission af 20. april og gennemfgrer endnu en kontant rettet emission
2006-04-21 Capinordic, erhverver kompetencecenter/ansaetter koncerndirektionsmedlem/foretager kapitalforhgjelser
2006-04-06 Capinordic, det 100% ejede datterselskab i Capinordic-koncernen Unitfond AB afslutter sit samarbejde med forsikringsselskaberne Skandia Life og Royal Skandia.
2006-03-30 Capinordic, meddelelse vedrgrende lancering af Capitrader.dk

2006-03-15 Capinordic, forleb ordinzer generalforsamling fra den 15. marts 2006

2006-03-15 Capinordic, zendring ledelse/revision (Ny bestyrelse i G P Barsmaeglerselskab A/S)

2006-02-28 Capinordic, arsrapport 2005

2006-02-28 Capinordic, udvidelse af aktiekapitalen

2006-02-28 Capinordic, indkaldelse ordinger generalforsamling den 15. marts 2006

2006 01-27 Capinordic, fuldtegning af rettet kontant emission af 14. december 2005
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