Vedtaegter

Udgave april 2007

Alm. Brand Pantebreve A/S

CVR.nr.16266019



§1

Navn

Selskabets navn er Alm. Brand Pantebreve A/S.

Selskabets binavn er Aktieselskabet Kabenhavns Hippodrom (Alm. Brand Pantebreve A/S).
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§2
Hjemsted og formal

Selskabets hjemsted er Kebenhavns kommune.

Selskabets formal er at udeve investeringsvirksomhed for egne og/eller lante midler, fortrinsvis ved
investering i pantebreve.

§3
Aktiekapitalen

Selskabets aktiekapital er kr. 105.000.000 fordelt i aktier 4 kr. 100 eller multipla heraf. Aktiekapitalen
er delt i kr. 20.000.000 A-aktier og kr. 85.000.000 B-aktier.

A-aktier har 10 stemmer pr. aktiebelgb kr. 100. B-aktier har 1 stemme pr. aktiebelgb kr. 100.
Savel A- som B-aktier er omsaetningspapirer og udstedes til iheendehaveren.

Savel A- som B-aktier skal veere frit omszettelige og kunne noteres pa navn i selskabets aktiebog.
Ingen aktionaer skal veere forpligtet til at lade sine aktier indlase helt eller delvist.

Bortset fra det om stemmeret og fortegningsret anferte, har ingen aktier seerlige rettigheder.

Selskabets aktiekapital kan efter bestyrelsens bestemmelse i tiden indtil 12. april 2010 forhejes ad
en eller flere gange med maksimalt kr. 145.000.000 til maksimalt kr. 250.000.000. Bestyrelsen fast-
saetter tegningskursen, der skal vaere den samme for A-aktier og B-aktier. Tegningskursen ma ikke
fastsesttes under markedskursen, medmindre der er tale om en kapitalforhejelse med fortegningsret
for selskabets hidtidige aktionzerer. Bemyndigelsen til bestyrelsen kan af generalforsamlingen for-
leenges i en eller flere perioder pa indtil 5 &r ad gangen.

Forhoejelse af aktiekapitalen i henhold til bemyndigelsen kan ske ved samtidig proportionel forhgjelse
af A- og B-kapitalen eller ved forhejelse af A-kapitalen eller B-aktiekapitalen alene. Safremt aktierne
udstedes til markedskurs, kan bestyrelsen beslutte, at tegningen skal ske uden fortegningsret for
selskabets hidtidige aktionzerer, herunder at kapitalforhejelsen kun kan tegnes af én eller flere an-
givne investorer, ved en kreditors konvertering af gaeld, eller som helt eller delvis vederlag for sel-
skabets overtagelse af en bestdende virksomhed eller bestemte formueveaerdier. Ved tegning til mar-
kedskurs af savel A-aktiekapital som B-aktiekapital, er tegningskursen for begge aktieklasser den no-
terede markedskurs for B-aktiekapitalen.

Ved kapitalforhojelse med fortegningsret, der foretages proportionalt i begge aktieklasser, har A-
aktionzererne fortegningsret til nye A-aktier og B-aktionaererne fortegningsret til nye B-aktier. | andre
tilfaelde af kapitalforhgjelse med fortegningsret har alle aktionserer proportional fortegningsret.

A- og B-aktier hidrerende fra en forhejelse i henhold til bestyrelsens bemyndigelse skal ganske svare
til de hidtidige A- og B-aktier, og skal saledes veere omseetningspapirer, de kan lyde pa navn, der
skal ikke geelde indskreenkninger i deres omsaettelighed, ligesom aktionaereme ikke skal vaere for-
pligtede til at lade dem indlese helt eller delvist.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage de i forbindelse med kapitaludvidelsen nedvendige ved-
teegtszendringer.
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Nar selskabets arsrapport er godkendt af generalforsamlingen, udbetales det besluttede udbytte med
frigerende virkning for selskabet ved overfersel il de af aktionasrerne anviste konti i overensstem-
melse med de til enhver tid geeldende regler for Veerdipapircentralen.

Udbytte, der ikke er haevet senest 5 ar efter forfaldsdag, tilfalder selskabet.
Selskabets aktier kan mortificeres uden dom efter den til enhver tid geeldende lovgivning.

Selskabets aktiebog feres af Alm. Brand Bank A/S, Afregningen, Midtermolen 7, 2100 Kebenhavn
@, der af bestyrelsen er udpeget til aktiebogsferer. Aktiebogen skal indeholde en fortegnelse over
samtlige aktier i seiskabet. For navnenoterede aktier skal aktionasrernes navn indfgres.

§4
Generalforsamlinger

Selskabets generalforsamling afholdes i Kebenhavn, pa Frederiksberg eller i Region Hovedstaden.
Ordinzere generalforsamlinger afholdes inden udgangen af april maned.

Generalforsamlingen indkaldes af bestyrelsen med minimum 2 ugers, maksimum 4 ugers varsel ved
bekendtgerelse i Erhvervs- og Seiskabsstyrelsens edb-informationssystem, pa selskabets hjemme-
side samt ved brev til de i aktiebogen noterede aktioneerer, der har fremsat begaering herom. Indkal-
delsen skal indeholde dagsordenen for generalforsamlingen. Safremt forslag, hvis vedtagelse kraever
saerlig majoritet, skal behandles pa generalforsamlingen, skal savel dette som forslagets vaesentlig-
ste indhold angives i indkaldelsen.

Forslag fra aktionaerer ma for at komme til behandling pa den ordinzere generalforsamling veere
indgivet til bestyrelsen senest 2 maneder efter regnskabsarets udleb, jf. dog Aktieselskabslovens §
71.

Ekstraordinzer generalforsamling afholdes efter en bestyrelsesbeslutning eller efter anmodning fra
selskabets revisor, samt nar det til behandling af et bestemt emne forlanges skriftligt af aktionzerer,
der ejer mindst en tiendedel af aktiekapitalen.

Generalforsamlingen skal i sa fald indkaldes inden 14 dage.

Senest 8 dage for hver generalforsamling fremlaegges pé selskabets kontor til eftersyn for aktionas-
rerne og tilstilles enhver noteret aktionzer, der har fremsat begaering herom, dagsorden og de fuld-
steendige forslag, der skal fremsaettes for generalforsamlingen, og for den ordinzere generalforsam-
ling tillige arsrapporten forsynet med underskrift af direktion og bestyrelse samt pafert revisionspa-
tegning.

§5

Dagsorden for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:

Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed.

Fremlzeggelse af arsrapporten til godkendelse.

Beslutning om decharge for direktion og bestyrelse.

Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af underskud i henhold til den godkendte
arsrapport.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisor.

Eventuelt.

B0 =
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§6

Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt dirigent, der leder forhandlingerne og afger alle spergsmal
vedrerende sagernes behandlingsmade, stemmeafgivninger og disses resultater.
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§7

Enhver aktionzer er berettiget til at deltage i generalforsamlingen, nar vedkommende over for selska-
bet har anmeldt sin deltagelse senest 5 dage fer generalforsamlingen mod en efter selskabets skan
tilfredsstillende dokumentation.

En aktionzer, der har erhvervet aktier ved overdragelse, skal ikke kunne udave stemmeret for de
erhvervede aktier pa generalforsamlinger, der er indkaldt, uden at aktierne er noteret i aktiebogen el-
ler aktionaeren over for selskabet har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse.

Stemmeret kan udeves i henhold til fuldmagt, der skal foreligge skriftligt og dateret pa generalfor-
samlingen. Fuldmagt kan ikke gives for lzengere tid end 1 ar. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog gives
til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

§8

Pa en generalforsamling kan beslutning kun tages om de forslag, der er optaget i dagsordenen samt
om aendringsforslag til disse.

De pa generalforsamlingen behandlede anliggender afgares ved simpel stemmeflerhed, for sa vidt
der ikke efter lovgivningen eller neerveerende vedtagter kreves seerlig stemmeflerhed.

Til vedtagelse af beslutning om aendring af vedtaegterne eller om selskabets oplesning, herunder
fusion med et andet selskab, kraeves, at beslutningen vedtages med mindst to trediedele af savel de
afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen reprasenterede stemmeberettigede aktiekapi-
tal, jf. herved aktieselskabslovens § 78.

Safremt forslag af den i foranstaende stk. 3 anfarte art ikke er fremsat eller tiltradt af selskabets
bestyrelse fordres yderligere, at mindst to trediedele af den samlede aktiekapital er repraesenteret pa
generalforsamlingen.

Over det pa generalforsamlingen passerede indferes beretning i en dertil af bestyrelsen autoriseret
protokol, der underskrives af dirigenten.

Senest 14 dage efter generalforsamlingens afholdelse skal en bekreeftet udskrift af forhandlingspro-
tokollen veere tilgeengelig for aktionaererne pa selskabets kontor.

§9

Selskabets ledelse
Selskabets ledes af en af generalforsamlingen for en periode pa 1 ar valgt bestyrelse pa 3-7 med-
lemmer efter generalforsamlingens naermere bestemmelse herom. Fratreedende medlemmer kan
genveelges.
Hvis antallet af bestyrelsesmedlemmer ved afgang i arets leb reduceres og medferer, at bestyrelsen
ikke er beslutningsdygtig, skal bestyrelsen snarest lade afholde en ekstraordineer generalforsamling
til afholdelse af valg.

§10

Bestyrelsen, der selv vaelger sin formand og eventuelt naastformand, har den overordnede ledelse af
selskabets anliggender.

Bestyrelsen fastseetter ved en forretningsorden neermere bestemmelser om udferelsen af sit hverv.
Om det pa bestyrelsesmederne passerede fores en protokol, der underskrives af samtlige medlem-
mer. Pa bestyrelsesmederne foreleegges revisionsprotokollen, og bestyrelsesmedlemmerne skal ved
deres underskrift bekrasfte, at de er gjort bekendt med indholdet.

Bestyrelsen ansaetter en direktion bestaende af 1-3 medlemmer.
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Bestyrelsen kan meddele prokura enkel eller kollektiv.
Selskabet tegnes af bestyrelsens formand, naestformand eller en direkter, to i forening, eller hver for
sig i forening med to andre medlemmer af bestyrelsen.

§11

Arsrapport og revision

Til revision af selskabets arsrapporter vaelger generalforsamlingen for tiden indtil neeste ordinaere
generalforsamling én statsautoriseret revisor. Genvalg kan finde sted.

§12
Regnskabsaret gar fra den 1. januar til den 31. december.
Arsrapporten underskrives af selskabets direktion og bestyrelse samt forsynes med revisionspéateg-
ning.

§13
Arsrapporten skal give et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, dets finansielle stilling
samt resultat og opgeres under foretagelse af pabudte og nedvendige afskrivninger og henlaeggel-

ser. Om anvendelse af eventuelt overskud traeffer generalforsamlingen bestemmelse efter bestyrel-
sens indstilling, jf. Aktieselskabslovens § 112.

Vedtaget pa den ordineere generalforsamling den 11. april 2007.

Advokat Peter Ketelsen

Dirigent



