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Victor International A/S
Referat af ordinaar generalforsamlingi Victor International A/S

Selskabet afholdt ordinaa generalforsamling den 10. april 2007 kl. 15.30 pa selskabets adresse,
Lyngbyvej 70, 2100 Kgbenhavn @.

Dagsordenen var:

1. Bestyrelsens redegarelse for selskabets virksomhed i det forl gbne ar

2. Fremlasggelse af arsrapport for 2006 med revisionspategning og | edel sesberetning samt be-
slutning om godkendel se af arsrapport

3. Beslutning om decharge for direktion og bestyrelse

4. Bedlutning om anvendelse af overskud eller dakning af tab i henhold til den godkendte ars-

rapport

Valg af medlemmer til bestyrelsen

Valg af revisorer

KPMG C.Jespersen og Grant Thornton indstillestil genvalg.

7. Eventuelle fordlag fra bestyrelse eller aktionagrer
A: Bestyrelsen anmoder generalforsamlingen om fornyelse af bemyndigelse til at erhverve
egne aktier til en beholdning paop til 10% af aktiekapitalen. Bemyndigelsen skal vaae gad-
dende il naeste ordinaare generalforsamling. Beholdningen er p.t. 10% af aktiekapitalen.
B: Der er ikke indkommet forslag fra sel skabets aktionager.

8. Eventuelt

o u

Formanden bad velkommen. Til dirigent pa generalforsamlingen havde bestyrelsen udpeget
advokat Jakob Lund Poulsen.

Dirigenten konstaterede, at generalforsamlingen var indkaldt i henhold til vedtaggternes 8 7 stk.
4 0g at 8 8 stk. 2 var iagttaget.

Dirigenten konstaterede, at der var 3 aktionazer til stede, og disse havde |@st adgangskort eller
repraesenterede aktionager ved fuldmagt. Der var reprassenteret 524.192 stemmer, som udgjorde
26.209.600 kr. af aktiekapitalen.

Dirigenten konkluderede, at generaforsamlingen var lovligt indkaldt og beslutningsdygtig.

Selskabets ledelse var til stede:

Bestyrelse: Anders J. Hillerup (formand)(AJH), Jakob Lund Poulsen (naestformand)(JLP), Hen-
rik Meisner-Jensen (HMJ).

Direktion: Preben Lerche (PLE)

Dirigenten oplaeste dagsordenen

Pkt. 1. Bestyrelsensredeger else for selskabets virksomhed det forlgbne ar:

Formanden kommenterede resultatet pa 139 t.euro, som er 205 t.euro mindre end det forudgaen-
de &. Denne nedgang i resultatet hidrarer vaessentligst fra, at der i 2005 var en regnskabsmasssig
fortjeneste ved salg af ejendomme pa 321 t. euro. Salget af ejendommene affader falgelig sam-
tidig mindre lgjeindtaegter i 2006. Driften af selskabets ejendomme er i gvrigt forlgbet stort set
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som planlagt og tilfredsstillende. De resterende 229 Iegjligheder er i 2004 renoveret, refinansieret
pa 10 arig basis og langtidsudigjet.

Den ved salget af gendomme frigjorte likviditet er fortsat anbragt bedst muligt pa kort sigt. Sel-
skabets formal bliver holdt for gie — en forsigtig investering i € endomme med en |gbende stabil
vaaditilvakst. Aktuelt holdes markedet under |gbende observation, hvor blandt andet Frankrig,

Sverige og Tyskland kan indeholde positive muligheder, men der afventes en gunstig kabssitua-
tion.

Aktiens kurs pa Fondsbarsen og indre vaardi blev kommenteret, dette set i lyset af, at udviklin-
gen har vaget positiv. Generalforsamlingens bemyndigelse til kab af egne aktier op til 10% af
aktiekapitalen er fuldt udnyttet. Market Making aftale med sel skabets bankforbindel se har fun-
geret siden 2003.

God sel skabsledel se (Corporate Governance) og sel skabets arbejde med K gbenhavns Fondsbers
anbefalinger blev kort beragrt med samtidig henvisning til noten i arsrapporten.

Med baggrund i nye regler vedregrende antallet af revisorer i barsnoterede selskaber oplyste for-
manden, at man fortsat foreslar valg af 2 revisorer. Dette sker med baggrund bestyrelsens hold-
ning, at i et selskab men en relativ stor majoritetsaktionaa, var det en betryggel se for mindre-
tal saktionagrer, at der i den eksterne revision ogsa var repraessenteret andre revisorer end hoved-
aktionagrens revisor.

Den aktuelle drift forlgber planmaessigt. Det stigende renteniveau presser driften, dalan er med
variabel rente. Selskabet vurderer, at der er sket en opbremsning af udviklingen i egendomspriser
I sports-/fritidssektor.

Der forudses pa det aktuelle grundlag et 1. kvartal sregnskab pa niveau med budget. Der er lige-
ledes forventning om, at driften for indevaarende & som helhed giver et resultat ikke ringere end
2006.

Der var enkelte spargsmal til redegarel sen, hvilke blev besvaret af formanden og bestyrelsen.
Bestyrel sens redegarel se blev herefter godkendt.

Pkt. 2-4. Dirigenten foreslog, at punkter ne 2-4 pa dagsordenen blev behandlet under ét.

Direktaren gennemgik arsrapportens hovedtal herunder ledelses- og revisionspategninger samt

henviste til resultatdisponeringen. Der udbetales fortsat ikke udbytte. Han oplyste om overgan-
gen til den nye regnskabsstandard, og en udvidelse af noterne med omtale af Corporate Gover-

nance.

Der var ingen spargsmal til gennemgangen. Herefter blev arsrapporten samt resultatdisponering
godkendt i overensstemmel se med det fremlagte, og der blev besluttet decharge til bestyrelse og
direktion.

Pkt. 5. Valg af bestyrelse. Den siddende bestyrelse Anders J. Hillerup, Jakob Lund Poulsen og
Henrik Meisner-Jensen blev genvalgt
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Pkt. 6. Valg af revisor. KPMG C. Jespersen statsautoriseret revisionsinteressentskab og Grant
Thornton statsautoriserede revisionsaktiesel skab blev genvalgt.

Pkt. 7. A. Forslag fra bestyrelsen. Bestyrelsen anmoder generalforsamlingen om bemyndigelse
til at erhverve egne aktier for op til 10% af aktiekapitalen. Bemyndigel sen skal vaare gaddende
til neeste ordinage generalforsamling. Bemyndigelsen er p.t. fuldt udnyttet.

Det blev vedtaget at give bestyrelsen den fores dede bemyndigel se.

Pkt. 7. B. Fordlag fra aktionaerer. Der var ikke indkommet forslag fra sel skabets aktionager.

Pkt. 8. Eventuelt.
Der var ikke spargsmal.

Formanden takkede aktionaaerne samt dirigenten.
Dirigenten haevede generalforsamlingen.

Dirigent pa generalforsamlingen i Victor International A/S, 10. april 2007.

Advokat Jakob Lund Poulsen
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