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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2006 for Europeinvest-
ment A/S omfattende ledelsespategning, selskabsoplysninger, hoved- og nggletal, ledelsesberetning,
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, opgerelse over indregnede indtaegter og om-
kostninger, pengestremsopgegrelse og noter for selskabet.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS)
som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for barsnoterede selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2006 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2006.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 30. marts 2007

| direktionen:

Castro Khatib

I bestyrelsen:

Hans Birkholm Kenneth Dundas
(formand)

Staffan Hilberg Sanji Tandan



DEN UAFH/ENGIGE REVISORS PATEGNING

Til aktionaererne i Europeinvestment A/S

Vi har revideret arsrapporten for Europeinvestment for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2006,
omfattende ledelsespategning, selskabsoplysninger, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis,
resultatopggrelse, balance, opgarelse over indregnede indteegter og omkostninger, egenkapitalopge-
relsen, pengestrsmsopgerelse og noter for selskabet. Arsrapporten aflzegges efter International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS) som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til ars-
rapporter for barsnoterede selskaber.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderlige-
re danske oplysningskrav til arsrapporter for barsnoterede seiskaber. Dette ansvar omfatter udform-
ning, implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og af-
laegge en arsrapport, der giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlin-
formationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabs-
praksis og udgvelse af regnskabsmaessige skan, som er rimelige efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vor revision. Vi har udfert vor
revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op
til etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for,
at arsrapporten ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfert i
arsrapporten. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen
for vaesentlig fejlinformation i arsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for virksomhedens udarbej-
delse og afleeggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke med det formai at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere stilling-
tagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udgvede
regnskabsmaessige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af &rsrapporten.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundiag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



DEN UAFHAENGIGE REVISORS PATEGNING

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2006 samt af resuitatet af seiskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2006 i overensstemmelse med International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for
bagrsnoterede selskaber.

Kgbenhavn, den 30. marts 2007

Chr. Mortensen * Revisionsfirma
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab

Bent Nielsen
statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal (tkr.)

Resultatopgerelse
Nettoomsaetning

Bruttoresultat

Driftsresultat

Finansielle poster

Ordinzert resultat for skat
Ekstraordinaere poster efter skat
Arets resultat

Balancesum
Balancesum
Aktiekapital
Egenkapital

Invest. materielle anlaegsaktiver, ne

Medarbejdere
Gns. antal heltidsansatte

Nagletal

Soliditetsgrad
Bruttomargin
Overskudsgrad
Aktiver/egenkapital
Egenkapitaiforrentning
Resultat pr. aktie
Udvandet resultat pr. aktie
Udbytte pr. aktie

Indre vaerdi pr. aktie

2006

-2.930
-5.591

110
-5.482

590

279.834
174.559
275.739

98,5
1,0
0,0
0,0
0.0
0,0
8,0

2005

-2.756
-5.907
-13.885
-19.791

-19.791

262.275
159.059
259.699

3.201

99,0
1,0
-109,0
-1,1
-1.1
0,0
14,3

2004

-2.644
-3.273
4.621
1.348

1.348

22.862
22.500
20.354

3.201

89,0
1.1
32,7
0,3
0,3
0,0
4,9

2003

-1.282
-2.321
-3.419
-6.740

-56.740

16.243
18.750
15.255

93,9
1,1
-163,1
-1,5
-1,5
0,0
41

2002

6.826
3.738
2.214
3.855
6.069

6.069

21.936
18.750
20.995

95,7
54,8
32,4
1,0
161,8
1,6
1,6
0,0
56

Nagletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbe-
falinger & nggletal 2005" samt IFRS. Sammenligningstallene for 2002 - 2003 er ikke tilpasset
den eendrede regnskabspraksis, men udarbejdet i henhold til den hidtidige regnskabspraksis

baseret pa bestemmelserne i arsregnskabsloven og danske regnskabsvejledninger.



LEDELSESBERETNING

ARET | HOVEDTRAEK
Vasentlige begivenheder i lobet af 2006 og til regnskabsafleggelsesdatoen:

Falgende forhold har veeret vaesentlige i lebet af 2006 og de ferste méneder af 2007:

Samtlige eksisterende aktiver og forpligtelser blev afhaendet 28. februar 2006 (herunder dattersel-
skabsaktier i Live Networks International AB og Nordisk Industripartner AB). Pr. 31. december
2006 er der saledes ingen koncern, hvorfor der ikke aflaegges koncernregskab.

Som betaling for samtlige aktiver og forpligtelser modtog Live Networks Holding A/S 34.661.750
aktier i Tritel Media AB, der var noteret i Sverige.

Samtlige af Europeinvestment A/S’ aktier i Tritel Media AB er efterfgigende overdraget til Europe
Vision Plc. i bytte for aktier i Europe Vision Plc. Europeinvestment A/S har modtaget 34.611.750
aktier, hvilket ca. svarer til 25,5% af aktiekapitalen i Europe Vision Plc.

Overskuddet for og efter skat andrager t.kr. 590 og totalindkomsten udger t.kr. 540. Hovedposter-
ne bestar af urealiseret gevinst pa aktier sat til salg, t.kr. 11.126, tab pa salg af aktier i Live Net-
works International AB, t.kr. 5.054 samt andre eksterne omkostninger og personaleomkostninger
for tkr. 5.591.

| &rsrapporten for 2005 havde selskabet udmeldt et forventet overskud pa kr. 180 mio., som var
baseret pa den daveerende kurs pa aktier i Europe Vision Plc. Kursen er faldet fra 1,2 GBP pr. ak-
tie ved regnskabsafleeggelsestidspunktet for arsrapporten for 2005 til 0,725 pr. 31. december
2006. Kursen er fortsat pa niveau med kursen pr. 31. december 2006.

Egenkapitalen pr. 31. december 2006 udger t.kr. 275.739.

I marts 2007 har selskabets generalforsamling truffet beslutning om, at selskabet overgar til at
vaere et aktivt investeringsselskab.

Forventninger til 2007

Selskabet forventer at investere aktivt i 2007.

Selskabet forventes i 2007 at fa et overskud for skat i starrelsesordenen 15 - 40 mio. kr. svarende
til gevinst pa aktier. Gennemsnitligt forventes saledes et overskud fer skat pa 28 mio. kr.
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LEDELSESBERETNING

KONCERNOVERSIGT
(indtil 28. februar 2006)

Juridisk koncernstruktur

Europeinvestment A/S
Danmark
1 1
Live Networks Nordisk Industripartner AB Nordic Power A/S
International AB Sverige Danmark
Sverige 100% 39,5%

100%

Regnskabsmaessig koncernstruktur

Live Networks
International AB
Sverige

Live Networks Holding A/S

Danmark
100%
I 1
Nordisk Industripartner AB Nordic Power A/S
Sverige Danmark
100% 39,5%




LEDELSESBERETNING

KONCERNOVERSIGT
(efter 1. marts 2006)

Juridisk koncernstruktur

Europeinvestment A/S
Danmark

Europe Vision Plc.
England
25,5%

Europeinvestment A/S har ikke reel indflydelse i Europe Vision Plc. og ledelsen forventer at saeige
aktierne efter udleb af lock-up perioden. Kapitalandele i Europe Vision Plc. indregnes pa den bag-
grund som handelsbeholdning til dagsvaerdi. Europe Vision Plc. har ikke tidligere vaeret medtaget i
nogen form for konsolidering med Europeinvestment A/S.



LEDELSESBERETNING

BERETNING

UDVIKLINGEN | DEN FORL@BNE PERIODE

Resuiltatet i 2006
Resultatet for perioden 1. januar 2006 til 31. december 2006 viser et overskud pa t.kr. 590.

Overskuddet hidrerer i al vaesentlighed fra gevinst pa ca. 11 mio. kr. fra Selskabets beholdning pa
34.611.750 aktier i Europe Vision Plc. Herfra skal fratreekkes omkostninger til personale og andre
eksterne omkostninger pa i alt tkr. 5.591. Endelig skal fratrackkes tab pa aktier i Live Networks Inter-
national AB pa t.kr. 5.054.

| 2005 var aktier i Live Networks International AB nedskrevet med 12,5 mio. kr., hvor den endelige
opgerelse har vist et yderligere tab pa 5 mio. kr. Saledes har selskabet tabt i alt 17,5 mio. kr. pa inve-

steringen i Live Networks International AB.

Selskabet har vaerdiansat aktierne i Europe Vision Plc til GBP 0,725 pr. aktie, svarende til barskursen

pr. 29. december 2006.

Vasentlige begivenheder i perioden

Kabstilbud fra Tritel Media AB

Den 11. januar 2006 modtog Europeinvestment A/S et kgbstilbud fra Tritel Media AB vedrgrende i al
vaesentlighed alle aktiver og forpligtelser i Europeinvestment A/S.

Tilbuddet vedrerte alle aktiver (bortset fra et kontant belgb pa DKK 2 mio., som Europeinvestment A/S
ville beholde for at kunne fortseette sin drift i den naermeste fremtid), og alle forpligtelser i Europein-

vestment A/S.

Den samlede kebesum var fast og sat tit SEK 315.617.500.
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LEDELSESBERETNING

I henhold tit tilbuddet skulle kebesummen betales ved udstedelse af nye aktier i Tritel Media AB til en
pris pa SEK 10 pr. aktie, hvilket var samme pris som et kontantbelgb pa SEK 1.110.000.000, som var
blevet tilfart til Tritel Media AB i december 2005.

Tilbuddet anfgrte videre, at der i den endelige aftale ogséa ville blive inkluderet et antal standardbe-
stemmelser vedrgrende garantier, ansvarsbegraensninger m.v.

Fuldfarelse af tilbuddet ("Closing”) var af Tritel Media AB gjort betinget af, at en raekke vilkar blev op-
fyldt, herunder Tritel Media ABs gennemfarelse af due diligence, modtagelse af en vurderingsrapport
samt godkendelse af et prospekt.

Accept af kgbstilbud

Tritel Media ABs tilbud blev godkendt pa en ekstraordinaer generalforsamling i Europeinvestment A/S
den 23. januar 2006. P4 den samme generalforsamling blev bestyrelsen desuden bemyndiget til at
gennemfgre en raekke tiltag, som planlagdes gennemfgrt efter Closing af aftalen med Tritel Media AB.
Bestyrelsen blev saledes bemyndiget til at udlodde ekstraordinegert udbytte, til at gennemfare et aktie-
tilbagekabsprogram og nedsastte aktiekapitalen i forbindelse med aktietilbbagekgbsprogrammet. Ende-
lig blev bestyrelsen bemyndiget til at ansage om afnotering fra Kabenhavns Fondsbars.

Kontrakten med Tritel Media AB vedrgrende salg af aktiver og forpligtelser blev underskrevet af Euro-
peinvestment A/S og Tritel Media AB pa denne dato.

Aktietilbagekesbsprogram

Efter Selskabets ekstraordinasre generalforsamling den 23. januar 2006 fik Selskabet oplyst fra Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen, at Styrelsen var af den opfattelse, at beslutningen om at nedsaette ak-
tiekapitalen i forbindelse med aktietibagekgbsprogrammet skulle treeffes af generalforsamlingen.
Denne beslutning indebar, at et aktietilbbagekgbsprogram kun kunne gennemfgres, hvis de deltagende
aktionaerer ville afstd fra at szelge deres aktier i Izbet af en 3 méneders proklamaperiode. Pa grund af
dette forhold besluttede bestyrelsen efterfglgende at udskyde besiutningen om gennemfarelse af et
eventuelt aktietilbagekasbsprogram.

Ny aftale vedrarende salg af aktiver og forpligtelser

Som naevnt ovenfor havde Tritel Media AB retten til at gennemfare due diligence-undersggelser ved-
rarende Europeinvestment A/S forud for Closing af transaktionen.

11



LEDELSESBERETNING

Transaktionen var desuden betinget af godkendelse af prospekt og modtagelsen af en vurderingsrap-
port. Europeinvestment A/S havde derfor ingen sikkerhed for, at transaktionen med Tritel Media AB
ville blive gennemfeart.

Efter underskrift af aftalen med Tritel Media AB anmodede Tritel Media AB Europeinvestment A/S om
at athaende rettighederne til de 25.000 film, som i december 2004 var blevet indskudt i Europeinvest-
ment A/S’ datterselskab, Live Networks international AB. Tritel Media AB anmodede om, at afheendel-
sen skete forud for Closing af aftalen med Trite! Media AB. Tritel Media AB havde faet oplyst, at Tritel
Investments Inc. ville vaere villig til at assistere i den forbindelse, eftersom Tritel Investments Inc. som
storaktionzer i Tritel Media AB havde en vaesentlig interesse i at understatte Tritel Media AB.

Selv om Europeinvestment A/S ikke kontraktligt var forpligtet til at atheende disse aktiver forud for
Closing, accepterede Europeinvestment A/S, at Tritel Investments Inc. kunne undersgge et muligt salg
af disse aktiver.

Tritel Investments Inc. oplyste over for Europeinvestment A/S, at det forhandlede med en ny keber
vedrgrende et salg af de ovennaevnte filmrettigheder eller Europeinvestment A/S eller aktiver og for-
pligteiser i Europeinvestment A/S. P& grund af pressedaekningen af Europeinvestment A/S og Tritel
Media AB gnskede k@beren at forblive totalt anonym, og kaberen gnskede derfor at undga at forhand-
le med barsnoterede selskaber som Tritel Media AB og Europeinvestment A/S. Tritel Investments Inc.
aftalte med keberen, at Tritel Investments Inc. ikke pa nogen made ville afslere kgberens identitet,
hverken direkte eller indirekte. Tritel Investments Inc. har saledes ikke oplyst Europeinvestment A/S
eller Tritel Media AB om kgberens identitet. Disse parter har derfor handlet med Tritel Investments
Inc., som om aftalen blev indgdet med Tritel Investments Inc. alene og uden hensyntagen til en tredje-
partskeber eller en formidier af en aftale mellem Tritel Investments Inc. og tredjepartskeberen. Oplys-
ningen om tredjepartskgberen og formidleren har vaeret behandlet som baggrundsinformation, men
har ikke pavirket beslutningsprocessen i Europeinvestment A/S.

Den 23. februar 2006 oplyste Tritel Investments Inc. Europeinvestment A/S og Tritel Media AB om, at
det havde fundet en kaber til alle de aktiver og forpligtelser, som fremgik af den oprindelige aftale mel-
iem Europeinvestment A/S og Tritel Media AB, og at keberen var villig til at betale et kontantbelgb pa
DKK 267,5 millioner for disse aktiver. Tritel Investments Inc. oplyste videre, at det i den forbindelse
havde accepteret at betale et "finder's fee” til en tredjepart, saledes at det effektive samlede provenu
fra salget ville udgere DKK 252 millioner. Baseret pa resultatet af disse forhandlinger tilbed Tritel In-
vestments Inc. at overtage Tritel Media ABs rettigheder og forpligtelser i henhold til aftalen mellem
Tritel Media AB og Europeinvestment A/S.
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LEDELSESBERETNING

Det var sammenfattende Europeinvestment A/S’ bestyrelses vurdering, at Europeinvestment A/S ved
den nye aftale ville blive stillet mindst lige s& godt som under den tidligere aftale.

Europeinvestment A/S var ogsd af den opfattelse, at accept af den nye aftale ville fierne risikoen for,
at aftalen med Tritel Media AB ikke kunne gennemfares til Closing, hvorved Europeinvestment A/S
ville sta tilbage med Live Networks International AB og Nordisk Industripartner AB. Dette ville efter
bestyrelsens opfattelse veere ufordelagtigt for Europeinvestment A/S, da Europeinvestment A/S i givet
fald ville f4 vanskeligheder med at finansiere sin planlagte ekspansion.

Europeinvestment A/S accepterede saledes, at Tritel Investments Inc. kunne overtage Tritel Media
ABs rettigheder og forpligtelser i henhold til den oprindelige aftale. Europeinvestment A/S underskrev
sdledes en trepartsaftale den 23. februar 2006, hvorved kaberen blev aendret fra Tritel Media AB til
Tritel Investments Inc., og hvorved Tritel Investments Inc. ville levere allerede udstedte aktier. Den
eendrede transaktion blev gennemfert til Closing 1. marts 2006. Europeinvestment A/S’ aktiekapital
blev samtidig forhgjet ved udstedelsen af 3,1 mio. nye aktier i Europeinvestment A/S mod indskud af
3.100.000 aktier i Tritel Media AB. De nye Europeinvestment A/S-aktier blev udstedt til Tritel Invest-
ments Inc.. Ved Closing modtog Europeinvestment A/S i alt 34.661.750 aktier i Tritel Media AB, sva-
rende til 25,5 % af de eksisterende 136,1 mio. Tritel Media AB-aktier, som da var udstedt.

Efter Closing af aftalen med Tritel Investments Inc. har Selskabets eneste aktiver bestaet af
34.661.750 Tritel Media AB-aktier (hvilke aktier senere er byttet til et tilsvarende antal aktier i Europe
Vision Pic), samt et kontantbelgb pa DKK 2 mio., hvoraf sidstnaevnte er anvendt til at finansiere den
daglige drift.

Ny direkter

| forbindelse med Closing af aftalen med Tritel Investments Inc. fratrddte Bjérn Schréder den 1. marts
2006 som direkter. | hans sted blev udpeget Castro Khatib.

/Endringer i storaktionzerers aktiebesiddelse

Aladdin Investment Services Ltd. nedbragte 12. januar 2006 sin aktiebesiddelse til 10.000.000 aktier,
svarende til 31,4 % af aktiekapitalen. | forbindelse med emissionen i marts 2006 til Tritel Investments
Inc. blev Aladdin Investment Services Ltd.s ejerandel yderligere nedbragt som falge af udstedelsen af
yderligere aktier. Endelig har Aladdin Investment Services Ltd. den 24. maj 2006 afhaendet yderligere
9.000.000 aktier til Tritel Investments Inc., sdledes at Aladdin Investment Services Ltd. ikke laengere
ejer mere end 5 % af aktiekapitalen.

13



LEDELSESBERETNING

Tritel Investments Inc. har den 24. maj 2006 erhvervet 9.000.000 aktier i Selskabet, svarende til 25,8
% af aktiekapitalen. Ved afgivelsen af neerveerende halvarsrapport er Tritel Investments Inc. den ene-
ste aktionaer, som har anmeldt at eje mere end 5 % af aktiekapitalen i Selskabet.

Kabstilbud til aktionaererne i Europeinvestment A/S

Europeinvestment A/S modtog den 23. marts 2006 oplysning om, at Tritel Investments Inc. havde
besluttet at tilbyde aktionzererne i Europeinvestment A/S at kabe deres Europeinvestment A/S-aktier
ved betaling i form af 1 aktie i Tritel Media AB for hver aktie i Europeinvestment A/S overdraget til
Tritel Investments Inc.. Tritel investments Inc.s beslutning om at fremsaette kabstilbuddet var betinget
af, at der ikke opstod uventede problemer i forbindelse med myndighedernes godkendelse af tilbuds-
dokumentet.

Tilbudsdokumentet skulle offentliggeres medio april 2006, men som fglge af, at Kebenhavns Fonds-
bars og Finanstilsynet enskede oplysninger i tilbudsdokumentet, som Tritel Investments Inc. ikke var i
stand til at fremskaffe inden for tidsfristen for offentliggerelse af tilbudsdokumentet, meddeite Tritel
Investments Inc. den 20. april 2006, at der ikke ville blive fremsat et kgbstilbud til aktiongererne i Euro-
peinvestment A/S.

Afslutning af dybdegéende undersggelse

| 2005 havde Fondsradet besluttet at gennemfere en dybdegaende undersegelser af Europeinvest-
ment A/S’ halvarsrapport for 2005.

Den 11. maj 2006 meddelte Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i sin egenskab af sekretariat for Fondsra-
det, at den dybdegdende undersggelse var afsluttet. Fondsradets konkiusion var, at Fondsradet ikke
havde fundet nogen indikationer af overtreedelser af IFRS i forbindelse med:

o Tilstedeveerelse og ejerskab af koncernens vassentligste aktiver,
o gennemfgrelse af nedskrivningstest; og'

e veaerdiansaettelse af goodwill.

Som en konsekvens af den dybdegaende undersggelse var Europeinvestment A/S pa Kebenhavns
Fondsbars observationsliste. Europeinvestment A/S blev fjernet fra observationslisten den 15. maj
20086.

14



LEDELSESBERETNING

Ombytning af aktier i Tritel Media AB med aktier i Europe Vision Plc

Den 28. juni 2006 blev Europeinvestment A/S’ aktier i Tritel Media AB ombyttet med aktier i Europe
Vision Plc, som samtidig blev moderselskab for Tritel Media AB. Transaktionen er naermere beskrevet
i afsnittet "koncernmaessig omstrukturering”.

AEndring i strategi

| forbindelse med offentliggerelse af Selskabets halvarsrapport den 30. august 2006 meddelte Sel-
skabet, at bestyrelsen ville anbefale til Selskabets aktionzerer, at Selskabet blev likvideret.

Som fglge af denne meddelelse blev Selskabet den 31. august 2006 overfart til observationslisten.

Planerne er efterfalgende aendret, jf. herom nedenfor i afsnittet om "Fremtidsudsigter — Forventninger
og planer”. Selskabet er dog stadig pé observationslisten.

Koncernmaessig omstrukturering

Ved afgivelsen af Europeinvestment A/S’ arsrapport for 2005 bestod Europeinvestment A/S’ vaesent-
ligste aktiv i 34.661.750 aktier i Tritel Media AB, et selskab noteret pa Nordic Growth Market i Sverige.
Europeinvestment A/S’ aktiebeholdning svarede til 25,5 % af det samlede antal aktier i Tritel Media
AB.

Den 28. juni 2006 indgik Europeinvestment A/S aftale om overdragelse af sine aktier i Tritel Media AB
mod bytte med aktier i Europe Vision Plc, hvilket selskab efterfglgende er blevet optaget til handel pa
London Alternative Investment Market, ("TAIM”). Samtidig erhvervede Europe Vision Plc i alt ca. 99,9 %
af aktierne i Tritel Media AB mod udstedelse af nye aktier i Europe Vision Plc. Europe Vision Plc har
desuden ivaerksat tvangsindigsning af de resterende Tritel Media AB-aktier, hvorved Tritel Media AB
forventes at blive et 100 % ejet datterselskab af Europe Vision Plc.

Ved transaktionen modtog Europeinvestment A/S 34.611.750 aktier i Europe Vision Plc, svarende til
ca. 25,5 % af aktiekapitalen i Europe Vision Plc.

Virkningen af den koncernmasssige omstrukturering var, at Europe Vision Plc. blev det nye holding-

selskab i koncernen i stedet for Tritel Media AB. Tritel Media AB er forblevet i koncernen som et dat-
terselskab af Europe Vision Plc.
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De underliggende aktiver, som Europeinvestment A/S indirekte ejede, er saledes ikke blevet aendret
ved transaktionerne. Europeinvestment A/S ejer stadig indirekte en del af Tritel Media AB, som ejer en
del af TMG Inc., et selskab, der driver virksomhed med projektet Morocco Film City. Den vaesentligste
aendring i koncernstrukturen var saledes, at det nye holdingselskab i koncernen, Europe Vision Plc,
handles pa AIM, mens Tritel Media AB som et helejet datterselskab er blevet afnoteret fra Nordic
Growth Market den 14. juli 2006. Bgrsnoteringen af koncernen er saledes reelt blevet flyttet fra Nordic
Growth Market i Sverige til AIM | England, som er et stgrre og mere internationait marked.

Den koncernmaessige omstrukturering medferte ikke nogen aendringer i ejerskabet til og kontrollen
over de stgrre aktionaerer i koncernen, herunder de aktionserer, som associeres med Sovereign

Group.

Det folgende koncerndiagram illustrerer ejerskaber og krydsejerskaber, som involverer selskaber, i
hvilke Sovereign Group direkte eller indirekte har ejerinteresser:
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Sovereign Group

100 %

Sovereign Trust

100 % *

100 % *

Tritel Investments

Inc.

Aladdin Investment
Serv. Ltd.

y

26 % Alladin Investments
Ltd.

6,61 %

25,66 % Europe-
invesment A/S

25,47 %

45 %

Europe Vision Plc

99,9 — 100 %

Tritel Media AB

1%
TMG Inc.

17



LEDELSESBERETNING

*) Note: Selv om Tritel Investments Inc. og Aladdin Investment Services Ltd. begge ejes 100 % af
Sovereign Trust, er kontrollen over, savel som det bagvedliggende ejerskab af disse to selskaber for-
skellig. Aladdin Investment Services Ltd. kontrolleres af Khatib-familien, som ikke har det underliggen-
de ejerskab eller kontrol over Tritel Investments Inc. Tritel Investments Inc. har et underliggende ejer-
skab og kontrol fra andre formuende privatpersoner og selskaber med midler under administration af
Sovereign Group. Castro Khatib har supplerende oplyst over for Europeinvestment A/S’ bestyrelse, at
han i oktober 2006 blev udpeget som bestyrelsesmedlem i Europeinvestment A/S’ storaktionaer, Tritel
Investment Inc. Hans funktion i Tritel Investment Inc. er at koordinere dette selskabs investeringer i
Europeinvestment A/S og Europe Vision Plc. Han og Khatib-familien kontrollerer dog stadig ikke Tritel
Investments Inc.

Yderligere oplysninger om etableringen af Europe Vision Plc

| det falgende er angivet en raekke oplysninger om etableringen af Europe Vision Plc. Disse oplysnin-
ger er baseret pa information fra etableringen. | afsnittet "Aktiviteter i Europe Vision PIc” er angivet
oplysninger, der efterfalgende er offentliggjort.

Europe Vision Plc er et holdingselskab, som blev stiftet medio 2006 for at erhverve Tritel Media AB og
for at udvide dette selskabs forretning. Europe Vision Pic blev etableret med det formal at erhverve,
konsolidere og udvikle selskaber og virksomheder, som opererer inden for medie- og entertainment-
distribution, primeert hen over Europa. Fokus er mod erhvervelse af selskaber med etablerede ruter til
markedet inden for en reekke medieomrader.

Europe Vision Plc blev den 3. juli 2006 optaget til handel p& AIM. Handel i Europe Vision Plc's aktier
pabegyndtes samme dag som optagelsen til handel.

Yderligere oplysninger om Europe Vision Plc, herunder Europe Vision Pic’s optagelsesdokument
(Admission Document) af 3. juli 2006 er tilgaengelige pd www.europevisionplc.com. | det felgende
anferes et uddrag af de oplysninger, der findes i optagelsesdokumentet. | afsnittet "Aktiviteter i Europe
Vision PIc” er angivet et uddrag af de oplysninger, som Europe Vision Plc efter optagelsen til handel
pa AIM har gjort offentligt tilgaengelige.

18



LEDELSESBERETNING

Selskabsoplysninger

Selskabsnummer: 5835920

Registreret kontoradresse: 40 Craven Street, London, WC2N 5NG

Bestyrelse: David Beresford Lowe (Executive Chairman and Chief Executive Officer)
Simon John Denton (Non-executive Director)
Sanji Pal Tandan (Non-executive Director)
Borje Sven Fors (Non-executive Director)
(Borje Sven Fors er siden hen udtradt og erstattet af Gianluca de Fran-
cisci)

Udstedt aktiekapital

(efter erhvervelsen af

Tritel Media AB): 136.087.997 ordinary shares, hver a GBP 0,10.

Strategi

Europe Vision Plcs strategi er:

e At skabe en distributions- og udsendelsesplatform for medie- og entertainment og udnytte pro-
dukter i medievinduer omfattende biograf, DVD og video, TV, herunder pay-to-view, nye medier,
sasom video-on-demand, mobil, internet og nye distributionsteknologier.

e At skabe et paneuropaeisk distributionsnetvaerk, der begynder i Skandinavien og udstraekker sig
gennem alle st@rre europaeiske markeder.

Den kommercielle begrundelse for en saddan konsolidering er:

e  Omkostnings- og salgssynergier, som Europe Vision Plc forventer at opna, efterhanden som er-
hvervede selskaber bringes sammen.

e Forventninger om, at det fremtidige omfang af koncernens virksomhed vil give mulighed for en
staerkere forhandlingsposition ved erhvervelse af indhold.

¢ De forventede fordele ved samarbejde mellem landene vedrgrende aktiviteter, som deekker for-
skellige territorier og medievinduer.

* Nye formater, anvendelsesmuligheder og kanaler for medieindhold, navnlig saddanne som vedrg-
rer digital levering, giver markedsmaessige muligheder.
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Aktionzerer

Ved optagelsen til handel bestod aktionaererne i Europe Vision Plc af falgende:

Navn Antal ordinary shares % af udstedt aktiekapital
Tritel Investments inc. 34.920.955 25,66
Europeinvestment A/S 34.661.750 25,47

Eurotrust A/S 31.250.000 22,96

Aladdin Investment Services Ltd. 9.000.000 6,61

Kiama Services Limited 9.000.000 6,61

Karyon Holdings Limited 8.000.000 5,88

Munsef Holdings Limited 8.000.000 5,88

Andre aktionaesrer 1.255.292 0,92

Som en konsekvens af reglerne for notering pa AIM har Europeinvestment A/S, Tritel Investments
Inc., Eurotrust A/S og Aladdin investment Services Ltd. indgdet en "Lock-up and Orderly Market
Agreement’, som indskraenker deres muligheder for at szelge Europe Vision Plc-aktierne i 12 mane-
der. Hvis Europe Vision Plc erhverver en vaesentlig virksomhed inden for 12-manedersperioden, for-
ventes det, at denne lock-up kan falde bort.

Finansiering

Tritel Investments Inc. har i al veesentlighed stillet hele finansieringen af Tritel Media AB til radighed
ved kontant kapitaltiffersel og ved at give adgang til en kreditfacilitet. Kreditfaciliteten vedrarer et sam-
let belsb pa € 90 millioner, som er tilgaengeligt for udbetaling indtil 31. december 2007 og er til radig-
hed for Europe Vision Plc-koncernen, d.v.s. ogsa til rdighed for Europe Vision Plc. € 40 millioner er
blevet trukket for at gennemfare investeringen i Morocco Film City. Lanet er uden sikkerhed og forren-
tes med kvartalsvis LIBOR for Euro + 2,5 %.

Ud af lanefaciliteten er € 2 millioner blevet trukket til daekning af arbejdskapital.

Europe Vision Plc forventer at kunne benytte faciliteten til at finansiere sine aktiviteter, indtil Europe
Vision Plc erhverver og udvikler profitable driftsaktiver. Tritel Investments Inc. kan kraeve tilbagebeta-
ling og/eller annullere den ubrugte del med 30 dages varsel til Tritel Media AB, men kun (i) hvis Tritel
Media AB eller Europe Vision Plc-koncernen har rejst € 100 millioner eller mere ved en emission eller
(i) med virkning fra 31. januar 2008.
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Tritel Media AB

Ved etableringen var Europe Vision Plcs veesentligste aktiv dets aktier i Tritel Media AB.

Tritel Media AB er et svensk selskab med en registreret aktiekapital pad SEK 1.361.500.000. Ved ar-
safslutningen 2005 havde Tritel Media AB en egenkapital p4 SEK 1.362.531.000, af hvilkke SEK
1.111.645.000 bestod af kontante reserver og SEK 250.000.000 bestod af marketing- og filmrettighe-
der.

Sterstedelen af Tritel Media ABs kontante aktiver savel som et belgb pa € 40 millioner, (som var ble-
vet lant fra Tritel Investments Inc.), er blevet investeret i TMG Inc. i forbindelse med projektet Morocco
Film City.

Marketing- og filmrettighederne er erhvervet fra Munsef Holdings Limited, Karyon Holdings Limited og
Kiama Services Limited. Disse selskaber har forpligtet sig til at finansiere fgigende udgifter:

o  Markedsferingsudgifter til JCDeceaux Sverige AB til udendgrsreklamer, op til et maksimum pa
SEK 60 millioner.

e  Markedsferingsudgifter tit SBS Radio AB til radioreklamer, op til et maksimum pd SEK 20 millio-
ner.

¢  Markedsfagringsudgifter til Kanal 5 AB til radioreklamer, op til et maksimum pa SEK 20 millioner.

e Udgifter til erhvervelse af filmdistributionsrettigheder, til et maksimum pa SEK 150 millioner.

Finansieringsforpligtelserne vedrgrer udgifter til markedsfering, der bestilles inden 31. december 2007
og for filmdistributionsrettigheder vedrgrende filmdistribution, der finder sted indtil 31. december 2008.

Tritel Investments Inc. har garanteret for opfyldelsen af de forpligtelser, som Munsef Holdings Limited,
Karyon Holdings Limited og Kiama Services Limited har pataget sig.

Morocco Film City

Det vaesentligste aktiv i Tritel Media AB er dets aktier i TMG Inc., et selskab, der driver virksomhed
med fast ejendom og filmstudie etc. under handelsnavnet "Morocco Film City”.
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Tritel Media AB ejer 5.500.000 ordinary shares i TMG Inc., svarende til 11 % af den samlede aktieka-
pital i TMG Inc., hvilke aktier er erhvervede mod betaling af € 160 millioner.

Morocco Film City er et kompleks baseret pa etableringen af et stort internationalt filmstudie og en
vaesentlig fast ejendomsudvikling bestdende af temapark, boligbebyggelse, golfbaner m.v.

Morocco Film City's tidsplan for projektet er, at udvikling af fiimstudiet og temapark, boligbebyggelse
og golfbane er blevet igangsat, straks efter investeringer blev stillet til radighed af eksterne investorer,
herunder Tritel Media AB. Dele af filmstudiekomplekset er blevet faerdiggjort i lgbet af farste halvér
2006, og filmproduktion forventes at blive igangsat snarest. Tritel Media AB forventer at modtage ind-
taegter fra producerede film 2-3 ar efter afslutningen af produktion af sddanne film.

Udviklingen af fast ejendom i de evrige dele af Morocco Film City vil blive gennemfart lgzbende og
forventes afsluttet i lgbet af 5-7 ar.

TMG Inc. er et privatejet selskab, hvis aktionzerer forelgbig har kraevet at forblive anonyme. Det kan
dog oplyses, at Aladdin Investment Services Ltd. ejer 45 %, bestyrelsesformanden i Europe Vision Plc
og i TMG Inc., David Lowe, ejer 10 %, og Tritel Media AB ejer 11 %.

Det samlede budget for udvikling af Morocco Film City er € 1.200 millioner, hvilket belgb er blevet
finansieret af ejerne af Morocco Film City, projektpartnerne, herunder Marokkos regering, og et bank-
konsortium.

| forbindelse med erhvervelsen af aktierne i TMG Inc. har TMG Inc. accepteret, at Tritel Media AB vil
fa alle rettigheder til udnyttelse af hver af de film, der produceres af TMG Inc. med pabegyndelse af
fotografering forud for 30. september 2011. Tritel Media ABs rettigheder er gaeldende, sa laenge der er
copyright-beskyttelse, og omfatter territorierne Sverige, Danmark, Norge, Finland og Island, bortset fra
hvor indteegter fra sddanne territorier eller dele heraf er blevet pantsat i forbindelse med filmens finan-
siering, séledes at de ikke er til rddighed for Tritel Media AB. Der skal hvert &r vaere mindst seks film
med samlede budgetter pa mindst € 160 millioner til radighed for Tritel Media AB i lobet af aftalens
varighed, bortset fra 2006, hvor antallet af film var 3, og hvor der ikke var noget minimumsbelgb for
det samlede budget. Hvis det ikke lykkes TMG at yde Tritel Media AB rettighederne til det anfarte
antal film, eller hvis budgetterne samlet ligger under det kraevede belgb, skal TMG Inc. pa anfordring
fra Tritel Media AB betale et belgb svarende til forskellen mellem 160 millioner Euro og filmenes sam-
lede totale budget divideret med 5.
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De gkonomiske virkninger for Europe Vision Plc-koncernen af investeringen i Morocco Film City for-
ventes at blive falgende:

¢ Indtaegter fra flere sterre filmproduktioner.

e Rettigheder til alle vinduer vedrarende et bredt spektrum af produktioner, som understatter sel-
skabets hovedaktiviteter og maksimerer det gkonomiske resultat ved at operere inden for alle
vinduer. Hensigten er, at dette ogsa kan tilpasses andre europaeiske regioner.

e Beslutningstagerne i Europe Vision Plc er aktivt involveret i Morocco Film City’s filmstudieforret-
ning og kan derfor pavirke, hvilke film Europe Vision Plc-koncernen modtager rettigheder til.

e Investeringen forventes at pavirke Europe Vision Plc-koncernens resultat og balance positivt.

Aktiviteter i Europe Vision Plc

Europe Vision Plcs skonomiske stilling

I sin halvarsrapport offentliggjort 29. september 2006 meddelte Europe Vision Plc, at selskabet havde
en egenkapital pr. 30. juni 2006 pa GBP 100.589.778 (ca. DKK 1,12 miilliarder). Pr. 30. juni 2006 be-
stod det vaesentligste aktiv i Europe Vision Plc stadig i selskabets 11 % aktieandel af TMG Inc. (Mo-
rocco Film City).

Alktiviteter i Morocco Film City

Europe Vision Pic rapporterede i sin halvarsrapport af 29. september 2006, at den farste af de film,
som skulle leveres til Europe Vision PIc, var blevet faerdiggjort og frigivet i sin originale spanske versi-
on i Cuba. Filmen er blevet nomineret som deltager i Oscar-kategorien for bedste udenlandske film.
Den internationale version vil blive leveret til Europe Vision Pic i begyndelsen af 2007 for udnyttelse i
Skandinavien. Europe Vision Plc har betalt for udnyttelsesrettighederne ved sin aktietegning i TMG
Inc.

Morocco Film City-projektet biev lanceret p4 Morocco Film Festival den 1.-9. december 2006. Projek-
tet ledes nu af et antal meget respekterede personer, sdsom Ahmed Benkirane, Simone Haggiag,
Roland Dieterle, Andrew Grant, Larry Wyatt, Mel Morris, Sanji Tandan, David Lowe og Castro Khatib.

Castro Khatib er ogsa administrerende direkter for Europeinvestment A/S, og hans funktioner i Moroc-

co Film City-projektet giver Europeinvestment A/S mulighed for at falge udviklingen i Morocco Film
City teet.
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Europe Vision Plcs strategi

Den 30. november 2006 praeciserede Europe Vision Plc, at Europe Vision Plcs strategi (ud over inve-
steringen i TMG Inc.) er at udvikle en portefglie af pay-per-view, free-to-air eller syndikerede TV-
kanaler, biografaktiver og tienester inden for nye medier - sdsom video-on-demand. Europe Vision Plc
har ydermere anfgrt, at Europe Vision Plc var i gang med at erhverve og skabe en stribe medie-
salgssteder, som kan omstruktureres til at blive en selvkarende enkel distributionsstruktur.

Europe Vision Plcs selskabsaktiviteter

Europe Vision Plc har haft aendringer i selskabets CEO og bestyrelse.

Den tidligere CEO, Peter Levin, blev pr. 1. november 2006 erstattet af bestyrelsesformanden, David
Lowe. David Lowe er forblevet som bestyrelsesformand.

Den 30. november 2006 tradte Borje Fors tilbage som bestyrelsesmedlem. Han blev erstattet af Gian-
luca de Francisci.

1. december 2006 udpegede Europe Vision Plc Andrew Mackenzie som sin CFO.

Aktiekursen i Europe Vision Plc

Efter AIM-noteringen af Europe Vision Plc er Europe Vision Pics aktier blevet handlet til priser mellem
GBP 0,48 og 1,20, hvilket svarer til, at de Europe Vision Plc-aktier, Europeinvestment A/S ejer, har
haft en veerdi pd mellem DKK 184 og 461 mio. Starstedelen af tiden er Europe Vision Plc-aktierne
blevet handlet til priser omkring GBP 1,20.

21. november 2006 har Robert Haggiag sammen med in sgn, Simone Haggiag, erhvervet 2 millioner
nyudstedte aktier i Europe Vision Plc tii GBP 1,2 pr. aktie gennem deres investeringsselskab
Hillswood Holdings Ltd. Samtidig modtog de en option til at erhverve yderligere 30 millioner nye ordi-
nary shares til GBP 1,27 pr. aktie. Optionen kan udnyttes i labet af de naeste 3 ar.

22. januar 2007 har Europe Vision Plc meddelt, at Givychy Investment SA havde erhvervet 5 mio.
aktier i Europe Vision Plc via BNP Paribas fra Munsef Holdings Ltd. til en pris af GBP 1,20 pr. aktie.
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Ved fondsharsmeddelelse til AIM af 5. februar 2007 oplyste Europe Vision Plc, at Givychy Investment
SA havde forgget sin aktiebesiddelse i Europe Vision Plc ved erhvervelse af yderligere 3 mio. aktier i
Europe Vision Plc til GBP 1,20 pr. aktie. Efter erhvervelsen ejede Givychy Investment SA 8 mio. ordi-
nary shares i Europe Vision Pic, svarende til 5,8 % af den udstedte aktiekapital.

Europe Vision Plcs kommercielle aktiviteter i Skandinavien
Europeinvestment A/S har faet oplyst, at Europe Vision Plc havde forhandlet en sterre akkvisition i
Sverige. Ved en AlM-notifikation af 24. oktober 2006 har Europe Vision Plc oplyst, at disse forhandlin-

ger endte uden resultat.

Konsekvensen heraf er, at Europe Vision Plc har besluttet sig for at skeere ned pa sine skandinaviske
aktiviteter, saledes at alle ressourcer fokuseres pa det europeaeiske marked.

En yderligere konsekvens heraf er, at kontoret i Stockholm er lukket med udgangen af 2006. Hoved-
kontoret er nu placeret i London.

Europe Vision Plcs forhandlinger om 7 Screens
Europe Vision Plc har i sin halvarsrapport af 29. september 2006 oplyst, at selskabet havde fremsat et

tilbud pa den London-baserede filmkaede, "7 Screens”, og at Europe Vision Plc forhandlede med ejer-
ne i 7 Screens.

Ho Chi Minh Film City kontrakt

Den 19. januar 2007 meddelte Europe Vision Plc, at selskabet var blevet udpeget som den eksklusive
filmindustrikonsulent og kommende administrator for et nyt byggeri omfattende en fiimby, som skal
opferes uden for Ho Chi Minh City, Vietnam.

Det asiatiske jointventure, Siam Vietnam LTDZM vil betale USD 15 mio. til Tritel Management Group,
ejeren af franchise-rettighederne til Film City Park-konceptet, for rettighederne til at bruge konceptet.

Europe Vision modtager indledningsvis USD 2 mio. arligt for sine ydelser.

Europe Vision har ogsa oplyst, at selskabet vil fa forkabsrettigheder til distribution af produkter, der
frembringes i det nye studies multimedienetvaerk.
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Europe Vision Plc. har endelig oplyst, at selskabet vil varetage alle filmrelaterede forhold for Tritel,
efterhanden som nye film city franchise-virksomheder forhandles og abnes over hele verden.

Elite

Europe Vision Plc har offentliggjort 15. februar 2007, at selskabet havde underskrevet en aftale med
Elite World S.A. om at etablere en TV-kanal med Elites navn og brand.

Betinget af “feasibility studies”, der allerede er igangsat, og af forhandlinger med TV-distributerer, vil
Elite TV pabegynde udsendelser i 2008 og vil blive tilgaengelig p& engelsk og fransk i Nordamerika og
Europa. Kanalen forventes at blive implementeret i Indien og Asien i 2009.

Kanalen vil indeholde mode- og livsstilsprogrammer rettet mod kvindelige teenagere.

Elite TV vil veere den eksklusive aftager af alt programindhold, som udvikles af Elite World S.A. (bort-
set fra Elite Model Look konkurrencen, som udvikles som et reality TV koncept). Kanalen vil identifice-
re egnede programmer til erhvervelse eller licensering, ud over at skabe sig eget indhold, som ogsa vil

blive markedsfart over for andre kanaler.

Europe Vision Plc har den 21. februar 2007 yderligere offentliggjort, at Michel Thoulouze og Nick Col-
linson var blevet udpegede til at etablere Elite TV.
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SZARLIGE RISICI

Driftsrisici

Selskabets vaesentligste driftsrisici var indtil 28. februar 2006 knyttet til evnen til at veere steerkt positi-
oneret pad de markeder, hvor produkterne blev solgt. Desuden var det vaesentlig for koncernen hele
tiden at vaere pa forkant med den teknologiske udvikling inden for koncernens aktivitetsomrade.

Efter salget af aktivitet pr. 1. marts 2006 er den eneste driftsmaessige risiko veerdien af aktierne i Eu-
rope Vision Plc..

Finansielie risici _
Selskabet er som fgige af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for aendringer i valu-
takurser og renteniveau. Det er selskabets politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici.

Valutarisici

Selskabet pavirkes af asndringer i valutakursen pa GBP, idet kapitalandele er noteret pa den engelske
AIM bars i GBP. Selskabet har ikke yderligere valutarisici, idet gvrige omkostninger afholdes i danske
kroner.

Renterisici
Ledelsen anser renterisici som ubetydelige, idet gaeldsforpligtelser er begraenset, da langt sterstede-
len af aktiverne er indskudt i forbindelse med salg af datterselskabsaktiviteter.

Kreditrisici
Da selskabet ikke har haft omsaetning i 2006, er der ikke ydet kredit og der er pa den baggrund ingen
kreditrisiko.

INCITAMENTSPROGRAMMER
Der er ikke indgaet incitamentsprogrammer med ledelse eller andre.
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BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS UDL@B

Forventninger og planer

Afhaendelse af aktier i Europe Vision Plc

Ved fondsbarsmeddelelse af 22. december 2006 oplyste Europeinvestment A/S’ bestyrelse, at besty-
relsen forventede at kunne afhaende aktierne til en pris pa kr. 265-320 millioner.

En salgssum p3a kr. 265-320 millioner svarer til ca. kr. 7,7 - 9,2 / GBP 0,7 - 0,8 pr. Europe Vision Plc-
aktie.

Europeinvestment A/S’ bestyrelse forventer stadig at kunne szelge aktierne til en pris i dette niveau.
Forventningen understgttes af prisindikationer modtaget fra finansielle radgivere, der arbejder med
afhaendelse af aktierne i Europe Vision Pic.

Bestyrelsen vil imidlertid fremhaeve, at prisseetningen af aktier kan indebsere betydelige usikkerheder,
og at den endelige pris, som Europeinvestment A/S vil kunne opné, sdledes kan afvige vaesentligt fra
det af bestyrelsen vurderede belgb, enten ved at veere lavere eller ved at vaere hgjere.

Afhaendelsen af aktierne kan kun finde sted efter udlgb af en lock-up-periode, der udlgber i juli 2007,
eller med godkendelse fra Europe Vision Pic’s Nominated Advisor, KBC Peel Hunt. En frigivelse fra
lock-up kan f.eks. finde sted, hvis Europe Vision Plc erhverver en vaesentlig virksomhed i Igbet af lock-
up-perioden. Europeinvestment A/S’ bestyrelse tror dog ikke, at en frigivelse fra lock-up inden dens
udlgb er realistisk. Dog kan det ikke udelukkes, at det kan lykkes at saelge aktier med respekt af lock-
up forpligtelsen.

Europeinvestment A/S som aktivt investeringsselskab

Europeinvestment A/S meddelte ved fondsbgrsmeddelelse af 14. marts 2007, at bestyrelsen ville stille
forslag om en eendring af Europeinvestment A/S’ strategi, saledes at Selskabet ville f& status af aktivt
investeringsselskab.

Dette var begrundet i, at Europe Vision Pic, Tritel Investments Inc og Europeinvestment A/S havde
haft en raekke dreftelser, som havde resulteret i, at Europe Vision Plc havde tilbudt Europeinvestment
A/S muligheden for at investere i visse af Europe Vision Plcs forretningsmuligheder, og at Tritel In-
vestments Inc. havde accepteret at bidrage over for Europeinvestment A/S med forngden korttidsfi-
nansiering for at kunne gennemfgre saddanne investeringer.
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Hensigten er, at Europeinvestment A/S pa laengere sigt vil finansiere de investeringer, Europeinvest-
ment A/S matte beslutte sig for, gennem en eller flere emissioner. Hvis Europeinvestment A/S beslut-
ter sig for at fortseette med en eller flere af investeringerne, skal Europeinvestment A/S betale et hono-
rar pa 5 % af vaerdien af transaktionssummen til Europe Vision Pic som vederlag for det forberedende
arbejde, Europe Vision Pic har gennemfert. Tritel har tilbudt at finansiere dette honorar ved lan, som
efterfalgende vil blive konverteret til aktier i Europeinvestment A/S til barskursen pa konverteringstids-
punktet, dog minimum kurs pari.

Som folge af tilbuddet fra Europe Vision Plc og tilsagnet fra Tritel om at yde finansiel stotte, anbefale-
de bestyrelsen fglgende skridt:

1. Et salg af Europeinvestment A/S’ aktier i Europe Vision Plc. eller udlodning af Europe Vision Plc-
aktierne til Europeinvestment A/S’ aktionaerer.
2. En forhejelse af Europeinvestment A/S’ aktiekapital i forbindelse med gennemfgrelse af yderlige-

re investeringer.

Ved denne beslutning har Europeinvestment A/S til hensigt at blive en fgrende bgrsnoteret investor,
som skaber veerdi for aktioneererne, som vil fa mulighed for at deltage i en interessant, diversificeret
portefalje. Strategien er at investere i veekstselskaber inden for medie-, telekom- og internetmarkeder-
ne, primeert i Europa. Ngglen til en succesfuld investeringsstrategi er en forsigtig due diligence, vaerdi-
skabelse for portefalieselskaberne, samt en klar og fokuseret exitstrategi i hele forigbet.

P& ekstraordinaer generalforsamling i Europeinvestment A/S den 26. marts 2007 godkendte general-
forsamlingen bestyrelsens anbefaling.

Udlodning af udbytte

Europeinvestment A/S’ bestyrelse planlaegger forud for nye emissioner at gennemfare en udlodning af
aktiver til Europeinvestment A/S’ aktioneerer. Udlodningen planlaegges at finde sted i form af kontan-
ter, safremt aktien i Europe Vision Plc. bliver solgt, eller i form af aktier i Europe Vision Pic.

Eftersom en sadan udlodning af aktiver kun kan besluttes af generalforsamlingen med angivelse af
den detaljerede beslutning vedrarende udlodningen, forventes det, at beslutningen ma udsaettes, indtil
lock-up-perioden for aktierne i Europe Vision Plc. udigber i juli 2007, eller (safremt aktierne kan frigi-
ves fra lock-up) det mulige tidligere salg af aktierne i Europe Vision Plc.
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Efter at have afheendet sine aktier i Europe Vision Plc er det bestyrelsens gnske at udlodde udbytte til
sine aktionaerer i videst muligt omfang. Det er saledes planen at udlodde den del af nettoprovenuet,
som matte overstige Selskabets aktiekapital, som udbytte til Europeinvestment A/S’ aktionserer. Sam-
tidig er det planen at nedseette Selskabets aktiekapital ved en nedsaettelse af den nominelle vaerdi af
hver aktie til DKK 3. Hvis planen om nedseettelse af aktiekapitalen fra kr. 5 til kr. 3 bliver gennemfort,
vil det saledes vaere muligt at udiodde udbytte i det omfang, de tilgaengelige midler overstiger kr. 105
millioner.

Ved afgivelse af denne arsrapport er bestyrelsen ikke i stand til at give specifikke oplysninger om star-
relsen og timingen af udbetalingen til aktionaererne. Arsagen hertil er, at denne afhaenger af, hvilke
belagb der vil blive modtaget i forbindelse med et salg af aktierne i Europe Vision Plc. og timingen her-
af.

Nogle ting stér dog klart:

A. Aktieselskabsloven kraever, at et selskab kun kan udlodde udbytte, hvis selskabet har frie midler,
d.v.s. midler, som overstiger aktiekapitalen (og visse andre bundne reserver, hvis der eksisterer sa-
danne). Aktieselskabslovens kreever saledes, at Europeinvestment A/S efter en udlodning af udbytte
skal beholde aktiver, som mindst er lige s& meget vaerd som aktiekapitalen. Hvis den nuveerende ak-
tiekapital bibeholdes, er Europeinvestment A/S saledes forpligtet til at beholde aktiver, som er mindst
DKK 175 mio. veerd. Hvis aktierne i Europe Vision Plc. sdledes, f.eks., har en veerdi pa DKK 300 mio.,
vil DKK 125 mio. vaere tilgeengelige for umiddelbar udlodning.

B. En made, hvorved det kan sikres, at aktionasrer modtager yderligere udlodninger, er ved en ned-
seettelse af Europeinvestment A/S’ aktiekapital. Hvis, f.eks., den nominelle vaerdi af hver aktie reduce-
res til DKK 3, vil den samlede aktiekapital blive reduceret til nominelt DKK 105 mio. | denne situation
vil aktiver ud over dette belgb kunne udloddes.

I det ovenstéende eksempel, (hvor aktiverne er DKK 300 mio. vaerd), vil DKK 195 mio. veere tilgeenge-
lige for udlodning efter en sadan kapitalnedszettelse. Det er dog séledes, at udlodning af kapitalned-
saettelsesbelabet, (som i eksemplet er DKK 2 pr. aktie, d.v.s. ca. DKK 71 mio.), vil tage mindst 3 ma-
neder, eftersom aktieselskabsloven kraever, at en nedsaettelse af aktiekapitalen kun kan gennemfares
med 3 maneders varsel, medmindre selskabet samtidig forhgjer sin aktiekapital med et belgb, som
mindst svarer til nedsasttelsen.
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C. Bestyrelsen har en forpligtelse til at sikre, at Europeinvestment A/S efter udlodning af midier be-
holder aktiver, som mindst har en vaerdi svarende til aktiekapitalen. Hvis bestyrelsen saledes gennem-
farer en udlodning inden salget af aktierne i Europe Vision Pic., vil bestyrelsen risikere et ansvar, hvis
det senere viser sig, at de resterende aktier i Europe Vision Plc. ikke var lige s& meget vaerd som for-
ventet.

D. Hvis det besluttes at udlodde udbytte i form af aktier i Europe Vision Plc., skal Europeinvestment
A/S forst offentliggere et prospekt, som beskriver Europe Vision Pic. i detaljer. Udarbejdelsen af et
sadant dokument kan vaere bekosteligt og tidskreevende, navnlig fordi Europeinvestment A/S ikke har
adgang til oplysninger om Europe Vision Plc., bortset fra offentliggjorte oplysninger. En del af de op-
lysninger, som de danske myndigheder vil kraeve i forbindelse med et prospekt, har hidtil ikke vaeret
offentliggjort.

E. Nar der udloddes udbytte til aktioneerer, skal Europeinvestment A/S tilbageholde udbytteskat med
28 % af udbyttet. Hvis udbyttet betales i form af aktier, skal Europeinvestment A/S tilbageholde udbyt-
teskat med 28 % af den officielle barskurs af de udloddede aktier, baseret pa vaerdien pa& den dag,
hvor udlodningen blev besluttet. Den indeholdte udbytteskat skal betales kontant samme dag, som
beslutningen treeffes, og Europeinvestment A/S er séledes ngdsaget til at saelge mindst 28 % af akti-
erne, inden det besluttes at udlodde aktierne til aktionaererne. Europeinvestment A/S vil herudover
blive beskattet i forbindelse med udlodningen og salget i det omfang, Europeinvestment A/S har en
avance i forhold til Europeinvestment A/S’ kabspris, der andrager ca. DKK 8 pr. aktie i Europe Vision
Plc.

Hvis aktiekursen falder, efter at beslutningen om udlodning er truffet, vil aktionaererne lide et tab, som
for de fleste aktionaerer ikke kan fradrages.

Hvis aktiekursen stiger, efter beslutningen om udlodning er truffet, vil aktionaererne f& en fortjeneste,
som for de fleste aktioneerer vil blive beskattet, nar de saeiger aktierne.

Alt i alt kan det derfor skattemaessigt vaere bedst for aktionsererne, hvis Europeinvestment A/S saelger
Europe Visions Plc-aktierne mod kontant og udlodder kontanter i stedet for aktier. | forbindelse med
en sadan udlodning skal Europeinvestment A/S tilbageholde udbytteskat med 28 % af de kontanter,
som skal udloddes. Eftersom det i denne situation vil vaere kontanter, der udloddes, vil der ikke vaere
nogen risiko for aktionaererne i forbindelse med efterfalgende beskatning.

31



LEDELSESBERETNING

F. En beslutning om at nedsaette aktickapitalen er endelig og kan ikke treekkes tilbage. Beslutningen
ma derfor treeffes, nar al relevant information er tilgeengelig. | gjeblikket har bestyrelsen ikke nogen
endelig viden om den pris, Europeinvestment A/S vil oppebaere ved et salg af aktier i Europe Vision
Plc., og bestyrelsen har derfor endnu ikke foreslaet, at aktionaererne skal traeffe beslutning om en
eventuel udlodning.

G. Bestyrelsen overvejer i forbindelse med en fremtidig generalforsamling at foresla, at den nominel-
le veerdi af aktierne nedseettes ved en overfgrsel til en szerlig fond, som kun kan anvendes ved en
generalforsamlingsheslutning, jf. herved aktieselskabslovens § 44 a, stk. 1, punkt 3. Som angivet i
punkt C ovenfor, har bestyrelsen en forpligtelse til at sikre, at Europeinvestment A/S bibeholder akti-
ver, der mindst svarer til den nye aktiekapital, og bestyrelsen forventer saledes at fremkomme med
forslaget, nar aktierne i Europe Vision Plc. er solgt, eller nér bestyrelsen faler sig sikker pa den pris,
som minimum vil kunne opnas i forbindelse med et salg. Et sadant forslag kan dog vise sig at veere
ungdvendigt, hvis nedseettelsen af aktiekapitalen og udbetalingen til aktionaerer gennemfares samtidig
med en forhgjelse af aktiekapitalen i forbindelse med nye investeringer, jf. afsnittet "Timing af yderlige-
re investeringer” nedenfor.

H. Som det fremgar af det ovenfor anferte, kan det veere nedvendigt at afvente salget af aktierne i
Europe Vision Plc., inden der traeffes en endelig beslutning vedrarende udlodning, og det kan vise sig
at veere hurtigst for aktionzerermne, hvis udlodningen gennemferes samtidig med en kapitalforhgjelse.
Bestyrelsen forventer, at aktierne i Europe Vision Plc. senest vil kunne saelges i Igbet af sommeren
2007, men bestyrelsen gnsker ikke at gennemfare et forhastet salg, og et salg vil séledes kun ske, nar
og hvis det er muligt at f3 en god pris for aktierne. En udlodning af aktier i Europe Vision Plc. i stedet
for kontanter er en fall-back-mulighed, selv om det, som det fremgar ovenfor, nzeppe vil vaere den
bedste mulighed for Europeinvestment A/S’ aktionaerer. Fall-back-muligheden er primaert relevant,
hvis aktierne ikke er solgt forud for september 2007.

Af de ovenfor nzevnte arsager kan bestyrelsen ikke fremkomme med nogen endelig udtalelse om,
hvor meget der vil blive udloddet, eller hvornér en udliodning kan finde sted.
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Timing af yderligere investeringer

Bestyrelsen agter at begynde forhandlinger om nye investeringer, inden der gennemfares udlodning.
De nye investeringer forventes at blive finansieret ved udstedelse af nye aktier i Europeinvestment
AJS og ikke ved kontant betaling.

Bestyrelsen planieegger under alle omsteendigheder at udstede nye aktier med et vilkar om, at de nye
aktier kun far ret til udbytte, som deklareres efter 31. december 2007. Selv hvis udlodningen matte
blive forsinket, vil de nye aktionaerer saledes ikke fa nogen del af de udioddede midler.

Hvis Europeinvestment A/S ikke har gennemfgrt en kapitalnedsaettelse, nar de nye aktier udstedes,
planiagger bestyrelsen, at der vil blive gennemfart en kapitalnedsasttelse samtidig med udstedelse af
nye aktier som betaling for de nye investeringer.

Hvis Europeinvestment A/S saledes, f.eks., forhandler nye investeringer med en vaerdi pa mindst DKK
71 mio., vil Europeinvestment A/S fa mulighed for at nedseette den nominelle vaerdi af Europeinvest-
ment A/S-aktierne til DKK 3 pr. aktie ved udbetaling til Europeinvestment A/S’ aktionaerer samtidig
med, at der treeffes beslutning om forhgjelse af aktiekapitalen med mindst DKK 71 mio. Eftersom Eu-
ropeinvestment A/S’ samiede aktiekapital dermed ikke vil blive nedsat, vil der ikke vaere krav om 3
maneders varsel, og udlodningen til Europeinvestment A/S’ aktionaerer kan sdledes gennemfares
samtidig med udstedelsen af nye aktier.

| princippet kunne Europeinvestment A/S nedsaette sin aktiekapital tii 0 med udlodning af samtlige
midler i Europeinvestment A/S, hvis der samtidig skete en kapitalforhgjelse pa minimum DKK 175 mio.
Dette ville imidlertid indebeere, at de nuvaerende aktionzerer ville miste hele deres aktiebeholdning i
Europeinvestment A/S. Bestyrelsen har ikke planer om at foresla et sa drastisk skridt. Bestyrelsen er
af den opfattelse, at det vil vaere til gavn for bade de eksisterende og de fremtidige aktionaerer i Euro-
peinvestment A/S, hvis de nuvaerende aktionzerer beholder en del af aktiekapitalen. Bestyrelsen for-
venter i gjeblikket, at den kun vil foresla en nedsaetteise af den nominelle vaerdi til DKK 3 pr. aktie,
men det endelige forslag herom vil farst blive fremsat, nar bestyrelsen ved mere om den pris, der kan
opnas for aktierne i Europe Vision Plc.
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Resultat for 2007

Selskabets gkonomiske resultat i 2007 vil primaert blive bestemt af prisudviklingen pa Selskabets akti-
er i Europe Vision Plc. og sekundzert af resultatet af de investeringer, Selskabet matte ivaerksaette i
labet af 2007.

Af hensyn til oplysningerne i denne arsrapport vedragrende Selskabets forventede resultat for 2007 har
ledelsen taget udgangspunkt i de hidtidige handler af stgrre aktieposter samt i en reekke prisindikatio-
ner modtaget fra finansielle radgivere, der arbejder med afhaendelse af aktierne i Europe Vision Pic.
Med udgangspunkt i denne prisfastsaettelse forventer ledelsen, at aktierne i Europe Vision Plc vil kun-
ne szelges for i alt kr. 265-320 mio., hvorfor der forventes et resultat pa kr. 15 - 40 mio. kr. for skat af
denne aktivitet.

Da Selskabet endnu ikke har igangsat andre investeringer, kan bestyrelsen ikke vurdere effekten af
disse investeringer pa resultatet for 2007. Bestyrelsen forventer dog, at investeringerne vil veere lang-
sigtede, og at Selskabets resultat for 2007 samiet set ikke vil blive pavirket af de nye investeringer.
Omkostninger i forbindelse med akkvisitioner, herunder omkostninger til radgivere og finansielle for-
midlere forventes at kreeve likviditet, men far ikke resultatpavirkning, da de tillaegges kostprisen pa de
fremtidige investeringer.

Da der er uudnyttede skattemaessige underskud forventer selskabet ikke at betale skat i 2007. De

uudnyttede skattemaessige underskud er ikke indregnet i balancen, da der historisk set er usikkerhed
om resultatet. Det udskudte skatteaktiv er noteoplyst.

34



LEDELSESBERETNING

AKTIONARINFORMATION

Aktiekapital

Moderselskabets aktiekapital udger pr. 31. december 2006 nominelt 174.558.750 svarende il
34.911.750 stk. aktier & kr. 5. Aktierne er noteret pa Kebenhavns Fondsbars A/S under fondskode
DK0010143312.

Aktiekursen var pr. 2. januar 2006 3,82. Pr. 29. december 2006 var kursen 2,94.

Udbytte

Selskabet har ikke udbetalt udbytte i de seneste 5 ar. Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at
der ikke udbetales udbytte. Derimod agter bestyrelsen at udbetale udbytte, nar selskabets aktier i
Europe Vision Plc. er afheendede.

Aktionaerer, kapital og stemmer
Moderselskabets aktiekapital pa regnskabsafleeggelsestidspunktet pad kr. 174.558.750 bestar af
34.911.750 stk. aktier med hver 1 stemme.

Falgende aktionaerer har oplyst, at de pa tidspunktet for afleeggelse af &rsrapporten ejer minimum 5%

af aktiekapitalen eller repreesenterer minimum 5% af stemmerne

Antal Andel af
aktier kapital

Tritel Investment Inc., Jomfrugerne 9.000.000 25,78%
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AKTIONARINFORMATION

Udsendte fondsbarsmeddelelser i 2006 og 2007

dg | md | ar | Overskrift

2007

16 | 03 | 07 | AIM-meddelelse fra Europe Vision Plc vedrgrende Letsbuyit PLC

14 |03 | 07 | Ekstraordinzer generalforsamling mandag den 26. marts 2007, kl. 11:00

14 | 03 | 07 | Mulig aendring af strategi

22 |02 |07 | Europe Vision Plc - Michel Thoulouze og Nick Collinson udpegede il at etablere
Elite TV

16 (02 | 07 | Live Networks Holding, Meddelelse vedr. Elite Fashion

06 |02 |07 | Live Networks Holding, meddelelse fra Europe Vision Pic.

24 {01 |07 | Live Networks Holding, meddelelse om fejl i telefonnummer

22 101 | 07 | Live Networks Holding, to meddelelser fra Europe Vision Pic

18 | 01 | 07 | Live Networks Holding, finanskalender 2007

2006

22 |12 |06 | Live Networks Holding, meddelelse vedrgrende status og forventninger

01 |09 |06 Live Networks Holding, insideres handler

31 08 | 06 Transferred to observation list

31 {08 |06 Overfarsel til observationslisten

30 (08 |06 | Live Networks Holding, halvarsrapport

11 | 07 | 06 | Live Networks Holding, announcement concerning short-term financing

11 [ 07 | 06 | Live Networks Holding, meddelelse vedrgrende korttidsfinansiering

05 {07 |06 | Live Networks Holding, insiders' tradings

05 {07 |06 | Live Networks Holding, insideres handler - bestyrelseshonorar

30 |06 |06 Live Networks Holding, Invitation til aktionaermegde

30 |06 |06 | Live Networks Holding, Invitation to shareholders' meeting

28 |06 | 06 | Live Networks Holding, aktieposten i Tritel Media AB

02 |06 |06 Live Networks Holding, Future Plans

02 |06 |06 | Live Networks Holding, fremtidsplaner

24 |05 |06 | Live Networks Holding, notification from major shareholder (section 29) from Tritel
Investment Inc.

24 |05 |06 | Live Networks Holding, storaktionaermeddelelse (§29) fra Tritel Investment inc.
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dg [ md | ar | Overskrift

18 |05 | 06 | Tilbagefersel fra observationslisten

18 |05 | 06 | Live Networks Holding, the Company's shareholding in Tritel Media AB

18 |05 | 06 | Live Networks Holding, seiskabets aktiebesiddelse i Tritel Media AB

11 {05 | 06 | Live Networks Holding, The Securities Council Ends In-depth Investigation

11 |05 | 06 | Live Networks Holding, Fondsradet afslutter dybdegéende undersggelse

11 |05 | 06 | Live Networks Holding, notification from major shareholder (section 29) from Tritel
Investment Inc.

11 |05 |06 | Live Networks Holding, storaktionasermeddelelse (§29) fra Tritel Investment Inc.

03 |05 |06 | Live Networks Holding, vedtaegter aendret pa ordinger generalforsamling 26. april
2006

16 |04 | 06 | Live Networks Holding, foriab ordinaer generalforsamling 26. april 2006

20 [ 04 |06 | Live Networks Holding, meddelelse vedrgrende tilbud fra Tritel Investment Inc.

18 |04 | 06 | Live Networks Holding, arsrapport

18 |04 | 06 | Live Networks Holding, announcement concerning Tritel investment Inc.

18 | 04 | 06 | Live Networks Holding, meddelelse vedrgrende Tritel Investment Inc.

06 |04 |06 | Live Networks Holding, expectations for 2006

06 |04 |06 | Live Networks Holding, forventninger for 2006

04 |04 |06 | Live Networks Holding, indkalder til ordinger generalforsamling 26. april 2006

04 |04 |06 | Live Networks Holding, Finanskalender 2006

03 |04 |06 | Live Networks Holding, arsrapport

23 [ 03 | 06 | Live Networks Holding, Offer by Tritel Investment Inc. to the shareholders of Live
Networks A/S

23 {03 |06 | Live Networks Holding, Tilbud fra Tritel Investment Inc. til aktionaererne i Live
Networks Holding A/S

21 |03 | 06 | Registreret rettet emission

21 |03 | 06 | Registred directed placement

15 |03 | 06 | Live Networks Holding, nye vedtaegter marts 2006

14 |03 | 06 | Tegningsliste

14 | 03 | 06 | Live Networks Holding, storaktionsermeddeleise (§29) fra Tritel Investment Inc.

14 [ 03 | 06 | Live Networks Holding, Kapitaiforhgjeise nominelt DKK 15.500.000

10 {03 | 06 | Live Networks Holding, clarifying statement in connection with press coverage
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Dg | md | ar | Overskrift

10 |03 | 06 | Live Networks Holding, klargarende udtalelse i anledning af presseskriverier

01 |03 | 06 | Live Networks Holding, aftale med Tritel Investment Inc. samt kapitalforhgjelse

01 |03 |06 | Live Networks Holding, ny direktar og forretningsstrategi

27 102 |06 | Live Networks Holding, eendring til finanskalender 2006

23 |02 |06 | Live Networks Holding, Agreements between Tritel Media AB, Live Networks
Holding and Tritel Investment inc

23 | 02 |06 | Live Networks Holding, aftale mellem Tritel Media AB, Live Networks Holding og
Tritel Investment Inc

23 [ 02 |06 | Live Networks Holding, finanskalender

31 |01 |06 | Live Networks Holding, vedr. aktietilbagekobsprogram

31 |01 06 Live Networks Holding, finanskalender 2006

24 |01 |06 | Live Networks Holding, vedtaegter fra den 23. januar 2006

23 | 01 | 06 | Live Networks Holding, development of extraordinary general meeting on 23 Jan-
uary 2006

23 | 01 | 06 | Live Networks Holding, forlab ekstraordinaer generalforsamling den 23. januar
2006

18 |01 | 06 | Live Networks Holding, vedr. kebstilbud pa alle aktiver og forpligtelser i Live Net-
works Holding A/S

13 {01 |06 | Live Networks Holding, storaktionezermeddelelse (§29) fra Aladdin Investment Ser-
vices Ltd

13 |01 | 06 | Live Networks Holding, storaktionzermeddelelse (§29) fra Aladdin Investment Ser-
vices Lid.

12 101 | 06 | Live Networks Holding, indkaldelse ekstraordinaer generalforsamling den 23. ja-
nuar 2006

12 |01 | 06 | Live Networks Holding, meddelelse vedr. kabstilbud vedr. alle aktiver og forpligtel-

ser
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Finanskalender 2007

Europeinvestment A/S har offentliggjort falgende finanskalender for 2007:

31-03-2007  Arsregnskabsmeddelelse
16-04-2007  Offentliggerelse af arsrapport
30-04-2007  Ordinaer generalforsamling

30-08-2007  Halvarsrapport

Bestyrelsen har for 2006 og fremefter besluttet, at der ikke vil blive afgivet kvartalsrapporter. Arsagen
er, at tilbuddet fra Tritel Investment Inc. er gennemfart, hvorefter Selskabet ikke har nogen drift tilba-
ge. Bestyrelsen har derfor vurderet, at omkostningerne ved udarbejdelse af kvartalsrapporter ikke vil
std mal med veerdien af disse.
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SELSKABSLEDELSE

1. Sammensaetning af bestyrelse - kriterier
Som et resultat af beslutninger truffet pa den ekstraordinaere generalforsamling | Kebenhavn den 26.
marts 2007, er sammensaetningen af bestyrelsen blevet revideret. Generelt skal bestyrelsen have
falgende karakteristika:

¢ Bred forretningsmaessig baggrund

e Stor international erfaring

e Erfaring i virksomhedsovertagelser, opkab og investeringer.

¢ Medie ekspertise

¢ Moderne kommunikations ekspertise

¢ Erfaring med brancher der anvender avanceret teknologi til tienesteydeiser

e Kendskab til dansk erhvervsliv

2. Sammensatning af bestyrelse - profiler
Profiler pa bestyrelsesmedlemmerne er:

Hans Birkholm -~ formand

Har baggrund som finansiel- og skatteradgiver i Danmark og derfor har en bred baggrund og erfaring i
og med erhvervslivet i Danmark. Endvidere har hans arbejde med muitinationale virksomheder givet
‘'stor erfaring i internationale aspekter og investeringer.

Kenneth Dundas

Har arbejdet med en bred vifte af virksomheder | 9 europzeiske lande, | Canada samt i USA. En stor
del af erfaringen er baseret pa virksomhedssammensiutninger samt opkgb. Kenneth Dundas har en
betydelig erfaring i tele-industrien.

Sanji Tandan

Har arbejdet i medieindustrien. Har vaeret administrerende direktar i en lang raekke af virksomheder i
Europa i en af verdens stgrste medievirksomheder.
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Staffan Hillberg

Hans tidlige erhvervs erfaring var inden for hgjteknologi produkter og tjenesteydelser samt inden for
mediebranchen bade i Sverige og i andre Europzeiske lande. P& det seneste har hans fokusomrader
veeret pa venture kapital, investeringer samt andre relaterede aktiviteter i et internationalt milja.

3. Selskabsledelse — aktiebesiddelser og ledelsesposter

Aktier i
Europe-
investment A/S
Hans Birkholm 200.000
Sebastian Bach 0
Kenneth Dundas 0
Sanji Tandan 0
Staffan Hillberg 0

For gennemgang af ledelsesposter i andre danske selskaber henvises til note 13.

4. Bestyrelse — 2006 aflenning

For gennemgang af bestyrelsen aflenning henvises til note 12 naertstdende parter.

Hvert medlemn af bestyrelsen har optjent, men endnu ikke modtaget en betaling pa kr. 186.000.
5. Bestyrelsesmgder 2006

Gennem 2006 har der veeret afholdt 7 bestyrelsesmﬂder; Hertil kommer, at bestyrelsen har mgdtes
uformelt 6 gange uden at treeffe beslutninger.
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Corporate Governance

| november 2005 har OMX Kgbenhavns Fondsbgrs udstedt en anbefaling om god selskabsledelse
(corporate governance).

Bestyrelsen har forholdt sig til anbefalingerne om god selskabsledelse, som er formuleret i "Anbefalin-
ger for god selskabsledelse i Danmark”.

Selskabet har tilpasset sig anbefalingerne i det omfang, bestyrelsen har vurderet, at dette er relevant
for et investeringsselskab med fa ansatte.

For s& vidt angar uafhaengighed af Selskabet kan det oplyses, at Kenneth Dundas ikke er uathaengig
af Selskabet, da han har fungeret som Selskabets CFO. Derimod er Hans Birkholm, Sanji Tandan og
Staffan Hillberg uafhaengige af Selskabet.

Selskabet overholder ikke umiddelbart falgende anbefalinger, som dog lgbende vil blive vurderet i
forbindelse med Selskabets fremtidige udvikling:

e Offentliggarelse af selskabsmeddelelser pa bade dansk og engelsk. Selskabet udsender p.t.
ikke generelt selskabsmeddelelser pé engelsk, da langt den starste del af Selskabets aktio-
neerer er danske. Selskabet agter i fremtiden at udsende saedvanlige selskabsmeddelelser pa
engelsk. Derimod agter Selskabet fortsat alene at udsende sine regnskabsmeddelelser pa
dansk.

o Udarbejdelse af kvartalsregnskaber. | gjeblikket, hvor Selskabets eneste aktiv bestar af aktier i
et AIM noteret selskab har Selskabet ikke fundet det ngdvendigt at udarbejde kvartalsregn-
skaber.

¢ Udpegning af en naestformand, da dette ikke vurderes at vaere ngdvendigt for en bestyrelse
med kun 4 medlemmer.

e Bestyrelsen har p.t. ikke fundet behov for at nedseette udvalg, men behovet herfor vil Isbende
blive vurderet.

« Bestyrelsen har ikke skriftligt nedfseldet de skriftlige politikker og procedurer, som naevnes i
OMX Kabenhavns Fondsbegrs’ anbefalinger (politik for forholdet til Selskabets interessenter,
informations- og kommunikationspolitik, arbejds- og opgavebeskrivelse for bestyrelsesmed-
lemmer, evalueringsprocedure, procedure for direktionens rapportering, vederlagspolitik og
plan for risikostyring).

o Bestyrelsen har for 2006 ikke gennemfgrt en formel procedure med selvevaluering.
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REGNSKABSBERETNING

Arsrapporten for Europeinvestment A/S for 2005 blev for farste gang aflagt i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards (IFRS) som godkendt af EU. Europeinvestment A/S har
valgt frivilligt at aflaegge arsrapport for moderselskabet efter IFRS fra og med 2005.

Pr. 1. juni 2005 erhvervede selskabet virksomheden Live Networks International AB, Sverige 100%
mod udstedelse af nye aktier i Europeinvestment A/S. Ifgige IFRS 3 medfarte dette, at der var tale om
en omvendt virksomhedsovertagelse. Dette medferte, at Europeinvestment A/S koncernmaessigt var
den overtagne virksomhed, mens Live Networks International AB var den overtagende virksomhed.

Ovenstaende havde fglgende konsekvenser for koncernregnskabet:

Koncernregnskabet blev udgivet i Europeinvestment A/S’ navn, men var en fortsaettelse af Live
Networks International AB’s regnskab.

- Live Networks International AB's aktiver og forpligtelser blev indregnet og malt i koncernregnska-
bet til deres regnskabsmaessige vaerdi fgr sammenslutningen.

- Overfart resultat og savrige egenkapitalposteringer, der blev indregnet i koncernregnskabet, var lig
med det overfarte resultat og @vrige egenkapitalposteringer i Live Networks International AB
umiddelbart for sammenslutningen.

- Egenkapitalen i koncernen blev opgjort ved at laegge kostprisen for Europeinvestment A/S ved

virksomhedssammenslutningen til egenkapitalen i Live Networks International AB (den juridiske
dattervirksomhed).
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Pr. 28. februar 2006 blev de juridiske dattervirksomheder Live Networks International AB samt Nordisk
Industripartner AB afhaendet, hvorfor der ikke foreligger en koncern pr. 31. december 2006.

Ovenstaende har falgende konsekvenser for arsrapporten:

- Regnskabet er en fortsaettelse af Europeinvestment A/S’ regnskab.

- Derindregnes ikke resultat for Live Networks International AB og Nordisk Industripartner AB, da
der ikke leengere foreligger en koncern.

- Resultat for Europeinvestment A/S indregnes for perioden 1. januar — 31. december 2006.
Ophorte aktiviteter

Tritel Investment Inc. erhverver i al veesentlighed pr. 1. marts 2006 samtlige aktiver og forpligtelser i
Europeinvestment A/S til en pris pa SEK 315,6 mio., svarende til DKK 252 mio. Eneste tilbagevaeren-
de aktiv er en likvid beholdning pa& DKK 2 mio.

Betaling af salgssummen er sket ved at Europeinvestment A/S har modtaget aktier i Tritel Media AB.

Den 28. juni 2006 indgik Europeinvestment A/S aftale om overdragelse af sine aktier i Tritel Media AB
mod bytte med 34.611.750 aktier i Europe Vision Plc.
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REGNSKABSBERETNING

Resultat efter skat af opharte aktiviteter samt vaerdireguleringer efter skat af tilhgrende aktiver og for-
pligtelser praesenteres i en seerskilt linje i resultatopggrelsen. | noterne oplyses herefter omsaetning,
omkostninger, vaerdireguleringer og skat for den ophgrte aktivitet. Aktiver og dertil tilknyttede forplig-
telser for ophgrte aktiviteter udskilles i szerskilte linjer i balancen og hovedposterne specificeres i no-
terne.

Overtagelsesbalancen pr. 1. marts 2006 er i hovedposter specificeret i note 3.

Aktiver sat til salg

Eftersom Europe Vision Plc. ikke har gennemfart de planlagte akkvisitioner i labet af 2006, har besty-
relse for Europeinvestment A/S besluttet sig for at fremskynde salgsprocessen og gennemfare et salg
til tredjeparter med respekt af lock-up-forpligtelsen, der udligber 31. juli 2007.

Europeinvestment A/S har engageret en bgrsmaegler til at bista i forbindelse med salg af alle aktier i
Europe Vision Plc. til investorer. De aktier, som er undergivet lock-up, vil forblive undergivet lock-up
efter salget.

Nar lock-up perioden udlgber er det bestyrelsens holdning, at de resterende aktier i Europe Vision Plc.
skal afheendes til bedst mulig pris og som minimum skal provenuet svare til barskursen.

Da aktierne i Europe Vision Plc. er sat til salg indregnes disse i arsrapporten til dagsvaerdi.
Aktierne var en del af salgsaftalen med Tritel Investment Inc. og fra aftalens indgdelse har det vaeret
ledelsens opfattelse, at aktierne skulle afhaendes hurtigst muligt til bedst mulig pris. Det har aldrig

veeret ledelsens opfattelse, at de skulle have nogen form for indflydelse pa beslutningerne i hverken
Tritel Media AB eller i Europe Vision Plc.
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KAPITALANDELE | EUROPE VISION PLC.

Kapitalandele i Europe Vision Plc. bestar af 34.611.750 aktier, hvor kursen pr. 29. december 2006
andrager 72,5 ifglge London Alternative Investment Market. Valutakursen pr. 29. december 2006 an-
drager 1.110,35, hvilket ger, at den samlede veerdi af aktierne udger kr. 278.625.885.

Aktierne er i arsrapporten indregnet til dagsveerdien.

EGENKAPITAL

Selskabets egenkapital udger pr. 31. december 2006 t.kr. 275.739 sammenholdt med t.kr. 259.699
ved udgangen af 2005. Der er i 2006 sket en kapitalforhgjelse pa 15,5 mio. kr.

PENGESTROMSOPGORELSE

Arets pengestrgmme udger t.kr. 71, hvor arets pengestresmme sidste &r udgjorde t.kr. -497.

| forbindelse med salg af aktivitet til Tritel Investment Inc. har kaber stillet den aftalte likviditet til radig-
hed via mellemregning. Mellemregningen indgar i tilgodehavende tilknyttede virksomheder og er end-

nu ikke fuldt anvendt.

Seiskabet har ingen kassekredit i pengeinstitutter.
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Europeinvestment A/S er et aktieselskab hjemmehgrende i Danmark. Arsrapporten for Europeinvest-
ment A/S for 2006 afleegges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards
som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for b@rsnoterede virksomhe-
der, jf. Kabenhavns Fondsbers’ oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede selskaber og IFRS-
bekendtgaerelsen udstedt i henhold til &rsregnskabsloven.

Arsrapporten opfylder tillige International Financial Reporting Standards (IFRS) udstedt af IASB.

Grundliaget for udarbejdelse
Arsrapporten praesenteres i DKK.

Arsrapporten er udarbejdet efter det historiske kostprincip.

Langfristede aktiver og afhzendelsesgrupper bestemt for salg males til den laveste veerdi af regn-
skabsmaessig veerdi for den eendrede klassifikation eller dagsveerdi fratrukket salgsomkostninger.

Den anvendte regnskabspraksis, som er beskrevet nedenfor, er anvendt konsistent i regnskabsaret og
for sammenligningstaliene.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til det foregéende ar.

BESKRIVELSE AF ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta

For hver af de rapporterende virksomheder i koncernen fastsaettes en funktionel valuta. Den funktio-
nelle valuta er den valuta, som benyttes i det primaere gkonomiske miljg, hvori den enkelte rapporte-
rende virksomhed opererer. Transaktioner i andre valutaer end den funktionelle valuta er transaktioner
i fremmed valuta.
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Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til den funktionelle valuta efter trans-
aktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopggreisen under finansielle indtaegter eller omkostninger.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til den funktionelle
valuta til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller geeldens opstéen eller kursen i den seneste arsrapport indregnes i resultat-
opgearelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgarelsen, safremt risikoovergang til keber har fundet sted
inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, konsulentydelser, lokaler, tab
pa debitorer m.v.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og —omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes aktiviteter, herunder udleje af fast ejendom, fortjeneste og tab ved lgbende salg og
udskiftning af immaterielle og materielle anlasgsaktiver. Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og
materielle aktiver opgeres som salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaes-
sige veerdi pa saigstidspunktet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab samt nedskrivninger
vedrerende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.
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Skat af arets resuitat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle aktiver
Grunde og bygninger, tekniske anleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males

til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffeisen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er kiar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, safremt
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle aktiver afskrives linegert over aktivernes/komponenternes forventede brugstid, der udger:

Grunde og bygninger: 30 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-7ar

Der afskrives ikke pa aktiver, der endnu ikke er taget i brug.

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets scrapvaerdi og reduceres med eventu-
elle nedskrivninger. Scrapvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger scrapveerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opharer afskrivning.

Ved eendring i afskrivningsperioden eller scrapvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet, som en andring i regnskabsmaessigt sken.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under administrationsomkostninger.
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Kapitalandele

Kapitalandele i Europe Vision Plc. anses for handelsbeholdning og saledes ikke som associeret virk-
somhed. Europeinvestment A/S har ikke reel indflydelse i Europe Vision Plc. og ledelsen forventer at
saelge aktierne efter udleb af lock-up periode. Europe Vision Plc. har ikke tidligere indgaet i konsolide-
ringen.

Kapitalandele i Europe Vision Plc. indregnes pa den baggrund til dagsvaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i moderselskabets arsregn-
skab

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderseiskabets arsregn-
skab til kostpris. Safremt der er indikation for veerdiforringelse, foretages, veerdiforringelsestest. Hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostprisen reduceres med modtaget udbytte, der overstiger den akkumulerede indtjening efter overta-
gelsestidspunktet.

Vardiforringelse af langfristede aktiver
Goodwill og immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid testes arligt for veerdiforringelse, farste
gang inden udgangen af overtagelseséret.

Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill testes for vaerdiforringelse sammen med de gvrige langfri-
stede aktiver i den pengestreamsfrembringende enhed, hvortil goodwill er allokeret, og nedskrives til
genindvindingsvaerdi over resultatopgerelsen, sadfremt den regnskabsmaessige veerdi er hgjere.

Genindvindingsvaerdien opgeres som hovedregel som nutidsvaerdien af de forventede fremtidige net-
topengestremme fra den virksomhed eller aktivitet (pengestremsfrembringende enhed), som goodwill

er knyttet til. Nedskrivning af goodwill indregnes pa en separat linje i resultatopgerelsen.

Udskudte skatteaktiver vurderes arligt og indregnes kun i det omfang, det er sandsynligt, at de vil blive
udnyttet.
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Den regnskabsmazessige veerdi af @vrige langfristede aktiver vurderes arligt for at afgere, om der er
indikation af veerdiforringelse. Nar en sadan indikation er til stede, beregnes aktivets genindvindings-
veerdi. Genindvindingsvaerdien er den hgjeste af aktivets dagsvaerdi med fradrag af forventede af-
heendelsesomkostninger eller kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien beregnes som nutidsveerdien af forventede
fremtidige pengestreamme fra aktivet eller den pengestremsfrembringende enhed, som aktivet er en
del af.

Et tab ved veerdiforringelse indregnes, nar den regnskabsmaessige veerdi af et aktiv henholdsvis en
pengestremsfrembringende enhed overstiger aktivets eller den pengestremsfrembringende enheds
genindvindingsvaerdi. Tab ved vaerdiforringelse indregnes i resultatopggrelsen under administrations-
omkostninger. Nedskrivning af goodwill indregnes dog i en separat linje i resultatopgarelsen.

Nedskrivninger p& goodwill tilbagefares ikke. Nedskrivninger p& andre aktiver tilbagefares i det om-
fang, der er sket andringer i de forudsaetninger og sken, der farte til nedskrivningen. Nedskrivninger
tilbageferes kun i det omfang, aktivets nye regnskabsmaessige vaerdi ikke overstiger den regnskabs-
maessige veerdi, aktivet ville have haft efter afskrivninger, s&fremt aktivet ikke havde vaeret nedskrevet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males tii amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter betalte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar og males til kostpris.

Vaerdipapirer

Aktier og obligationer, der indgér i selskabets handelsbeholdning, indregnes pa handelsdatoen under
kortfristede aktiver og males til dagsveerdi svarende til barskurs for barsnoterede papirer og til en
skennet dagsvaerdi opgjort pé grundlag af markedsdata samt anerkendte veerdiansaettelsesmetoder
for unoterede veerdipapirer. Andringer i dagsvaerdien indregnes Igbende i resultatopgarelsen under
finansielle poster.
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Aktier og obligationer, der ikke indgar i selskabets handelsbeholdning (disponible for salg), indregnes
under langfristede aktiver til kostpris pa handelsdatoen og males til dagsveerdi svarende til barskurs
for barsnoterede vaerdipapirer og til en skannet dagsvaerdi opgjort pa grundiag af aktuelle markedsda-
ta samt anerkendte veerdiansaettelsesmetoder for unoterede vaerdipapirer. Urealiserede veerdiregule-
ringer indregnes direkte pad egenkapitalen bortset fra nedskrivninger som folge af veerdiforringelse
samt valutakursreguleringer pa obligationer i fremmed valuta, som indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle poster. Ved realisation overferes den akkumulerede vaerdiregulering indregnet pa
egenkapitalen til finansielle poster i resultatopgerelsen.

Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinsere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Acontoudbytte indregnes som en forpligtelse pa beslutningstidspunktet.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrarende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill samt an-
dre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er opstaet p& anskaffel-
sestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst.

| de tilfselde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes under andre langfristede aktiver med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.
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Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.
Andring i udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resuitatopgerelsen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet for eller pa ba-
lancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives skonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Hensatte forpligtelser males til ledelsens bedste skan over det belgb, hvormed forpligtelsen forventes
at kunne indfries.

Ved malingen af hensatte forpligtelser foretages tilbagediskontering af de omkostninger, der er ngd-
vendige for at afvikle forpligtelsen, safremt dette har en vaesentlig effekt pa malingen af forpligtelsen.

Der anvendes en fer-skat diskonteringsfaktor, som afspejler samfundets generelle renteniveau med
tilleeg af de konkrete risici, der knytter sig til forpligtelsen. Regnskabsarets forskydning i nutidsvaerdier
indregnes under finansielle omkostninger.

Omkostninger til omstruktureringer indregnes som forpligtelser, nar en detaljeret, formel plan for om-
struktureringen er offentliggjort senest pa balancedagen over for de personer, der er bergrt af planen.
Ved overtagelse af virksomheder indregnes hensaettelser til omstruktureringer i den overtagne virk-
somhed alene i beregningen af goodwill, nar der pa overtagelsestidspunktet eksisterer en forpligtelse
for den overtagne virksomhed.

Der indregnes en hensat forpligteise vedrarende tabsgivende kontrakter, nar de forventede fordele for
selskabet fra en kontrakt er mindre end de uundgéelige omkostninger i henhold til kontrakten.

Nar selskabet er forpligtet til at nedtage eller bortskaffe et aktiv eller reetablere det sted, hor aktivet

anvendes, indregnes en forpligtelse svarende til nutidsvaerdien af de forventede fremtidige omkostnin-
ger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter m.v. indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris ved anvendelse af "den effektive rentes metode", séledes at forskellen mellem provenu-
et og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen under finansielle omkostninger over lanepe-
rioden.

@vrige forpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrerende
indteegter i de efterfaigende &r, mait til kostpris.

Aktiver bestemt for salg

Aktiver bestemt for salg omfatter langfristede aktiver og afhaendelsesgrupper, som er bestemt for salg.
Afhaendelsesgrupper er en gruppe af aktiver, som skal athandes samlet ved salg eller lignende i en
enkelt transaktion. Forpligtelser vedrarende aktiver bestemt for salg er forpligtelser direkte tilknyttet
disse aktiver, som vil blive overfart ved transaktionen. Aktiver klassificeres som "bestemt for salg", nar
deres regnskabsmzessige veerdi primeert vil blive genindvundet gennem et salg indenfor 12 maneder i
henhold til en formel plan frem for gennem fortsat anvendelse.

Aktiver eller afhandelsesgrupper, der er bestemt for salg, méles til dagsveerdien med fradrag af
salgsomkostninger. Der afskrives og amortiseres ikke pa aktiver fra det tidspunkt, hvor de klassificeres
som "bestemt for salg".

Aktiver og dertil tilknyttede forpligtelser specificeres i saerskilte linjer i balancen, og hovedposterne
specificeres i noterne.

Praesentation af opharte aktiviteter

Ophgrte aktiviteter udger en betydelig del af virksomheden, hvis aktiviteter og pengestremme operati-
onelt og regnskabsmaessigt klart kan udskilles fra den gvrige virksomhed, og hvor enheden enten er
afhaendet eller er udskilt som bestemt for salg, og salget forventes gennemfert inden for ét ar i hen-
hold til en formel plan. Ophgrte aktiviteter omfatter endvidere virksomheder, som i forbindelse med
opkabet er klassificeret "bestemt for salg".
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultatet efter skat af ophgrte aktiviteter samt vaerdireguleringer efter skat af tilherende aktiver og
forpligtelser samt gevinst/tab ved salg praesenteres i en saerskilt linje i resultatopgerelsen med sam-
menligningstal. Aktiver og dertil tilknyttede forpligtelser for ophgrte aktiviteter udskilles i saerskilte linjer
i balancen uden tilpasning af sammenligningstal, jf. afsnittet "Aktiver bestemt for salg", og hovedpo-
sterne specificeres i noterne.

Pengestremme fra drifts-, investerings- og finansieringsaktiviteter for de opharte aktiviteter oplyses i
en note.

PENGESTROMSOPGOZRELSE
Pengestremsopggrelsen viser pengestrgamme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet
for &ret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestramme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestreamsopgerelsen indregnes pengestremme vedrgrende kabte virksomheder fra
overtagelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgs-
tidspunktet.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres efter den indirekte metode som resultat fgr skat reguleret for
ikke-kontante driftsposter, eendring i driftskapital, modtagne og betalte renter, modtagne udbytter samt
betalt selskabsskat.

Pengestram til investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomhe-
der og aktiviteter, keb og salg af immaterielle, materielle og andre langfristede aktiver samt keb og
salg af vaerdipapirer, der ikke medregnes som likvider.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i sterrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebeerende geeld samt
betaling af udbytte til seiskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt vaerdipapirer med en restigbetid pa kabstidspunktet pa
under 3 maneder, og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er
ubetydelige risici for vaerdizendringer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Pengestremme i andre valutaer end den funktionelle valuta omregnes med gennemsnitlige valutakur-
ser, med mindre disse afviger vaesentligt fra transaktionsdagens kurser.

Segmentoplysninger

Selskabet ledes og drives som én forretningsenhed. Der er ikke identificeret forretningsomrader eiler
forretningsenheder i forbindelse med salg af tjenesteydelser eller geografiske markeder. Som faige
heraf har selskabets ledelse konkluderet, at det ikke er relevant at praesentere segmentrapportering
for forretningsomrader eller geografiske markeder.

Ny regnskabspraksis
Folgende IFRS-standarder og fortolkningsbidrag er implementeret med ikrafttraedelse den 1. januar
2006 i Europeinvestment A/S:

o Tilrettet IAS 39 "Finansielle instrumenter: Indregning og méling”
e Tilrettet IAS 21 "Valutaomregning”
e IFRIC 4 "Vurdering af, om en aftale indeholder en leasingkontrakt’

Implementeringen har ikke pavirket selskabets regnskabspraksis.

Med virkning fra den 1. januar 2007 implementeres IFRS 7 "Finansielle Instrumenter: Oplysninger”, og
aendring til IAS 1 "Praesentation af arsregnskab — Oplysninger om egenkapital”. IFRS 8 "Segmentop-
lysninger” forventes implementeret med virkning fra 1. januar 2009. Standarderne vil alene have be-

tydning for arsrapportens noteoplysninger.

Udsendt fortolkningsbidrag om Servicekoncessionsaftaler (IFRIC 12), der traeder i kraft 1. januar 2008,
forventes ikke at have veesentlig pavirkning pa selskabets regnskabspraksis.

Implementering af IFRIC 7 — 11 forventes ikke at medfgre aendringer i selskabets regnskabspraksis.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Hoved- og nagletal
Negletal for 2004 — 2006 er udarbejdet i henhold til IFRS og p& baggrund af falgende:

Resultat pr. aktie (EPS) og udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) opgeres i overensstemmelse med IAS
33.

@vrige nagletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbe-
falinger & Nggletal 2005”. De i arsrapporten anferte nggletal er beregnet séledes:

Egenkapital ultimo
Balancesum ultimo

Soliditetsgrad

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

Resultat af primeaer drift x 100
Nettoomseetning

Overskudsgrad

Samlede aktiver
Egenkapital i alt

Aktiver/egenkapital

Resultat x 100
Gennemsnitligt antal aktier

Egenkapitalforrentning

Arets resultat

Resultat pr. aktie - -
Gennemshnitligt antal aktier

Udbytte pr. aktie Udbytteprocent1xogélydende veerdi

Egenkapital ultimo

Indre veerdi pr. aktie L -
Gennemshnitligt antal aktier

Sammenligningstallene for 2002 —- 2003 er ikke udarbejdet efter IFRS, men er udarbejdet i henhold til
den hidtige regnskabspraksis baseret pa bestemmelserne i arsregnskabsloven og danske regnskabs-
vejledninger.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

Nettoomsaetning
Andre eksterne omkostninger 1
BRUTTORESULTAT

Andre driftsindtaegter

Personaleomkostninger 2
Afskrivninger

Andre driftsomkostninger

DRIFTSRESULTAT

Finansielle indtaegter tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

@vrige finansielle omkostinger

ARETS RESULTAT FOR FORTSATTENDE AKTIVITETER
FOR SKAT

Skat af arets resultat for fortsaettende aktiviteter
ARETS RESULTAT FOR FORTSATTENDE AKTIVITETER

Arets resultat for ophgrte aktiviteter 3
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Udbytte

Overfart til naeste ar
Disponeret

Resultat pr. aktie 4

Resultat pr. aktie

Resultat pr. aktie, udvandet

Resultat for fortseettende akftiviteter pr. aktie
Udvandet resultat for fortseettende aktiviteter pr. aktie

58

2006 2005

0 0
-2.930.313 0
-2.930.313 0
0 0
-2.660.574 0
0 0

0 0
-5.590.887 0
144.669 0
20.617 0
-34.000 0
-21.910 0
-5.481.511 0
0 0
-5.481.511 0
6.071.609 -19.791.475
590.098 -19.791.475

0 0

590.088 -19.791.475
590.098 -19.791.475
0,02 -1,09

0,02 -1,09

-0,16 0,00
-0,16 0,00



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER
Note 2006 2005
Grunde og bygninger 5 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 6
Materielle aktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 8 0 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 9 0 0
Andre aktiver 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.194.659 0
Andre tilgodehavender 0 0
Likvide beholdninger 13.041 0
1.207.700 0
Aktiver bestemt for salg 3 278.625.885 262.275.184
KORTFRISTEDE AKTIVER 279.833.585 262.275.184
AKTIVER 279.833.585 262.275.184
Udskudte skatteaktiver 10
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital
Overfart resultat
EGENKAPITAL

Realkreditinstitutter

Kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder
Leverandergeeld og andre geeldsforpligtelser
Kortfristede forpligtelser

Forpligtelser vedrarende aktiver bestemt for salg

FORPLIGTELSER

PASSIVER

Neertstaende parter
Ledelseshverv
Eventualforpligtelser
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Note

11

12
13
14

2006 2005
174.558.750 1569.058.750
101.180.556 100.640.461
275.739.306 259.699.211

0 0

0 0

3.476.603 0
617.676 0
4.094.279 0

0 2.575.976

4.094.279 2.575.976
279.833.585 262.275.187




OPGORELSE OVER ARETS INDREGNEDE INDTAGTER OG OMKOSTNINGER

Note

Arets resultat

Omkostninger ved kapitaudvidelse
Radgiveromkostninger ved kapitaludvidelse

Skat af egenkapitalbeveegelser

Nettoudgift indregnet direkte pa egenkapitalen

SAMLEDE INDREGNEDE INDTAGTER OG OMKOSTNINGER
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2006 2005
590.098 -19.791.475
-50.000 -1.334.500

0 -4.657.827
0 0
-50.000 -5.992.327
540.098 -25.783.802




EGENKAPITALOPGORELSE

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2001

Kapitalforhgjelse

Arets resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital 1. januar 2002

Arets resultat
Foreslaet udbytte for regnskabséaret
Egenkapital 1. januar 2003

Arets resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital 1. januar 2004

Udloddet udbytte

Kapitalforhgjelse

Arets resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital 1. januar 2005

Kapitalforhgjelse 1. juni 2005

Omkostninger ved kapitaludvidelse

Réadgiveromkostninger ved
kapitaludvidelse

Overkurs overfart il frie reserver

Arets resultat

Egenkapital 1. januar 2006

Kapitalforhgjelse 1. marts 2006
Omkostninger ved kapitaludvidelse
Arets resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Overfort

Aktiekapital Overkurs resuitat 1 alt
15.000 0 -5.586 9.414
3.750 0 0 3.750
0 0 1.762 1.762
0 0 0 0
18.750 0 -3.824 14.926
0 0 6.069 6.069
0 0 0 0
18.750 0 2.245 20.995
0 0 -5.740 -5.740
0 0 0 0
18.750 0 -3.495 15.255
0 0 0 0
3.750 0 0 3.750
0 0 1.348 1.348
0 0 0 0
22.500 0 -2.147 20.353
136.559 128.571 0 265.130
0 -1.335 0 -1.335
0 -4.658 0 -4.658
-122.578 122.578 0
0 0 -19.791 -19.791
159.059 0 100.640 259.699
15.500 0 0 15.500
0 0 50 50
0 0 590 590
0 0 0 0
174.559 0 101.180 275.739
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PENGESTROMOPGORELSE

Arets resultat for skat for fortsaettende akfiviteter

Reguleringer ikke-likvide driftsposter
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger

Pengestromme fra primeer drift for 2ndring

i driftskapital

AEndring i tilgodehavender
/Endring i leverandgrer og anden gaeld

Pengestremme fra primeer drift

Renteindtaegter, modtaget
Renteudgifter, betalt

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af materielle aktiver

Keb af dattervirksomheder og akfiviteter
Kab af veerdipapirer

Salg af vaerdipapirer

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Afdrag pa kreditinstitutter
Omkostninger ved kapitaludvidelse
Udvidelse aktiekapital

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Pengestrom fra ophorte aktiviteter
Arets pengestrem

Likvide beholdninger primo
Likvide beholdninger ultimo

2006 2005
-5.481.511 0
-165.286 0
55.910 0

0 0
-5.590.887 0
-1.194.659 0
4.094.279 0
-2.691.267 0
165.286 0
-55.910 0
-2.581.891 0
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

-50.000 0

0 0

-50.000 0
2.703.078 496.755
71.187 -496.755
-58.146 438.609
13.041 -58.146
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NOTER

1

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer

Samlet honorar tit Chr. Mortensen Revisionsfirma,
statsautoriseret revisionsinteressentskab

Heraf udger revisionsydelser
Chr. Mortensen Revisionsfirma,

statsautoriseret revisionsinteressentskab tidl. ar
Chr. Mortensen Revisionsfirma,

statsautoriseret revisionsinteressentskab

PERSONALEOMKOSTNINGER
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit

Len, gager og honorarer
Sociale bidrag
@vrige personaleudgifter

Heraf udger gager og vederlag til direktion og bestyrelse:

Vederlag til direktion
Vederlag til bestyrelse
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2006 2005
125.000 556.250
-87.500 81.250
125.000 368.750

2 2
2.660.574 3.059.315
0 0

0 0
2.660.574 3.059.315
1.490.724 1.780.749
785.850 1.059.866



NOTER

3 ARETS RESULTAT FOR OPH@RTE AKTIVITETER

Pr. 28. februar 2006 blev al den daveerende aktivitet solgt
til Tritel Investment Inc. Som betaling modtog Europe-
Investment A/S 34.661.750 akfier i Tritel media AB, der
senere er ombyttet til 34.611.750 aktier i Europe Vision Plc.

Efter salget var de eneste aktiver i Europeinvestment A/S en
aktiebeholdning i Tritel Media AB samt en bankkonto og et

tilgodehavende fra Tritel Investment Inc., sdledes, at der var
2 mio. DKK i likviditet til radighed foruden aktiebeholdningen.

En vaesentlig del af akfiviteten bestod i ejerskab af aktierne
i Live Networks International AB, der i 2005 blev nedskrevet
med DKK 12,5 mio. til den forventede salgssum.

Salget indbragte en salgssum pa 252.000.000, der blev
fordelt saledes:

Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kapitalandele i dattervirksomheder

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed
Andre tilgodehavender

Afhandede aktiver

Realkreditinstitutter
L.everandergaeld og andre gaeldsforpligtelser
Afhaendede forpligtelser

Salgssum

Grunde og bygninger var i forbindelse med arsrapporten
for 2005 nedskrevet til dagsvaerdi, som gennemsnittet af
to uafhasngige ejendomsmasglere. Eneste aktiv, der blev
reguleret ved afhaendelsen var kapitalandele i dattervirksom-
heder, hvor salgssummen medferte ettab pai altt.kr. 5.054.
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3.200.000
53.701
236.601.224
1.104.388
8.316.840
5.318.063
254.594.216

1.299.098
1.295.118
2.594.216

252.000.000



NOTER

2006 2005
3 ARETS RESULTAT FOR OPH@RTE AKTIVITETER

(fortsat)
Pa tidspunkt for salget var det hensigten, at de modtagne
aktier skulle szelges bedst muligt, provenuet udloddes til
aktionzereme samt at selskabet skulle likvideres. Pa den
baggrund var al aktivitet i 2005 en ophgrende aktivitet.
Den nuvaerene akiiebesiddelse i Europe Vision Plc. forventes
afheendet, nar lock-up perioden udlgber i 2007.
Hoved- og negletal for opherte aktiviteter:
Nettoomseetning 0 0
Andre eksteme omkostninger 0 -2.755.824
Andre driftsindtsegter 0 24.000
Personaleomkostninger 0 -3.069.315
Afskrivninger 0 -55.810
Andre driftsomkostninger 0 -59.578
Finasielle indteegter 0 1.446.994
Finansielle omkostninger 0 -2.831.942
Resultat for skat 0 -7.291.475
Skat af arets resultat 0 0
Resultat efter skat 0 -7.291.475
Opskrivninger til dagsveerdi 11.125.885 0
Nedskrivninger til dagsveerdi -5.054.276 -12.500.000
Skatteeffekt af vaerdireguleringer 0 0
Vardireguleringer efter skat 6.071.609 -12.500.000
Arets resultat af opheorte aktiviteter 6.071.609 -19.791.475
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NOTER

3 ARETS RESULTAT FOR OPHORTE AKTIVITETER

(fortsat)

Hoved- og negletal for opherte aktiviteter:

Pengestrem fra driftsaktivitet
Pengestrem fra investeringsaktivitet
Pengestrem fra finansieringsaktivitet
Arets pengestrem i alt

Materielle anlasgsaktiver
Andre langfristede aktiver
Tilgodehavender
Veaerdipapirer og likvider
Aktiver bestemt for salg

Kreditinstitutter

Udskudt skat

@vrige forpligtelser
Forpligtelser bestemt for salg

Resultat af opharte aktiviteter pr. aktie
Udvandet resultat af ophgrte aktiviteter pr. aktie

For en beskrivelse af fremtiden samt veesentlige usikkerheder
af veerdipapirer og likvider henvises til ledelsesberetningens

omtale af Europe Vision Plic.
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2006 2005
-2.329.894 -21.677.230
5.064.276 -237.616.493
-21.304 258.796.968
2.703.078 496.755

0 3.253.701

0 242.759.888

0 16.261.595
278.625.885 0
278.625.885 262.275.184
0 1.378.5648

0 0

0 1.197.428

0 2.575.976

0,18 -1,09

0,18 -1,09



NOTER

4 RESULTAT PR. AKTIE

Arets resultat

Gennemshnitligt antal aktier
Gennemshnitligt antal egne aktier

Gennemsnitligt antal aktier i omigb

Resultat pr. aktie a kr. 5
Udvandet resultat pr. aktie akr. 5

Beregningen af resultat pr. aktie for fortsasttende henholdsvis
opharte aktiviteter sker pa grundlag af tilsvarende nggletal som

for resultat pr. aktie.

Resultat af ophgrte aktiviteter
Resultat af fortseettene aktiviteter

Resultat for fortsaettende aktiviteter pr. aktie
Udvandet resultat for fortseettende aktiviteter pr. aktie

Resultat for ophgrte aktiviteter pr. aktie
Udvandet resultat for ophgrte aktiviteter pr. aktie

68

2006 2005
590.098 -19.791.475
34.394.604 18.155.875
300 300
34.394.304 18.155.575
0,02 -1,09

0,02 -1,09
6.071.609 -19.791.475
-5.481.511 0
-0,16 0,00

-0,16 0,00

0,18 -1,09

0,18 -1,09



NOTER

5 GRUNDE OG BYGNINGER
Anskaffelsessum primo
Arets tilgang
Overfort til aktiver bestemt for salg
Anskaffelsessum ultimo

Samlede nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger

Overfart til aktiver bestemt for salg
Samlede afskrivninger ultimo

Bogfert vaerdi ultimo

Seneste offentlige ejendomsvurdering

6 ANDRE ANLZEG, DRIFTSMATERIEL OG INVENTAR
Anskaffelsessum primo
Overfart til aktiver bestemt for salg
Anskaffelsessum ultimo

Samlede afskrivninger primo
Arets afskrivninger

Overfaort til aktiver bestemt for salg
Samlede afskrivninger ultimo

Bogfert vaerdi ultimo
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2006

2005

3.225.000
0
-3.225.000

o0 O O

0

25.000
-25.000

o jo O O

2.450.000

279.050
-279.050

0

169.539
55.810
-225.349

o0 O O

0




NOTER

7 KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER
Kostpris primo
Arets tilgang
Overfart til aktiver bestemt for salg
Kostpris ultimo

Nedskrivninger 1. januar

Arets nedskrivninger

Overfart til aktiver bestemt for salg
Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Dattervirksomheder var:
Live Networks International AB, Sverige
Nordisk Industripartner AB, Sverige

8 KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER
Anskaffelsessum primo
Overfart til aktiver bestemt for salg
Anskaffelsessum ultimo

Afinedskrivninger primo
Overfort til aktiver bestemt for salg

Af-/nedskrivninger ultimo

Bogfert veerdi ultimo

Kapitalandele i associerede virksomheder omfattede:

39,5% stemme- og ejerandel i Nordic Power A/S, Kgbenhavn.
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2006 2005

0 0

0 254.155.500

0 -254.155.500

0 0

0 0

0 12.500.000

0 12.500.000

0 25.000.000

0 -25.000.000
Hjemsted Ejerandel
Stockholm 100%
Stockholm 100%
2006 2005

0 4.045.000

0 -4.045.000

0 0

0 4.045.000

0 -4.045.000

0 0

0 0




NOTER

9 ANDRE VARDIPAPIRER OG KAPITALANDELE

10

1"

Anskaffelsessum primo

Arets tilgang

Arets afgang

Overfart til aktiver bestemt for salg
Anskaffelsessum ultimo

Op-/nedskrivninger primo

Arets opskrivninger

Tilbagefart tidligere op- og nedskrivninger
Overfart til aktiver bestemt for salg
Op-/nedskrivninger ultimo

Bogfert vardi ultimo

UDSKUDTE SKATTEAKTIVER
Udskudte skatteaktiver vedrarer:
Materielle aktiver

Finansielle aktiver

Fremfarselsberettigede skattemasssige underskud

2006 2005

0 0

0 5.587.859

0 -4.483.471

0 -1.104.388

0 0

0 7.150.275

0 1.226.262

0 -8.376.537

0 0

0 0

0 0

0 70.793
4.915.497 3.500.000
3.154.331 3.303.211
8.069.828 6.874.004

Udskudte skatteaktiver indregnes ikke, idet der er usikkerhed om hvorvidt de fremferbare

underskud udnyttes. Selskabet har i de seneste 5 ar genereret skattemasssige underskud.
Udskudt skatteaktiv pa finansielle aktiver skal anvendes pa tilsvarende i tilsvarende gevinster.

EGENKAPITAL
Aktiekapitalen bestar af antal aktier a kr. 5.

Egne aktier antal &4 kr. 5
Egne aktier % af aktiekapital
Samlet veerdi egne aktier
Kursvaerdi egne aktier
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34.911.175 31.811.750
300 300

0 0

1.500 1.500
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NOTER

12 NAERTSTAENDE PARTER
Europeinvestment A/S har ingen aktionaerer med en ejerandel eller stemmeveerdi,
der overstiger 50% og har saledes ingen parter med bestemmende indflydelse.

@vrige nertstaende parter, som selskabet har haft transaktioner med

Aladdin Investment Services Limited Storaktionger

Tritel Investment inc. Storaktionaer

Sebastian Bach Bestyrelsesmedlem, 1/1 - 3112 2006
Kenneth Dundas Bestyrelsesmedlem, 1/1 - 31/12 2006
Hans Birkholm Bestyrelsesmedlem, 1/1-31/12 2006
Bjorn Schroder Direkter, 1/1 - 22/2 2006

Castro Khatib Direktor, 22/2 - 31/12 2006

Live Networks International AB Dattervirksomhed 1/1 - 28/2 2006
Nordisk Industripartner AB Dattervirksomhed 1/1 - 28/2 2006

Transaktioner med nzertstaende parter
Der har vaeret folgende transaktioner med bestyrelse, direktion, og veesentlige aktionaerer

i 2006:
Bestyrelseshonorarer -785.850
Direktionshonorarer -1.490.724
Udfart konsulentarbejde af bestyrelsesmedlemmer -384.000
Aladdin Investement Services Limited / Castro Khatib

refusion af afholdte udgifter til telefon og rejser -600.000
Aladdin Investement Services Limited / Castro Khatib - husleje -200.000
Aladdin Investement Services Limited - renterudgifter -34.000
Tritel Investment Inc. - refusion af omkostninger til advokatbistand m.v.  679.809
Tritel Investment inc. - renteindteegter 68.001
Nordisk Industripartner AB - renteindtaegter 76.668

Europeinvestment A/S' mellemvaerende med tilknyttede virksomheder fremgar af
balancen, med et tigodehavende pa kr. 1.194.659 samt en geeld pa 3.476.603.
Mellemveerenderne er renteberegnet med 6%.

Herudover har der ikke i arets lgb veeret gennemfart transaktioner med bestyrelse, direktion,
ledende medarbejdere, vaesentlige aktionaerer eller andre neertstdende parter.
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NOTER

13 LEDELSESHVERV
Selskabets bestyrelses- 0g direktionsmedlemmer bestrider felgende ledelseshverv

i andre danske selskaber:

Castro Khatib, direkter

Blender Film A/S Bestyrelse
Ciac A/S Bestyrelse
Ciac Holding A/S Bestyrelse
Ciac Holding A/S Direkter
Det Danske TV Akademi A/S Bestyrelse
Dk4media ApS Bestyrelse
Eurocrew A/S Bestyrelse
Eurocrew A/S Direkter
Europe-Visions A/S Bestyrelse
Europe-Visions A/S Direktar
Mobile Broadcast A/S Bestyrelse
Mobile Broadcast A/S Direkter
Arhusstudiet ApS Bestyrelse

Staffan Hiliberg, bestyrelsesmediem
Bestrider ikke ledelsesposter i andre danske selskaber.

Sanji Tandan, bestyrelsesmediem
Bestrider ikke ledelsesposter i andre danske selskaber.

Kenneth Dundas, bestyrelsesmediem
Bestrider ikke ledelsesposter i andre danske selskaber.

Hans Birkholm, bestyrelsesmedlem

Belle Balance Intemational ApS Direkter
Cobico ApS Direktor
Laurits Ferdinand Hansen ApS Direkter
Blender Film A/S Bestyrelse
Ciac Holding A/S Bestyrelse
Eurocrew A/S Bestyrelse
Europe-Visions A/S Bestyrelse
Mobile Broadcast A/S Bestyrelse
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NOTER

14 EVENTUALFORPLIGTELSER
Uberettiget krav
Selskabet har fra tidligere bestyrelsesmedlem hr. Bjérn Monteine og tidligere direktar
hr. Kurth Hedstig modtaget fakturaer dateret 14. juli 2004 stor d.kr. 1.840.000 fra hr.
Bjérn Monteine og d.kr. 252.000 fra hr. Kurth Hedstig. Fakturaerne vedrarer angiveligt
arbejde i forbindelse med selskabets investering i IFEX Ltd. og emissionen i IFEX NV.

Selskabet har ved brev af 27. juli 2004 afvist kravene med henvisning til, at hr. Bjorn
Monteine og hr. Kurth Hedstig pa et bestyrelsesmede har bekraeftet, at de ville frafalde
honorarer, sa leenge selskabet ikke generede overskud. Fakturaeme er endvidere bleve
fremsendt, efter at hr. Bjorn Monteine og hr. Kurth Hedstig var fratradt tieneste for
selskabet.

Selskabet har ikke modtaget nogen reaktion pa afvisningerne af kravet fra hr. Bjom
Monteine. Hr. Kurth Hedstig har derimod meddelt, at han agter at forfaige sit krav.

Selskabet har ikke hensat noget belgb til imgdegéelse af de rejste krav, da selskabet
finder kravene uberettigede.
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