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Skyrsla og aritun stjérnar

Félagid var stofnad i juni 2005. Tilgangur pess er ad festa kaup & séfnum verdbréfa eda annarra fijarmalagerninga,
par & medal skuldabréfa, hlutabréfa, hlutdeildarskirteina eda afleida, eda s6fnum af 66rum peningalegum kréfum,
og gefa Ut skuldabréf, med vedi i pessum eignum, sem skrad séu i kaupholl.

Félagid gaf Gt skuldabréf & arinu 2005 ad nafnvirdi 245,0 millj. kr. og eru bréfin skrad i Kauphdll islands.

A arinu var hagnadur & rekstri félagsins samkveemt rekstrarreikningi O kr. Eigid fé samkvaemt
efnahagsreikningi 31. desember 2006 nam 0,5 millj. kr.

Gert er rad fyrir pvi ad rekstur félagsins verdi med svipudum haetti & &rinu 2007 og var a arinu 2006.
Hlutafé félagsins nam i arslok 0,5 millj.kr, en allt hlutafé félagsins er i eigu Laugarness ses.

Enginn starfsmadur var hja félaginu & arinu, en Glitnir banki hf. s& um rekstur pess.

Stjorn L1 ehf stadfestir hér med arsreikning félagsins fyrir &rid 2006 med aritun sinni.

Reykjavik, 30. mars 2007.

Stjorn:
Jon G.Briem
Ingvi Hrafn Oskarsson

Joéhannes Runar J6hannsson



Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa L1 ehf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning L1 ehf. fyrir &rid 2006. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu
stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og
adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.
Samkveemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu
arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.
Abyrgd stjornenda neer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad
Vid adsteedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja
og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu & arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerair,
en ekki til pess ad gefa &lit & virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat a peim
reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat & framsetningu
hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit
Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins a arinu 2006, efnahag pess 31. desember
2006 og breytingu & handbaeru fé a arinu 2006, i samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.

Reykjavik, 30. mars 2007.

PricewaterhouseCoopers hf.

Sigurdur B. Arnpdrsson



Rekstrarreikningur 2006

Skyr 2006 2005
01.01.-31.12 27.6-31.12

Rekstrartekjur og rekstrargjold
Gangvirdisbreyting verdbréfaeignar ........ (10.287.915) 7.392.875

Gangvirdisbreyting valréttarsamninga ........ 36.568.361 30.610.639

Gangvirdisbreyting vaxtaskiptasamninga ... 14.519.400 (5.408.779)
Markadsvirdisbreyting skuldabréfautgafu (40.799.846) (32.594.735)

0 0
Hagnadur arsins 0 0
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Efnahagsreikningur 31. desember 2006

Eignir

Verdbréfaeign
RIKISDIES ...
AFIEIBUSAMNINGAT .....eiiiiieiiie et

Veltufjarmunir
Krofur & mOOUITElag ........cooiiviiieiiiiie e
Handbaert f& ..o

Eignir samtals
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Skyr 31.12.2006 31.12.2005
240.135.160 250.423.075

78.259.421 27.171.660

318.394.581 277.594.735

0 500.000

500.000 0

500.000 500.000

318.894.581 278.094.735




Efnahagsreikningur 31.desember 2006

Eigio fé og skuldir

Eigid fé
HIUEATE .o e
Oradstafad €igitd fé ...........ccceevvveeiieiieeeeeeeeeee e

Skuldir
5] U1 [0 F= T o T = RO

Eigio fé og skuldir samtals
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Skyr

31.12.2006 31.12.2005
500.000 500.000

0 0

500.000 500.000
318.394.581 277.594.735
318.894.581 278.094.735




Sjéastreymi arsins 2006

2006 2005
Skyr 01.01.-31.12 27.6-31.12
Rekstrarhreyfingar
Hreint veltufé fra rekstri:
Hagnadur (tap) ArSinS .......cccevieriieeeiiee e 0 0
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:
GangVirdisbreytingar €igNa ..........cceccveeireeenieeniee e (40.799.846) (38.003.514)
Gangyvirdisbreytingar skulda .............ccocoiiiiiiiiiii e 40.799.846 38.003.514
0 0
Handbeert fé fra rekstri (til rekstrar) 0 0
Fjarfestingahreyfingar
Vidskiptareikningur mOAUIfElags .........ccovveevieeiieriiieeinieesieeneene 500.000 (500.000)
Keypt HKISDIES ... 0 (243.030.200)
Fjarfesting i valréttarsamningum .........cccccovveeviernieeniieenie e 0 (68.404.000)
Afborgun rikKiShréfs ... 17.150.000 0
17.650.000 (311.934.200)
Fjarmodgnunarhreyfingar
Innborgad hlutafé ...........cooiiiiii e 0 500.000
Skuldabréfaltgafa .........ccocveiiiiiie e 0 245.000.000
VaxtaskiptaSamniNQUI ..........cooueiiiiiiiieiiiiiie e 0 66.434.200
Afborgun vaxtaskiptasamnings .........c.cccevvvverieeinieeneeeneee e (17.150.000) 0
(17.150.000) 311.934.200
Heekkun (laekkun) & handbeeru fé 500.000 0
Handbaert fé i byrjun ars ..........coooiiiiiiiiie e 0 0
Handbeert fé i arslok 500.000 0
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvollur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid l6g um arsreikninga og reglugerd um framsetningu og innihald
arsreikninga og samsteedureikninga. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum. | samraemi vid
heimild i 9. gr. laga nr. 144/1944 um arsreikninga hefur félagid akvedid ad feera allar peningalegar eignir
og skuldir & gangveradi i arsreikningi enda gefur pad gleggri mynd af afkomu og fjarhagsstddu pess en ef
fyrrgreindar eignir og skuldir veeru faerdar & kostnadarverdi. Gagnvirdisbreytingar eru feaerdar i
rekstrarreikning.

1.2 Verdbréfaeign

Rikisverdbreéf eru faerd til eignar midad vid markadsgengi i lok arsins. Markadsvirdisbreytingar eru faerdar
i rekstrarreikning.

Afleidusamningar félagsins samanstanda annars vegar af vaxtaskiptasamningi og hins vegar
valréttarsamningi & erlendar hlutabréfavisitdlur. Afleidusamningar eru feerdir til eignar midad vido gangverd
i lok arsins og gangvirdisbreytingar eru faerdar i rekstrarreikning.

1.3 Verdbréfalutgafa

Félagid hefur gefid ut skuldabréf ad nafnvirdi 245,0 millj. kr. Skuldabréfin bera enga nafnvexti en avoxtun
peirra reedst af avoxtun valréttarsamnings a erlendar hlutabréfavisitdlur, sem innbyggdar eru i
skuldabréfautgafuna. Skuldabréfin eru feerd til skuldar & gangvirdi i lok arsins og gangvirdisbreytingar eru
feerdar i rekstrarreikning.
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Skyringar

2. Eigid fé

Hlutafé

Hlutafé félagsins i lok timabilsins nemur 500.000 kr. Hver hlutur er ad fjarhaed hundrad kronur ad nafnverdi. Eitt

atkveedi fylgir hverjum eitthundrad kréna hlut i félaginu.

Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum

Hlutafé Oréadstafad Samtals

eigio fé
Eigio fE 0101 ...ooiiiiiiicieee e 500.000 500.000
Hagnadur timabilSins ..........cccccviiiiiiiiii e 0 0
Eigio f8 3112 oo 500.000 0 500.000
3.  Skuldabréf
Skuldabréf greinast pannig: Nafnverd Bokfaert verd
Skuldabréfaltgafa LAUG 05 1 .....c.coiiiieiieeniee ettt iee e 245.000.000 318.394.581

245.000.000 318.394.581
4.  Samanburdur & lykiltélum (i pus. kr.)

2006 2005

GangVirdisbreyting fJAr€IgNa .........oovveriieiiiesiee e 40.800 38.004
Markadsvirdisbreyting fJArskulda ............cccoooeiiiiiiii (40.800) (38.004)
RV /=T o] o] (] £= =T (o o TSR 318.395 277.595
SKUIADIEFABIGN ..o 318.395 277.595
BHQIO FE e e 500 500

L1 ehf. Arsreikningur 2006.



