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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora

Arsreikningur KB ABS1 er hluti af B-hluta arsreiknings Rekstrarfélags Kauppings Banka hf. sem inniheldur arsreikning
Verdbréfasj6da Kauppings Banka, Fjarfestingarsjéda Kauppings Banka og Fagfjarfestasjoda Kauppings Banka. Hann er
gerdur eftir sému reikningsskilaadferoum og &arid & undan. Pessi framsetning & reikningnum er i samraemi vid reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Hagnadur vard af rekstri sjodsins & arinu 2006 ad fjarhaed 26 millj.kr. Eigid fé sjédsins i arslok nam 1 millj. kr. samkvamt
efnahagsreikningi.

Stjorn og framkvemdastjori Rekstrarfélags Kauppings Banka hf. stadfesta hér med arsreikning sjédsins fyrir ario 2006 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 23. mars 2007.

i stjorn félagins:
pérarinn Sveinsson, stjérnarformadur
Andri Vilhjalmur Sigurdsson

Birgir Orn Arnarson

Framkveemdastjori:

Omar Kaldal Agustsson
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Aritun endurskodenda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i KB ABSL1.

Inngangur

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning KB ABS1. Hann hefur a0 geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign og skyringar nr. 1 - 15.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningnurr

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samrami vid 16g og settar reikningsskilareglur. Abyrgdin
felur i sér ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé
i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjornenda nar einnig til pess ad
beitt sé videigandi reikningsskilaadgerdum og mati midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja og
haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarh@dum og 6drum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati okkar, medal annars & peirri hattu ad verulegir annmarkar séu &
arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahattumatio er tekid tillit til pess innra eftirlits sem vardar
gerd og framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit &
virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadgerdum og matsadferdum sem
stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegjanlegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Allit

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins a arinu, efnahagi hans 31. desember og breytingu &
hreinni eign sjodsins & arinu, i samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.

Reykjavik, 23. mars 2007.
Reynir Stefan Gylfason

KPMG htf.
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Rekstrarreikningur 2006

Skyr. 2006
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-4
Vextir, verobaetur, arour 0g gENGISMUNUL ......ccveveierereseseeseereseseessesseseesessessesseseesesssesessessessensenes 103
R 4 - To T (o S ( 73)
Hreinar fJAIMUNALEKJUE .....c.vovie ettt eenenre e nre s 30
Rekstrargjold:
UMSYSIUDOKNUN ..ottt bbbttt st 5 4
4
Hagnadur arsins feerour a hlutdeildarskirteini ..o, 26
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Efnahagsreikningur 31.

desember 2006

Skyr. 2006
Eignir:
Verdbréf:
Innlan hja fJArmAlafyrirtKjUM ........ocoiiecc e 19
AFIEIOUSAMNINGA ...ttt et b e b b e e bbb e sae e eneas 946
Eignir samtals 6-10 965
Skuldir:
Skuldir vid rekstrar- 0g VOIrSIUTEIAG .........ccevviiiiiiicicicc s ( 1)
UtGefin SKUIAADTET ...........ovveieeciciceeeeeese ettt ( 963)
Skuldir samtals ( 964)
Hrein eign samtals 1
Eigid fé:
HIULETTAAISKITTEINT ....ooovvvevv e 12-13 1
L LT TN=T T o SRS 1
o T o TIN=T T T[T PSSR 1
Gengi SJOOSHIETA T ArSIOK ......oviviiiiiiicicie e st 1,11
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign 2006

Skyr. 2006
Rekstrarhreyfingar:
Hagnadur arsins feerdur & hlutdeildarskirteini ........c..ccovveierieienieiericeie e 26
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hTUtdEIAArSKITEEINT .....veviiveeeiicieice ettt sttt 1
Innleyst hIUtdeIldarSKIrtEINT ........c.ccviiiiecice e sn e eneas ( 26)
( 25)
HaekKun @ NFEINNT @IGN ... 1
HIein @ign T ArshYIJUN ..o 0
HIein €IgN T ASIOK ........c.oviiiicce s 1
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Yfirlit um fjarfestingar 2006

KB ABS 1 Markads-
verd % af eign
Oinnleystur hagnadur af afleidUVIBSKIPIUM ........c..ovvveveeieeeeeeeeeseses e 946 98,0%
Innlan hja fJAarmalafyrirteekjum .........covoeiieiiieec s 19 2,0%
Heildarveromaeti fJArfEStINGa .......ooviveeieiieeicece e 965 100,0%
Utgefin SKUIAADTET ...........ooveveeececeeeeeeesee et ( 963) 99,8%)
SKUIIF SAMLAIS ... e ( 1) 0,1%)

Hrein €ign SAMIEALS ....c..oiviiiei e e 1
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskila

1. Arsreikningur Fagfjarfestasjods Rekstrarfélags Kauppings Banka hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verobréfasjéda. Hann byggir & kostnadarverdreikningsskilum ad pvi undanskildu ad
verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhadir birtar i
milljonum kréna. Sjédurinn er hluti af Rekstrarfélagi Kauppings Banka hf. sem er détturfélag Kauppings Banka hf. og
eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samstaedunnar par. Arsreikningur sjodsins er ekki hluti af arsreikningi
bankans vegna edli starfseminnar.

Erlendir gjaldmidlar

2. Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & gengi i arslok 2006. Rekstrartekjur og
rekstargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

Vaxtatekjur og vaxtagjéld

3. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

Arour

4. Ardur er ferdur i rekstrarreikning pegar ardsuthlutun er sampykkt. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi.

Umsyslupdknun

5. Sjédurinn greidir Rekstrarfélagi Kauppings Banka hf. eignastyringarpéknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad
vid rekstur sjédsins, laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu en auk pess greidir sjédurinn Arion
hf. vorslupdknun. Umsyslupéknunin reiknast sem breytileg eignastyringarpéknun og sem fast hlutfall af hreinni eign
sjodsins, sem hér greinir:

Eignastyringar-  Umsyslu-
poknun poknun

KB ABSL ...ttt 0,35% 0,15%

Fjarfestingar

6. Skuldabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok. Vid mat & pessum eignum er
reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri dhaettu sem tengist starfseminni.

7. Hlutabréf sem skréd eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok. Oskrad hlutabréf eru faerd &
sidasta pekkta vidskiptaverdi eda detluou markadsverdi ef pad er talid leegra.

8. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti @ markadnum i arslok.

9. Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afolinum voxtum, verdbétum og gengismun i arslok.
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Skyringar, frh.:

10. Afleidur eru fjarmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhadir eru ekki feerdar i efnahagsreikning sjodanna,
ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, samningarnir taka ekki gildi fyrr en a
arinu 2007 eda nafnverdsfjarhadirnar eru eingdbngu notadar sem breytur vid Gtreikning & 6drum sterdum.
Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhad greidsina sem peim tengjast eda ahzttu peirra.
Sem demi um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Verdmati peirra getur medal annars byggst a vaxtahlutféllum og verdi
gjaldmidla, voru, skuldabréfa og hlutabréfa.

Afleidusamningar sj6danna eru faerdir & markadsverdi. Samningarnir eru notadir til ad verja sjodina gegn vaxta- og

gengisahattu vegna verdbréfa. Med afleidusamningum sjédanna er almennt stefnt ad pvi ad draga Ur verd-, gengis- 0g
vaxtadhattu peirra. Afkoma afleidusamninga er feerd i rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Markadsahetta afleidusamninga skapast vegna breytinga & verdi peirra patta sem samningarnir byggja &, svo sem
vaxtabreytingum eda breytingum a veroi gjaldmidla og skradra verobréfa.

Skattamal
11. Fagfjarfestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum

hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim léndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur
& tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi.

Hlutdeildarskirteini

12. Raunavoxtun fagfjarfestasjods Rekstrarfélags Kauppings banka hf. m.v. 31. desember 2006

Sidustu Sidustu
3manudi 6 manudi

KB ABSL ...t 3,30% 5,50%

13. Yfirlit um bokfeaert verdmati og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfart verdmaeti Gengi
2006 2006
KB ABSL ..ottt ettt 1 1,11

Arsreikningur KB ABS1 2006 10 Fjarhadir eru i milljonum kréna




Skyringar, frh.:

14. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu.

Eign Fjarfestingarstefna
2006 Lagmark Hamark
% % %
INNIAN FJArMAIATYTITEKIA ...oveveieveiciece e 2 0 100
ABTIT FJArMAIAGEININGAT ......cviviviiieicc s 98 0 100

15. Sundurlidun fjarfestinga og hlutfallsleg skipting:
Riki, sveitarfél.  Hlutdeildar-

eda alpj. stofn. skirteini Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. %
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ............cccovevriennn 19 2 19 2
Afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada ......... - 946 98 946 98
0 0 0 0 965 100 965 100
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