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Samrunaaztlun

Pann 9. mars 2007 var 4 stjérnarfundum stjoérna félaganna FSP hf., kt. 510400-2670,
Skégarhlid 12, 105 Reykjavik og VBS Fjarfestingabanka hf. kt. 621096-3039,
Sudurlandsbraut 18, 108 Reykjavik gerd svohljédandi detlun um samruna félaganna.

Stjérnir félaganna eru sammadla um ad sameina félogin undir nafni VBS
Fjarfestingarbanki hf. 4 grundvelli XIV. kafla laga nr. 2/1995 um hlutafélog.
Sampykktir VBS Fjarfestingabanka hf. munu gilda um hid sameinada félag.
Heimilisfang hins sameinada félags verdur ad Sudurlandsbraut 18, 108
Reykjavik.

Eignahlutfoll i hinu sameiginlega félagi skulu vera pannig ad nudverandi
hluthafar { VBS Fjérfestingarbanka hf. skulu eiga 52% hlutafjar i sameinudu
félagi og hluthafar i FSP hf. 48%. Skal hlutafé VBS Fjarfestingabanka hf.
hakkad um kr. 199.116.923 ad nafnvirdi a0ur en ad sameiningu kemur { pvi
skyni ad afhenda niverandi hluth6fum 1 FSP hf.

Sameiningin midast vid 1. jandar 2007. Telst réttindum og skyldum FSP hf. lokid
frd og med peim degi. Vid sameininguna renna allar eignir FSP hf. inn { VBS
Fjarfestingabanka hf. Vid samrunann verdur FSP hf. afskrad.

Réttindum og skyldum yfirtekna félagsins FSP hf. skal reikningslega teljast lokid
1. jandar 2007 og frd peim degi tekur VBS Fjarfestingabanki hf. vid 6llum
tekjum og greidir 61l gjold vegna FSP hf.

Hvorki hluthafar, stjérnendur, lanardrottnar né adrir skulu njéta sérstakra
réttinda eda hlunninda umfram adra, sbr. 5. og 6. t6lulid 120. gr. laga nr. 2/1995.

Stjérnir félaganna eru sammaédla um ad veita Sigurdi Jonssyni, endurskodanda hja
KPMG hf. og Jonasi Rafn Tomassyni 16gfredingi hja KPMG hf. umbod til ad
annast tilkynningu og framkva&ma hugsanlegar lagferingar eda breytingar a
skjolum sem kunna ad vera naudsynlegar til ad samruninn ndi fram ad ganga.

Til stadfestu datlun pessari undirrita hann stjérnir VBS Fjarfestingabanka hf.
og FSP hf.

Reykjavik, 9. mars 2007
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Greinargerd stjornar VBS Fjarfestingabanka hf. vegna samruna vio
FSP hf., sbr. 121. gr. laga nr. 2/1995

VBS Fjérfestingarbanki hf. hefur pann tilgang samkvemt sampykktum sinum ad
veita fjarmalapjénustu A stjérnarfundum i FSP hf. og VBS Fjarfestingabanka hf.
pann 9. mars 2007. var sampykkt datlun um ad sameina félogin med peim hetti ad
VBS Fjarfestingabanki hf. yfirtaeki FSP hf. midad vid 1. jandar 2007 og ad FSP hf.
yroi slitid fra sama tima.

VBS fjarfestingarbanki hf. fékk seint & arinu 2005 leyfi til ad starfa sem
fjarfestingarbanki. Petta leiddi til pess ad 4 arinu 2006 breyttust dherslur bankans
talsvert og hefur medal annars verid markvisst unnid ad pvi ad bua til arObert safn
utlana en 1 arslok 2006 voru tutldnin 9.251 millj. kr. 78,7% af heildareignum
bankans. Stjérn bankans hefur undanfarna ménudi rett med hvada hztti veri
haegt ad styrkja bankann enn frekar 4 peim harda samkeppnismarkadi sem hann
starfar 4. Med samruna vid FSP fast pekking og pjonustuframbod sem bankinn
hefur ekki { dag. P4 verda einnig til mun 6flugri tengsl vid sparisjédina 4 Islandi
med samrunanum en hluthafar FSP eru flestir sparisjédirnir 4 Islandi auk Icebank
hf.

Tilgangur med samrunanum er pvi ad bua til 6flugan fjarfestingarbanka sem getur
bodid vidskiptavinum sinum vidteka pjénusta og st pjonusta verdi i haesta
gadaflokki.

Eignahlutfoll 1 hinu sameiginlega félagi eru akvordud ut fra bokfaerdri eiginfjarstodu
peirra i arslok 2006, niverandi starfsemi og peim moguleikum sem sameinad félag
gefur umfram pad ad reka félogin sitt 1 hvoru lagi.  Skal hlutafé VBS
Fjarfestingabanka hf. hekkad um kr. 199.119.923 ad nafnvirdi 40ur en ad sameiningu
kemur.

Medfylgjandi eru drog ad samrunaefnahagsreikningi midad vid 1. jandar 2007 par

sem koma fram allar eignir og skuldir { hvoru félaganna um sig og par breytingar
sem samruninn mun hafa { for med sér.

Reykjavik, 9. mars 2007

| Stjérn VBS Fjarfestingabanka hf. |







Greinargerd stjornar FSP hf. vegna samruna vid VBS
Fjarfestingabanka hf., sbr. 121. gr. laga nr. 2/1995

FSP hf. hefur pann tilgang samkvamt sampykktum sinum ad kaupa og selja verdbréf
og fasteignir, lanastarfsemi og umsysla tengd peim vidskiptum. A stjérnarfundum {
FSP hf. og VBS Fjarfestingabanka hf. pann 9. mars 2007. var sampykkt detlun um ad
sameina félogin med peim hatti a0 VBS Fjarfestingabanki hf. yfirteki FSP hf. midad
vid 1. jandar 2007 og ad FSP hf. yrdi slitid frd sama tima.

Innan stjornar FSP hefur itrekad verid fjallad um samrunann, badi 4 stjérnarfundum
og eins milli funda. Ljoést er ad mikil samkeppni rikir 4 peim markadi sem badi FSP
og VBS starfa 4. Almennt séd m4 segja ad préunin sé€ 1 b4 att ad einingar stekka og
pjonustuframbodid breikkar. Fyrir hluthafa 1 FSP fylgir pvi verulegur kostur ad VBS
hefur leyfi sem fjarfestingarbanki. Jafnframt er VBS med safn utldna sem er lidlega 9
milljardar. Slikt er g6dur grunnur til pess ad byggja & til frekari vaxtar, einkum {
sameinudu félagi. P4 hefur VBS starfad 4 islenskum fjarmélamarkadi { rimlega tiu ar
og hefur skapad sér nafn 4 peim vettvangi.

Tilgangur med samrunanum er pvi ad bua til 6flugan fjarfestingarbanka sem getur
bodid vidskiptavinum sinum vidteka pjénusta og si pjonusta verdi i haesta
gadaflokki.

Eignahlutfoll 1 hinu sameiginlega félagi eru akvordud ut fra bokfaerdri eiginfjarstodu
peirra i arslok 2006, niverandi starfsemi og peim moguleikum sem sameinad félag
gefur umfram pad ad reka félogin sitt 1 hvoru lagi.  Skal hlutafé VBS
Fjarfestingabanka hf. hekkad um kr. 199.119.923 ad nafnvirdi 4dur en ad sameiningu
kemur.

Medfylgjandi eru drog ad samrunaefnahagsreikningi midad vid 1. jandar 2007 par

sem koma fram allar eignir og skuldir { hvoru félaganna um sig og par breytingar
sem samruninn mun hafa { for med sér.

Reykjavik, 9. mars 2007

Stjérn FSP hf.




Stjérnir
VBS Fjérfestingabanka hf. og FSP hf.

Reykjavik, 7. mars 2007.

Efni: Sérfraediskyrsla vegna samruna FSP hf. vid VBS Fjarfestingabanka hf.,
sbr. 122. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog

Vid hofum kannad samrunadetlun framangreindra félaga, dags. 9. mars 2007 og
viljum { pvi sambandi taka eftirfarandi fram:

Samkvamt samrunadztluninni hafa stjérnir félaganna sampykkt ad leggja fyrir
hluthafafundi félaganna ad sameina FSP hf. vid VBS Fjarfestingabanka hf.

Vid samrunann fa hluthafar i FSP hf. hlutabréf { VBS Fjarfestingabanka hf. ad
nafnverdi kr. 199.119.923 {1 skiptum fyrir hlutafé ad nafnverdi 1.818.666 kr. { FSP hf.

Fyrir liggja greinargerdir stjorna félaganna um samrunadatlunina. Vid mat 4
skiptihlutf6llum milli hluthafa { félogunum er midad vid bokfaert eigid fé félaganna
samkvaemt arsreikningum peirra 31. desember 2006, en verulegur hluti eigna
félaganna er bundinn, med beinum eda débeinum hetti, i skradum hlutabréfum,
krofum og handberu fé. Vid dkvordun skiptihlutfallsins hefur verid hofd hlidsjon af
skrddu markadsverdi hlutabréfa i 6drum hlidstedum félogunum og fjarhagslegri
stodu peirra. P4 hefur verid litid til annarra fjarhagslegra patta og nuverandi

starfsemi hvors félags fyrir sig.

Pad er 4lit okkar ad skiptihlutfallid og gagnkvaemt endurgjald sé edlilega dkvardad og
sanngjarnt midad vid fyrirliggjandi gdgn og upplysingar og ad pad sé efnislega
rokstutt.

Ekki verdur séd ad samruni FSP hf. vid VBS Fjarfestingabanka hf. ryri 4 nokkurn
hatt moguleika lanardrottna félaganna 4 fullnustu krafna sinna.

Virdingarfyllst,

KPMG hf.



