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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastj or nar

Arsreikningur Hitaveitu Sudurnesja hf. er gerdur eftir sdmu reikningsskilaadferdum og arsreikningur félagsins fyrir
ario 2005.

Pann 15. mars 2006 tilkynnti bandarikjastjorn ad herstédinni i Keflavik yrdi lokad fra og med 1. oktéber 2006.
Varnarlidio hefur verid staasti einstaki kaupandi heits vatns og raforku af félaginu og namu tekjur Hitaveitunnar vegna
pessara vidskipta 984 millj. kr. & &rinu 2005. Samkvaamt samningi um kaup varnarlidsins & heitu vatni er kvedid a um
ad semjaeigi um eingreidslu til Hitaveitunnar verdi herstédinni lokad. Pann 25. oktéber 2006 barst Hitaveitunni tilbod
um ad samningnum yréi lokad med eingreidslu ad fjarhaed 10 millj. dollara og var tilbodinu tekid & stjérnarfundi
daginn eftir. Ekki hefur verid gengid fra endanlegum samningi um eingrei dsluna.

Med |6gum um skattskyldu orkufyrirtakja nr. 50/2005 er kvedid a um ad orkufyrirtaki sem til pessa hafa verio
undanpegin tekjuskatti skuli skattskyld fra og med arinu 2006. Vegna pessa er tekjuskattur fagrdur i rekstrarreikning
arsins. Annars vegar er gjaldfaardur tekjuskattur vegna arsins ad fjarhasd 183 millj. kr. Hins vegar er tekjuskattur vegna
timabundinna mismuna a bokfaadu verdi einstakra eigna og skulda félagsins annars vegar og skattalegu verdi peirra
hins vegar vid upphaf skattskyldunnar ad fjarhaed 1.418 millj. kr. Samanburdarfjarhaedum i arshlutareikningnum er
ekki breytt par sem félagio var undanpegio skattskyldu til arsloka 2005. Nanari grein er gerd fyrir skattskyldunni og
ahrifum hennar arekstur og fjarhag félagsins i skyringum o og p.

Reykjanesvirkjun var tekin i notkun i mai 2006 og héfst pa um leid bein raforkusala til stérigju, sem mun leida til
varanlegrar hagkkunar atekjum félagsins af raforkusolu.

Samkvaamt rekstrarreikningi ndmu rekstrartekjur félagsins 6.031 millj. kr. og hagnadur pess var 2.344 millj. kr.
Samkvaamt efnahagsreikningi namu eignir félagsins 30.700 millj. kr. Eigid fé i arsok nam 15.695 millj. kr. eda 51%
af heildarfjarmagni. betta hlutfall var 56% i arsbyrjun.

Hluthafar félagsins voru tiu i arslok sem er Gbreytt fra arsbyrjun. | arslok &tu prir hluthafar yfir 10% hlut i félaginu, en
peir eru:

Eignarhluti
LS L= === 0 SR 39,75%
HEFNAITJAIOBIDEE ......cveeeeiieeeee bbb bbb 15,41%
== o L OSSP 15,23%

Stjorn félagsins leggur til ad & arinu 2007 verdi greiddur 400 millj. kr. ardur til hluthafa, en visar ad 6dru leyti til
arsreikningsins um rédstéfun hagnadar og adrar breytingar a bokfaardu eigin fé félagsins a arinu.

Stjérn og framkveamdastjérn Hitaveitu Sudurnesja hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir &rié 2006 med
undirritun sinni.

Njardvik, 2. mars 2007

Stjorn:
Ellert Eiriksson
Arni Sigftisson Bjorn H. Gudbjérnsson
Gunnar Svavarsson Ingimundur b. Gudnason
Jén Gunnarsson Magnus Gunnarsson
Forstjori:
Jllius Jonsson
Adstodarforstjori:

Albert Albertsson
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Aritun 6hadra endur skodenda

Til stjornar og hluthafa Hitaveitu Sudurnesja hf.

Inngangur

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Hitaveitu Sudurnesja hf. fyrir &rid 2006. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sj0dstreymisyfirlit, upplysingar um helstu
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda & ar sreikningnum

Stjérnendur eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraami vid 16g um arsreikninga. Samkvaamt pvi
ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad
hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna svika eda mistaka. Abyrgd stjérnenda nagr einnig
til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og hadfilegu mati midad vid adstasdur.

Abyrgd endur skodenda

Abyrgd okkar felst i pvi diti sem vid latum i 1j6s & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var
i samraami vid apjédlega endurskodunarstadla. Samkvaamt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til ad stadfesta fjarhasdir og adrar upplysingar i éarsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist a faglegu mati okkar, medal annars & peirri hedtu ad verulegir annmarkar séu a
arsreikningnum, hvort sem er vegna svika eda mistaka. Vio ahagttumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits sem vardar
gerd og framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa
dit a virkni innra eftirlits fyrirtakisins. Endurskodun felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadferoum og
matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagnatil ad byggja alit okkar a.
Alit

Pad er dit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins a arinu 2006, efnahag pess 31. desember
2006 og breytingu & handbaaru fé a arinu 2006, i samraami vid 16g um arsreikninga.

Reykjavik, 2. mars 2007.

KPMG htf.

Saamundur Valdimarsson
Kristran H. Ingolfsdéttir
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Rekstrarreilkningur arsins 2006

Skyr. 2006 2005
Rekstrartekjur:
RAFOTKUSAIA ... vt 4.090.899 2.766.472
HItaVatNSSAla .....c.ecveeirieie e 1.286.948 1.343.746
FErSKVAINSSAlA ....c.evvvreiere ettt 206.555 182.791
F N 1= | (= O RS S 1 447.006 388.519
Rekstrartekjur SAmMLalS .......ccvvivvvrereeeriese e 6.031.408 4.681.528
Rekstrargjold:
REKSIUN OFTKUVENAL ... 592.473 310.551
ReKStUr rafVeItUKETaL .......cccoeieiieeeeee e 329.345 307.823
Raforkukaup og raforkuflutningur ..........cccevvevereeeenese e 1.176.708 1.139.211
Rekstur hitaVeituKErfa ........ccooo e 200.659 190.207
Rekstur ferskVatNSKErfa ........ccovereiinrneerreres e 58.826 56.491
Sameiginlegur rekstrarkOStNadUr ..........cceeeeiiiiicine e 494.842 435.758
ATSKITLT oot 996.033 670.016
Rekstrargjold SAMLAlS .......coovereeeriieree e e 2 3.848.886 3.110.057
Rekstrarhagnadur an fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda ................. 2.182.522 1.571.471
FJAMUNBEEKJ UL ...ttt st snere e 465.212 120.793
FarmagnSgjold ..o ( 1538.825) ( 116.412)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtalS .......ccccccervienereriseiesieenenns 4 1.073.613) 4.381
Hagnadur fyrir tekjuskatt ... 1.108.909 1.575.852
Tekjuskattsinneign vid upphaf skattskyldu ..........cccceeeeeiiniiiiicieee 1.418.304 -
TEKJUSKALLUN ArSINS ....veveieeieiieieeee st e e e et e e sre e seseeeens 5 ( 183.446) -
[ oo = o LU =T = 1 R 2.343.767 1.575.852
Hagnaour QNIUL ..o 6 0,31 0,21
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Efnahagsreikningur 31. desember 2006

Eignir
REKSLrarfjarmMUNIT .....cveeeeceee e
Rekstrarfjarmunir i Byggingu ......ccoevveenieinieeneensesesees e
(@7 QTS =0 = A= [ 4 L OO
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum ..........ccoceeveiiveieneiensesceseeseens
Eignarhlutir i 68rum fEOQUM ......cvveeieeeee e
S 1= o SRS

Fastafjarmunir samtals

2T o T L
VIOSKIPLAKIOFUL ...t
Adrar SkammtimaKrofUur .......c.coeeeeieerieiieecee e
[ P2 1010072 < 1 0 (YRR

Veltufjarmunir samtals

Eignir samtals................

Eigid fé

Y firverdsreikningur innborgads hlutafjar .........cccoceeeveieveievcienieiees

Orédstafad eigid fé .....

Eigid fésamtals.............

Skuldir

Lifeyrisskuldbinding ..
Vaxtaberandi skuldir ..

Langtimaskuldir SamtalS........cccceeeevrienierereeesese e,

Vaxtaberandi skuldir ..
Vidskiptaskuldir .........

Adrar SKammMEiIMESKUIGIT ......coueeeveiivie et e
Skammtimaskuldir SAMEAIS........ccceiveiirieciecee e

Skuldir samtals.............

Eigio féog skuldir SamtalS .......cccceceeeererininineseese s
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Skyr.

12

13

14
15

15

2006 2005
25.659.952 12.276.294
1.671.667 9.819.942
25.223 29.889
506.574 409.405
26.098 164.511
1.234.858 0
29.124.372 22.700.041
397.685 243.624
994.203 866.287
127.331 347.409
55.956 476.006
1.575.175 1.933.326
30.699.547 24.633.367
7.454.816 7.454.816
1.863.704 1.749.844
6.376.498 4.566.591
15.695.018 13.771.251
1.016.017 920.080
12.105.699 7.201.993
13.121.716 8.122.073
459.166 386.153
1.186.284 2.179.541
237.363 174.349
1.882.813 2.740.043
15.004.529 10.862.116
30.699.547 24.633.367
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Eiginfjaryfirlit arsins 2006

Skyr.

Arid 2005

Bigio f6 1.1.2005 .....cccoeoeeeemcericinirinieieeeieenens
Greiddur aroUr ..o
Hagnadur arsins .........cocceeveeveenesenesenesiee s
Eigio f€31.12.2005 .......ccoovrverveeemreriererererennens

Arid 2006

Eigio fé 1.1.2006 .......ccovverereeeirirrererieininnas
Greiddur arour ..o
Hagnaur arsins .........ccccceveeveienesenesenesiee s
Framlag i 16gbundinn varagéo ............ccceuee..
Eigio fé31.12.2006 ........ccccoevvveerreerereiiininnas

Arsreikningur Hitaveitu Sudurnesja hf. 2006

Yfirverds-
reikningur
innborgads Orédstafad
Hlutafé hlutafjér eigiofé Samtals
7.454.816 1.749.844 3.320.739 12.525.399
330.000) ( 330.000)
1.575.852 1.575.852
7.454.816 1.749.844 4.566.591 13.771.251
7.454.816 1.749.844 4.566.591 13.771.251
420.000) (  420.000)
2.343.767 2.343.767
113.860 113.860) 0
7.454.816 1.863.704 6.376.498 15.695.018
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S odstreymisyfirlit arsins 2006

Skyr. 2006 2005
Rekstrarhreyfingar:
[ F=T0 7= o 0L =T ] SRS 2.343.767 1.575.852
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif afjarstreymi:
S0 U 0o [gF= o LU = Lo [0 S ( 427.588) ( 85.914)
Lifeyrisskuldbinding, haskkun ............ccoveiveieneiniieesee e 95.937 63.223
ATFSKITEIE v 2 996.033 670.016
Verdbagur 0g gengiSMUNUF ........c.cocrererueriereereeeeeesee e seeseeeeeesaeseens 1.433.688 6.008
Nidurfaaslaeignarhluta .........cccoeeeeeereiivereeee e 0 41.310
TEKJUSKBEEU ...ttt ( 1.234.858) 0
Veltufé frarekstri 3.206.979 2.270.495
Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum:;
Birgdir, (hagkkun) 188KKUN .........coeviiireriiceinens e ( 154.061) 15.065
Skammitimakrofur, laskkun (haekKun) ........ccceeveeeveienieenseeseennes 92162 ( 372.239)
Skammtimaskuldir, NgeKKUN ...........coeoirirreeir s 106.796 101.074
Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum 44897 ( 256.100)
Handbaat fé frarekstri 3.251.876 2.014.395
Fjéarfestingarhreyfingar:
Greidd fjarfesting i rekstrarfjarmunum ...........ccooeeevniennieneneieseeennen, ( 7.293.658) ( 7.152.227)
SOluverd seldrarekstrarfjarmuna..........cccceeeeeveseseseeseeesese e 44517 186.887
Keyptir eignarhlutir i détturfélogum, ad fradregnu yfirteknu
handbEEU T ... 0 1.577
Greidd fjarfesting i eignarhlutum i 60rum fElOgUM ......ccocvevvvevriennne, ( 138.677) ( 58.646)
Soluverd seldraeignarhluta i 6orum fEOQUM .......cceveeecevececeee, 592.861 0
Fjarfestingarhreyfingar ( 6.794.957) ( 7.022.409)
Fjarmoégnunar hreyfingar:
(€= o (o [N g o L1 PSS ( 420.000) ( 330.000)
Tekin Ny [angtimalan .......cceveevi i 3.888.830 5.277.071
Afborganir 1angtimal@na .........cccceeeveeireiineienees e ( 345.799) ( 331.046)
Fjarmognunarhreyfingar 3.123.031 4.616.025
Laskkun @handbagru fé ..o ( 420.050) ( 391.989)
Handbaart fET Arshyrjun ...ooooeeeeece e 476.006 867.995
Handbaart fETArslok ..o 55.956 476.006
Adrar upplysingar:
Greiddir vextir af langtimaskuldum ..........cccccvevvvneiernce e 368.878 178.504
Fjéarfestingar og fjarmégnun an greidsluahrifa:
Keyptir reKStrarfjarmUuNIr ........ccccovvevereeeecese e 710.691 ( 278.899)
Keyptir eignarhlutir i 60rum fElOQUM .......covevevieiieevee e 0 ( 22.835)
Skammtimaskuldir .........cceveeeeeriie e ( 710.691) 334.734
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Skyringar

Mikilveegar reikningsskilaadfer dir

Hitaveita Sudurnega hf. (,HS hf.”) er med 16gheimili ad Brekkustig 36, Njardvik. Stjorn félagsins heimiladi
birtingu arsreikningsins pann 2. mars 2007.

a) Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningurinn er gerdur eftir sbmu reikningsskilaadferdum og &arsreikningur félagsins aid 2005.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhadir birtar i ptsundum.

b) Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur a gengi i arslok. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

c) Rekstrartekjur
Tekjur vegna solu & raforku og vatni eru faardar i rekstrarreikning vio Gtgéfu reiknings. Adrar tekjur eru fagrdar i
rekstrarreikning vid afhendingu voru og pjoénustu til kaupanda.

d) Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samanstanda af vaxtagjéldum af lanum sem reiknud eru midad vid virka vexti,
vaxtatekjum af fjarfestingum, ardstekjum, gengishagnadi og gengistapi gjaldmidla.
Vaxtatekjur eru fagrdar i rekstrarreikning eftir pvi sem paa fallatil midad vid virka vexti. Ardstekjur eru feardar i
rekstrarreikning & peim degi sem ardstthlutun er tilkynnt. Hluti fjarmagnsgjalda er eignfaardur med orkuverum i
byggingu (5ja skyringu €).

e) Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir eru fagdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Orkuver i byggingu eru faad
til eignar sem rekstrarfjrmunir i byggingu, & verdi sem svarar til adkeyptrar pjénustu, efnis, beins
launakostnadar og annars beins kostnadar.
Eignir sem ekki hafa verid teknar i notkun eru ekki afskrifadar. Fjarmagnskostnadur vegna fjarmégnunar a
orkuverum i byggingu er eignfeadur og talinn hluti af kostnadarverdi eignarinnar. Eignfaardur
fjarmagnskostnadur eru vextir af lanum sem tekin eru vegna framkvaeamdanna og falla til fram ad peim tima er
eignin verdur tekin i notkun og gengismunur vegna lana i erlendri mynt sem svarar til pess mismunar sem nemur
vaxtakjorum peirra lana og vaxtakjorum & sambaailegum innlendum lanum. Vaxtatekjur af bankainnstaedum
vegna pess hluta lansfjrmagns sem ekki hefur verid nytt eru fegdar til lakkunar & eignfaardum
fjarmagnskostnadi.
Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar sem fastur hundradshluti midad vid aadladan nytingartima rekstrarfjdrmuna, par til
nidurlagsverdi er ndd. Aadladur nytingartimi greinist pannig:
L0 11V SO ST RPN 10-50 &r
RAVEITUKEITI ...ttt ettt ettt st e e eseebeeaesbe et e besseneeseebesbeseeseensenens 5-30 &
Hitaveitu- 0g fErskVaINSKEITi.......cccviiiiiesereeeces e 7-20 ar
AT TEKSITAITJAITNIUNIT.....cveeistetiseete ettt st et et esesaesesaebeseebesente e ese e ssesessnsenens 3-50 ar
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Skyringar, frh.:

f) Oefnislegar eignir

Kostnadur vid rannsoknir & jarchitasva®dum er eignfeardur pegar likur eru & pvi ad rannsoknirnar muni skila
tekjum i framtidinni. Gjaldfaasla rannsdkna hefst vid lok peirra og nea yfir aadladan nytingartima.
Nidurfaaslan er gjaldfaad medal af skrifta.

g) Eignarhlutir i hlutdeildarféldgum og 6drum félégum

Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum og 6&rum félégum eru eignfaardir & kaupverdi, ad fradreginni nidurfaasiu pegar
aadtlad matsverd eignarhlutanna er laggra en kostnadarverd peirra.

h) Birgdir
Birgdir eru metnar & sidasta innkaupsverdi ad fradreginni nidurfaaslu vegna eldri birgda.

i) Skammtimakrofur og verdbréf

Skammtimakrofur og verdbréf eru faard nidur til ad magta almennri dhagttu sem fylgir kréfueign félagsins, en hér
er ekki um endanlega afskrift ad reeda. Annars vegar er um ad rasda nidurfaaslu vegna krafna sem sérstaklega
hafa verid metnar i tapshadtu og hins vegar nidurfaaslu til ad mada almennri ahagtu. Nidurfaadlan er dregin fra
viokomandi lidum i efnahagsreikningi.

i) Handbaert fé
Sj6dur og bankainnistadur teljast til handbaas fjar.

K) Hlutafé

Ardgreidslur
Ardur til hluthafa er faardur til laskkunar 4 eigin fé pegar hluthafafundur hefur sampykkt greidsliu hans.

1) Vaxtaberandi lantokur

Vaxtaberandi lantokur eru upphaflega faadar a gangvirdi ad fradregnum tilheyrandi kostnadi vegna peirra. Eftir
upphaflega faaslu eru vaxtaberandi |an fagd a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum og mismunur a kostnadi
og innlausnarverdi er fagdur i rekstrarreikning & lanstimanum byggt a virkum voxtum.

m) Skuldbindingar

Skuldbinding er faad i efnahagsreikninginn pegar HS hf. ber lagleg eda aglud skylda vegna fyrri atburdar og
liklegt er ad kostnadur lendi & félaginu vid ad gera upp skuldbindinguna. Ef é&hrifin eru veruleg eru
skuldbindingarnar dkvednar med pvi ad afvaxta deetlad framtidarsj6dstreymi med hlutfalli fyrir skatta sem synir
nlverandi markadsmat timavirdis peninga og, ef vid &, ahagtuna sem tengist skuldbindingunni.

n) Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir
Vioskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir eru faardar 4 kostnadarverdi.

Arsreikningur Hitaveitu Sudurnesja hf. 2006 Fjarhadir eru i pasundum kréna
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Skyringar, frh.:

0) Tekjuskattur

Tekjuskattur af afkomu arsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu vegna arsins og frestudum tekjuskatti.
Tekjuskattur er fagdur i rekstrarreikning nema pegar hann vardar 1idi sem eru fagdir beint aeigio fé, en i peim
tilvikum er tekjuskatturinn faardur aeigio fé.

Tekjuskattur til greidslu er aadladur tekjuskattur sem greida skal vegna skattskyldra tekna arsins, midad vid
gildandi skatthlutfall & uppgj6rsdegi.

Frestadur tekjuskattur er faardur i samraami vid efnahagsskul dbindingaradferdina vegna timabundinna mismunaa
bokfaardu verdi eigna og skulda i arsreilkningnum annars vegar og samkvaamt skattverdi peirra hins vegar.
Fjarhaad frestads tekjuskatts er byggd a aadladri innlausn eda uppgjori bokfaads verds eigna og skulda, med pvi
a0 beita gildandi skatthlutfalli & uppgjorsdegi.

Skatteign er einungis faad ad pvi marki sem liklegt er ad haggt sé ad nyta framtidarhagnad a méti eigninni.
Skatteignin er laskkud ad pvi marki sem talid er liklegt ad hin nytist ekki.

p) Skattskylda orkufyrirtekja

Med 16gum um skattskyldu orkufyrirtakja nr. 50/2005 er kvedid a um ad orkufyrirtaki sem til pessa hafa verid
undanpegin tekjuskatti skuli skattskyld fra og med arinu 2006.

Samkvaamt 16gunum skal endurmeta paa fyrnanlegu eignir sem voru i eigu félagsins i byrjun ars 2006 og pad
hafdi eignast fyrir arslok 2001. Fyrnanlegar eignir sem félagio hefur eignast & arunum 2002 til arsloka 2005 voru
ekki endurmetnar par sem endurmat samkvaamt skattalégum var pa falid nidur. Framreiknad kostnadarverd
myndar skattalegan fyrningargrunn, sem skattalegar afskriftir munu reiknast af. Til fradréttar endurmetnu verdi
eigna reiknast arlegar afskriftir. Afskriftahlutféllin eru laegri en félagid hefur notad til pessa og pvi myndast
skatteign. Jafnframt er mismunur & bodkfaadu verdi eignarhluta i hlutdeildarfélégum og 6drum féldgum,
vidskiptakrafna og lifeyrisskuldbindingar og skattalegu verdi pessara eigna. Gerd er grein fyrir samsetningu
skatteignar i skyringu 7.

Starfsemi vatnsveitna fellur hvorki undir akveasdi laga um tekjuskatt né laga um skattskyldu orkufyrirtakja.
Tekjur félagsins af vatnsveitum, sem reknar eru & hluta af starfssvaminu, teljast pvi ekki skattskyldar og
rekstrargjold ad medtdldum af skriftum ekki fradrattarbea kostnadur vid akvordun tekjuskatts.

Vegna skattskyldunnar er tekjuskattur faardur i rekstrarrelkning arsins. Annars vegar er fagdur 18% tekjuskattur
vegna arsins ad fjarhaed 183 millj. kr. Hins vegar er tekjufagour dadladur tekjuskattur ad fjarhasd 1.418 millj. kr.
vegna timabundinna mismuna a békfaadu verdi einstakra eigna og skulda félagsins annars vegar og skattalegu
verdi peirra hins vegar. Samanburdarfjarhasdum i arsreikningnum er ekki breytt par sem félagid var undanpegid
skattskyldu til arsloka 2005.

Skatteignin er faad ad fullu til eignar.

Arsreikningur Hitaveitu Sudurnesja hf. 2006 Fjarhadir eru i pasundum kréna

11




Skyringar, frh.:

1. Rekstrartekjur

Adrar tekjur greinast pannig:

2006 2005
L= 1 [ L T 173.263 104.220
SAla A gUIU OF JAIOVOKVA .....ccveeeeeeeiesieiec ettt sttt sae e ssesaennenens 7.441 6.785
[ o g LUt (H o o] o S 114.769 98.553
= T 101124 0 TR 136.885 93.047
0] 11 7= o [ | TSR 14.648 85.914
ABKar tEKJUN SAMEBIS ...ttt 447.006 388.519
2. Rekstrargjold
Rekstrargjold greinast sem hér segir:
Raforku-
Rafveitu- kaup og Hitaveitu- Ferskvatns-
Orkuver kerfi -flutningur kerfi kerfi Samtals
Orkukaup ......cocvvevneninenennne 49.597 0 1.375.177 0 0 1.424.774
Par af eigin orkukaup .......... 0 0 ( 598.012) 0 0 ( 598.012)
Raforkuflutningur ............... 225.113 0 399.543 0 0 624.656
Laun og launatengd gjold .... 163.283 170.642 0 61.396 27.498 422.819
Viohald, efni .......ccceeevvreenee 43,531 33.100 0 17.907 3.840 98.378
Oorkugjafar ........ccoeeereerenene. 7.062 13.402 0 117.940 8.528 146.932
Par af eigin orkugjafar ......... ( 222) ( 1.388) 0 ( 32755 ( 7542) ( 41.907)
Viohald, verktakar ............... 22.437 44.580 0 21.737 18.360 107.114
Adkeypt sérfradipjonusta ... 35.693 20.051 0 3.688 1.003 60.435
Rekstur pjénustudeilda........ 7.117 1.945 0 2.781 838 12.681
Annar rekstrarkostnagur ...... 38.862 47.013 0 7.965 6.301 100.141
Rekstur kerfa samtals...... 592.473 329.345 1.176.708 200.659 58.826 2.358.011
Sameiginlegur FEKSITArKOSINAOUI ..........ccuiirieiririeieesiesie ettt st sb e sttt et bbb e e b sbe st 494.842
ATSKITTEIT et bbb bbb bbbttt et b bbbt b et 996.033
REKSLIar g 010 SAMLAIS ....coveveiiiiiiiisieie et b ettt e bbbt besbe et sbenteeeneas 3.848.886

Rekstur pjonustudeilda samanstendur af kostnadi vid rekstur birgdageymslu, verkstasda, fasteigna og bifreida, en
kostnadinum er skipt adeildir hlutfallslega.

Sameiginlegur rekstrarkostnadur greinist sem hér segir: 2006 2005
Laun og 1aunatengd QiOI ..ot 209.487 176.006
Gjaldfaad hagkkun [ifeyrisskuldbiNdiNGar ..........ccoeieieienree e 95.937 86.668
HUSNEES SKOSINAOUF .....c.vvieieiiertecseste ettt et se bbb bbb e b e b neee 27.018 27.688
Par af @igin OTKUGJAFAr .....c.cociveeeeieee ettt ( 2.206) ( 2471)
Almennur SKrfStOFUKOSINAOUI ........c.coviueiiiriei ettt 20.871 24.123
AGKEYPE PJONUSEA ...ttt ettt ettt s e b et b be et ne e sbene e 103.900 92.820
Ferda- 0g Difrel GaKOSINAOUN .........cccoi it 5.717 4.612
KynningarstarfSemi 00 aUGIYSINGEN .........ccoerueererieererieerisienesesiesesee s e e sessesessesesessenas 9.685 9411
GIAFIT O SEYTKIT <ttt ettt b bbb b st eae st st enens 11.748 14.085
N a1 Lo I 10 o LG A1 = ST 4.825 6.330
Fé&lagsgjold, aNNar KOSINAOUF ........c..cireruiiririeceieieeceiete sttt 7.860 8.486
Nidurfaaslakrafna, Breyling ..o s 0 ( 12.000)

494.842 435.758
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Skyringar, frh.:

2. Frh.:
Gjaldfeerdar afskriftir greinast pannig: 2006 2005
Afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna, shr. 7. SKYHiNQU ......coevveeevicenseeesseesssese e 989.963 649.557
Afskriftir orkuverai byggingu, Shr. 7. SKYINQU ...cvoveeevrreiereeesse s 1.404 16.930
Afskrift defnislegraeigna, Shr. 8. SKYFINQU .....ceeviveeererieirisinirie e seseees 4.666 3.529
AFSKriftir faadar 1 rekStrarr@iKNiNg ......coooeeeieeeeeeerer e s 996.033 670.016

3. Laun oglaunatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig:

- 1 ISP 649.404 572.173
=W 0= 0= 0T o o o) o OSSOSO 182.037 132.605
Hadkkun 1ifeyrisskuldbiNAiNGar ..........coooveeoirirenirieee e 148.347 86.668
Laun og launatengd gjold SAMLAIS ........cccvevveeierieeiesiee e eneas 979.788 791.446
SEOBUGITTI ..ttt 128 125

Laun stjornar og framkveamdastjérnar ndmu samtals 37 millj. kr. a arinu 2006.
4. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig:

VAKEBEEKJ UL ...ttt bbbttt b e 40.091 137.400
(€T 0T [E =T 7= o LU SO S T SPRTRPRN 0 110.143
AATOUI ettt bbb bbbt e e bbb bbbt 21.476 9.033
Soluhagnadur eignarhluta i FEIOQUM ........ccoeireireeereee e 412.940 0
Fjarmunatekjur faardar til laskkunar & eignfaardum fjarmagnskostnadi ..........cccceevreeeeereeene. ( 9.295) ( 135.783)
FJArMUNAEEKI U SAMLAIS .......coeeeveveveieeeeeeeeectete e e ettt ee ettt ee ettt s s e e anae st sen s 465.212 120.793
V@B O ...t 633.535 317.488
[T 0o [ o LTRSS 1.319.718 0
Nidurfaarslaeignarhluta i FEIOQUM .........c.cviireirrcise e 0 41.310
FJArmMagnStEKJUSKAELUE ........cvevveiiesieeisesee sttt st sasse e sse s s ssenesansnnas 0 14.612
Eignfaardur fjArmagnSKOSINAOUL ..........ceeireeerireeeresieesieseseseesesesaesesessesesessesesassesessesensssesenens ( 414.428) ( 256.998)
FJArmagnsgjOld SAMEAIS ......covveveeeieiiiei st 1.538.825 116.412
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold SAMEAlS ........ccccevereeenerecc e (1.073.613) 4.381

Hreinn fjarmagnskostnadur vegna byggingar a orkuveri ad fjarhagd 405 millj. kr., er eignfaadur og hefur verid fagdur til
laskkunar afjarmunatekjum og fjarmagnsgjéldum.

5. Virkt skatthlutfall greinist pannig:

HagnNaour YT tEKJUSKELL .......ccerieiriiieiii s 1.108.909
Tekjuskattur samkvaamt gildandi skatthlutfalli ...........ccocovevrnininni 18,0% 199.604
S L = = T o 1 = P ( 0,3%) ( 3.866)
Oskattskyld StArfSEMIi VEINSVEITU ........cvecvreeceeciessse s ssessssssssessessessssss s ssssssssssssssssssssssssans ( 11%) ( 12.292)
VITKUE TEKJUSKBELUE ...ttt sttt sttt 16,5% 183.446
Arsreikningur Hitaveitu Sudurnesja hf. 2006 Fjarhadir eru i pasundum kréna
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Skyringar, frh.:

6. Hagnadur & hlut

Hagnadur & hlut er hlutfall hagnadar &rsins og vegins medaltals hlutafjar a arinu og synir hver hagnadurinn er & hverja
krénu hlutafjér.

2006 2005
HBONBOUN BrSINS ...eceiiiieieeiee ettt bbbttt b et e e b e ne st e e e st e e e 2.343.767 1.575.852
Vegio Medaltal NULBF AN ........ooiiereee e 7.454.816 7.456.816
[ =007 o LU [ 1 o L1 PSS 0,31 0,21
7. Rekstrarfjarmunir
Hitaveitu- og Adrir
fersk- rekstrar-
Rekstrarfjarmunir Orkuver  Rafveitukerfi vatnskerfi fjarmunir Samtals
Heildarverd 1.1.2006 ..........cccoeeerereeerereenene 5.980.365 5.625.930 2.388.945 1270513  15.265.753
Afskrifad als 1.1.2006 .........ccccorerererereennnas (1.353.228) ( 792476) ( 493.902) ( 349.853) (2.989.459)
Bokfaat verd 1.1.2006 .......ccccoeerereecererennns 4.627.137 4.833.454 1.895.043 920.660 12.276.294
ViobOt A&MNU ..o 3.660.499 977.303 384.663 70.400 5.092.865
Flutt af rekstrarfjarmunum i byggingu ........ 9.310.625 0 0 0 9.310.625
Selt og nidurlagt Aarinu ........ccceeeeeveereenenne, 0 0 0 ( 29869 ( 29.869)
AFSKrifad A&rinU ......cceveirence, ( 562.951) ( 222458) ( 137.783) ( 66.771) ( 989.963)
Bokfagt verd 31.12.2006 .......c.cccoveererererenens 17.035.310 5.588.299 2.141.923 894.420  25.659.952
Heildarverd 31.12.2006 .........ccccovueerereenenee 18.951.489 6.603.233 2.773.608 1.311.044  29.639.374
Afskrifad als 31.12.2006 .........cccorvrereennee (1.916.179) ( 1.014.934) ( 631.685) ( 416.624) (3.979.422)
Bokfaat verd 31.12.2006 .......c.cccovvrerererennns 17.035.310 5.588.299 2.141.923 894.420  25.659.952
Afskriftahlutfall ... 2-10% 3-20% 5-15% 2-30%

Borholur og

Orkuver i Orkuver i onnur
byggingui  byggingu a orkuver i
Rekstrarfjarmunir i byggingu Svartsengi  Reykjanesi byggingu Samtals
Heildarverd 1.1.2006 ..........cccceeveereneeeinnieeeesieseeesessenens 73.483 9.387.780 437.238 9.898.501
AfSKrifad als 1.1.2006 .......cccceverereeriierieeeesieneeesresseneenens 0 ( 77155 ( 1.404) ( 78.559)
Bokfaat verd 1.1.2006 ........cccovvereeerienieeseseeneeesesieseeeseens 73.483 9.310.625 435.834 9.819.942
VAT oo 8= - 4 o LU 781.120 0 382.634 1.163.754
Flutt &rekstrarffarmuni ...........ccoeoeeeieieineieneeeeeeene 0 (9.310.625) 0 (9.310.625)
AFSKIfad A&NNU ..o 0 0 ( 1.404) ( 1.404)
Bokfaat verd 31.12.2006 ..........ccceeervereeereniereeesesieseeennens 854.603 0 817.064 1.671.667
Heildarverd 31.12.2006 .........cccvverererinenieesenieneseseseeenne 854.603 0 819.872 1.674.475
Afskrifad alls 31.12.2006 ........cccceveerererrerenerrenieereseeesenens 0 0 ( 2.808) ( 2.808)
Bokfaat verd 31.12.2006 ........ccceevrerrrrereerrrereneneseeeneseesenenes 854.603 0 817.064 1.671.667
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Skyringar, frh.:

7. Frh.:

Orkuver i byggingu eru ekki afskrifud par sem nyting peirra hefur ekki hafist. Orkuver & Reykjanesi var tekio i
notkun i mai 2006 og var bokfaat verd framkvaamdanna pa flutt arekstrarfjarmuni. Medal orkuverai byggingu er
blnadur sem notkun er hafinn & og er hann af skrifadur um 5% aari.

Félagio hefur gert samninga um kaup & pjonustu og efni vegna byggingu orkuvera fyrir um 2.000 millj. kr. sem
komatil greidslu a nasstu 18 manudum.

Fasteignamat og vatryggingarvero félagsins
Fasteignamat peirra eigna sem metnar eru i fasteignamati er 3.326 millj. kr. Vétryggingafjarhasir eigna félagsins
nema 22.348 millj. kr.

8. Oefnislegar eignir
Rannsoknir a

Rosmhvala-
Rannséknir greinast pannig: nesi
BOKFEET VEI® 1.1.2006 .......cueeeeemereeuererteeriesereesesessesesaesesesseneseesesessasessesessesesessenessesessnsensssenesessansssanens 29.889
F N S =" J= 11 1 U [PPSR ( 4.666)
BOKFEET VEId 31.12.2000 .....cvcvieeeieieeuirieieisreseseeie sttt es st sse e e b et sn et se b e bbb e n e snene e 25.223
ATFSKITEBNIULTAIL ...t bbbt et 10%

9. Hlutdeildarféldg
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum greinast pannig: Eignarhlutur Bokfaat verd
BIAAIONIO Nf. ..o e 33,8% 434.030
DMM 1AUSNIT €NF. .t 30,4% 72.544
Eignarhlutir i hlutdeildarfél6gum Samtals ........ccceeeereniverecre e 506.574
10. Onnur félog
Eignarhlutir i 6drum félégum greinast pannig: Eignarhlutur Bokfaat verd
[ ENSK NYSKOPUN BNF. ..ottt anes 6,6% 2.436
NELOTKB NF. ..t 9,0% 12.272
VISEOTKA T, .ttt e e 11,3% 11.390
Eignarhlutir i sex 60rum fElOQUM ..........cceeeeiiiieiecee e s 7.679
NidurfaadaeignarhlUta ...........cccveveiiciieeee e e ( 7.679)
Eignarhlutir i 68rum fEOgQUM SEMLAlS ......cccvvereeeeeee e 26.098
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Skyringar, frh.:

11. Skatteign skiptist pannig:

Varanlegir reKSIrarfjarmMUNIT ...........coveoieiiee et st sr e aesbesaeseeneeseeresrens 1.035.929
L@ aTIC L= e T = 1o 0| AP 29.162
Eignarhlutir T O0rUM FEIGQUIM .....cueiiieeceee ettt st r e e neene s ( 1.457)
2T oo 1 TSRS 3.871
VIOSKIPLAKIOTU ...veuvieeeeiciesteeieee sttt st be st e st e e aeebe st e e e seebesbestesaeneeneatesseseennesennas 11.680
LifeyriSSKUIADINAING ......cocviieieiciecee ettt e aeebe st e e e e enesbenrennenas 182.883

1.262.068
Frestadur sdluhagnadur eignarhluta i 60rum fEIOGUM ..........ccceiiiiiiiceeece e e ( 77.091)
Yfirfaganlegt SKattal @Ot 1A ......ccceeereeiieiiciee e e e e 49.881
IS 1 = o T =1 = oGRS 1.234.858

12. Skammtimakr 6fur
Skammtimakrofur eru faardar nidur um 118 millj. kr. i efnahagsreikningi. Engin breyting vard & nidurfaaslunni &
arinu.

13. Eigiofé
Hlutafé
Heildarhlutafé félagsins samkvaamt sampykktum pess er 7.455 millj. kr og er pad obreytt fra fyrra ari. Eitt
atkvaadi fylgir hverjum einnar krénu hlut i médurfélaginu.

14. Lifeyrisskuldbinding
Skuldbinding félagsins vegna eftirlaunaréttinda naverandi og fyrrverandi starfsmanna nemur 1.016 millj. kr. i
arslok 2006 midad vid 2,0% arsvexti og er hin fagd til skuldar i efnahagsreikningi sem langtimaskuld. Félagid

greiddi & arinu 54 millj. kr. aukaframlag til Lifeyrisg0ds starfsmanna rikisins, Lifeyrisgods starfsmanna
Hafnarfjardarbagar og Lifeyriss6ds Vestmannaeyjabagar.

15. Vaxtaberandi skuldir

Langtimaskuldir greinast pannig: 2006 2005
Skuldir i erlendum gjaldmidlum:
Skuldir { CHF ... 1,6% 3.782.420 1,4% 83.950
Skuldir | EUR ..o 3,7% 3.345.505 2,4% 2.296.633
SKUldir fUSD ..o 5,4% 2.484.959 4,6% 1.611.531
SKUIDIT T IPY e 0,4% 1.286.251 0,7% 65.275
SKUIAIT | GBP ... 4,9% 724.328 4,8% 23.641
Skuldir | SEK ..o 3,0% 638.584 - 0
12.262.047 4.081.030
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Skyringar, frh.:

15. Frh.

2006 2005

Skuldir i islenskum krénum:
Verdtryggdar skuldir i ISK ......cccoveeeeene. 8,2% 200.995 4,1% 3.313.470
Overdtryggdar skuldir { ISK ........cvvveeenee. 8,0% 101.823 8,0% 193.646
302.818 3.507.116
Vaxtaberandi skuldir samtals, p.m.t. naesta ars afborgun ....... 12.564.865 7.588.146
Naesta ars afborganir ..........cceeeeeeeiececcccece e ( 459.166) ( 386.153)
Vaxtaberandi skuldir i efnahagsreikningi samtals.................. 12.105.699 7.201.993
Afborganir greinast pannig & naestu ar: 2006 2005
ATIB 2006 ... ee e ee ettt a s n s 386.153
ATIB 2007 oottt 450.166 465.726
ATIB 2008 ..ottt 383.763 393.186
ATIB 2009 ...ttt n e 972.588 668.435
ATIB 2000 ..ottt sttt 1.095.145 646.537
ATIB 2001 .ottt 1.102.407 685.548
S TSSO 8.551.796 4.342.561
Vaxtaberandi skuldir samtals, p.m.t. neesta&rs afborgun .........cccoevevecvivnennee. 12.564.865 7.588.146

Léansloforo

Félagio hefur gert samning vid Préunarbanka Evrépu CEB um fjarmégnun vegna framkvaanda vid orkuver i
Svartsengi. Heildarfjarhagd lanslofordsins nemur allt ad 20 millj. evra. Félagid hefur pegar nytt 10 millj. evra af
lofordinu og er pad |an faat medal langtimaskulda i efnahagsreikningi.

16. Ovissa

Pann 15. mars 2006 tilkynnti bandarikjastjorn ad herstodinni i Keflavik yrdi lokad frd og med 1. oktdber 2006.
Varnarlioio hefur verid staasti einstaki kaupandi heits vatns og raforku af félaginu og namu tekjur Hitaveitunnar
vegna pessara vidskipta 984 millj. kr. & &rinu 2005. Samkvaamt samningi um kaup varnarlidsins & heitu vatni er
kvedid aum ad semja eigi um eingreiddlu til Hitaveitunnar verdi herstédinni 1okad. Pann 25. oktéber 2006 barst
Hitaveitunni tilbod um ad samningnum yrdi lokad med eingreidsiu ad fjarhaed 10 millj. dollara og var tilbodinu
tekid a stjérnarfundi daginn eftir. Ekki hefur verio gengid fra endanlegum samningi um eingreidsluna.

Eingreioslunni er adlad ad meda kostnadi sem Hitaveitan vard fyrir vegna fj&festinga i orkuverum og
dreifikerfum, sem ekki hefur verio afskrifadur nema ad hluta. Jafnframt liggur fyrir ad gera parf einhverjar
taeknilegar breytingar & framleidslu heits vatns ef heitavatnssala til svaisins minnkar verulega fra pvi sem verid
hefur. Ekki liggur fyrir hver kostnadurinn vegna breytinganna gadi ordio.

17. Kennitolur

2006 2005

Veltufjarhlutfall i arslok - Veltufjarmunir/skammtimaskuldir ..........ccccccveenee. 0,84 0,71

Eiginfjarhlutfall i arslok - Eigid f&/heildarfjarmagn ........o..ooeveveeeeeeeecessee. 0,51 0,56
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