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Skyrdla og aritun stjornenda a arsreikninginn

Arsreikningurinn er samstasdureikningur Sparig6ds Reykjavikur og nagrennis og détturfélaga hans. Reikningurinn er gerdur i
samraami vid alpj6dlega reikningsskilastadla (IFRS), eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu.

Hagnadur vard af rekstri sparig6dsins & &rinu 2006 ad fjarhaed 9.010 millj. kr. samkvaamt rekstrarreikningi. Eigid fé hans i arslok
nam 34.775 millj. kr. samkvaamt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvaamt I6gum um fjarmalafyrirtaki var
20,2% hja samstadunni. Samkvaamt 16gunum ma hlutfallid ekki veralaggra en 8,0%. Stjérn §6dsins leggur til ad greiddur verdi
46% ardur til stofnfjareigenda & arinu 2007 vegna arsins 2006. Auk pess er lagt til ad nytt verdi heimild i |6gum um sérstakt

endurmat stofnfjar og pad haskkad um 5%. Um frekari radstdfun hagnadar og adrar breytingar a eiginfjarretkningum er visad fil
arsreikningsins.

[ ardok var stofnfé sparisj6dsins 19.454 millj. kr. Stofnfévar aukid um14.700 millj. kr. & &rinu 2006. Stofnfjéreigendur voru1.191
i arslok og fjolgadi um 373 4 &rinu.

Stjérn og sparis0dsstjori Sparisjods Reykjavikur og négrennis stadfesta hér med arsreikning sparis6dsins fyrir &id 2006 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 21. febrgar 2007

Stjérn
Hildur Petersen
Formadur
Erlendur Hjaltason Ari Bergmann Einarsson
Gunnar Gislason Asgeir Badurs
Sparis 60sstj ori

Gudmundur Hauksson
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Aritun 6hads endur skodanda

Til stjornar og stofnfjareigenda i Sparisj6di Reykjavikur og nagrennis

I nngangur

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Sparisj6ds Reykjavikur og négrennis fyrir &id 2006. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu  stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, s6ostreymisyfirlit, upplysingar um helstu
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyragd stjornenda & &r sreikningnum

Stjérnendur eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu &rsreikningsins i samraami vid alpj6dlega reikningsskilastadla eins og peir hafa
verid stadfestir af Evropusambandinu. Abyrgdin felur i sér ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og
framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka
Abyrgd stjornenda naar einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskil aadgerdum og mati midad vid adstasdur.

Abyrgd endur skodenda

Abyrgd okkar felsti pvi diti sem vidlatum i [jos & arsreikningnumagrundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i samraami vid
apjodlega endurskodunarstadla. Samkvaamt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggjaog haga endurskoduninni
pannig ad naggjanleg vissafaist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhadum og ©66rum upplysingum i é&sreikningnum. Va
endurskodunaradgerda byggist &faglegu mati okkar, medal annars apeirri hagtu ad verulegir annmarkar séu a arsreikningnum, hvort
sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid éhegtumatio er tekid tillit til pess innra eftirlits sem vardar gerd og framsetningu
arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa dit a virkni innra eftirlits
fyrirtaskisins. Endurskodun felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadgerdum og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd
arsreikningsins sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid telium ad vid endurskodunina hofum vid aflad namianleara oo videioandi caona til ad bvodia dit okkar &
Alit

bad er dlit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sparis6dsins a arinu 2006, efnahag hans 31. desember 2006 og
breytingu & handbagu fé & &inu 2006, i samraami vid apjodlega reikningsskilastadla, eins og peir hafa verio stadfestir af
Evrépusambandinu.

Reykjavik, 21. febrtar 2007

KPMG hf.

Sigurdur Jonsson

Reynir Stefan Gylfason

Arsreikningur SPRON 2006




Rekstrarreikningur

arsins 2006
Skyr. 2006 2005
VAXEBLEKJUE ..ttt bbbt 14.537.299 7.883.731
VaXEAGJOIA ..o (12.122.768) (5.658.864)
Hreinar VaxtatekjUr.........ccoceiiiiieccecese et s 37 2.414.531 2.224.867
PIONUSEULEKTUI ...ttt 1.306.707 880.960
PIONUSEUGIOIT ...ttt (331.395) (296.896)
Hreinar PjONUSLULEK] UF .........oveuiiiiirirnieieieeeer e 38 975.312 584.064
Hreinar tekjur af fjareignum og fjarskuldum ..........cccoeereenneiereiersee e 39-42 10.115.359 4.366.031
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga ........c.ccoevevrereeireerreereesee e 60 1.406.732 596.612
Y MSAE FEKSITAIEK]U ....vvoveoeceeeeeeetereeesseee s s esesssesesssenssssesesssanesssnssnseesenns 43 284.405 575.722
Adrar rekstrartekjur SAMLAIS........cccveveiiieiirieieee e 11.806.496 5.538.365
Hreinar rekStrartekjUr .......ooooeeeeeee et 15.196.339 8.347.296
Laun og launatengd GJOId ........ccooeieereieeerene et 45 (1.926.098) (1.550.928)
ANNEr reKSErarkOSINAOU ........coviieireeeeririeesiee e see e sesee s seese e eeneseerens (1.974.238) (1.433.318)
ATSKITHT ot 61-62 (108.871) (80.638)
Rekstrargjold SAMEAIS.........cvieeiiiieiieeere e (4.009.207) (3.064.884)
ViIFGISIYINUN UHHANG ....c.vieeieiieee et 54 (308.347) (326.591)
Hagnadur fyrir tEKJUSKALT. .......oerereeereeersecseeese e 10.878.785 4.955.821
TEKJUSKBIEUI ...ttt 47 (1.868.503) (863.451)
HAGNAOUE B SINS.....eiiiiciiiiirireeie et bbbttt 9.010.282 4.092.370
Skipting hagnadar:
Stofnfjareigendur 0g VaragiOoUr ..........cccccveeeiirieeseieeeee et sre e se s eresaens 9.010.074 4.092.195
MINNTATULT <. 208 175
HBGNAOUE BrSINS ....vcviiieiieere ettt s 9.010.282 4.092.370
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Efnahagsreikningur

31. desember 2006

Eignir Skyr.
Sj6dur og 6bundnar innstaadur | Sedlabanka ...........cccceveeieiiiiecicies e, 48
Krofur @1ANastOfNaNIT ..o s 49-50
UtIAN til ViBSKIPEAMBNNG ........ocveveeceeeeeeeeeeseeeeeeessee et ssee e sssssaneenas 51-53
VA= (01 F= = [ 01 GRS 55-57
Fjareignir tilgreindar AgangVirdi .........cccccecvvieievieseieeesese e 58
[T L0100 1= o = 1y = oo S 60
@1z {11 [ = = o011 SO 61
L TS L= 0 = 101 1 SR 62
Fastafjarmunir til SOIU ....c.oveveueeirree s
AODTBE BIONIT .ttt b e 63

EigNiT SAMEAIS......coieeiiceeeie e

Skuldir
Innlén fra fjarmalafyrirtaskjum og Sedlabanka .........ccceceevvererereicrceneeee 64
AIMENN INNTAN .t 65
VEITUFJArSKUITIT ... 57,66
LANEOKUT vttt ettt ebe e
Vikjandi lan
Lifeyrisskuldbinding ..........cceeeieiiiieiececcese e 70
SKAESKUIAIT ...t 71-73
ADIAN SKUIAIT <.t 74

SKUIAIT SAMEAIS. ...t

Eigio fé
S (0101 1= TS
V@A OOU ...ttt bbbkt b et

Stofnfé og varag OdUr SAMLAlS.........ccevveeeiiieiiieseecee e 76
Hlutdel ld minnihlUta ..o s

Eigi0 & SAMEAIS......ceceiececiire e

Skuldir 0g eigio fE SAMLAIS........ccevveeeicececeeeee e

Utan efnahagsr eiknings:

SKUIADINDINGAT ... 77-80
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2006 2005
2.431.770 2.067.986
7.222.687 6.293.530

128.295.508 84.950.482
20.313.026 8.366.721
16.748.891 7.990.972

4.580.324 1.646.600
1.675.490 1.619.440
992.188 1.016.422
104.892 102.899
2.135.768 874.142

184.500.544 114.929.194
11.523.899 11.209.876
56.592.406 39.340.021

360.850 120.160
69.642.032 44.445.350
5.216.371 3.918.386
646.411 559.429
3.012.594 1.248.916
2.731.076 1.069.845

149.725.639 101.911.983
19.453.815 3.960.503
15.292.045 9.055.476
34.745.860 13.015.979

29.045 1.232
34.774.905 13.017.211
184.500.544 114.929.194
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Eiginfjaryfirlit
fyrir arid 2006

Hlutdeild Eigio fé
Stofnfé Varas 6dur Samtals  minnihluta samtals
2005
Eigio fé 1. jantar 2005 ........ccccooerreenieenenienrieenenne 603.671 5.214.219 5.817.890 1.057 5.818.947
Hagnadur arsins 4.092.195 4.092.195 175 4.092.370
ATOGrEIBSIUN ...t (153.937) (153.937) (153.937)
Utgefi® Nyt SLOfNFE ......ovvvvririicreeeee e 3.259.831 3.259.831 3.259.831
Endurmat Astofnfé ..........cceeveeiiieieeiceee s 97.001 (97.001) 0 0
Eigid fé 31. desember 2005 .......c.cccovvvrerereeivrinenennns 3.960.503 9.055.476  13.015.979 1232 13.017.211
2006
Eigio fé 1. jantar 2006 ..........ccccerreererieereneenereeenenns 3.960.503 9.055.476  13.015.979 1232 13.017.211
HagNadUr @rSiNS ....ccooveeereeereeereeeeesee e seeeas 9.010.074 9.010.074 208 9.010.282
YN0 5= 1oL O (1.980.343)  (1.980.343) (1.980.343)
Utgefid Nyt SLOFNFE ..o 14.700.150 14.700.150 14.700.150
Breytingar ahlutdeild minnihluta ..........ccccoeveneee. 27.605 27.605
Endurmat AStOfNfé .......cooveevveeerreeeeereee e 793.162 (793.162) 0 0
Eigio fé 31. desember 2006 ...........ccoevvrerrenccecnenenas 19.453.815 15.292.045  34.745.860 29.045  34.774.905
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S 0dstreymisyfirlit
fyrir arid 2006

Rekstrarhreyfingar: 2006 2005
HagNBOUE FYIIT SKAEAL......eeeeeeeeieiesie ettt e 10.878.785 4.955.821
Rekstrarlidir sem ekki hafa hrif afjarstreymi:

V erOhagUr OQ GENGISIMUNUI ....c.veuveieeeieiesteieeeseetesestessesaeseesessessessesseseesessessessesseseesessessansans (693.079) (981.015)
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfElaga .........ccoocv e (1.406.732) (596.612)
Hagnadur af stlu hlutdeildarfélags...........ccvviiieiciceii e 0 (276.042)
Hagnadur af sOlU reKSIrafjarmMUNAL ...........ooeiveieiiiiiceseeee e (168.090) (1.492)
ATSKIITtir FEKSIrarfJArMUNGL......c.eceieicecieeeec e 68.604 62.698
Afskriftir 6efnislegra eigna 40.268 17.940
ViIrQISIYINUN UHANGL......c.eouieieiieieeece ettt seenesresaen 308.347 326.591
Breytingar arekstrartengdum eignum 0g SKUIAUM...........c.coviiiiiineneeeieese e
Vel tUfJAraignir, BIEYEING. .......coiveeecceete e (10.971.005) (2.413.792)
Ut1an 0g KrOFUF, DIEYIING.......ceucvecvecieieeeeccee ettt ettt (40.988.390) (34.500.015)
Fjareignir &gangVirdi, DreYting ..o (8.734.319) (4.701.340)
ADrar €gNit, DIEYTING ...c.coveeieeiiee e (1.261.626) (474.335)
INNTAN, DIEYLING ..ottt bbbt 16.432.153 6.753.465
LANtaka, BrEYLING .....cueiriiririeeeeer e 25.196.682 27.002.856
Lifeyrisskuldbinding, Breyting .........cocoeriiineneereeee e 86.982 50.427
SKASKUID, DIEYTING. ....ceeiierieieieiee e 1.868.503 863.451
ADSrar SKUIAIT, BIEYEING ..c.veveieeierecreees et (1.661.231) 306.717
Greiddur tekjuskattur (109.328) (83.727)
Handbaart FE LI FEKSII @I ......ciiviiiecece e ettt ae s resbeenan (11.113.476) (3.688.404)
Fjérfestingar hreyfingar:
Fjarfesting i hlutdeildarfElOgUML..........ccoiiriii s (1.526.992) 213.250
Fjarfesting i dotturfél 6gum ad fradregnu, yfirteknu handbaaru fé...........cccoeeiiiiniciniiens (59.500) 0
Fjarfesting | 0efniSlegumM @IgNUM..........ccociiirieieciees e (73.895) (101.228)
Fjarfesting | rekStrarfjarmUNUML..........ccooeiiiiice et ene (174.912) (907.615)
SOIUVErD reKSLrATjAIMUNGL.......covieiiiieieieee ettt e e s enas 367.236 5.230
Fjarfestingar N @YfiNQar.... ..ot neens (1.468.063) (790.363)
Fjarmognunar hreyfingar:
LI LT Z1 = o [ - o 1.885.750 2.325.313
Endurgreidd VIKjandi TAnN.............cooieineieeiesee e (1.056.976) (399.770)
1S Lo S (001 = ST 14.700.150 3.259.831
N o0 (= o 1S U P (1.980.343) (153.937)
Fj&rmOgNUNar NFEYFINGAT........ociieieee e 13.548.581 5.031.437
Hatkkun & handbaaru fé.........coiiirie et 967.042 552.670
Handbaat FE T ArshYIJUN ......ooveuiiiiie e 3.405.942 2.853.272
HaNADEE t FETArSIOK ..o 4.372.984 3.405.942
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Skyringar vid arsreikninginn

Almennar upplysingar

1. Upplysingar um sparig6dinn

Sparisj6dur Reykjavikur og négrennis (samstesdan) er med hofudstédvar vid Armila 13a, Reykjavik. Samstasdureikningur arsins
2006 samanstendur af Spari§0di Reykjavikur og négrennis (sparisjodurinn) og dotturfélaga hans.

Hlutverk Sparig6ds Reykjavikur og nagrennis (SPRON) er ad bjoda alhlida fijarmaapjonustu til einstaklinga og fyrirtakja.
bjonusta sparig0dsins felur i sér almenna bankapjénustu, verdbréfapjonustu og e gnastyringu.

2. Grundvéllur reikningsskilanna

a) Yfirlysing um ad reikningsskilastodlum sé fylgt
Samstagdureikningurinn er gerdur i samraami vid apjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af
Evropusambandinu.

Stjorn Sparig6ds Reykjavikur og négrennis heimilad birtingu arsreiknings samstasdunnar 21. febrdar 2007.

b) Matsadferdir
Arsreikningur samstaedunnar er gerdur & grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad afleidusamningar, fjareignir tilgreindar

agangvirdi, veltufjareignir og veltufjarskuldir eru metnar a gangvirdi.

~

Fastafjarmunir til sblu og eignasamstaadur til rédstéfunar eru faadar a bdkfaardu verdi eda hreinu gangvirdi, hvoru sem laggra
reynist, nema |FRS 5 krefjist pess ad annarri matsadferd sé beitt.

¢) Framsetningar- og starfragkslugjaldmiadill
Arsreikningurinn er birtur i islenskum krénum sem er starfraskslugjaldmidill sparisj6dsins Fjarhasdir eru birtar i ptisundum nema
annad se tekio fram.

d

=

Mat og &lyktanir vid beitingu reikningsskilaadfer da

Gerd arsreiknings i samraami vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki &kvardanir, meti og gefi sér
forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferdaog birtar fjarhagdir eigna og skulda, teknaog gjalda. bettamat og tengdar
forsendur eru byggdar a reynslu og ymsum 6drum péattum sem taldir eru edlilegir undir vidkomandi kringumstasdum og mynda
grundvoll peirra &kvardana sem teknar eru um bokfaat verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6édrum heti. Endanlegar
nidurstédur kunna ad vera frébrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru dhrifin af breytingum fagrd apvi timabili sem breyting er gerd og jafnframt &
sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif a pau.

Upplysingar um mat stjérnenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa verulega éhrif aarsreikninginn er
a0 finna i skyringu 35.
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Skyringar vid arsreikninginn

Mikilveegar reikningsskilaadfer dir

Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér & eftir hefur verid beitt med samraamdum hagti & 6llum peim timabilum sem birt
eru i arsreikningnum.

3. Grundvollur samstasdu

a) Dotturfélog
Dotturfélog eru pau félog par sem samsta®dan fer med yfirrad. Yfirrad eru til stadar pegar samstagdan hefur veruleg ahrif, bein eda
Obein, til ad stjorna fjarhags- og rekstrarstefnu détturfélagsins i peim tilgangi ad hagnast a starfsemi pess. Yfirréd eigasér alajafna
stad pegar samstagdan ragdur yfir meira en helmingi atkvadaréttar dotturfélagsins. Vid mat ayfirradum er tekid tillit til hugsanlegs
atkvadisréttar sem er nytanlegur eda breytanlegur. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i reikningsskilum samstaedunnar fra pvi
a0 yfirréd nast og par til peim lykur.

Kaupadferd er beitt vid faaslu kaupa samstasdunnar a doétturfél gum. Kaupverd détturfélags er metid sem gangvirdi peirra eigna
sem l&nar eru a hendi, skulda sem stofnad er til eda yfirteknar eru og Utgefinna eiginfjargerninga & vidskiptadegi, auk pess
kostnadar sem rekjamabeint til kaupanna. Eignir, skuldir og skuldbindingar sem teknar eru yfir vid sameiningu fyrirtaskja og haegt
er ad adgreina eru i upphafi metnar & gangvirdi a yfirtokudegi, an tillits til hlutdeildar minnihluta. Su fjarha®d sem er umfram
gangvirdi eignarhluta samstasdunnar i yfirteknum adgreinanlegum hreinum eignum er skrdd® sem vidskiptavild. Ef kaupverd er
laegra en gangvirdi hreinna eigna hins yfirtekna détturfélags er mismunurinn fagdur til teknai rekstrarreikningi.

b

~

Rekstur verdbréfa- og fjarfestingasj6da

Medal starfsemi samstasdunnar er rekstur verdbréfa- og fjarfestingasioda.  Arsreikningar pessara sj6da eru ekki hluti af
samstaddureikningi pessum nema pegar samstagdan fer med yfirrdd yfir §6di. Upplysingar um §66i i vorslu samstasdunnar ma
finnai skyringu 77.

c) Vidskipti felld Ut Ur samstasdureikningnum
Stada milli samstasdufélaga, Ginnleystar tekjur eda gjold sem myndast hafa af vidskiptum milli félaganna eru felld Gt vid gerd
arsreiknings samstagdunnar.  Oinnleystur hagnadur sem hefur myndast i vidskiptum vid hlutdeildarfélég og samrekstrarfél6g er
felldur t i samraami vid hlutdeild samstasdunnar i fédgunum. Oinnleyst tép eru felld Gt med sama hadti og 6innleystur hagnadur,
en adeins ad pvi marki ad ekkert bendi til virdisryrnunar fjarfestinganna.

4. Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faad & gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru
faardar midad vid gengi i lok &rsins. Openingalegar eignir og skuldir sem metnar eru akostnadarverdi i erlendri mynt eru faardar i
islenskar kronur & gengi vidskiptadags. Openingalegar eignir og skuldir sem feardar eru i erlendri mynt & gangvirdi eru feadar |
idenskar kronur agengi pessdags er gangvirdi var akvedid. Gengismunur sem myndast vid yfirfaaslu i islenskar kronur er fagrour i
rekstrarreikning.

5. Hlutdeildarféldg
Hlutdeildarfél6g eru pau félog par sem samstagdan hefur veruleg ahrif & fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrdd. Veruleg dhrif
eru alajafna pegar samstasdan rasdur yfir 20% til 50% atkvaddaréttar, ad medtdldum hugsanlegum atkvasdarétti ef einhver er.
Fjarfesting i hlutdeildarfélogum er upphaflega faad & kostnadarverdi. Fjarfesting samstadunnar i hlutdeildarfélagi felur i sér
vidskiptavild (ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun) sem skilgreind er vid kaup.

Arsreikningur samstasdunnar inniheldur hiutdeild i hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga samkveemt hlutdeildaradferd, fra upphafi
ahrifa til loka peirra. Verdi hlutdeild samstasdu i tapi meiri en bokfaat verd hlutdeildarfélags er bokfaarda verdid faat i ndll og
faadu frekarataps hadt nema samstaedan hafi gengist i dbyrgdir fyrir hlutdeildarfélagio eda fjarmagnad pad. Ef hagnadur verdur a
rekstri hlutdeildarfélags & sidari timabilum er ekki fagd hlutdeild i hagnadi peirrafyrr en hlutdeild i tapi sem ekki var feat hefur
verid jofnud.

begar fjarfesting i hlutdeildarféldgum er skréd sem eign til sdlu er hlutdeildaradferd ekki lengur beitt og eignin er faad eftir IFRS5S
Fastafjarmunir til sdlu og afl6gd starfsemi.
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6. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru fead i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Meda vaxtatekna og
vaxtagjaldaeru affdll, yfirverdi og annar mismunur sem er & upphaflegu békfaardu verdi fjarmalagerninga og fjarhasda 4 gjalddaga
midad vid virka vexti.

Virkir vextir eru avoxtunarkrafa sem notud er vid nlvirdingu dadlads §6dstreymis yfir aegladan liftima fjarméalagernings eda
styttra timabil, eftir pvi sem vid & pannig ad pad jafngildi bokfegdri fjarhasd fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i
efnahagsreikningi. begar virkir vextir eru reiknadir daglar samsta®dan §6dstreymi med tilliti til alra samningspatta
fjarmédlagerningsins en tekur ekki tillit til Gtlanataps i framtidinni.

Ef fjareign eda safn sambaailegra fjareigna hefur ordid fyrir virdisryrnun eru vaxtatekjur fagdar midad vid sdmu avodxtunarkréfu
0g notud var vid Utreikning & virdisryrnuninni. Vaxtatekjur af fjareignum sem fagdar hafa verid nidur vegna virdisryrnunar eru
reiknadar af endurheimtanlegri fjarhasd fjareigna par sem buié er ad takatillit til virdisryrnunar.

7. bjoénustutekjur og pjoénustugjold

Samstagdan veitir vidskiptavinum sinum ymsa pjénustu sem peir greida fyrir. Medal pessara tekna eru tekjur vegna samninga um
vidskipti fyrir pridja adila, pjénustutekjur vegna hlutabréfa- og skuldabréfavidskipta, auk annarra tekna. bjonustutekjurnar eru
fagdar i rekstrarreikning eftir pvi sem pjonustan er veitt. Poknanir vegna arangurstengdrar pjonustu eru faadar pegar forsendur
fyrir &rangurstengingunni eru uppfylltar.

bjénustugjold eru adallega greidslur vegna pjonustu sem samstagdan kaupir. bau eru gjaldfaard eftir pvi sem pjonustan er fengin.

8. Hreinar tekjur af fjareignum og fjarskuldum

Hreinar tekjur af fjareignum og fjarskuldum fela i sér hagnad og tap af veltufjareignum og veltufjarskuldum og alar innleystar og
Ginnleystar gangvirdisbreytingar, ard og breytingar & gjaldeyrismun. Ardstekjur eru fagrdar i rekstrarreikning pegar ardstthlutun er
sampykkt.

9. Virdisryrnun fjdreigna

Bokfaat verd eigna samstasdunnar, annarra en veltufjareigna og fjareigna tilgreindra & gangvirdi, er yfirfarid & hverjum
reikningsskiladegi til ad akvarda hvort hlutlasgar visbendingar séu um virdisryrnun. Ef hlutlasgar visbendingar eru um dlikt er
endurheimtanlegt verdmadi eignarinnar aeglad.

Virdisryrnun er fagd pegar bokfaat verd eignar eda fjarskapandi einingar hennar verdur haara en endurheimtanleg fjarhagd hennar.
Virdisryrnun er fagd i rekstrarreikning.
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a) Virdisryrnun Utldna

Tvaa adferdir eru notadar til ad reiknavirdisryrnun. Annars vegar aeinstokum lanum og hins vegar tap a tilteknum |anasdfnum.
Aadlad tap vegna sidari atburda, an tillitstil likinda peirra, er ekki faart.

HIutlaegar visbendingar um virdisryrnun felast i upplysingum um eftirfarandi atvik eda adstasdur:

(i) umtalsverdir fjarhagsordugleikar lantakanda;

(i) samningsrof, svo sem vanskil a afborgunum eda & véxtum eda greidslum af hofudstdl;

(iii) samstadan veitir lantakanda, af vidskiptalegum eda lagalegum astasdum, semtengjast fjarhagsvandrasdum lantakanda, ivilnun
i formi endurfjarmdgnunar sem annars myndi ekki komatil greina af hdlfu lanveitanda;

(iv) pad er ordid liklegt ad |antakandi verdi gjaldprota eda undirgangist fjarhagslega endurskipul agningu;

(v) virkur markadur er ekki lengur til stadar fyrir fjarhagslega eign vegna fjarhagsvandrasda; eda

(vi) greinileg gogn sem benda til madanlegrar lakkunar & dadludu framtidarsjodstreymi fra lanaflokki fra upphaflegri faslu
eignanna, pott laskkun verdi enn ekki greind & einstakar fjareignir i flokknum, par a medal:

— 6hagstaddar breytingar & greidslustodu |antakenda i flokknum; eda

—amennar pj6dhagsegar eda stadbundnar efnahagsadstaadur sem tengjast eignum i flokknum.

Mat einstakra Gtlana
Virdisryrnun & einstokum lanum er akvoroud med mati a ahadtu i hverju tilfelli fyrir sig. Samsta®dan metur & hverjum
reikningsskiladegi hvort fyrir liggi hlutlaagar visbendingar um virdisryrnun einstakra lana. Pessu verklagi er beitt vid oIl 1an sem
teljast mikilvagy. Vid matio er tekid tillit til:

— heildardhattu samstasdunnar gagnvart vidskiptavininum:

— fjérhagda og timasetningu vamtanlegrainngrei dslna og endurheimta;

— liklegum greidslum til samstasdunnar vid buskipti eda gjaldprot;

— hversuflokid er ad akvarda heildarfjarhasdir og mat a 6llum kréfum a lantaka og hversu mikil lagaleg og tryggingarleg évissa

er fyrir hendi;
— sOluverdmedi tryggingar (eda annarra laskkunarpétta) og likindum & endurgreidslu; og
— liklegum frédradti kostnadar vid innheimtu Gtistandandi fjarhasda.

Virdisryrnun er reiknud med pvi ad bera saman bodkfaad verd Gtldna og krafna vid navirdi veats framtidarg 6dstreymis, ndvirt
midad vid upphaflega virka vexti. begar 1&n er med breytilegum voxtum er avdxtunarkrafan si sama og gildandi virkir vextir
lansins. Virdisryrnun Utlana og krafna er fagd i afskriftareikning sem kemur til lakkunar & bokfagdu verdi peirra.

Mat & sdfnum Gtlana

Par sem lan hafa verid metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud i s6fn & grundvelli svipadra
ahadtueinkennatil ad reikna Gt heildarvirdisryrnun peirra. betta tap nag til 1&nasem hafa ryrnad ad virdi & reikningsskiladegi, en
verda ekki greind sem dlik fyrr en sidar.

Virdisryrnun asafni er metin med tilliti til:

- framtidarg6dstreymis lanasafns sem er dadlad a grundvelli samningsbundins s 6dstreymis eignanna;

—  sOgulegrar tapreynslu i s6fnum med svipudum ahadtueinkennum (t.d. eftir atvinnugrein, lanshagfismati eda tegund lans);

— aadladstimafrapvi virdisryrnun vard par til han er greind og faard med sérstdku framlagi i afskriftarreikning;

—  mats stjornar byggt areynslu um hvort naverandi efnahags- og lansadstasdur séu pannig ad raunveruleg tapshadta sé énnur en
tapsreyndafyrri ara gefur tilefni til ad agtla

Aaladar breytingar & framtidarsj6dstreymi i eignasdfnum eru i samraami vid breytingar aundirliggjandi gégnum & hverjum tima,
til daamis breytingar aeignaverdi, greidslustdou eda 6drum pattum sem bendatil breyttra likindaa tapi a séfnum og fjarhasd taps.
Adferdafreadin og forsendur sem notadar eru til ad dadla framtidars 6dstreymi eru endurskodadar reglulega til ad I&gmarka mun
milli datlads og raunverulegs taps.

Endanlegar afskriftir
Lén eru fagd sem endanlega tdpud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhadar likur eru & endurheimtu peirra.

Bakfaadla virdisryrnunar
Ef virdisryrnun minnkar og haegt er ad rekjapad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var fagd i rekstrarreikning, pa er adur
foad virdisryrnun bakfaad i rekstrarreikningi.
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Fullnustueignir

Fastafjarmunir sem fengnir eru vegna fullnustu krafna eru skrédir sem fastafjarmunir til solu og fagdar i efnahagsreikning. Fengin
eigner faar® agangvirdi ad fradregnum kostnadi vid solu eda bokfaardri stédu lansins ad fradreginni virdisryrnun, hvoru sem lasgra
reynist. Ekki eru reiknadar afskriftir af fastafjarmunum til sblu. Allar sidari feaslur a fenginni eign nidur i gangvirdi ad
fradregnum solukostnadi eru faardar sem virdisryrnun i rekstrarreikningi. Allar sidari hakkanir & gangviréi ad fradregnum
solukostnadi, eru fagdar arekstrarreikning, ad pvi marki sem pag eru ekki umfram heildarvirdisryrnun.

b) Utreikningur & endurheimtanlegri fjarhaed
Endurheimtanleg fjarhasd &f fjarfestingum samsteedunnar i fjareignum sem bokfaadar eru dafskrifudu kostnadarverdi eru reiknadar
sem nlvirdi dadlads framtidarg 6dstreymis, nlvirt midad vid upphaflega virka vexti.

Endurheimtanleg fjarhasd annarra eigna er hreint gangvirdi eda notkunarvirdi peirra, hvort sem haara er. begar notkunarvirdi er
metid, er framtidarg 6dstreymi ndvirt med avoxtunarkréfu fyrir skatt, sem endurspeglar nlverandi markadsadstasdur og pa dhadtu
sem fylgir eigninni. Pegar um er ad rada eign sem skapar ekki mikid gafstedt §6dstreymi er endurheimtanleg fjarhaed akvoréud
fyrir pafjarskapandi einingu sem eignin tilheyrir.

10. Virdisryrnun vidskiptavildar

Bokfaat verd vidskiptavildar er metid & hverjum reikningsskiladegi til ad kanna hvort visbendingar séu um virdisryrnun. Ef dlik
visbending er til stadar er endurheimtanleg fjarhasd vidskiptavildarinnar metin. Virdisryrnunarprof vegna vidskiptavildar er
framkvaamt érlega.

Virdisryrnun er fagd ef bokfeat verd fjarskapandi eininga er umfram endurheimtanlega fjarha®. Fjarskapandi eining er minnsti
skilgreinanlegi hopur eigna sem skapar handbaat fé og er gafstasdur fra 6drum eignum. Virdisryrnun er fagd i rekstrarreikning.

Virdisryrnun er fyrst fagd til laskkunar 4 vidskiptavild sem tengist fjarskapandi einingu og sidan hlutfallslegatil lakkunar & 6drum
eignum hennar.

Endurheimtanleg fjarhagd fjarskapandi einingar er nytingarvirdi hennar edahreint sdluverd hvort sem haarareynist. Nytingarvirdi
er navirt framtidarg 6dstreymi midad vid &ramhaldandi notkun og hrakvirdi eignar eda fjarskapandi einingar.

Virdisryrnun vidskiptavildar er ekki bakfagd.

11. Tekjuskattur

Tekjuskattur fagdur i rekstrarreikning samanstendur af tekjuskatti til greidslu vegnadarsins og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er
fagdur i rekstrarreikning nema ad pvi marki sem hann vardar lidi sem eru fagdir beint & eigio fé en i peim tilvikum er
tekjuskatturinn fagrdur beint 4eigid fé.

Tekjuskattur til greidslu er dadladur tekjuskattur sem greida skal vegna skattskyldratekna arsins, midad vid gildandi skatthlutfall &
uppgjorsdegi og alar leidréttingar atekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Tekjuskattsskuldbinding er reiknud og fead i asreikninginn. Utreikningurinn byggist & mismun efnahagslida samkveamt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar, ad teknu tilliti til yfirfaaranlegs skattalegs taps. Mismunur efnahagslioa, sem
pannig kemur fram, stafar af pvi ad dagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil samstasdunnar og er par i
meginatrioum um ad ragda timabundinn mismun & faarslu tekna og gjalda i skattuppgjéri annars vegar og arsreikningi hins vegar.

Skatteign er einungis faad ad pvi marki sem liklegt er ad haggt sé ad nyta framtidarhagnad a méti eigninni. Skatteign er metin &
hverjum uppgjérsdegi og lakkud ad pvi marki sem ekki er talid ad han nytist.

12. Handbaat fé
Til handbaasfjar i §60streymi teljast §6dur, 6bundnar innstasdur i Sedlabanka og gjaldkragfar krofur alanastofnanir.

Handbaat fé i efnahagsreikningi er faart med af6llnum véxtum.
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13. Utlan og krofur & lanastofnanir

Utlan og krofur eru fjarmélagerningar, adrir en afleidusamningar, sem bera fastar og Utreiknanlegar greidslur og eru ekki skrédir &
virkum markadi, fyrir utan pa gerninga sem samsteedan tilgreinir og faair & gangvirdi. Utlan og krofur fela i sér Gtlan sem
samstagdan veitir vidskiptavinum sinum, Utlan sem samstadan tekur patt i ad veita asamt 66rum lanastofnunum og keypt Gtlan sem
eru 6skréd og samstagdan hefur ekki i hyggju ad seljai ndinni framtid.

Utlén og krofur eru upphaflega fead & gangvirdi, sem er lansfjarhasdin auk alls kostnadar vegna vidskiptanna. Utlan eru sidan
metin aafskrifudu kostnadarverdi, sem er fundid med Gtreikningi samkvaamt adferd um virka vexti. Afallnir vextir eru fagdir sem
hiuti af bokfaardu verdi Utlana og krafna.

14. Veltufjareignir

Veltufjareignir eru adallega keyptar til ad hagnast & skammtimaverdbreytingum eda & midlarapoknunum. Vetufjareignir
samanstanda af skuldabréfum, hlutabréfum og aflei dusamningum med jakvadt gangvirdi.

15. Afleidur

Afleidusamningar eru fjarmalagerningar eda adrir samningar, par sem virdi peirra tekur mid af breytingum a undirliggjandi paetti
(eins og verdi a hlutabréfum, vérum eda skuldabréfum, visitélum, gjaldmidlum eda vaxtastigi), og krefjast engrar eda dverulegrar
upphaflegrar fjarfestingar midad vid gerd annarra sambagilegra samninga sem hafa svipada tengingu vid breytingar a
markadspattum og gerdir eru upp & &kvednum tima i framtidinni.

Samstagdan notar afleidusamningatil ad hagnast a skammtimaverdbreytingum og til ad verjast fjarhagslegri dhatu.

Afleidusamningar eru fagdir & gangvirdi. Gangvirdisbreytingar eru fagdar i rekstrarreikning sem vextir og annar gengismunur.
Vextir eru fagdir a rekstrargrunni. Afleidusamningar med jakvasda stédu eru fagdir medal veltufjareigna og afl el dusamningar med
neikvada stoou eru faadir meda veltufjarskulda

Innbyggdar afleidur sem eru hluti af 66rum samningum eru medhoéndladar sem adskildir afleldusamningar pegar hagraan einkenni
og dhadta er ekki ndtengd upprunalega samningnum sem peir eru hluti af og samningarnir eru ekki fagdir & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning.

Gangvirdi afleidusamninga er akvardad i samraami vid reikningsskilaadferd sem er Utskyrd i skyringu 17.

16. Fjareignir tilgreindar & gangviroi

Samstagdan tilgreinir akvednar fjareignir vid upphaflega skréningu peirra i bokhaldi sem fjareignir & gangvirdi pegar ad su
tilgreining skilar betri upplysingum, par med talid til lykilstjornenda samstasdunnar. Breytingar & gangvirdi eru feadar i
rekstrarreikning.

17. Akvérdun gangvirdis

Gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skrédar avirkum markadi er sama og skréd verd peirra. Matsadferoum er beitt & allaadra
fj&rmaagerninga vid Utreikning & gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrad a virkum markadi ef opinbert verd er
faanlegt fra kauphéll eda 66rum 6hadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg markadsvidskipti a milli étengdra
adila

Matsadferdir getafaliod i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum milli 6tengdra adila, ad tekio sé mid af veromadi annarra
fjarmal agerninga sem eru apekkir peim gerningi sem um ragdir eda studst er vid nlvirt fjarstreymi eda 6nnur verdmatslikon. Vio
beitingu matsadferda eru alir padtir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdomat og adferdirnar eru | samraami vid
vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjarmalagerninga. Samstaadan sannreynir reglulega matsadferdir sinar og préfar paa med
pvi ad nota verd sem fengist hafa i vidskiptum & virkum markadi med sama gerning, an adlagana eda breytinga, eda byggir &
markadsupplysingum.
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18. Skraning og af skraning fjareigna og fjarskulda

Kaup og sala fjareigna er skrad & peim degi sem vidskiptin farafram. Pau eru fagd & peim degi sem samstaedan skuldbindur sig til
a0 kaupa eda selja eign, nema vegna Utlana og krafna, sem eru skréd pegar fjarmunir eru afhentir lantakanda. Fjéreignir eru
afskrédar pegar rétturinn til ad fafjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar samstagdan hefur flutt ad verulegu leyti
ahadtu og avinning af eignarhaldinu.

Fjérskuld er skréd pegar samstagdan verdur hluti af samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrad pegar skuldbinding
samstagdunnar er gerd upp med greidslu, skuldareigandi fellur frakréfunni edafjarskuldin er felld ar gildi.

19. J6fnun fjareigna og fjarskulda

Fjareignumog fjarskuldum er jafnad saman og nettd fjarhaed faard i efnahagsreikning pegar lagalegur réttur er til stadar um j6fnun
og fyrirhugad er ad gera upp med jéfnun fjareigna og fjarskulda.

20. Sblu- og endurkaupasamningur

S6lu- og endurkaupasamningar eru samningar um solu og endurkaup verdbréfa med peim skilmdum ad verdbréfin eru keypt aftur
a fyrirfram akvednum degi og verdi. Kaup- og endursdlusamningar eru samningar um kaup og endursolu verdbréfa med peim
skilméum ad verdbréfin eru seld aftur afyrirfram dkvednum degi og verdi. Fengid handbaat fé i upphafi asamt &f6llnum voxtum
er fagt i efnahagsreikning sem innlén fra fjarmdafyrirtaskjum og Sedlabanka. Greitt handbaat fé i upphafi asamt &f6llnum voxtum
er faat sem kréfur &ldnastofnanir. Afallnir vextir eru faadir sem vaxtagjold eda vaxtatekjur aliftima hvers samnings.

[ tilviki sblu- og endurkaupasamninga eru yfirrad yfir verdbréfunum &fram hjasamstasdunni & samningstimanum og verdbréfin eru
afram fagd i efnahagsreikning sem fjareignir tilgreindar & gangvirai.

21. Leigusamningar

Samstagdan flokkar |eigusamninga byggt a pvi hvort dhagta og avinningur, sem fylgja eignarhaldi & hinni leigdu eign, eru efnislega
fagd yfir til samstasdunnar eda ekki. Fjamdgnunarleigusamningur er leigusamningur par sem édhadta og avinningur, sem fylgia
eignarhaldi aeigninni, eru efnislegafaad yfir til leigutakans. Rekstrarleigusamningur er hverskonar leigusamningur sem ekki telst
fjarmdgnunarl eigusamningur.

Leigugreidslur samkvaamt rekstrarleigusamningi par sem samstesdan er leigutaki eru gjadfegdar linulega a liftima
leigusamningsins.

22. Oefnislegar eignir

a) Viodskiptavild
Sameiningar fyrirtaskja sem &ttu sér stad eftir 1. jandar 2004 eru fegdar samkvaamt kaupadferdinni. Vidskiptavild er faad vid kaup
4 dotturfddgum og hlutdeildarfddgum. | sameiningum sem hafa &t sér stad eftir 1. jandar 2004 er vidskiptavild mismunurinn &
kostnadi vid sameiningarnar og gangvirdi hreinna adgreinanlegra eigna sem keyptar eru.

Vidskiptavild er fagrd & kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun. Vidskiptavild er tengd fjarskapandi einingum og er
ekki lengur afskrifud, en &rlega er gert virdisryrnunarprof vegna hennar. | hlutdeildarfélégum er bokfaat verd vidskiptavildar
innifalid i bokfaardu verdi fjarfestinga i hlutdeildarfél 6gum.

b) Adrar éefnislegar eignir
Oefnislegar eignir, adrar en vidskiptavild, eru feadar 4 kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrnun og afskriftum.

¢) Kostnadur sem fellur til sidar
Kostnadur sem fellur til sidar vegna Oefnislegra eigna er eignfagdur ef hann eykur virdi eignarinnar. Allur annar kostnadur er
gjaldfaadur i rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.
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d) Afskriftir
Afskriftir eru fagdar linulega i rekstrarreikning midad vid dadtladan nytingartima Gefnislegra eigna. Vidskiptavild med
oskilgreindan liftima er metin & kerfisbundin hétt & reikningsskiladegi. Adrar 6efnislegar eignir eru afskrifadar frapeim timasem
paa eru notkunarhadar. Aadladur nytingartimi greinist pannig:
HUGIOUNBOU ...ttt bbbt b bbbt £ e b bbbt ettt bbb 3a&

23. Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru faadir til eignar a kostnadarverdi ad frédregnum uppsofnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar ahlutum i einstokum rekstrarfjarmunum er eignfaadur sem rekstrarfjarmunur, ef pad
er liklegt ad efnahagslegur &vinningur sem felst i eigninni mun renna til samsteedunnar og haegt er ad meta kostnadinn med
areidanlegum hati. Allur annar kostnadur er gjaldfaadur i rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

Afskriftir erufagrdar linulega i rekstrarreikning midad vid aadladan nytingartima einstakrarekstrarfjarmuna. Land er ekki afskrifad.
Aaladur nytingartimi greinist pannig:

20 1 T 20-50 &
00T =1 TS 5&
F 3 to [ e = =P 354
BITTEIOBE ...vvveeeiiiiseee ettt bbb R b h AR R bR E R bRt e e bbbt nen s 6 &

Nidurlagsverd er endurmetio arlega.

24, Fastafjarmunir og eignasamstasdur til sdlu

Eignir og skuldir i eignasamstaedum til solu sem upphaflega hafa verid keyptar til notkunar i rekstri eru fagrdar i samraami vid mats-
og skréningarreglur videigandi reikningsskilastadals. Vid upphaflega flokkun sem eign til solu, eru fastafjarmunir og
eignasamstasdur til solu faard a bokfaadu verdi eda gangvirdi ad fradregnum sblukostnadi, hvoru sem laggra reynist. Virdisryrnun
semmyndast vid upphaflega flokkun sem fastafjarmunur eda eignasamstasda til sdlu er fagd i rekstrarreikning. Hagkkun gangvirdis
a0 fradregnum solukostnadi a sidari uppgjorsdégum er fagd i rekstrarreikning og til hakkunar a bokfaadu verdi eigna eda

eignasamstasdu ad svo miklu leyti sem haskkunin fer ekki umfram pavirdisryrnun sem &dur var gjaldfaad vegna viokomandi eigna
eda eignasamstada.

Fastafjarmunir til solu eru fullnustueignir sem eru i soluferli.

25. Innlan

Innldn eru upphaflega faad & gangvirdi og eftir pad & af skrifudu kostnadarverdi.

26. Veltufjarskuldir
Vetufjarskuldir samanstanda af afleidusamningum med neikvagtt gangvirdi.

27. Léantokur

Lantokur samstaadunnar eru einkum Ugefin skuldabréf og lan frafjarma afyrirtaskjum. Lantaka er upphaflega faad a gangvirdi, sem
er lansfjarhagdin ad fradregnum vidskiptakostnadi. Lantaka er sidan metin & afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti.
Afallnir vextir eru faadir sem hiuti af bokfeardu verdi lantaka.
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28. Vikjandi lan

Sparigédurinn hefur gefid Ut skuldabréf {islenskum krénum med vikjandi rétti. Bréfin hafa eiginleika eigin fjar ad pvi leyti ad pau
vikja fyrir 68rum skuldum sparisj6dsins og teljast til eigin fjar vid Utreikning & eiginfjarhlutfalli. Annars vegar er um ad radda
skuldabréf sem eru an gjalddaga og 6heimilt er ad greida upp fyrr en 2011. Bréfin teljast til eiginfjarpattar A. Hins vegar eru
skuldabréf sem endurgreidast a naestu 10 arum. Uppgreidsla vikjandi |ana er altaf hdd sampykki Fjarmaaeftirlitsins. Lanin eru
fagd til skuldar med & 6llnum voxtum og verdbotum i arslok.

Vikjandi lan eru upphaflega skréd & gangvirdi ad fradregnum vidskiptakostnadi. Vikjandi 1an eru sidan metin a afskrifudu
kostnadarverdi midad vid virkavexti. Afalnir vextir eru fagrdir sem hluti af bokfeerdu verdi vikjandi lana.

29. Fjarhagslegar abyrgdir

Fjarhagslegar &byrgdir eru samningar sem skuldbinda samstasdunatil ad endurgreida tilteknafjérhasd til handhafa dbyrgdar vegna
taps sem hann verdur fyrir pegar skuldari getur ekki stadid i skilum & gjalddaga i samraami vid skilméala skuldagernings.

Skuldir vegna fjarhagslegra abyrgda eru upphaflega faadar & gangvirdi og er gangvirdi faat i rekstrarreikning & asgludum liftima
samningsins. Samningurinn er sidan bokfaadur hvoru sem haara reynist, upphaflegt gangvirdi, ad teknu tilliti til tekjufaadra
poknana, eda nuvirdi vamtra greidsina, pegar greidda vegna dbyrgdar er likleg. Fjarhagslegar &byrgdir eru fegdar |
efnahagsreikning medal annarra skulda.

30. Starfsmannatengdar greidslur
a) Greiddur i lifeyriss6o
Samstagdan greidir métframlog i lifeyrisg0di vegna starfsmanna samstasdunnar og eru pau faad i rekstrarreikning sem laun og
launatengd gjdld pegar pau fallatil.

b) Lifeyrisskuldbinding
Skuldbinding sem fead er i efnahagsrelkning vegna eftirlauna er ndvirdi  skuldbindingarinnar & uppgjorsdegi.
Lifeyrisskuldbindingin er reiknud af tryggingastaadfra®dingi arlega. Nuvirdi lifeyrisskuldbindingarinnar er dkvardad med pvi ad
nulvirda deetlad framtidar sj6dstreymi midad vid 2,0% verdtryggda avoxtunarkrofu.

31. Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru faadar 4 kostnadarverdi.

32. Eigia fé

a) Sofnfé
Stofnfé sem keypt er af stofnfjaradila, ad medtdldum vidskiptakostnadi, er faat til lakkunar a eigin fé. Endurmatsbreytingar &
stofnfé eru fagdar til hakkunar 4 stofnfé.

b) Varasodur
| varasi6d er faadur hagnadur arsins, en ardgreidslur arsins dsamt endurmati eru fegdar Or varasj6di.

c) Ardgreidslur
Ardgreioslur af stofnfé eru fagrdar til laskkunar aeigin fé apvi timabili sem paa eru sampykktar af adalfundi.
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33. Reikningsskilastadlar sem ekki hafa verid innleiddir

Eftirfarandi eru nyir stadlar, breytingar 4st66lunum og tulkanir & peim sem hafa ekki enn tekid gildi og hafa par af leidandi ekki
ahrif & gerd pessa samstagdureiknings.

IFRS 7 Fjarmalagerningar: Skyringar og breytingar &4 IAS 1 Framsetning reikningsskila: Eiginfjarskyringar: krafist er itarlegri
upplysingaum mikilvaegi fjarmélagerninga fyrir rekstrarnidurstodu og fjarhagsstéou félags og télulegraskyringa aedli og umfangi
ahadtu. IFRS 7 og breytingar & IAS 1 taka gildi fra og med 1. jandar 2007. Krafist verdur itarlegri skyringa vardandi
fjarmélagerninga og eigid fé i reikningsskilum samstagdunnar fyrir arid 2007.

IFRS 8 Starfspadtir segir til um hvernig félag skuli i reikningsskilum sinum gera grein fyrir upplysingum er varda starfspaeti pess,
vorur og pjonustu sem pad selur, landfrasdileg svadi par sem pad starfar og helstu vidskiptavini pess. IFRS 8 gildir fyrir timabil
sem hefst 1. jantar 2009 eda sidar og mun ekki hafa ahrif a reikningsskil samstagdunnar.

IFRIC 7 Beiting endurmatsadfer dar samkvaamt 1AS 29 Reikningsskil i hagkerfum par sem 6daverdbdlga rikir tekur til beitingar
I1AS29 pegar 6daverdbolga rikir i hagkerfi i fyrstasinn, einkum hvad vardar faaslu afrestudum tekjuskatti. IFRIC 7 tekur gildi fra
og med 1. jantar 2007 en mun ekki hafa ahrif a reikningsskil samstasdunnar.

IFRIC 8 Gildissvid IFRS Eignarhlutatengdar greidslur tekur til reikningsskilaadferda eignarhlutatengdra greidsina pegar ekki er
unnt ad sérgreina endurgjald fyrir sumar eda allar paa vorur eda pjénustu sem um er ad rada. IFRIC 8 tekur gildi frAog med 1.
jandar 2007, en mun ekki hafa ahrif & reikningsskil samstasdunnar.

IFRIC 9 Endurmat innbyggdra afleida krefst pess ad endurmat a pvi hvort innbyggd afleida skuli adskilin fra undirliggjandi
samningi skuli adeinsframkvaamt pegar breytingar eru gerdar & samningnum. IFRIC tekur gildi fraog med 1. jandar 2007, og mun
ekki hafa dhrif areikningsskil samstasdunnar.

IFRIC 10 Arshlutareikningar og virdisryrnun bannar bakfagrslu virdisryrnunar sem var faad i éarshlutareikningi vegna
vidskiptavildar, fjarfestingar i eiginfjargerningum eda fjareignar sem faad er a kostnadarverdid. |IFRIC tekur gildi fra og med 1.
jantar 2007, en mun ekki hafa ahrif & reikningsskil samstasdunnar.

IFRIC 11 IFRS 2 — Samsta®da og Vvidskipti med eigin hlutabréf segir til um hvernig skuli fagratilteknar tegundir af samningum um
hlutabréfatengdar greidslur i retkningsskilum félags og dotturfélaga pess. IFRIC 11 gildir fyrir timabil sem hefst 1. mars 2007 eda
sidar og mun ekki hafa dhrif areikningsskil samstasdunnar.

IFRIC 12 — bjonustusamningar einkafyrirtakja vid hid opinbera gildir fyrir reikningsskilatimabil sem hefst 1. jantar 2008 eda
sidar og mun ekki hafa dhrif areikningsskil samstasdunnar.

34, Starfspattaskyrdur

Starfspéttur er adgreinanlegur hluti samstasdunnar sem annad hvort selur vorur eda veitir pjonustu (rekstrarstarfspattur) eda selur
vorur edaveitir pjonustu innan tiltekins landsvasdis (landsvadisstarfspattur), semer hadur ahadtu og avinningi sem eru frébrugonir
ahaditu og avinningi annarra starfspatta.
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35. Mat stjérnenda og ayktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Stjérnendur samstasdunnar taka ékvardanir, metaog gefa sér forsendur sem geta haft ahrif alidi i efnahagsreikningi samstasdunnar
anaesta rekstrardri. Stjérnendur endurmeta reglulega ékvardanir og mét byggd a reynslu fyrri &ra og 66rum videigandi pattum, svo
sem vaatingum um framtidaratburdi pegar akvardanir um forsendur og mét eru teknar.

a \Virdisryrnun Utlana

Samstasdan endurskodar (tldnasafn sitt til ad meta virdisryrnun ad minnstakosti & priggja ménada fresti. Adur en dkvordun er
tekin um faadu virdisryrnunar parf samstaedan ad meta hvort hlutlaagy gogn gefi til kynna medanlega lakkun & vaatu
framtidars6dstreymi ymist fra einstokum lanum eda fra safni 1ana &dur en lakkunin verdur merkjanleg hja einstoku lani i safninu.
Petta geta verid visbendingar um breytingar & greidslugetu lantakanda eda efnahagsastandi. Stjornendur nota mat sem byggir &
sogulegri reynsu af eignum med svipud ahadtueinkenni og hlutlaeg merki virdisryrnunar pegar meta skal framtidars0dstreymi.
Adferdafraedin og dyktanirnar sem notadar eru vid ad meta badi fjarhadir og timasetningar & framtidars6dstreymi eru
endurskodadar reglulega med pad ad markmidi ad minnka muninn milli &setlads taps og raunverulegs taps.

b) Gangvirdi afleidusamninga
Gangvirdi afleldusamninga sem ekki eru skrédir a virkum mérkudum er &kvardad med notkun matsadferda, sem eru endurskodadar
reglulegaaf haffu 6hadu starfsfolki. Oll matslikén sem eru notud purfa ad vera sampykkt og profud til ad tryggjaad nidurstédurnar
endurspegli pau gégn sem notud voru.
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Starfspattayfirlit

36. Sparigédurinn skiptir meginstarfsemi sinni i tvo starfspedti. Hefbundin bankastarfsemi felst i amennri pjonustu vid
vidskiptavini, svo sem ad veita Utlan og taka vié innlanum, auk fjarméaradgjafar til einstaklinga og fyrirtakja. Fjarfestingar og
fjérstyring felst adallega i fjarfestingum i verdbréfum og fjarstyringu samstasdunnar.

Starfspéttayfirlit greinist pannig (fjarhagir eru i millj. kr.):

Banka- Milli-
2006 starfsemi  Fjarfestingar Annad faaslur Samtals
Hrelnar Vaxtatekjur ...........coooeierereneneeese e 3.264 (923) 74 2.415
Hreinar PjONUSIULEKIUF ........coveerieereeeecreeeneee e 637 (©) 342 (0) 975
Hreinar tekjur af fjareignum og fjarskuldum.................. 86 11.419 27 (11 11.522
ASrar rekStrartekjur .........coeverereeeeeeee e 252 87 4 (58) 284
Hreinar reKStrartekjur ..........coeeeveeecnnnneeecesensnnnes 4.239 10.579 446 (68) 15.196
ReKSIrargiold ........coveveveiniiriccreesreeee e (2.711) (1.028) (328) 58 (4.009)
Virdisryrnun GHANA ..........ovveveveiiineeeere e (302) (6) 0 (308)
Hagnadur fyrir SKatta .........ccoevveerereireeenserereee e 1.226 9.545 119 (1) 10.879
Hreinar rekstrartekjur fraprigjaadila........cccoceeeveevreennne 7.745 6.990 461 0 15.196
Hreinar rekstrartekjur innan samstaau ...........ccoeveveeeene. (3.506) 3.589 (25) (68) 0
Hreinar reKStrartekjur ..o 4.239 10.579 446 (68) 15.196
HEIareignir .......cocovevveieieeicrse s 124.686 60.038 4.970 (5.193) 184.501
SKUIIT <o 114.963 35.723 4.262 (5.222) 149.726
UthlUtad €igid fé .....vviverercreeee e 9.723 24.315 708 29 34.775
Skuldir og €igio fé samtalS .......cccoereveeirrinnereeene 124.686 60.038 4.970 (5.193) 184.501
Skyringar vid rekstrarreikning
Hreinar vaxtatekjur
37. Vaxtatekjur og vaxtagjold greinast pannig:
Vaxter Vaxta Hreinar
2006 tekjur giold  vaxtatekjur
Krofur aog skuldir vid Sedlabanka og fjarmalafyrirtaki ........ccceevevvveievicciceciecee 539.730 1.220.176 (680.446)
UHIAN OGINNTAN ..ottt ettt 12.943281  5.404.196 7.539.085
LANEOKUI ..ot bbbttt 4.727.891  (4.727.891)
VIKFBNGT TAN <.t 518.873 (518.873)
Vetufjareignir og VEITUFJArSKUITIT .......ocveveieiiiceceeceese e e 1.054.288 251.632 802.656
SAMEAIS ...ttt bbbt 14537.299  12.122.768 2.414.531
Vaxta- Vaxta- Hreinar
2005 tekjur gold vaxtatekjur
Kréfur & og skuldir vid Sedlabanka og fjarmalafyrirtaki ........ccovveevecenneecneicreeen 524.394 596.110 (71.716)
UHAN OG INNTAN .ottt s st ss s 6.791.984 3.227.625 3.564.359
LABNEOKUI ...ttt 1.380.163  (1.380.163)
VKNG TN <ot 196.803 (196.803)
Veltufjareignir og VEITUFFArSKUIAIT ........cooveueireeeceee e 567.353 258.163 309.190
SAMEAIS ..ttt bbbttt 7.883.731 5.658.864 2.224.867
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Hreinar pjénustutekjur

38. Pjénustutekjur og pjénustugjold greinast pannig:

POKNUN af VErabréfavi OSKIPLUM ........ovciiiiece ettt r e s re st e e neereabens
POKNUN & TANVEITINGUIM .....oouiiieiiiieieete ettt st e et resbe b e e eseetesbesbeseneeseenestensans
F X =l o [ LU S (U = T LU SRS TORSRRSRRN

Pj ONUSLULEK] UI SAMEAIS ...ttt st se e ae e seesessene e esenesseneeeenan

Poknunarkostnadur af verabréfaviGSKiPEUM ..........coivrireeee e
ONNUE PJONUSIUGJOIA ...ttt ettt seesn s ense s s s st snasse s s eeesenasensnseeas

PjONUSLUG Ol SAMEAIS ...ttt ettt

[ L= =T ] o g U L= T LU ST

Hrenar tekjur af fjareignum og fjar skuldum

39. Hreinar tekjur af fjareignum og fjérskuldum greinast pannig:

ATOSEEKI U ..ttt b e e bbb bt e b et h et bbb eb et b et s b bt nnene e
Hreinar tekjur af solu fjareignad af Skrifudu KOStNa0arvVeroi ...........coveeeeveirieiinnieineeeseeesee e
Hreinar tekjur af veltufjareignum og VEItUFfArskUuldUM ..........c.coiviinnieineeee e
Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindum & gangVirdi ..........cccoovrreeieiieennriee e
HIeinN GJaldEYFISMUNUE ..ottt r e e nnenen

Hreinar tekjur af fijareignum og fjar SKUIAUM ......cc.oveiiiiiieec e

40. Ardstekjur greinast pannig:

Ardstekjur af VEITUFJArEIGNUM ......c.coiiiieicieiee ettt
Ardstekjur af fjareignum tilgreindum & gangVITSi ........cccocoererriririeieeinrererie e

F Y eI (= LU RSP RSPTOR

41. Hreinar tekjur af veltufjareignum og veltufjarskuldum greinast pannig:

42. Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindum & gangvirdi eru alar af hlutabréfum:
Gengishagnadur NIULADIEF@ ...........covreereee e ettt ee

Adrar rekstrartekjur

43. Adrar rekstrartekjur greinast pannig:

Hagnadur af solu eignaannarraen eignatil SOIU ........ccccveoiiriniieni e
Y IMISAE FEKSITAITEKJUI .....voveocvoceecvececeeseeesesseeseessessesssssessessssessess s ssesesssessessessansenssnssnssnsssssnssessnssessanesnens
ABK AN TEKSEFAITEK]UT ..ottt ettt sttt b et b et et esnene
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2006 2005
340.250 124.818
406.909 252.334
559.548 503.808

1.306.707 880.960
40.600 38.107
290.795 258.789
331.395 296.896
975.312 584.064
496.769 119.127
0 219.814
1.295.015 504.075
8201465  3.495.615
122.110 27.400
10.115.359  4.366.031
85,516 10.780
411.253 108.347
496.769 119.127
687.454 651.313
140524  (166.948)
467.037 19.710
1.295.015 504.075
8.201.465  3.495.615
168.090 445714
116.315 130.008
284.405 575.722
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Starfsmannamal
44, Heildarfjoldi starfsmannagreinist pannig: 2006 2005
Medalfjoldi starfsmannaaarinu umreiknadur i heil SArSSLOIT ..........cccoeveveeicieiiieeeee e 251 214
Fjoldi stodugildamidad vid heildagsStOrf 1 ArslOK ......cccvvrvrrieeeirrrree e 245 206
45, Laun og launatengd gjold greinast pannig:
1 SRS 1.567.331 1.247.605
Lifeyrisidgjold:
L ] T = 1= 3T o TR 36.901 20.321
LKoo = o = (=0 o SRS 208.753 165.605
(@1 VU I P=1010%= (= 0o (o o o) [ NN SO 113.113 117.397
Laun og launatengd QiOId .........cooeireiniieieeee et 1.926.098 1.550.928
Laun stjérnenda
2006 2005 Stofnfé
Sparig 6dsstjori:
GUOMUNAUF HAUKSSON ...ttt 47.014 35.871 134.196
Stjorn:
Hildur Petersen, Stjornarformadur ...........ccoeceeeieeeeiieseseeeee e 3.360 3.227 27.016
Erlendur Hjaltason ..ottt 1.680 1611 6.643
Ari BErgMaNn EiNAISSON .........cccciieiiiiiiiesieeeisiesiestesaeeese e stessesaesesessessessesseseessssessens 1.680 1.607 110.278
GUNNAN GISIBSON ...ttt ettt ettt ea 1.680 1611 475.573
ASGEIT BAIUS ...ttt ss st 1.680 1.611 976.266
FramkvaamdastjOrar (5) ....c.ceveeeiveierieieieese e sie e e e st e e ste st e sre s seeaeeresbesnenan 82.373 57.019 153.656
Poknun til endur skodenda
46. poknun til endurskodenda greinist pannig: 2006 2005
ENAUrSkOOUN ArSrEIKNINGS ....cveiviiieiecieesie ettt sttt e e saese st e sbe st e s e e enenrees 13.162 9.003
KONNUN ArshIUtAr@IKNINGS ....veveeieeiciicie ettt sbesa e ae s eseebesresbesaeneas 8.280 6.588
(@018 g o] o 310 = TP 9.575 3.429
[0 o TU T I NI Lo LTS 2o I o - U 31.017 19.020
Tekjuskattur
47. Tekjuskattur faadur i rekstrarreikning greinist pannig:
TEKJUSKBEEUN Til GrEIBSIU ....vveieiiiiiiiete et bbbttt 120.175 104.825
Haekkun tekjuskattSSKUIADINAINGAT ......c.ccviiiiiiiieiceec ettt a e eseeae s 1.748.328 758.626
(= TEo L= S o LU L 1= U1 2 4 (1 T 1.868.503 863.451
Virkt skatthlutfall: 2006 2005
Hagnadur fyrir tekjUSKaL ...........cooreiereieeec e 10.878.785 4.955.821
18% tekjuskattur af hagnadi &rSiNS ........ccccoceevveereeereerere e 18,0% 1.958.181 18,0% 892.048
Ardstekjur undanpegnar SKOEUM .........ccooveererenireeeneeneree e (0,8%) (89.418) (0,4%) (21.443)
W L= g a1 (1 o SR (0,0%) (260) (0,1%) (7.154)
ViIrKUr teKjUSKAITUN ....ooveiveieiececsic et 17,2% 1.868.503 17,4% 863.451
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Skyringar vio efnahagsreikning
Sj60ir og 6bundnar innstaedur i Sedlabanka

48. Sj68ur og 6bundnar innstaddur i Sedlabanka greinast pannig: 2006 2005
IS ol [0 1aoTo o] o180 g g T T = <’ S 2.427.875 1.662.282
ANNAS (gildi NANADBES FJAN .....vveeiii e 3.895 405.704
Sj6dur og dbundnar iNNstaedur  SE0labANKE .........ccceeieeiiceee e 2.431.770 2.067.986

Krofur &lanastofnanir

49. Krofur &lanastofnanir greinast pannig eftir tegundum lana:

BANKBIrBIKNINGAS .....cveuetetiieetiisie sttt b et bbbttt bbb et b et e b e 1.880.594 1.799.528
PENiNGAMArKBOSIAN ....c.coviiiiieieiiieer et bbbttt 5.277.023 3.140.957
ENCUIKBUPASAMNINGAD .....ecveeeteiiiteiiiet sttt sttt se bbbt b et ne et e bt se et e bt ee 0 1.293.116
ONNUI TAN oottt ettt bbb s bbb b bbbt bbbt 65.070 59.929
KrOfUr & 1ANASEOFNANIT ...eveeieeeiceee ettt e ne e ne e eneneenan 7.222.687 6.293.530

50. Kréfur &lanastofnanir greinast pannig samkvaamt eftirstodvatima:

GIAAKIAF AN KIGFU ....cveiieieeiecee ettt st e et e e aestesbesae e e seesessentennens 1.941.214 1.337.956
W A RaE="s T2 107 LU o T 5.182.036 4.950.820
G 107= 010 Fo T o (1 6 = R 95.622 0
S 2.543 0
R LTS 1.272 4.754
Krofur @1ANASLOTNANIT ......cecviecicec et b e b s be s b e sa e s e e ereeaesrenaens 7.222.687 6.293.530

Utlan til vidskiptamanna

51. Utlan til vidskiptamanna greinast pannig eftir tegundum lna:

D410 = 1T = T TP 9.332.555 7.998.211
WIXIBE vttt bbbttt A bR bbb Rttt b bRttt et 97.746 134.230
SKUIABIIES ...ttt bttt b bbb ettt bbbttt st 110.567.933  72.582.078
ONNUI TAN oottt ettt bbb bt a bbbttt bbbttt 9.408.576 5.322.658
ATSKTtaraiKNiNGUI GHHANEA .......c.eceeeiiecie e e b et esbe e e (1.111.302) (1.086.695)
Utlan til vidski 018214 0T=T 0] 0 F= USSP RS PPTURTUPTPRPRRPI 128.295.508  84.950.482

52. Utlén til vidskiptamanna greinast pannig eftir |antakendum:

RIKISHOOUI ...ttt ettt ettt ettt bbbt ettt e et sttt 0,3% 0,4%
Atvinnugreinar:
Sjavarttvegur 0g 1andbUNAOU .............ccciiiiiiieieicicese e re b et s e seenas 1,0% 0,2%
Lo =" LU O SEROOPRRTRURRSUOt 11,9% 11,3%
RV 2= 10 o S 3,3% 4,8%
[T LU - PSP 23,0% 16,8%
TS = g To = TSSO 60,5% 66,5%
UtIAN 1l VIBSKIPLAMANNE .......eveoveoeeoeeeeeeeeeeee s se st essessesesssess s s s s esssssessassenssssnssssensnsens 100,0% 100,0%

53. Utlan til vidskiptamanna greinast pannig samkvaamt eftirstodvatima:

LT T [ == 1011 - [T 3.799.440  3.923.597
ANTEBO 3MANUBIT .o.voveoveveeveeeee s ss s e s s s sses e s s ss st s s st e s s s s es s seessssss s s s seseensnssansen 14.085.499  5.158.210
BIMANUBIE Tl L AE oottt sttt st s s s s s s s ssen e st s s ssen s seas 18.012.564  11.969.299
I =T OO OR 19.858.879  16.003.311
R4 T OO U 72.539.126  47.896.065
UtIAN 1l VIBSKIPLAMANNE ......voveoeeoeeceeeeeec s sees st es s s s ss st sasssesses s s s s s s sensnsans 128.295.508  84.950.482
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Afskriftareikningur Gtlana

54. Breytingar & afskriftareikningi Utlana greinist pannig: 2006 2005
Afskriftareikningur GHHANAT ArSDYIJUM .....ccveieecicece et 1.086.695 1.029.213
VirdiStyrnuN UHANAAGITNU ......cveiiiiiiieiceci et sa et sttt seenestesbeseenaeneenens 308.347 326.591
(o 1[0 = U = 0= o ISR (257.304) (264.359)
INNKOMI G BOUN BfSKITTAO ...t 42.701 22.200
Haakkun NAVIrGi S Virdi SrYrOra UtlANA .........eveueeuiiiisieseeiee sttt sa e nesresaenan (69.137) ( 26.950)
Afskriftareikningur GHHANA T ArSIOK ......coueiieeercereces et 1.111.302 1.086.695

Medal vaxtatekna eru 32 millj. kr. (2005: 77 millj. kr.) vegna &allinna vaxtad virdisryrdar fjareignir. Medal vaxtatekna eru einnig
69 millj. kr. (2005: 27 millj. kr.) vegna haskkunar nivirdis a virdisryréum Gtlanum.

Ovaxtaberandi (tldn eru skilgreind sem mismunur & héfudstdli og framlagi i sérgreindan afskriftareikning vegna lana sem metin
hafa verid i tapshagtu. Ovaxtaberandi (tlan i &rslok 2006 namu 536 millj. kr., eda sem nemur 0,4% af heildarGtianum. 1 lok &rs
2005 namu évaxtaberandi Gtlan 188 millj. kr. eda sem nemur 0,2% af heildardtlanum.

Veltufjareignir

55. Vetufjareignir greinast pannig: 2006 2005
SKUITADIES ..otttk b ettt b et enas 8.191.764 4.772.069
HIUEBIIES ...t bbbttt bbb 9.872.135 3.472.835
AFIEIOUSAMNINGAL ...ttt b ettt b bt e bbbt b e st et e e b e st e b e b s 2.249.127 121.817
RV 011 = [ 01 OSSPSR 20.313.026 8.366.721

56. Sparig6durinn hefur gert afleidusamninga ad fjarhaed 1.705 millj. kr. & méti hlutabréfaeign sinni. Allir samningarnir eru & maéti
skradum hlutabréfum og eru peir skradir & markadsverdi. Sparigédurinn hefur ekki gert afleidusamninga & méti skuldabréfaeign
sinni.
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Afleidusamningar

57. Afleidusamningar, eftirstddvatimi hofudstols og bokfeat verd greinast pannig:

2006 Hofudstoll Bokfaat verd
Yfir 3
manudir
Alltad 3 og alt ad
manudir ani Yfirlar Samtals Eignir Skuldir
Oskrédir gjaldmidla- og
vaxtaskipasamningar:

Framvirkir gjaldmidlasamningar .......... 23.762.832 18.367.146 0 42.129.978 388.725 341.608

Vaxtaskiptasamningar ...........ccoceceevenene 0 0 12.877.660 12.877.660 1.723.160 0
S 10017 L 23.762.832 18.367.146 12.877.660 55.007.638 2.111.885 341.608
Oskrédar hlutabréfaafleidur:

Framvirkir samningar ..........coccecveeene 1.553.757 151.203 0 1.704.960 137.242 19.242
SAMLAIS ..o 1.553.757 151.203 0 1.704.960 137.242 19.242
Samtals afleidusamningar ...........cc.cceenee.e. 25.316.589 18.518.349 12.877.660 56.712.598 2.249.127 360.850
2005
Oskrédir gjaldmidla- og

Framvirkir gjaldmidlasamningar .......... 22.255.594 0 0 22.255.594 25.764 64.218

V axtaskiptasamningar ............ccceeenee 0 0 6.664.569 6.664.569 91.055 0
SAMLAIS ..o 22.255.594 0 6.664.569 28.920.163 116.819 64.218
Oskrédar hlutabréfaafleidur:

Framvirkir samningar ..........ccoceeveevenen. 574.078 377.785 0 951.863 4,998 55.942

Hlutabréfavilnanir .........c.coceeeveeennenne 200.000 0 0 200.000 0 0
S 11017 1S 774.078 377.785 0 1.151.863 4.998 55.942
Samtals afleidusamningar .........c.cc.cceenenee. 23.029.672 377.785  6.664.569  30.072.026 121.817 120.160

Tilgangurinn med ofangreindum samningum er ad stjorna gjaldmidla- og vaxtadhaetu i samstasdunni. Utlanadhatan er metin
1.873 millj. kr. vid Utreikning a eiginfjarhlutfalli samstagdunnar i arslok 2006, en 216 millj. kr. i arslok 2005.

Fjareignir tilgreindar & gangvirdi

58. Fjéreignir tilgreindar & gangvirdi greinast pannig: 2006 2005
SKUIHBIOIES ...t b bbb bttt e bbbttt 92.558 176.457
HIutabréf 16.656.333 7.814.515
Fjareignir tilgreindar & gangVirdi .......c.cccoeiieieeseere e 16.748.891 7.990.972

Détturféldg

59. Eignarhlutir médurféagsins i détturfélogum greinast pannig (fjarhasdir eru i millj. kr.):

Stadsetning  Eignarhluti Eignir Skuldir Tekjur Afkoma
Fridls fjarfestingarbankinn hf. ................ idand 99,97% 55.328 50.708 1.345 694
nb.is- sparigodur hf. ......cccceveeennrnen, idand 99,99% 3.772 3.232 166 11
SPRON - Verdbréf hf. ... idand 100,00% 4.889 4.244 288 45
Rekstrarfélag SPRON hf. .......covvueuene. idand 100,00% 81 18 88 49
SEINSNES ENF. .o idand 100,00% 552 448 1 (84)
SPRON Factoring hf. ......cccoooveeiiiienenne idand 57,00% 1.520 1.456 65 0
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Eignarhlutir i hlutdeildar fél6gum

60. Breytingar & eignarhlutum 1 hlutdeildarfé 6gum greinast pannig:

2006 2005
101 a =S LAV (o WU o] o] 1T - T 1.646.600 1.027.941
(=Y LE =T = | L SO 1.526.992 121.300
= o [T = Yo 0 Tg o] UL OSSPSR 0 (99.253)
HIUEAEITA T @IKOMU ...ttt 1.406.732 596.612
BOKFEE T VEIr O 110K @I'S ...t 4.580.324 1.646.600
Eignarhlutir i hlutdeildarféldgum greinast pannig:
Eignir Skuldir Eignar- Nafn-  Hlutdeild i Bokfaat
(millj. kr) — (millj. kr.) hluti verd afkomu verd
Icebank hf., Reykjavik .......ccocovrieerennene. 86.925 74.919 24,6% 170.052 1.405.660 2.944.500
Kista-fjarfestingarfélag ehf., Reykjavik ... 6.520 3.125 41,6% 694.608 22.043 1.410.759
Reiknistofa bankanna, Reykjavik ............ - - 5,3% 79.979 0 79.979
Tolvumidstod sparis6danna, Képavogi .. 461 274 24.2% 45.003 (19.806) 45.003
Fimm nnur fE10g ..o (1.165) 100.083
SAMEAIS ...t 1.406.732 4.580.324

Oefnislegar eignir
61. Oefnislegar eignir:

Samstagdan hefur framkvaamt virdisryrnunarpréf & vidskiptavild samstesdunnar. Virdisryrnunarprofid er framkveamt i fjorda
arsfjordungi ar hvert, byggt a rekstraraagtiun til naestu fimm ara sem sampykkt hefur verid af stjorn sparigjodsins.

Samstagdan hefur skilgreint eina sjé fstegda fjarskapandi einingu, Frjdsi fjarfestingabankinn hf. sem hefur sinaeigin rekstraraaglun.
Sem hluti af Gtdeilingu a vidskiptavild, er endurheimtanlega fjarhagdin reiknud samkvaamt nytingarvirdis adferdinni.

Fjarskapandi eining er metin a sdfstagdan hétt, par sem vamtingar um hagnad, voxt efnahags og avoxtunarkrafa eru medal helstu
breytai matinu & hverri fjarskapandi einingu fyrir sig. Rekstraraaglun byggir & rauntélum og framtidar vamtingum stjérnenda.
Vamtur medal voxtur efnahagsfyrir &in 2007-2011 er 15-19%. Studst var vid 15,4% avoxtunarkrofu eftir skatta til ad navirda
framtioar fjarfladdi par sem é&voxtunarkrafan tekur tillit til vegins medatals fjarmdgnunarkostnadar sambazilegra

Oefnislegar eignir greinast pannig:

2006 Vioskiptavild  Hugbunadur Samtals
Oefnislegar @gnir { ArSYIUN w...cvveeceeceeeeeeee ettt 1.547.421 72.018 1.619.439
VIODBHUI QAINMNU ...ttt sttt besae e eeneseesbeseeneas 96.318 96.318
AFSKITHT BAITNU .t (40.267) (40.267)
Oefnislegar @gnir T ArSIOK ......oc.eveveeeeeeeeeeeeeeeteeeee e esessses st seeneas 1.547.421 128.069 1.675.490
2005 Vidskiptavild Hugbunadur Samtals
Oefnislegar @gNir I ArSBYIUN ........c..ovueveeeeeeeeeeeeeeeees e ees e senees 1.507.671 28.481 1.536.152
VIODBEUN QAINNU ...ttt ettt st sae et neseesenenen 39.750 61.478 101.228
AFSKITFIE AAITNU ... ee s ee s (17.941) (17.941)
OefNISIEgaAr EgNIT T AFSIOK w.ceeoeeeeeeeeeeeee e seeee e see e se e ee e 1.547.421 72018  1.619.439
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Rekstrarfjarmunir

62. Rekstrarfijarmunir greinast pannig:

Fast- Vé@ar, ahold Samtals Fast- Véar, &hold Samtals
eignir 0g tei 2006 eignir 0g tei 2005
Heildarverd { &rsbyrjun ........cccccevveneenee. 860.418 308.273  1.168.691 73.651 289.000 362.651
Yfirtekiod i Samstasdu ......cvvveevrveeevreerenen 1.812 1.812 0
Vidbaaur A&rNU ........coeeevveeneenereennns 62.257 112.655 174912 786.767 120.848 907.615
Selt og nidurlagt A&MNU .........ocovvveeeenee (133.482) (87.250)  (220.732) 0 (101.575)  (101.575)
Heildarverd { &rslok ........cccoeeviivirninccinns 789.193 335.490 1.124.683 860.418 308.273 1.168.691
ABUP afSKIITaD ....cvveveeveeeeeeeeee e 18.890 133.379 152.269 14.194 172.888 187.082
AFSKIftir A&rNU ..o 14.300 54.304 68.604 4.696 58.002 62.698
Selt og nidurlagt A&MNU .........ocovvveeeenee (10.537) (77.841) (88.378) 0 (97.511) (97.511)
Afskrifad Samtals .......ocoeeevereiirnnines 22.653 109.842 132.495 18.890 133.379 152.269
Bokfaart verd i ardok ....ccoeevveevrvreennnnns 766.540 225.648 992.188 841.528 174.894 1.016.422
Afskriftir gjaldfaadar i rekstrarreikningi greinast pannig: 2006 2005
Afskriftir fasteigna, 8halda0g taEKJA .......c.cceiveiiiieieect e 68.604 62.698
ATSKITHE NUGDUNGOAN .......ccviiviieiceiciece ettt ae st s b e b e b seeaeeaesbesae e e e eseeae e aes 40.267 17.941
F N S L= oS 108.871 80.639
Adrar eignir
63. Adrar eignir greinast pannig:
OUPPYErd NTULBDIEFAVIBSKIDL ........veoveveeeeceeeectcees e seesee e s sestes e st s esse st s sestensessenasesers e seneen 917.121 0
RV 2= Q712101 L TR 914.295 740.008
D 00 = T T OO OO 201.472 62.982
ATBIINGE TEKJUE ..ottt s s s s s e s sen s s s e s s ssesssnsensansnssnsensnes 102.880 71.152
o=V = [ o 1 OSSOSO 2.135.768 874.142
Innlan frafjarmalafyrirtagkjum og Sedlabanka
64. Innléan fra fjarma afyrirtaskjum og Sedlabanka greinast pannig samkvaamt eftirstodvatima:
LCTT= Lo | = < 1 TSRS 376.484 0
=" TG 3 42 10 T L T 7.222.949 9.525.691
G 1070101 1 G 1 S 3.924.466 1.684.185
Innlan frafjarmalafyrirtaekjum og Sedlabanka .........ccccovivueieieiciiiie e 11.523.899  11.209.876
Almenn innlan
65. Almenn innlan greinast pannig samkvaamt eftirstodvatima:
LCTT= Lo | = < 1 TSRS 30.825.026  22.654.023
=" TG 3 42 10 T L TSR 9.645.039 2.801.557
B 107 010t 1 (1 S 4.326.897 3.050.527
I 11X TP 9.645.179 9.359.311
5SS PTR 2.150.265 1.474.603
ATMENN TNMNTAN <ottt 56.592.406  39.340.021
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Veltufjarskuldir

66. Vetufjarskuldir greinast pannig: 2006 2005
Afleldusamningar Vid [ANastOfNaANIT .........coeiriiiriereee e 341.609 64.218
AFIEOUSAMNINGEAN Vi BOT@ ...c.veveeeieneeieiirieiere sttt b e bbbt ekt b et ne bt e ettt sn b nenenens 19.241 55.942
VERITUF AN SKUITIT .ottt bbbt 360.850 120.160

Léantaka

67. Lantaka greinist pannig:

ULGEFIN SKUIJAOTES .......cvocvoceeveeeeve ettt ee sttt na s st ssessenesnsansensansnsnes 31.774.949 27.997.368
Utgefni YLD 3.660.090 4.287.528
Lan frafjarmaAEfyTirtaakj UM .......ooveieiec et nne e 34.206.993 12.160.454
(=01 =1 YT 69.642.032  44.445.350

68. Lantaka greinist pannig samkveamt eftirstodvatima:

LET = o = 1 PSSP PP 0 11.314
AT B0 3 MANMUBIT ...ttt bbbt b ekt b bbbt e b bbbt e et bbb s 10.877.683 3.977.525
SMANUDIT T LA 1.ttt bbbt 15.200.124 4.021.012
LI S Ar e bbb bbbttt 24.970.848  14.536.560
Y BT D Bl iRkttt 18.593.377  21.898.939
LANEAKE ... vvteeeeeett etttk £ bbb e A bbb e R bbbt b e 69.642.032  44.445.350

Vikjandi lan

69. Vikjandi 1an greinast pannig:

2006 2005
Bokfaat Bokfaat
Gjaldmiaill Vextir Gjalddagi verd verd
Lan sem nytast sem eiginfjarpattur A:
Utgefin 2001, VErStryggd .....c.vveeveeveeveeeeeeeeeeeeeeeeeneenean. ISK 9,0% An gjalddaga 648.593 607.180
Lan sem nytast sem eiginfjarpattur B:
Utgefin 1997, VErStrygod .....c.eeeeeeeeeerereeeieseeeesenseenenn. ISK 6,0% 2006 0 356.801
Utgefin 1999, VErStrygod ......coeveeveeeeereeererseeesesseenenn. ISK 6,8% 2011 0 624.478
Utgefin 2005, VErSIYgO8 .....ceeveerreeeeereeeeereeresenseenenn. ISK 5,0% 2010 2.134.826 1.578.313
Utgefin 2005, OVErStYOO ...cveveeeveeeeereeereseeeeeesenenn. EUR 5,0% 2015 954.172 751.614
Utgefin 2008, VErStrYgad .....c.vveeveeveeveeeeeeeeeeeeeeeeeneenenn. ISK 7,0% 2011 1.478.780 0

4.567.778 3.311.206

SAMEAIS ... Rttt e 5.216.371 3.918.386

Lifeyrisskuldbinding

70. Breyting lifeyrisskuldbindingar & &inu greinist pannig:

Lifeyrisskuldbinding i @rSDYIJUN .........c.oerieiieiise bbbt 559.429 509.002
FRAMIBO AISINS ....vceeeeee bbbttt b bbbt b e bt bbbt e b e e 92.735 54.897
GIEIAUUN TIFEYITT 1.ttt bbb e bttt n e e enen (5.753) (4.470)
Lifeyrisskuldbinding { &ralOK .........ooceiiinnci s 646.411 559.429
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Skattskuldir

71. Skattskuldir greinast pannig: 2006 2005
TEKJUSKAEUN Tl GrEIOSIU ...ttt e e e et be e e e e e eneenas 120.175 104.825
BN QU e 1SS (U (o o T g o 1 oo OSSPSR 2.892.419 1.144.091
SKAESKUITIT ..ttt b bbb 3.012.594 1.248.916

72. Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig:
Tekjuskattsskuldbinding T &rSDYITUN ..o 1.144.091 385.465
GJalAfEOUN TEKJUSKBELU .......vveeeeieeteeie ettt 1.868.503 863.451
TEKJUSKBLEUN il GFEIGSIU .ttt (120.175) (104.825)
TekjuskattsskuldbindiNg I ArSlOK ........ccooiireireie e nan 2.892.419 1.144.091

73. Tekjuskattsskuldbinding skiptist pannig &milli lida:
BEignarhlULir T FEIOQUIM ......coveeieeie ettt eeneneenan 2.910.668 1.187.905
]2 YOO (36.716) (47.003)
Rekstrarfjarmunir 5.884 8.015
S QU o [T lo "o = = T o OO SRRRTPRPRRSRRN 12.583 0
Yfirfaganlegt SKatAl€OL TAD .....veereiueirieeriee et 0 (4.826)
Tekjuskattsskuldbinding T ArSlOK .........ccueiiiiriiieec bbb 2.892.419 1.144.091

Adrar skuldir

74. Adrar skuldir greinast pannig:
OUPPYErD VErBOIEFAVIOSKIDL ©..v.cvvrvecverseierseeseeseeseessessesseesessessssessses e ssessesssssessessesssssessess e sessssssessensneas 837.787 95.068
VEOSKIPEBSKUITIT ...ttt bbbt 162.853 162.164
AABFA SKUIIT .ottt b bbbttt bbbttt 1.730.436 812.613
e T S | o | TS 2.731.076 1.069.845

Ouppgerd verdbréfavidskipti voru gerd upp innan priggja daga fra dagsetningu reikningsskila.

Eigid fé

75. Samkvaamt sampykktum bankans nemur stofnfé samstaedunnar i &rslok 19.454 millj. kr. Eitt atkvadi fylgir hverjum einnar krénu
hlut i samstasdunni. A &inu hakkadi samstaddan stofnfé sitt ad nafnvirdi 14.700 millj. kr. og var sbluverd hakkunarinnar sama

fiarheed.
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76.

Eigio féi ardok nemur 34.775 millj. kr. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvaamt &kvasdum 84. gr. lagaum fjarmal afyrirtaki er
20,2%. Samkvaamt |6gum mahlutfallid ekki veralagraen 8,0%.

Hlutfallid reiknast pannig:

2006 2005
Bokfaad Vegin Bokfaad Vegin
stada stada stada stada
Ahagtugrunnur:
(21010 = o= = Yo 111 G 184.500.544 125.627.153 114.929.194 69.013.164
Eignir til fradréttar eigin fé ......cooovrveereee e (17.533.484) (8.305.769)
Abyrgdir og adrir lidir utan efnahagSreikNings .........c.oceeeeververnrennen. 712.595 1.045.986
108.806.264 61.753.381
Eigio fé&
Eiginfjarpéttur A:
BOKfaat €gi0 & ..o 34.745.860 13.015.979
Hlutdel ld minnihluta ..o 29.045 1.232
@1z {11 0= 0= o 211 SRS (1.547.421) (1.547.421)
VIKIBNGT TN .o 648.593 607.180
Eiginfjérpattur B:
VIKIBNGT TN .o 4.080.586 3.050.885
Eignarhlutir i fjarmalastofnunum ............ccccoeeviiiieicicisece e, (15.986.063) (6.758.348)
21.970.600 8.369.507
Eiginflarhlutfall ..........coeviiiicc e 20,2% 13,6%
Par af elginfjarPattur A ..o 31,1% 19,6%

Lidir utan efnahagsreiknings

7.

78.

79.

80.

Samstagdan hefur gengist i &byrgadir fyrir vidskiptamenn sina og veitt peim yfirdréttarheimildir. bessir lidir greinast pannig:

2006 2005
AADYIGOIT oottt ettt et e s et n sttt 687.311 986.269
(@ To1F=" = VAL 00 = 1= 81 10 111 [ AU 4.706.996 4.079.563

Ulénaéhagtan vegna veittra dbyrgda er metin 4544 milljonir krénavid dtreikning a eiginfjarhlutfalli samstasdunnar.

Samstagdan hefur eignir vidskiptamanna i vérsiu og eignastyringu. Pessir lidir greinast pannig:

T o IR Y/ T o 1 P 20.890.389 7.739.211
[T o E TRV L PR 23.395.720  17.260.272
Pann 31. desember 2006, var sparisodurinn skuldbundinn Guppsegjanlegum rekstrarleigusamningum & fasteignum, tagkjum og

binadi. Huasaleigusamningarnir eru i samraami vido almenn kjor a leigumarkadi fyrir atvinnuhtsna®di og ékvadi um breytingar &
leigugreioslum Ut fra verdvisitélum.

Samstagdan hefur gert leigusamninga vegna fasteigna sem notadar eru i rekstrinum. Samningarnir eru til alt a 12 &a og
sparigjodurinn hefur forkaupsrétt ad eignunum eda rétt til ad framlengja samninga i lok samningstimans.

Lagmarks framtioarl QI QUOrEIOSIUN .........ccociiiiiiiie ettt b e st et e et e b e e besb e b e s eneeaesbesbesee s eseenennens 633.161

Tryggingar §6dur innstasdueigenda

81.

Arsreikningur SPRON 2006

Samkvaamt [6gum sem gildaum Tryggingarsj6d innstasdueigenda og fjarfesta skulu heildareignir §68sinsnema ad lagmarki 1,0%
af medaltali tryggdrainnstaedna i vidskiptabdnkum og sparisj6dum a naestlionu ari.
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Vedsettar eignir

82. Eignir hafa verid vedsettar sem trygging fyrir eftirfarandi skuldir og 6vissar skuldir: 2006 2005
Skuldir
Endurhverf verdbréfakaup vid Lanasysiu MKISINS ........co.ouiveeiininieeeessse e 2.991.062 1.293.116
Eignir
Endurhverf verdbréfasala vid fiarmalastofNUN ..........ccoociriereiee e 0 1.293.116

Samstaddan hefur sdlt sj6dstreymi af hluta af ibudaldanum sinum til budalénasiods, sem hefur yfirtekid ala dhadtu tengda
vidskomandi l&num. Munurinn & milli ndvirdis lana fra [budalanasiodi og bokfaadu verdi undirliggjandi |4na hefur verid
tekjufaardur i rekstrarreikningi sem hreinar tekjur af solu fjareigna metinna & framreiknudu kostnadarverdi.

Eignir og skuldir

Sjodstreymi af GtlANUM Selt til TDUBAIENAT OBS ...vevvvrereerreerreesceineeesseeseees s sesseess st ssseessaes 13.440.128  13.236.578

Tengdir adilar

83. Tengdir adilar sparig6dsins eru détturfélég, hlutdeildarfélog, stjérn sparisiédsins, framkveandastjorar, nénir fjélskyldumedlimir
fyrrgreindra adila og adilar sem hafa umtalsverd ahrif sem storir stofnfjareigendur i sparig6dnum. Upplysingar vardandi tengda

adila eru eftirfarandi:

Lan til sparig00sstjora og framkvaamaastjOra.........cccveereeerrieiereereeerese e e nees 51.138 36.861
Lan til stjornarmanna og félaga tengdum PEIM ..o 1.066.094 1.346.907
LanN til NTUtAEIIArTEIA0A ... c.voveeeeeee ettt ettt e e naene e 2.001.073 1.566.500

Engin évenjuleg vidskipti voru vid tengda adila & &rinu 2006.
Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd & sambaailegum grundvelli og vidskipti vid 6tengda adila.

Upplysingar um laun til aedstu stjérnenda og stjornarmannaeru i skyringu 45.

Atburair eftir lok reikningsars

84. Engin atridi hafa komid fram eftir dagsetningu efnahagsreiknings, sem krefjast myndu lagferingar eda breytingar & arsreikningi
2006. Arsreikningurinn verdur lagdur fram aadalfundi stofnfjéreigendatil sampykktar.
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Ahagttustyring

85. | daglegri starfsemi sinni sem fjarmélastofnun stendur SPRON frammi fyrir ymsum tegundum dhaettu. Stjérnendur sparisj6dsins
verja umtalsverdum tima i ad styra pessari dhedtu. Eitt pad mikilveagasta i skilvirkri ahadtustjornun er greining verulegra
ahadtupétta, mading dhadtunnar, vidbrégd til ad takmarka dhadtuna og sifellt eftirlit med henni. Fjallad er um helstu dhagtupaeti
hér & eftir. Helstu dhadtupadtir eru motadiladhedta, lausafjéréhadta og markadséhadta | markadséhadtu felst gengisahata,

Ahagttustefna Sparisj 68s Reykjavikur og nagrennis

Ahadtumat, einkum akvordun raungildis pess, dsamt adgerdum sem beinast ad pvi ad takmarka dhadtuna med skynsamlegri
dreifingu Gtlana og fjarfestingum i 6drum eignum, er eitt af helstu verkefnum fjarmél astofnana. Margir ahadtupatir geta haft slaam
ahrif & rekstur sparig0dsins. Pad er stefna stjornar sparis0dsins ad fylgjast skuli sifellt med og reynt ad styra helstu dhagtupattum
semhaft geta dhrif 4afkomu og eigid fé hans. | pessum tilgangi rekur sparisj6durinn sérstaka dhadtustyringardeild. Ad auki er pad
hlutverk innri endurskodanda SPRON ad fylgjast med starfseminni til ad tryggja ad reglum sé framfylgt i samraami vid sampykktir
stjornar sparigédsins.

Ahadtustyringarhdpur, sem samanstendur af sparisjodsstjora og fimm lykilstarfsménnum sparis6dsins, akvedur markmid
sparig6dsins hvad vardar dhagttu med pvi ad gefa Ut dhaettustefnu. Ahadtustefnan skilgreinir dssatanleg ahagtumérk i daglegum
rekstri sem og vilja sparig6dsins til ad taka dhagtu med tilliti til veentanlegs hagnadar. Ahagtustefnunni er itarlega lyst i

Ferli ahagttustyringar og ahadtueftirlits

a) Samningar sem innihalda métadiladhadtu

Motadiladhedta er si dhadta ad motadili standi ekki vid skuldbindingar sinar gagnvart spari§6dnum. Helsta métadiladhadta
sparigodsins verdur til med veitingu Utlana. Fjdrha®d motadiladhedtu i pessu tilliti kemur fram i bokfeadu verdi eigna i
efnahagsreikningi. Métadiladhadta fyrir sparigddinn fylgir ymsum 6drum fjareignum, svo sem afleidusamningum og
markadsskuldabréfum, nlverandi moétadiladhagtta endurspeglast i bokfaadu verdi pessara eigna i efnahagsreikningi. Auk
framangreindrar métadiladhagtu er sparisodurinn einnig opinn fyrir moétadiladhadtu vegnalida utan efnahagsreiknings eins og
onyttra yfirdrattarheimilda og veittra abyrgoa.

Utlan: Helstu eignir SPRON eru atlan. Til ad vidhalda og beda gasdi Gtlanasafns er mikilvaagt ad faravel yfir allar 1ansumsoknir
par sem peim er hafnad strax sem ekki uppfyllaskilyrdi til lanveitingaog fylgst sé stéougt med naverandi |anasafni. Hinsvegar er
pad ekki stefna sparigjddsins ad veita adeins |an sem fylgir litil dhaetta, heldur er mikilvaegt ad vextir veittra |anaendurspegli basdi
ahadtu og kostnad sem peim fylgir. Petta téknar ad itarlegt mat & einstékum vidskiptavinum, fjarhagsstéou peirra og tryggingum
se forsenda fyrir veitingu [éna.

Afleiduvidskipti: Afleidusamningar sem sparig6durinn notar na til skiptasamninga, framvirkra samninga, vilnana og annarra
svipadra samninga, par sem verdmadi er had vOxtum, gengi gjaldmidla, verdbréfagengi, voruverdi eda verdvisitdlum.
Sparigédurinn fylgist vel med afleidusamningum med opnar stédur og gadir pess ad nagyjanlegar tryggingar séu fyrir hendi.
Tryggingar fara eftir vidskiptavinum og tegundum samninga. Almennt er krafist tryggingar til ad maga hugsanlegu tapi 4 samningi.
Asatanleg trygging fyrir afleidusamninga eru eignir sem hagt er ad innleysa med litlum fyrirvara, t.d. reidufé eda
markadshlutabréf. Ef stada afleidusamnings fer undir &kvedin mork er farid fram & aukna tryggingu. Ef aukin trygging faest ekki er

Skuldbindingar og abyrgadir : Sparisjédurinn hefur sampykkt skuldbindingar sem tryggja vidskiptavinum hans tiltekinn adgang ad
fj&rmunum. Algengustu skuldbindingarnar eru i formi heimilda & tékkareikningum og greidslukortum. Hugsanlegt tap vegna
pessara skuldbindinga jafngildir fjarheed heimilda pétt paar séu adeins notadar ad hluta til hverju sinni. | reynd er hugsanlegt tap
ekki eins mikid pvi sparigodurinn getur afturkallad flestar pessara skuldbindinga ef vidskiptavinir uppfylla ekki lanakréfur.
Abyrgdum fylgir métadiladhadta ad fullri fjarhad eins og i Gtlanum par sem pag tékna Oafturkragfar tryggingar um ad
sparigi6durinn muni inna af hendi greidslur ef vidskiptavinurinn getur ekki stadid vid skuldbindingar sinar gagnvart pridja adila.

b) Sefna vardandi métadiladhagtu

Undanfarin ar hefur sparisédurinn lagt aherslu avel dreift Gtlanasafn og badt gesdi Gtlana. Daami um petta er pétttaka sparigj6dsins
aislenskum ibudalanamarkadi. Frasidari hluta arsins 2004, pegar bankar og sparig6dir héfu bei na samkeppni vid ibuidal anasj 68,
hefur mikill fjoldi vidskiptavina kosid ad endurfjarmagna neysluldan sin med ibudalanum. Ibidaldan eru nd um helmingur
Utlanasafns sparisjédsins. bad er pd ekki markmid sparis6dsins ad veita eingdngu lan med litilli dhagtu, heldur er mikilvaggt ad
verd lana sem bodin eru vidskiptavinum endurspegli tekna ahadtu. Lanagreining er pvi forsenda fyrir lanveitingum og verdio
verdur ad takamid af dhadtu og avéxtunarkrofu afjarmagnio.
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¢) Lanavinnsla og heimildir

Lananefnd sparigéosins er yfir lanavinnslu og Urskurdar ilanamaum utan pess pegar dhagttan er meiri en sem nemur 10% af eigin
fé sparig6dsins, en pa parf sampykki stjornar. I handodk um atlan, sem sampykkt er af stjérn sparisjodsins, eru takmarkanir settar
a utlanaheimildir starfsmanna og takmarkanir a dhadtu gagnvart mismunandi métadilum. Til ad nyta sem best sérpekkingu
starfsmanna Utibla sparig6dsins fer eftirlit med Utldnashadtu og tryggingum Gtlana ad mestu fram i Gtibaunum.

d) Eftirlit med métadiladhadtu

Ahaatustyringardeild hefur eftirlit med métadilaghatu. Deildin sér um télulega greiningu & lanasafninu fyrir samstasduna, metur
aadlad tap, hugsanlega dhadtu i lanasafninu auk pessad metavanskil dkerfisbundin hétt. Nidurstédurnar eru kynntar stjornendum
med aherslu a hugsanlega éhadtu innan lanasafns med tilliti til métadiladhadtu, dhagtu i einstdkum atvinnugreinum, l6ndum,
o.sfrv.

Ahadtustyringardeild fylgist med vidskiptavinum i erfidleikum og reynir i samstarfi vid (tibl ad |agmarka eda koma i veg fyrir tap
sparig6dsins med sérstoku eftirliti med vidskiptavinum i erfidleikum. Lanaferill sparigodsins er til stddugrar skodunar hvad
vardar gagnastfnun, Gtlanaheimildir, lansumsoknir, skjalagerd, mat og skraningu trygginga.

Virdisryrnun Gtldna

Framlag vegna Gtldnataps er faat pegar fyrir liggja raunverulegar visbendingar um ad sparigjédurinn geti ekki endurheimt ala
fijérhaed krofu, t.d. ldna, skuldbindinga og &byrgda, samkvaamt upphaflegum samningsdkveedum eda samsvarandi akvadum.
Afskriftareikningur vegna Utlanatapa er faadur til lakkunar & bokfaardu verdi Gtldna i efnahagsreikningi, en afskriftareikningur
vegna lida utan efnahagsreiknings svo sem vegna skuldbindinga og dbyrgda er faadur medal annarra skulda. Framlag i
afskriftareikninginn er gjaldfaat sem virdisryrnun Gtldna i rekstrarreikningi. Afskriftareikningur Utlana er metinn sérstaklega
gagnvart einstdkum métadilum eda hépi métadila samkvaamt eftirfarandi reglum:

a) Sérstakar afskriftir

Krafatelst hafa ordid fyrir virdisryrnun pegar raunverulegar visbendingar eru um ad sparisjédurinn muni ekki geta innheimt ala
kréfuna samkvaamt upprunalegum samningsakvasdum eda samsvarandi dkvadum. Motadiladhadta er metin & grundvelli stédu
lantakandans, heildarfjarhagsstédu hans, efnum og greidslusdgu, moguleikum & studningi abyrgdaradila og soluveromedi
tryggingar, par sem pad avid.

Aalud endurheimtanleg fjarhesd er nlvirdi vemnts s6dstreymis lansins, reiknad med pvi ad nota upprunalega vexti pess.
Virdisryrnun er mismunurinn & bokfaadri fjarhasd og dagtladri endurheimtanlegri fjarhae. Vid virdisryrnun er fagslavaxtatekna a
grundvelli upprunal egra skilmala kréfunnar hat, en haskkun navirdis virdisryrora krafna frafyrri timaer faard medal vaxtatekna.

Utlan sem ordid hafa fyrir virdisryrnun eru yfirfarin og metin & minnst priggja méanada fresti. Allar sidari breytingar & fjarhasdum
0g timasetningum vamts sj6dstreymis i samanburdi vid fyrri mot sem leidatil breytinga & afskriftareikningi eru gjaldfaadar sem
virdisryrnun Gtléna.

Virdisryrnun er eingdngu bakfagd pegar gesdi Utlana hafa batnad naegilega mikid til ad gild astada sé til ad adla ad innheimta
hofudstols og vaxta i taka tio i samraami vid upprunaleg samningsékvaadi Utldnanna geti att sér stad.

Endanlegar afskriftir eru gerdar pegar krafai heild sinni eda ad hluta telst 6innheimtanleg. Endanlegar afskriftir eru fagdar til
laskkunar & heildarfjarha®d kréfu og & maéti til lakkunar & afskriftareikning eda sem virdisryrnun Utlana i rekstrarreikningi.
Endurgreidslur & adur afskrifudum kréfum eru fagrdar til laskkunar & gjaldfagrdri virdisryrnun Utlana.

b) Almennar afskriftir

Oll Gtlan sem ekki hafa verid fead i sérstakan afskriftareikning eru flokkud saman i eindleit Gtlanasifn par sem metid er hvort
virdisryrnun <€ til stadar innan safnsins. Afskriftir vegna heilldarmats a virdisryrnun eru fegdar sem virdisryrnun Gtlana |
rekstrarreikningi og til laskkunar alanastodu. Par sem afskriftir eru ekki fagdar vegna einstakra lana, eru vextir reiknadir aoll 1an
samkvaamt samningsakvasdum.

Oll 1an par sem engin virdisryrnun er til stadar hja motadila eru flokkud saman i hagfrasdilega eindeit lanasifn par sem metid er
hvort virdisryrnun sé til stadar innan safnsins. Afskriftir vegna heildarmats a virdisryrnun teljast Gtgjold vegna lanataps og leida til
métfaaslu & lanastodu. bar sem afskriftir eru ekki veittar vegna einstakra lana, eru vextir reiknadir & oll lan samkvaamt
samningsakvagdum.
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Eftirlit og styring lausafjarahagttu

86. Lausafjardhadta er hadtta & tapi vegna pess ad sparigédurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar paa gjaldfalla
Samstagdan fylgist med lausafjarstédu sinni med greiningu a gjalddégum fjareigna og fjarskuldatil ad getaendurgreitt allar skuldir
a giaddaga. Samstaedan parf altaf ad hafa naggjanlegt laust fé til ad geta madt basdi fyrir§aanlegum og Ofyrirsédum
greidsluskuldbindingum. Samsta®dan hefur sett sér reglur vardandi lausafjarstddu og fjarmdgnun og er peim adlad ad tryggja og
vidhalda sveigjanleika. Reglurnar fela medal annarsi sér adgang ad lanalinum, yfirdréttarheimildir og fjareignir sem audvelt og
fljotlegt er ad selja, svo sem rikisvixla og rikisskuldabréf.

Auk pess er fylgst med lausafjardhaetu med skyrslum um lausafjérhlutfall sem sendar eru méanadarlega til Sedlabanka islands.
Lausafjarhlutfalid synir hlutfallid milli eigna og skulda eftir pvi hversu langt er til gjalddaga peirra. Til ad &kvarda
lausafjargrunninn vegur Sedlabankinn einstaka eignafl okka pannig ad hlutfallid sé metid & varfaginn hatt.

87. Fjareignir og fjarskuldir greinast pannig samkvaamt eftirstodvatima:

2006 Alltad 1 1-3 3-12 1-5

manudéur manudir manudir ar Yfir 5 &r Samtals
Sjédur og 6bundnar innst. i Sedlabanka .. 2.431.770 2.431.770
Utlan Og Krofur ..o 5.311.744 19.696.445 18.108.186 19.861.422 72.540.398 135.518.195
VeEltufjareignir ......ccovveeeveeeeseeeeeerenne 20.313.026 20.313.026
Fjéreignir Agangvirdi ........c..ccoeeeeeeceeeenee. 16.739.901 8.990 16.748.891
Fjareignir samtalS ........cccoeveeevveeennnneneen. 44.796.441 19.696.445 18.108.186 19.870.412 72.540.398 175.011.882
Innléan fra fjarmalafyrirt. og Sedlabanka .. 5.716.169 1.883.264 3.924.466 11.523.899
Almenninnlan .........cccccovieeeeeveeeceeee. 33.856.281 6.613.784 4.326.897 9.645.179 2.150.265 56.592.406
LANTAKA ....veeeeiceececteeeecee et 10.877.683 15.200.124 24.970.848 18.593.377 69.642.032
Fjarskuldir samtals.......ccoovvevrereccriceenns 39.572.450 19.374.731 23.451.487 34.616.027 20.743.642 137.758.337
Fjareignir - fJarskuldir .........cooeevecueeunne.. 5.223.991 321.714  (5.343.301) (14.745.615)  51.796.756  37.253.545
2005
Sj6dur og 6bundnar innst. i Sedlabanka .. 2.067.986 2.067.986
Utlan 0g KFOfUF ..o 5.311.744 10.175.014 12.122.411 16.208.027 48.513.511 92.330.707
V2= LT = To 1 8.366.721 8.366.721
Fjareignir &gangvirdi .......cc.ccceeveerereeennns 7.846.509 5.018 139.445 7.990.972
Fjareignir samtalS ........cccooeveevveeeneeneenn 23.592.960 10.180.032 12.122.411 16.347.472 48.513.511 110.756.386
Innlan frafjadrmaafyrirt. og Sedlabanka .. 9.525.691 1.684.185 11.209.876
Almenninnlan ........ccccceeevevievcieeececee 22.654.023 2.801.557 3.050.527 9.359.311 1.474.603 39.340.021
Lantaka .....ocveeeeiecieceeeeee e 11.314 3.977.525 4.021.012 14.536.560 21.898.939 44.445.350
Fjarskuldir samtals ........cccccvevveiieciennenene 22.665.337 16.304.773 8.755.724 23.895.871 23.373.542 94.995.247
Fiareignir - fiarskuldir .........ccoovveevvevennne. 927623  (6.124.741)  3.366.687  (7.548.399)  25139.969  15.761.139

Eftirlit og styring markadsahagtu

88. Stefna sparisjédsins er ad fylgjast ndid med markadsdhagtu samstasdunnar og geda pess ad ekki sé farid yfir pau mork sem stjorn
hans hefur sett. Markadsdhadtu er styrt med takmorkunum a stodutokum og dhagituviomidi og er fylgst daglega med hvoru tveggja
og Yfirfarid vikulega af dhadtustyringarhopi.

Afleidur

89. Markmidid med dhagttuvornum sparisiédsins er ad verja hann fyrir dhegttu 4ad hreint innstreymi fjarmagns verdi fyrir neikvasdum
ahrifum af breytingum avéxtum, gengi, lanshadfismati eda markadsverdi. Sparisjodurinn gengur til samninga til adtryggja ad hann
séfjarhagslega varinn i samraami vid reglur um dhadtustyringu. Sparigédurinnverslar i pessum tilgangi med afleidur eins og vaxta
0g gjaldeyrisskiptasamninga, valrétti, stadlada framvirka samninga og adra afl el dusamninga.
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Vaxtadhadta

90. Starfsemi sparig6dsins lytur dhadtu vegna vaxtasveiflna ad pvi marki ad vaxtaberandi eignir (par & medal fjarfestingar) og
vaxtaberandi skuldir hafa mismunandi binditima, eru endurreiknud a mismunandi timum eda i mismunandi fjarhasdum. Hvad
vardar breytilega vexti eigna og skulda er samstagdan einnig i hadtu vegna sveifina ymissa breytilegra vaxtaviomida, svo sem
innlansvaxta og LIBOR-vaxta og annarra mismunandi vaxtategunda. Starfsemi ahadtustyringar beinist ad pvi ad hamarka
nettovaxtatekjur ad pvi tilskildu ad markadsvextir fari saman vid vidskiptastefnu samstasdunnar.

91. Taflan hér & eftir synir vaxtadhadtu af bankastarfsemi, p.e. hversu opin samstasan er fyrir vaxtanaamni midad vid 100 punkta
breytingu & voxtum, par sem hagnadur eda tap er faat & liftima opinnar dhadtu, eftir gjaldmidli og eftirstodvatima. Taflan synir
adeins netté mun milli Gtlana og fjarmognunar & hverju timabili.

0-1 1-3 3-6 6-10 10-20
Gjaldmiaill: ar a ar ar a Samtals
ISK, bankastarfsemi ..........cccceeeveevirerennane. 205 (347) 16 (474) (249) (849)
I1SK, markadsvioskipti ......ooveveeeeerenene (4 (61) (101) (67) (40) 273)
CHF e 1) 1)
JPY e 2 2
ADBKIT et 1 1

Heildarfjarhaed verétryggodra eigna samstasdunnar nam 84.940 millj. kr. i lok arsins og heildarfjarhasd verdtryggdra skuldanam a
samatima 58.079 millj. kr.

Verdahatta

92. Verddhadta er s dhadta ad markadsverd breytist. Stodur sparisédsins i hlutabréfum og skuldabréfum eru naamastar fyrir slikum
breytingum. Stjornun verdahadtu er adskilin gjadeyrisdhadtu. Verddhadta er madd med vagreiningu (VaR).

Gjaldeyrisahadta

93. Gjaldeyrisdhadta er hadta & tapi vegna 6hagsta®dra hreyfinga & erlendum gjaldmidlum. Fylgst er med opinni gjaldeyrisstodu |
hverri mynt i samstasgdunni. Samsta®dan stefnir ad pvi ad takmarka gjaldeyriséhadtu og fylgist med henni i samhengi vid eigio fé
samstagdunnar.
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94. Sundurlidun eigna og skulda eftir gjaldmidlum:

Adrir
I1SK EUR CHF JPY  gjaldmidlar Samtals
Sjédur og 6bundnar innst. i Sedlabanka .. 2.405.955 10.407 353 91 14.964 2.431.770
Kréfur alanastofnanir .........coceeeevveeennes 5.956.423 44.818 15.601 1.720 1.204.125 7.222.687
Utlan til vidski ptamanna...........ccccevvenne. 110.646.187 2.602.156 5.367.044 6.078.807 3.601.314  128.295.508
VeEltufjareignir ..o 16.881.305 1.930.969 1.500.752 20.313.026
Fjareignir tilgr. gangvirdi ........cccceeveuee 16.748.891 16.748.891
Hlutdel ldarfél6g ......cccovveveeieerirecenee 4.580.324 4.580.324
Oefnislegar €ignir ......cc.ceveeveveeceereeieenans 1.675.490 1.675.490
Rekstrarfjarmunir .........c.ccooeevvevernencnenes 992.188 992.188
Afl6go starfsemi og fastafjarm.til solu .... 104.892 104.892
AOIar EgNIT ..o 2.135.768 2.135.768
Eignir samtals 162.127.423 4.588.350 5.382.998 6.080.618 6.321.155  184.500.544
Innlén frafjarmalafyrirt. og Sedlabanka..  11.523.899 11.523.899
Almenn innlan .....occcevveeve e 54.061.792 13.390 849 662.937 1.853.438 56.592.406
LANtAKA ... 48.839.775 18.171.240 2.631.017 69.642.032
Vikjandi 180 ... 4.262.199 954.172 5.216.371
VeltufjarsKuldir ..o 360.850 360.850
Lifeyrisskuldbindingar ...........cccccveinenne. 646.411 646.411
SkattsKuldir .....ccueeeveiieieceeeceee e, 3.012.594 3.012.594
Adrar SKUIIT .ocveeeeeceeeeeeece e 2.731.076 2.731.076
Eigio fé og hlutdeild minnihluta.............. 34.774.905 34.774.905
Skuldir og €igio fé samtals..........ccccoeeuenee 160.213.501 13.390 849 19.788.349 4.484.455  184.500.544
Nettostada efnahagsreiknings .................. 1.913.922 4.574.960 5.382.149 (13.707.731) 1.836.700
Nett6stada utan efnahagsreiknings .......... 1937179 15074105  (5.333973)  (5.916.733)  (1.886.220)
Nettostada gjaldmidils ........ccceveceerenneeee. (23.257) (10.499.145)  10.716.122 (7.790.998) 3.722.920
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Skyringar vid arsreikninginn

Gangvirdi fjarmalagerninga

95. Gangviréi fijarmaagernings er su fjarhaed sem haggt er ad fa fyrir gerninginn i armslengdarvidskiptum flsra adila, p.e. ekki |
naudungarsdlu eda buskiptum. Tilvist pekktsverds a virkum markadi gefur best til kynna gangvirdi og pegar pad er til stadar notar
samstegdan pad til ad mada peningalegar eignir og peningalegar skuldir. Ef skréd verd fyrir fjarmalagerning endurspeglar ekki
raunveruleg og regluleg vidskipti & virkum markadi eda ef skréd verd er ekki til stadar, er gangvirdi reiknad it med videigandi
matsadferd.

Pegar um er ad rada skréd og seljanleg hlutabréf og skuldabréf og akvedna aflel dusamninga er gangvirdid fengid med pvi ad nota
markadsgengi. Gerningar pessir eru syndir i efnahagsreikningi undir lidunum veltufjareignir og veltufjarskuldir.

Fjarmaagerningar sem hafa ekki skr&® markadsgengi eru metnir med vidurkenndum matsadferdum par sem notast er vid
markadsupplysingar. Meda vidurkenndra matsadferda eru vidskipti milli viljugra og 6tengdra adila i armslengdarvidskiptum,
upplysingar um gangvirdi annars gernings sem er i meginatridum eins, §0dstreymisgreiningar og adrar vidurkenndar matsadferdir
sem notadar eru af markadsadilum.

Bokfaat virdi Gangvirdi  Oinnleystur

hagnadur
(tap)
2006 2006 2006
Eignir

Sjodur og 6bundnar innstaadur | Sedlabanka ............ccceveeeeeiiiicesee 2.431.770 2.431.770 0
UHAN oottt a sttt 128.295.508 126.322.166 1.973.342
Fjareignir tilgreindar A gangVirdi ..........ccceeveveeiiieiisieseeee s 16.748.891  16.748.891 0
Fastafjarmunir til SOIU ...c.coveveeeeeeiie e 104.892 104.892 0

Skuldir
VEITUFASKUIGIT ...t 360.850 360.850 0
[ 101 = - OSSPSR 69.642.032  67.689.523 1.952.509
VIKJANGI TAN o s 5.216.371 5.061.390 154.981
Netté innleystur hagnadur i rekstrarr&@Kningi .......ccocoeevveeneeenseeneieneeeseseeeeeens 4.080.832

pott samstagdan fylgi markadsvidomidum og byggi a vidurkenndum adferdum er pé mikid svigrdm fyrir mat, badi i likdnunum
gafum og dyktunum sem verdur ad dragaog ekki er haagt ad leida af markadsgégnum. Mismunandi dyktanir og mét getaleitt til
Olikra nidurstadna.
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