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Skyrsla stjornar og forstjora

Samstaeduarsreikningur Tryggingamiostddvarinnar hf. fyrir arid 2006 felur i sér arsreikninga Tryggingamidstodvarinnar hf.
og détturfélaganna Nemi Forsikring ASA, Tryggingar hf., ISP ehf. og Liftryggingamidstddvarinnar hf. Détturfélogin eru ad
Ollu leyti i eigu Tryggingamidstodvarinnar hf. ad undanskilinni Liftryggingamidstédinni hf., sem er i 51% eigu
Tryggingamidstodvarinnar hf.

[ arslok stérfudu 167 starfsmenn hja samstaedunni. Heildarlaunagreidslur & arinu namu 1.172 millionum kréna.

[ hlutafjaratbodi sem fram for i névember var hlutafé médurfélagsins aukid ad nafnvirdi um 157.894.737 krona og nemur
skrad hlutafé i arslok 2006 1.090.290.905 kréna ad nafnverdi. Sélugengi bréfanna var 38 og markadsvirdi nam pvi 6
milljérédum krona. Kostnadur vegna Utbodsins nam 269 milljnum kréna.

TM hefur ekki tekid upp leidbeinandi reglur, Kauphallar islands, Vidskiptarads og Samtaka atvinnulifsins, um stjérnarhzetti
fyrirtaekja. Félagid er med malid i skodun og er nidurstddu ad veenta & naestu manuoum. Helstu atridi sem verda til
skodunar er mat a porf a starfskjara- og endurskodunarnefnd asamt éhaedi stjornarmanna.

Stj6rnin leggur til ad greiddur verdi 1.000 milliona kréna ardur til hluthafa, eda 0,91 kr. & hlut en visar ad 6dru leyti til
arsreikningsins um radstéfun hagnadar og adrar breytingar a eiginfjarreikningum félagsins.

i lok arsins voru hluthafar félagsins 383 ad télu og hafdi faeekkad um 5 fra fyrra ari. | lok arsins attu tveir hluthafar meira en
10% hlutafjar:

QI (10T A IE=] 01 ST 42,45%
Fjarfestingafélagid Grettir hf. ..o 24,45%

Stj6érn Tryggingamidstddvarinnar hf. og forstjori stadfesta hér med samsteeduarsreikning félagsins fyrir arid 2006 med

Reykjavik, 15. febrtar 2007

Stjérn:

Gunnlaugur Saevar Gunnlaugsson, formadur.

Gudbjorg M. Matthiasdottir Geir Zoéga
Gudmundur Davidsson Sigurdur G. Gugjonsson
Forstjori:

Oskar Magnusson



Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i Tryggingamidstédinni hf.

Vio héfum endurskodad medfylgjandi samsteeduarsreikning  Trygginamidstddvarinnar  hf.  fyrir  arid  2006.
Samstaeduarsreikningurinn  hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, yfirlit um breytingu a eigin fé,
efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda & samstaeduarsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla
eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu. Samkvaemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda
innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatrioum an verulegra annmarka, hvort
sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjornenda nzer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og
reikningshaldslegu mati midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi &liti sem vid latum i ljos & samstaeduarsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samreemi vio alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja
og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad samsteeduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarheedum og skyringum i arsreikningnum. Val endurskodunaradgerda
byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri heettu ad verulegir annmarkar séu &
samstaeduarsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
félagsins sem vardar gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirtaekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat a
peim reikningsskilaadferoum og matsadferoum sem stjérnendur nota vid gerd samstaedudrsreikningsins sem og mat a
framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Alit
bad er alit okkar ad samsteeduarsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu Tryggingamidstédvarinnar hf. & arinu 2006,

efnahag pess 31. desember 2006 og breytingu & handbeeru fé & arinu 2006, i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla
eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu.

Reykjavik, 15. febrdar 2007

Deloitte hf.

Birkir Ledsson
endurskodandi

Sigrin Ragna Olafsdottir
endurskodandi
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4.arsfj. 2006 4.4rsfj. 2005 2006 2005
4.155.191  1.559.824 9.944.215 5.885.955
(2.005.939) (286.500) (3.292.413) (995.509)
2.149.252  1.273.324 6.651.801 4.890.446
124.238 203.079 1.479.341 787.680
7.468 (50.000) 63.781 11.078
1.162.153  1.997.210 3.264.605 6.878.154
(1.810) (7.753) 0 30.034
1.292.049  2.142.536 4.807.727 7.706.946
3.441.300  3.415.860 11.459.528 12.597.392
(4.163.421)  (1.702.324) (9.401.654) (5.631.643)
2.196.201 91.047 3.025.379 820.060
(1.967.219)  (1.611.276) (6.376.275) (4.811.583)
(924.711) (513.213) (2.263.609) (1.727.174)
(2.891.930)  (2.124.489) (8.639.884) (6.538.757)
549.370  1.291.371 2.819.643 6.058.635
(306.096) (3.143) (786.809) (4.437)
5.813 903.533 (1.253.831) 2.678.819
249.088  2.191.761 779.003 8.733.017
(17.469) (427.908) (82.906) (1.534.448)
231.618  1.763.853 696.098 7.198.569
230.744  1.764.791 687.337 7.200.343
874 (938) 8.761 (1.774)
231618 _ 1.763.853 696.098 7.198.569
0,24 1,95 0,75 7,89

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur samstaedu

31/12 2006 31/12 2005

Eignir Skyr
Varanlegir reKStrarfarmMUNIL..........c..oooieeiiee e see e nree s 6 537.925 506.392
OTNISIEGAT BIGNIT. ... cvevivieeecit ettt ettt es ettt es et ae st ese st se st ese s ssereanas 30.602 0
VIBSKIPLAVIIA. ... 7 5.617.841 0
Fjarfestingar i hlutdeildarf@lOgum............c.cociviiiiiiiiie e 8 179.929 5.437.473
Fjareignir:

Hlutabréf sem haldio r til SOIU..........cciviiiiiiei s 9 2.402.019 1.638.811

Fjareignir & gangvirdi faert | rekstrarreikning..........ccccevvveeeviie e 9 22.831.361 14.785.711

Fjareignir haldid til gjalddaga..........cceiveeiiieiiiee e 9 2.632.399 456.429
SKaMMEIMAKIOTUT ...t 10 7.126.953 1.331.934
AN ..ottt bttt ettt ettt benas 10 7.638.120 5.560.953
Reiknud skattainneign 23 385.131 0
Endurtryggingaeignir............. 11,14 11.295.344 273.663
HANADEBRIT FE......ee ettt 8.701.700 786.104
Eignir samtals 69.379.324 30.777.470
Eigio fé
HIUATE. ...ttt ettt ettt e b e et e e bt e ste e e aeeeneeeneesnneenes 12 1.081.639 904.341
V2= U 11 o T | SRR 13 6.614.724 283.882
GangVirdisreikNiNgUI fJAMEIGNAL .........cccuiiee e e e e e naaea s 69.184 0
[z 11T T= U 441U ] o U USRS 416.787 0
OFABSLAfad QIGIB E.....c.eviveeeieeeeee ettt e ettt n et e 13.638.497 14.759.842
Eigid fé hluthafa médurfélags 21.820.831 15.948.065
Hlutdeild MiNNINIULAL .........veieeeee e e e e e ernaee e 151.549 142.789
Eigio fé samtals 21.972.380 16.090.854
Skuldir
V2= LY [ [T aTo T= 5] (U ] (o SRR 14 26.105.579 10.497.130
[ 1) (o] U OSSPSR 15 11.977.858 0
Vidskiptaskuldir 0g adrar SKUIAIr............cocuiieeiiiiiiie e 16 5.734.980 1.114.239
Frestadur tEKJUSKALIUN............oiieeee et e e e s e e e e s nnaaeeeennns 23 3.588.528 3.075.248
Skuldir samtals 47.406.944 14.686.616
Skuldir og eigid fé samtals 69.379.324 30.777.470
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Sj6dstreymi samstaedu

Handbeert fé fra rekstri (til rekstrar)
Mottekin i8gjold...........cooeveeviieeriieens
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Greiddur tjonakostnadur......................
Métteknar endurtryggingakréfur
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Métteknar ardgreidslur og vaxtatekjur
Annad sjédstreymi vegna rekstrar

Solur umfram (kaup) & hlutabréfatengdum verdobréfum..........................

Solur umfram (kaup) a skuldabréfum til gjalddaga
Veitt utlan umfram afborganir af Gtlanum

Handbaert fé fra rekstri (til rekstrar) an vaxta og skatta

Greiddir VexXtir.........coeevvvvveeeeeeeeeeeeeeenns
Greiddir skattar..............ccccoeeeeeecevnvnnnns

Handbeert fé fra rekstri (til rekstrar)

Fjarfestingahreyfingar

Kaup & dotturfélagi.........cccccveeveenenee.
Kaup a varanlegum rekstrarfjiarmunum
Sala varanlegra rekstrarfjarmuna

Fjarmégnunarhreyfingar

=11 1= 1 VO
Afborganir af lanum...............ccccceees
Kaup eigin hlutabréfa...........cc.cc.cco....

Greiddur ardur til hluthafa

Innborgad nytt hlutafé.........................

Heekkun (leekkun) & handbeeru fé
Handbeert fé i arsbyrjun......................
Yfirtekid handbeert fé ISP i samstaedu

Handbeert fé i lok arsins
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Skyr 2006 2005
9.647.392 6.152.755
(4.251.152) (999.034)
(8.094.391) (5.566.472)
3.081.863 776.643
(1.779.722) (1.353.376)
1.251.114 1.100.687
105.646 2.424
9.362.486 (699.781)
124.298 0
(1.908.705) (1.852.452)
7.538.829 (2.438.606)
(134.424) (4.437)
(386.481) (4.961)
7.017.924 (2.448.004)
7 (158.314) 0
(91.169) (43.227)
11.804 2.000
(237.679) (41.227)
2.867.485 0
(4.112.485) 0
(158.393) (670.276)
(1.808.682) (906.399)
12 4.310.578 0
1.098.503 (1.576.675)
7.878.748 (4.065.906)
786.104 4.852.010
7 36.848 0
8.701.700 786.104
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Yfirlit um breytingar a eigin fé samstaedu

Annad Oradstafad  Hlutdeild
Hlutafé Varasjoadir eigio fé eigio fé minnihluta Samtals

2006
Eigid fé 1. jantar 2006 904.341 283.882 14.759.842 142.789 16.090.854
Greiddur ardur .......ccceevveeeiiiecee e (1.808.682) (1.808.682)
Keypt eigin hlutabréf ............ccccviiiiiiiinns (3.990) (154.403) (158.393)
Seld eigin hlutabréf ............cccooviiiiiiis 28.055 1.110.471 1.138.526
Eigin bréf flokkud sem skuldir vegna

akveeda soluréttarsamnings ............c.c.c..... (4.662) (198.134) (202.796)
Gangvirdisbreyting fjareigna ...........cccccoe...... 69.184 69.184
bydingarmunur ..........ccceeeveene 416.787 416.787
Utgefin hlutabréf 157.895 5.572.910 5.730.804
Hagnadur arsins 2006 ...........cccceeveervveennnnnn 687.336 8.760 696.096
Eigid fé 31.desember 2006 1.081.639  6.614.725 485.971  13.638.496 151.549  21.972.380
2005
Stada 1. jantar 2005 932.396 926.103 8.465.898 10.324.397
Keypt eigin hlutabréf ..., (28.055) (642.221) (670.276)
Greiddur ardur .........c.ceeceereeiieee e (906.399) (906.399)
Kaup minnihluta ..., 144.562 144.562
Hagnadur arsins 2005 ..........ccccovvveeeiieennenn. 7.200.343 (1.774) 7.198.569
Eigio fé 31.desember 2005 904.341 283.882 0 14.759.842 142.789 16.090.854
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Skyringar
1. Almennar upplysingar

Tryggingamidstddin hf. og détturfélog pess, sem saman eru nefnd TM, stunda vatryggingarrekstur, baedi i lif- og
skadatryggingum asamt fjarfestingarstarfsemi. TM stundar adallega vidskipti & islandi og i Noregi.

Tryggingamidstodin hf., médurfélag, er hlutafélag med hofudstddvar & islandi. Heimilisfang félagsins er Adalstreeti 6,
Reykjavik. Bréf félagsins eru skrad i Kauphéll islands.

Samstaeduarsreikningur TM var sampykktur af stjorn félagsins pann 15. febraar 2007.

2. Yfirlit um reikningsskilaadferdir

2.1 Grundvéllur reikningsskila

Samstaeduarsreikningur TM er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS), sem stadfestir hafa verid af
Evrépusambandinu.

Vid sampykki pessara reikningsskila hafa eftirtaldir stadlar verid gefnir Gt en ekki tekid gildi.

Gildistokudagur: Reikningsar sem hefst
- IFRS 7, Fjarmalagerningar: skyringar 1. jandar 2007 og sidar
- IFRS 8, Starfspattaryfirlit rekstrar 1. jandar 2009 og sidar

Eftirtaldar tdlkanir voru sampykktar af alpj6dlegu fastanefndinni um talkanir (IFRIC) eftir ad reikningsar TM hofst og hafa
ekki verid innleiddar i reikningsskil samsteedunnar.
Gildistokudagur: Reikningsar sem hefst

- IFRIC 7, Beiting endurmatsadferdar skv. IAS 29. reikningsskil 1. mars 2006 og sidar
i hagkerfum par sem 6daverdbolga rikir.
- IFRIC 8, Gildissvio IFRS 2, eignarhlutatengdar greidslur 1. mai 2006 og sidar
- IFRIC 9, Endurmat innbyggdra afleida 1. juni 2006 og sidar
- IFRIC 10, Arshlutareikningssil og virdisryrnun 1. névember 2006 og sidar
- IFRIC 11, Samsteeda og eignarhlutatengdar greidslur 1. mars 2007 og sidar
- IFRIC 12, ivilnanir fra opinberum adilum vegna pjonustusamninga 1. jandar 2008 og sidar

Arsreikningurinn er gerdur samkvaemt kostnadarverdsadferd, eins og henni hefur verid breytt med endurmati fjareigna sem
haldid er til s6lu og fjareigna a gangvirdi par sem gangvirdisbreytingin er faerd i rekstrarreikning.

Gerd reikningsskila i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad studst sé vid tiltekin reikningshaldsleg
mot. Einnig er gerd su krafa til stjérnenda ad peir leggi mat a akvedin atridi i reikningsskilaadferdum félagsins. Sérstaklega
er greint frd adferoum vid mikilvaegar matsadferdir i skyringu nr. 3.

2.2 Samsteedureikningsskil

Détturfélog

Détturfélég eru allar rekstrareiningar par sem samsteedan hefur vald til ad styra fjarhags- og rekstrarstefnumétun en pad
fylgir ad 6llu jofnu pvi ad rdda meira en helmingi atkvaedisréttarins. Dotturfélog eru ad fullu hluti samsteedunnar fra peim
degi pegar yfirradin faerast yfir til samstaedunnar. bPau eru tekin Gt Gr samstaedunni fra peim degi pegar yfirrddum lykur.

Kaupadferd i reikningshaldi er notud vié feerslu kaupa samsteedunnar & détturfélégum. Kaupverd er metid sem gangvirdi
peirra eigna sem latnar eru af hendi, Gtgefinna eiginfijargerninga og skulda sem stofnad er til eda teknar eru yfir &
vioskiptadegi, auk kostnadar sem rekja ma beint til kaupanna. Adgreinanlegar yfirteknar eignir og skuldir og 6bdkadar
skuldbindingar sem tilheyra keyptri rekstrareiningu, eru metnar & gangvirdi a kaupdegi, an tillits til hversu mikil hlutdeild
minnihluta er. Sa hluti kaupverds sem er umfram gangvirdi hlutar samsteedunnar i adgreinanlegum hreinum eignum, er
skrad sem vidskiptavild. i arslok 2006 hafdi kaupverdi Nemi, umfram bokfeert eigid fé félagsins 4 kaupdegi, ekki verid deilt &
adgreinanlegar hreinar eignir pess og stendur fiarhaedin pvi 6utdeild sem vidskiptavild & medal eigna i efnahagsreikningi,
sja skyringu nr. 7. Kaupverdinu verdur Gtdeilt i samraemi vid IFRS3 a fyrri hluta arsins 2007.
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Vidskipti milli félaga, innbyrdis stodur og 6innleystur hagnadur af vidskiptum milli félaga innan samstaedunnar eru felld nidur
i reikningsskilum samsteedunnar. Qinnleyst tép eru einnig felld nidur nema visbending sé um ad eignin sem var yfirfaerd
hafi ryrnad ad veromeeti. Reikningsskilaadferdum détturfélaga hefur verid breytt par sem porf krefur til ad tryggja samraemi
vio peer adferdir sem samsteedan beitir.

Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélog eru allar rekstrareiningar sem samstaedan hefur veruleg itok i en hefur ekki yfirrad yfir og fylgir ad 6llu j6fnu
hlutabréfaeign sem raedur milli 20% og 50% atkveedaréttarins. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum eru feerdar i upphafi a
kostnadarverdi en med hlutdeildaradferd eftir pad.

Eftir kaup & hlutdeildarfélagi er hlutur samsteedunnar i hagnadi eda tapi faeréur i rekstrarreikning og hlutur hennar i
hreyfingum varasjoda feerdur i varasjodi. Uppsafnadar hreyfingar eftir kaup eru faerdar til haekkunar eda laekkunar a
bokfeerdu verdi fjarfestingarinnar. Samstaedan feerir ekki heerri hlutdeild i tapi hlutdeildarfélags en sem nemur eftirstédvum
bokfaerda verdsins, p.m.t. 6tryggdar vidskiptakréfur, nema ad pvi marki sem hin hefur stofnad til skuldbindinga eda innt af
hendi greidslur fyrir hdnd hlutdeildarfélagsins.

Oinnleystur hagnadur af vidskiptum milli samsteedunnar og hlutdeildarfélaga hennar er i samstaedureikningsskilum felldur
nidur ad pvi marki sem nemur hlutdeild samsteedunnar i hlutdeildarfélégum. Oinnleyst top eru einnig felld nidur nema
visbendingar séu um ad eignin sem var yfirfaerd hafi ryrnad ad veromeeti.

2.3 Starfspattaskyrslur

Rekstrarstarfspattur er adgreinanlegur hluti eigna og rekstrar TM og er hadur annarri dhaettu og afkomu en & vido um adra
rekstrarstarfspeetti samsteedunnar Landfreedilegur starfspattur er adgreinanlegur hluti eigna og rekstrar tiltekins
efnahagssvaedis sem er hadur annarri ahaettu og afkomu en & vid um starfspeetti & 6drum efnahagssvaedum samtaedunnar.

2.4 Gjaldmidlar

Starfsraekslugjaldmidill
Samstaeduarsreikningurinn er settur fram i pusundum islenskra krona, sem er starfsraekslugjaldmidill TM og
framsetningargjaldmidill.

Vidskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknué yfir i krénur og notad er pad gengi sem er i gildi & vidskiptadegi. Hagnadur og
tap sem stafar af uppgjori slikra vidskipta og af umreikningi & gengi peningalegra eigna og skulda i erlendri mynt i lok ars
eru feerd i rekstrarreikning.

Reikningsskil félaga i samstaedu TM eru sett fram i starfsreekslugjaldmidli pess efnahagssvaedis sem pau starfa i. Vid gerd
samstaeduarsreiknings eru eignir og skuldir erlendra détturfélaga TM umreiknadar i pasundir islenskra krona midad vio
gildandi gengi i lok reikningssars. Tekjur og gjold eru umreiknud i pasundir islenskra krona midad vid medalgengi
rekstrartimabilsins nema i peim tilvikum pegar gengi gjaldmidla sveiflast mikid en pa er gengi vidskiptadags notad.
Gengismunur, pydingarmunur, sem myndast er faerdur a sérstakan reikning medal eigin fjar. Pydingarmunurinn er faerdur i
rekstrarreikning pegar erlenda starfsemin er seld.

Vidskiptavild og gangvirdisleidréttingar sem varda kaupin a erlendu starfseminni eru medhondlud sem eignir og skuldir
erlendu starfseminnar og uppfeerd i samsteeduarsreikningi midad vid gengi a uppgjoérsdegi.

2.5 Varanlegir rekstrarfjarmunir

Til fasteigna teljast skrifstofur, solustadir og adrar hlseignir sem notadar eru undir starfsemi samsteedunnar. Fasteignir og
adrir varanlegir rekstrarfjarmunir eru tilgreindir & upphaflegu kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Land er ekki
afskrifad. Upphaflegt kostnadarverd felur i sér kostnad sem rekja ma beint til kaupa a viokomandi eignum.

Viobétarfjarfesting sem fellur til sidar er innifalin i bokfeerdu verdi eignarinnar eda feerd sem sérgreind eign, eftir pvi sem vid
a. bad gerist pé einungis pegar liklegt er ad efnahagslegur avinningur, sem tengist fjarfestingunni, muni i framtidinni renna
til samsteedunnar og ad unnt sé ad meta kostnadarverd med 6ruggum heetti. Allar adrar vidgerdir og vidhald eru
gjaldfeerdar i rekstrarreikningi a pvi timabili pegar stofnad er til peirra.

Afskriftir eigna eru reiknadar pannig ad mismuni & kostnadarverdi peirra og asetludu hrakvirdi er dreift linulega a azetladan
nytingartima eignanna sem er eftirfarandi:

L= 5] (=1 o |11 SRR 25-40 ar
Skrifstofuahdold, innréttingar og tolvur .. 3-15ar
(2] =1 o - | ST TSRO P PR U PP OTRTUPPTOPP 3-5ar
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Hrakvirdi eigna og nytingartimi eru endurmetin & hverjum reikningsskiladegi og breytt, ef vid a.

Bokfeert verd eignar er avallt feert nidur i endurheimtanlega fiarhaed ef békfeert verd er heerra en aaetlud endurheimtanleg
fijarhaed (skyr. 2.8).

Soéluhagnadur og tap reiknast sem mismunur séluverds ad fradregnum kostnadi vid séluna og bdkfaerds verds seldra eigna
a s6ludegi. bessar fjarhaedir eru feerdar i rekstrarreikningi.

2.6 Oefnislegar eignir

Vidskiptavild

Vidskiptavild sem myndast i samstaedunni er vegna mismunar & kaupverdi dotturfélags og hlutdeildar i hreinni eign pess
eftir ad eignir og skuldir hafa veri®d metnar til gangvirdis a kaupdegi. Vidskiptavild er faerd til eignar og metin med tilliti til
virdismats a reikningsskiladegi.

Til ad heegt sé ad meta virdismat er vidskiptavild skipt nidur & sjédsskapandi einingar. Sj6dsskapandi einingar sem
vidskiptavild hefur verid uthlutad a eru profadar med tilliti til virdismats arlega eda oftar ef visbending um virdisryrnun er til
stadar. Ef virdisryrnun sjodskapandi eignar hefur att sér stad er sl vidskiptavild sem Gtdeilt hefur verid & hana fyrst faerd
nidur en sidan adrar eignir sem tilheyra viokomandi sjédsskapandi einingu. Virdisryrnun & vidskiptavild er ekki faerd til baka
a sidari timabilum.

Adrar 6efnislegar eignir
Adrar oefnislegar eignir en vidskiptavild eru metnar & kostnadarverdi ad fradregnum fengnum fyrningum. HugbUnadur er
daemi um Gefnislega eign.

2.7 Fjarfestingar

Samsteedan flokkar fjarfestingar sinar i eftirffarandi flokka: fjareignir & gangvirdi feert i rekstrarreikning, utlan,
skammtimakréfur, skuldabréf sem haldid er til gjalddaga og fjareignir sem haldid er til sélu. Flokkunin fer eftir tilgangi
fiarfestinganna. Stjérnendur flokka fjarfestingar pegar peer eru faeréar i upphafi og endurmeta svo flokkunina & sérhverjum
reikningsskiladegi.

Fjareignir a gangvirdi faert i rekstrarreikning
| pessum flokki er fjareignir sem haldid er i vidskiptaskyni. Fjareign er flokkud i pennan flokk ef hin er fyrst og fremst keypt
eda eetlud i peim tilgangi ad selja hana innan skamms eda ef stjornendur tilgreina hana pannig.

Utlan og skammtimakréfur

Utlan og skammtimakrofur eru fiareignir, ekki afleidur, med fostum greidslum eda greidslum sem unnt er ad akvarda, eru
ekki skradar & virkum markadi og samstaedan hefur ekki i huga ad eiga vidskipti med krofurnar eda innleysa med 6drum
heetti en med greidslu fra skuldara.

Fjarfestingar sem haldid er til gjalddaga.
Fjarfestingar sem haldid er til gjalddaga eru fjareignir, ekki afleidur, med féstum greidslum eda greidslum sem unnt er ad
akvarda og fostum binditima sem TM radgerir og hefur getu til ad halda Gt binditimann.

Fjareignir sem haldid er til solu
Fjareignir sem haldio er til s6lu, ekki afleidur, eru eignir sem ekki er aetlunin ad selja i nainni framtid, nema sérstok teekifaeri
gefist.

Kaup og sala fjarfestinga er feerd a vioskiptadegi, p.e. peim degi sem samsteedan skuldbindur sig til ad kaupa eda selja
eignina. Fjarfestingar eru i upphafi faerdar & gangvirdi ad vidbaettum vidskiptakostnadi nema fjareignir & gangvirdi faert i
rekstrarreikningn sem eru békfaeréar & gangvirdi. Fjarfestingar eru faerdar Gt pegar réttindi til ad taka a moéti sjodstreymi
vegna peirra hafa falli® nidur eda verid yfirfaerd annad og samstaedan hefur yfirfeert pvi sem naest alla ahaettu og umbun
sem fylgir eignarhaldinu. Fjareignir sem haldid er til sélu og fjareignir & gangvirdi feert i rekstrarreikning eru bokfeerdar a
gangvirdi. Utlan, skammtimakréfur og fiarfestingar sem haldid er til gjalddaga eru békfaerdar & nidurfaerdu kostnadarverdi,
midad vid virka vexti. Innleystur og Ginnleystur hagnadur og tap sem myndast vegna breytinga a gangvirdi i flokknum
"fjareignir & gangvirdi feert i rekstrarreikning" eru feerd i rekstrarreikning a pvi timabili pegar pad myndast.

Oinnleystur hagnadur sem myndast vegna gangvirdisbreytinga a fjareignum sem haldid er til sélu, er faerdur i varasjod
medal eigin fjar. begar eignir sem flokkadar eru pannig eru seldar eda hafa ryrnad ad virdi, eru uppsafnadar
gangvirdisbreytingar peirra faerdar i rekstrarreikning sem innleystur agéadi (tap) af fiareignum.
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Gangvirdi skrédra fjarfestinga er byggt a gildandi tilbodsverdi. Ef markadur fyrir fjareign er ekki virkur eda um er ad raeda
Oskrad verdbréf, akvardar samsteedan gangvirdi med pvi ad nota sérstakar matsadferdir. Medal peirra er viomidoun vid
nyleg vidskipti 6tengdra adila, tilvisun til annarra efnislega sambeerilegra gerninga, navirt greining & sjédstreymi og
veromyndunarlikon.

Vio sérhver reikningsskil metur samsteedan hvort fyrir hendi séu visbendingar um ad fjareign eda flokkur fjareigna hafi
ryrnad ad verdmaeti. Pegar um er ad reeda hlutabréfatengd verdbréf sem er haldid til sélu, er horft til verulegrar lasekkunar
eda laekkunar til lengri tima & gangvirdi verdbréfsins pegar akvardad er hvort verdbréfin hafi ryrnad ad verdmaeti. Ef einhver
slik visbending er fyrir hendi ad pvi er vardar fjareignir sem haldid er til s6lu, er uppsafnad tap feert ar eigid fé yfir i
rekstrarreikning. Uppsafnad tap er metid® sem mismunur a kostnadarverdi og gildandi gangverdi ad fradregnu o6llu
virdisryrnunartapi af pessari fjareign sem pegar hefur verid feert i rekstrarreikning.

2.8 Virdisryrnun eigna

Fjareignir bokfaerdar a nidurfeerdu kostnadarverdi

Samstaedan metur vid hver reikningsskil, hvort fyrir hendi séu visbendingar um ad fjareign eda flokkur fjareigna hafi ryrnad
ad verdmaeeti. Fjareign eda flokkur fjareigna hefur ryrnad ad verdmeeti ef visbendingar eru fyrir hendi um virdisryrnun vegna
eins eda fleiri atburda, sem hafa gerst eftir upphaflega faerslu eignarinnar og pessi atburéur (eda atburdir) hefur ahrif &
aaetlad framtidarsjodstreymi fjareignar eda flokka fjareigna og unnt er ad aaetla pad med areidanlegum heetti. Visbendingar
um ad fjareign eda flokkur eigna hafi virdisryrnad innifelur eftirfarandi atburdi:

0] umtalsverdir fijarhagserfidleikar utgefanda eda skuldara;

(i) samningsbrot, s.s. greidslufall eda vanskil a greidslum;

(iii) likindi & ad utgefandi eda skuldari muni verda gjaldprota eda stefni i fjarhagsendurskipulagningu;
(iv) brotthvarf virks markadar fyrir pessa fjareign vegna fjarhagslegra erfidleika eda

(vi) areidanlegar heimildir um leekkun & framtidarsjodstreymi.

Samstaedan metur fyrst hvort visbendingar séu fyrir hendi um virdisryrnun einstakra fjareigna sem skipta mali hver fyrir sig.
Ef samsteaedan telur ad engar visbendingar séu fyrir hendi um virdisryrnun fjareignar sem er metin sérstaklega, hvort sem
han er veruleg eda ekki, innifelur hin eignina i flokki fijareigna med sambeerilegum lansahaettueiginleikum og metur paer
saman mea tilliti til virdisryrnunar. Eignir sem eru metnar sérstaklega mea tilliti til virdisryrnunar og virdisryrnunartap er feert
fyrir eda mun verda faert fyrir, eru ekki innifaldar i sameiginlegu mati & virdisryrnun.

Ef visbendingar eru fyrir hendi um ad virdisryrnunartap hafi ordid & Gtlanum og skammtimakréfum eda fjarfestingum sem
haldio er til gjalddaga og bokfaerdar eru a nidurfeerdu kostnadarverdi, er fjarhaed tapsins metin sem mismunurinn &
bokfeerdri fjarhaed eignarinnar og nuavirdi aeetlads framtidarsjodstreymis afvaxtad midad vid upphaflega raunvexti
fiareignarinnar. Bokfaerd fjarhaed eignarinnar er laekkud med pvi ad nota nidurfeerslureikning og fjiarheed tapsins er faerd i
rekstrarreikning. Ef fjarfesting, sem haldido er til gjalddaga, eda utlan hefur breytilega vexti eru gildandi raunvextir
afvoxtunarstudullinn fyrir mat a virdisryrnunartapi.

begar heildarmat er framkveemt med tilliti til virdisryrnunar, eru fjareignir flokkadar at fra sambeerilegum
Gtlanadheaettueiginleikum (t.d. & grundvelli flokkunarferlis samsteedunnar en par er tekid tillit til tegundar eignar,
atvinnugreinar, landfraedilegrar stadsetningar, hvort eignin er gjaldfallin eda ekki og annarra patta sem skipta mali). bessir
eiginleikar skipta mali vardandi mat a framtidarsjédstreymi fyrir flokka slikra eigna vegna pess aé peir gefa visbendingu um
getu utgefanda til ad greida fjarhaedir a gjalddaga samkvaemt samningsbundnum skilmalum skuldagerningsins sem verid er
ad meta.

Ef fjarhaed virdisryrnunartaps laekkar & seinna timabili og unnt er ad tengja leekkunina vid atburd sem atti sér stad eftir ad
virdisryrnunin var faerd (s.s. aukid lanshaefi), pa er adur faert virdisryrnunartap bakfeert med pvi ad leidrétta
nidurfeerslureikninginn. Fjarhaed bakfeerslunnar er feerd i rekstrarreikninginn.

Fjareignir feerdar & gangvirdi

Samstaedan metur vid 6ll reikningsskil sin hvort fyrir hendi séu visbendingar um aé fjareign sem haldid er til sélu hafi ryrnad
ad verdmeeti. Einnig pegar um er ad raeda fjarfestingu i hlutabréfum sem eru flokkud sem "til sélu”. Ef slikar visbendingar
eru fyrir hendi hvad vardar fjareignir sem haldid er til s6lu, er uppsafnad tap faert Ur eigin fé og i rekstrarreikning. bad
reiknast sem mismunurinn a kostnadarverdi vid kaupin og gildandi gangvirdi ad fradregnum 6llum virdisryrnunartdpum af
fjareigninni sem pegar hafa verio feerd i rekstrarreikning.
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Virdisryrnun annarra eigna sem ekki eru fijareignir

Eignir sem hafa 6tilgreindan nytingartima eru ekki afskrifadar en eru préfadar arlega me@ tilliti til virdisryrnunar. Eignir sem
eru afskrifadar eru skodadar med tilliti til virdisryrnunar hvenaer sem atburdir eda breytingar & adsteedum benda til ad verido
geti ad bokfeerd fijarhaed verdi ekki endurheimtanleg. Virdisryrnunartap, sem nemur mismun bokfaerds verds eignar og
endurheimtanlegrar fjarhaedar hennar, er pa feert i rekstrarreikning. Endurheimtanleg fjarhaed er annad hvort gangvirdi
eignarinnar ad fradregnum kostnadi vié solu eda notkunarvirdi hennar, hvort heldur sem haerra reynist.

2.9 Handbeert fé og igildi pess
Handbeert fé og igildi pess er reidufé og inneignir & bankareikningum.

2.10 Eigid fé

Hlutafé er feert & nafnvirdi og yfirverd a adra varasjodi. Hlutafé i efnahagsreikningi samsvarar heildarhlutafé ad fradregnu
nafnverdi eigin bréfa.

Ef eitthvert félag innan samsteedunnar kaupir eigin hlutafé félagsins (eigin hlutir) er endurgjaldid sem greitt er ad
medtéldum o6llum vidbétarkostnadi, sem rekja ma beint til kaupanna dregid fra eigin fé. Ef pessir hlutir er sidan seldir,
enduratgefnir eda radstafad a annan hatt, er pad endurgjald sem mottekio er feert & eigin fé, ad fradregnum &llum
vidbotarkostnadi sem rekja ma til vidskiptanna.

2.11 Vatryggingasamningar

TM gefur Gt vatryggingasamninga sem fela i sér yfirfeerslu a aheettu fra hinum tryggdu til samstaedunnar.(sja einnig skyr. 4)
I6gjold

16gjold eru feerd sem tekjur (idgjold arsins) hlutfallslega yfir timabilid sem pau na til. Sa hluti idgjaldsins sem er atgefinn
vegna gildandi samninga en tengist 6atrunninni ahaettu a reikningsskiladegi er skradur sem idgjaldaskuld.

Tjon

Tjonakostnadur er gjaldfeerdur i rekstrarreikning midad vio greidda og aeetlada ogreidda bétafjarhaed. Boétafjarhaedin er
kostnadur vid uppgjoér beinna og ébeinna krafna sem hljétast af lionum tjonsatburdum & reikningsskiladegi, jafnvel pott
samsteedunni hafi ekki verid tilkynnt um pa. Samstaedan afvaxtar ekki skuldbindingar sinar vegna ogreiddra tjéna.
Skuldbindingar vegna Ogreiddra tjona eru aeetladar med pvi ad nota upplysingar um einstaka tjénsatburdi sem
samstaedunni hefur verid tilkkynnt um og tolfraedilegar forsendur vegna tjéna sem ekki hefur verid tilkkynnt um.

Endurtryggingasamningar
Samstaedan dregur Ur tjonaahaettu sinni med samningum vid endurtryggendur. Samningarnir eru ymist med peim haetti ad
endurtryggjendur bera akvedid hlutfall jonadhaettunnar eda bera alla ahaettu fari tjon umfram umsamda fjarhzed.

baer greidslur sem TM & rétt a samkvaemt endurtryggingasamningum eru feerdar sem endurtryggingaeignir. Pad eru ymsar
skammtimakrofur vegna samskipta vid endurtryggendur, kréfur vegna hlutdeildar i tjonum skv. endurtryggdum
vatryggingasamningum og hlutdeild i idgjaldaskuld. Skuldbindingar vegna endurtrygginga eru fyrst og fremst idgjéld sem
skal greida fyrir endurtryggingasamninga og eru gjaldfaerd vid endurnyjun samninga.

TM velur endurtryggjendur med tilliti til fjarhagslegs styrkleika. Endurtryggingaeignir eru metnar reglulega med tilliti il
virdisryrnunar. Ef visbendingar eru fyrir hendi um ad endurtryggingareignir hafi ryrnad ad verdmaeti, leekkar TM bokfeert
verd peirra nidur i endurheimtanlega fjarhaed og faerir virdisryrnunartapio i rekstrarreikning. Beitt er hér sdmu vidmidunum
og lyst er i skyr. 2.8 vardandi "fjareiginir békfeerdar a nidurfaerdu kostnadarveroi”.

2.12 Lantokur

Lan eru i upphafi feerd & markadsvirdi ad fradregnum tilheyrandi kostnadi. A endurgreidslutima peirra eru pau sidan faerd
til skuldar midad vid virka vexti og er lantdkukostnadi dreift & lanstimann.

2.13 Frestadur tekjuskattur

Frestadur tekjuskattur af timabundnum mismunum milli skattverds eigna og skulda og bokfeerdra fjarhaeda peirra er faerdur
ad fullu til skuldar i samstaedureikningsskilunum. Frestadur tekjuskattur er dkvardadur med pvi ad nota skatthlutféll sem
hafa verid logleidd fyrir dagsetningu efnahagsreiknings eda fyrir liggur ad verdi logleidd og veenst er ad verdi i gildi pegar
tengd frestud skattinneign er innleyst eda frestada tekjuskattskuldbindingin er gerd upp.
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Frestadar skattinneignir eru feerdar ad pvi marki sem liklegt er ad unnt verdi ad nyta timabundna mismuni & moti
skattalegum framtidarhagnadi.

Frestadur tekjuskattur vegna timabundinna mismuna sem stafa af fjarfestingum i détturfélogum og hlutdeildarfélégum er
feerdur nema pegar samsteedan stjornar pvi hveneer timabundni mismunurinn er bakfeerdur og liklegt er ad timabundni
mismunurinn muni ekki sndast vid i fyrirsjaanlegri framtio.

2.14 Starfskjor

Uppsagnarkjor

Starfslokasamningar eru feerdir pegar starfi lykur adur en ad adur akvoroudum starfslokatima kemur eda hvenaer sem
starfsmadur segir upp storfum i skiptum fyrir pessi kjor. TM feerir starfslokasamninga pegar hin er sannanlega skuldbundin
til ad greida pa. Kjor sem gera parf upp 12 manudum eftir dagsetningu efnahagsreiknings eda sidar eru afvoxtud ad navirdi.

2.15 Reiknadar skuldbindingar

Kostnadur vié endurskipulagningu

Reiknadar skuldbindingar vegna kostnadar vid endurskipulagningu eru faerdar pegar. TM hefur lagalega eda aetlada
skuldbindingu vegna lidinna atburda; a pvi eru meiri likur en minni ad porf verdi & Gtstreymi verdmeeta til ad gera upp
skuldbindinguna og fjarhaedin verdur metin & areidanlegan hatt. Reiknadar skuldbindingar vegna endurskipulagningar taka
m.a. til greidslna vegna uppsagna starfsmanna. Reiknadar skuldbindingar eru ekki feerdar vegna rekstrartapa i framtidinni.
begar fyrir hendi er fjoldi sambeerilegra skuldbindinga eru likurnar & pvi ad UGtstreymi verdi naudsynlegt vio uppgjor
akvardadar med pvi ad taka tillit til flokks skuldbindinganna i heild. Reiknadar skuldbindingar eru faerdar medal
vidskiptaskulda og annarra skulda i efnahagsreikningi.

Adrar skuldbindingar
TM skilar ymsum opinberum gjoldum sem tengjast vatryggingum. Skuldbindingar eru faeréar pegar skuldbinding er fyrir
hendi (lagaleg eda eetlud) vegna lidinna atburda.

2.16 Vaxta- og ardstekjur

Vaxtatekjur

Vaxtatekjur vegna annarra fjareigna en peirra par sem gangvirdisbreyting feerist i rekstrarreikningi, eru feerdar med adferd
virkra vaxta. begar vidskiptakrafa virdisryrnar leekkar samstaedan bokfaerdu fjarhaedina nidur i endurheimtanlega fjarhaed,
sem er azetlad framtidarsjodstreymi afvaxtad midad vid upphaflega raunvexti gerningsins.

Ardstekjur
Ardstekjur af hlutabréfaeign sem er haldid til s6lu eru faerdar pegar réttur til ad méttaka greidslu er stadfestur.

2.17 Uthlutun ards

Uthlutadur ardur til hluthafa félagsins er faerdur i reikningsskil TM & pvi timabili sem hluthafar félagsins sampykkja
ardgreidslurnar.

3. Mikilvaegar reikningshaldslegar matsadferdir vid beitingu reikningsskilaadferde

TM vinnur mét og forsendur sem hafa ahrif a tilgreindar fjarhaedir eigna og skulda innan naesta fiarhagsars. Mot eru sifellt
endurskodud og er par byggt & ségulegri reynslu og 68rum pattum, p.m.t. vaentingum um framtidaratburdi sem taldir eru
raunhaefir midad vio adstaedur.

Vatryggingaskuld
Mat & vatryggingaskuldinni er mikilveegasta reikningshaldslega mat TM. Taka parf tillit til nokkurra Gvissupétta vio mat a
peirri fjarhaed sem aeetlad er ad samstaedan muni ad lokum greida fyrir tjonin.

Virdisryrnun fjareigna sem haldid er til s6lu

TM telur ad fjareignir sem haldio er til sélu hafi virdisryrnad pegar veruleg eda langvarandi laekkun hefur ordid a gangvirdi
peirra nidur fyrir kostnadarverd. Mat er lagt a hvad telst verulegt og langvarandi. Vid matid er medal annarra patta tekid tillit
til breytileika hlutabréfaverds, stdédu i atvinnugrein og starfspeetti, breytinga i teekni, sjodstreymis fra rekstri og fjarmdégnun.
Feersla virdisryrnunar kann einnig ad vera videigandi pegar visbendingar eru um versnandi stodu félags sem fjarfest hefur
verid i, arangurs i atvinnugrein eda starfspeetti, breytingar i teekni og sjédstreymis vegna fjarmégnunar og rekstrar.
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4. Stjérnun avatryggingaahaettu og fjarhagsahaettu

TM gefur Gt vatryggingasamninga par sem fram fer yfirfaersla ahaettu fra vidskiptavinum til samstaedunnar. | pessum hluta
er fiallad um slikar ahzettur og med hvada haetti TM styrir peim.

4.1 Vatryggingaaheetta

Ahgettan samkvaemt sérhverjum vatryggingasamningi eru likurnar & ad tryggdi atburdurinn eigi sér stad og 6vissan um
fijarhaed krofunnar sem af honum hlyst. bad felst i edli vatrygginga ad aheettan er tilviljunarkennd.

bar sem tolfreedilegum adferdum er beitt vid mat & vatryggingaahaettu er megin aheetta TM sU ad endanlegur
tjiénakostnadur verdi verulega heaerri en aetlad var. betta gerist ef tjénin verda tidari eda alvarlegri en tolfreedilegar forsendur
gerdu rad fyrir. Reynslan synir ad pvi steerri sem vatryggingastofn er, pvi minna verdur hlutfallslegt fravik fra aetladri
nidurstddu. Fjélbreytni vardandi bétasvid, atvinnustarfsemi og landfraedilega stadsetningu i vatryggingastofni dregur ar
vatryggingaahaettu TM.

Ovissupeettir vid mat & tjionafjarhadum.

TM greidir baetur vegna tjénsatburda sem verda & samningstimanum jafnvel pott tjonid eda afleidingar pess komi ekki i ljos
fyrr en eftir lok reikningsskiladags. Breytilegt er hve langan tima tekur ad gera upp tjon og hversu hratt pau greidast, eftir
edli tjénsins og 60rum adstaedum. Af pessu leidir ad meta parf reglulega 6uppgerd tjon, baedi tilkkynnt og otilkynnt.

Aeetladur tjonakostnadur eru peer fjarhaedir sem greida parf vid uppgjor tjiéna ad fradregnu vaentu endurgreidsluvirdi og
60rum endurheimtum. TM aflar upplysinga sem mali skipta um tjénsatburdinn og mat a tjonsfjarhaed. Margir évissupaettir
eru vid mat a tjonsfjarhaed og endanlegt tjén getur pvi reynst annad en matsfjarhaedin & hverjum tima. Vatryggingaskuld er
tjonaskuld vegna tjénsatburda sem hafa ordid en ekki hefur verid tilkynnt um, tjonaskuld vegna égreiddra tilkynntra tjéna og
idgjaldaskuld vegna 6dtrunninnar dhaettu vatryggingasamninga. Démar i fordeemisgefandi malum og tdlkun peirra geta haft
veruleg ahrif & tjénakréfur og endanlegar nidurstddur tjonsuppgjora.

Ogreidd tilkynnt tjén eru metin hvert fyrir sig samkvaemt bestu faanlegum upplysingum. Otilkynnt tjon eru metin med
hlidsjon af reynslu vardandi tjonatilkynningar til TM & undanférnum arum.

Mat & otilkynntum tjonum er had meiri 6vissu en mat & tjonum sem TM hefur verid tilkynnt um. Vera kann ad afleidingar
tjons séu tjonpola ekki ljésar fyrr en einhverjum tima eftir ad tjénsatburdurinn atti sér stad. Hlutfall étilkynntra tjona er
breytilegt eftir vatryggingagreinum og er pad haest i abyrgdar- og slysatryggingum.

4.2 Fjarhagsaheetta

TM ber aheettu af fjareignum sinum, fjarhagslegum skuldbindingum (fjarfestingasamningum og lantdkum),
endurtryggingaeignum og vatryggingaskuld. Meginahaettan er su ad séluandvirdi fjareigna TM sé ekki naegjanlegt til ad
fjarmagna skuldbindingar sem stafa af vatryggingasamningum hennar. Mikilvaegustu peettirnir i fjarhagsaheettu eru
vaxtaahaetta, hlutabréfaverdsahaetta, gjaldmidilsdhaetta og utlanadheetta.

TM styrir dheettu innan eigna- og skuldastyringarramma sem hefur verid préadur til ad na langtimaavoxtun vegna
fiarfestinga umfram skuldbindingar samkveemt vatryggingasamningum. Meginadferd eigna- og skuldastyringar TM felst i
pvi ad jafna eignum & moti peim skuldbindingum sem stafa af vatryggingasamningum.

Eigna- og skuldstyring TM er sampeett fjarhagsaheettustyringu hennar i tengslum vid adrar fjareignir og -skuldir
samsteedunnar sem eru ekki beint tengdar vatryggingaskuldbindingum (einkum lantékum og fjarfestingum i fyrirtaekjum).
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5. Upplysingar um starfspaetti
Samstaedunni er skipt upp i prja rekstrarstarfspeetti:
1. Skadatryggingarekstur

2. Liftryggingarrekstur
3. Fjarmalarekstur

Afkoma starfspatta fyrir ario 2006 er eftirfarandi:

Eigin i0gJOId.....cccoieeiiee it

Fjarfestingatekjur
Hreinar tekjur

Eigin tj0NaKOSNAOUT .......ccccvveeiiiieeiiie e siee e
Annar kostnadur
Kostnadur alls

Rekstrarhagnadur (-tap)

FJArmagnSgiold.......cueeeiiie e
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga.
Hagnadur (tap) fyrir skatta

Tekjuskattur

Hagnadur arsins

Skiptist a:
Hluthafa mOOUITElagS. .........vveeiiciiiie e
Hlutdeild minnihluta

Eignir og skuldir starfspatta 31. desember 2006:

Eignir:

Varanlegir rekstrarffarmunir............cccccceeeiiiiiee s
Fjareignir og fjarfestingar i hlutdeildarfélégum.............ccccvveeeinns
ENdurtryggingaeignir..........c.ueveeiiiiieeeiiieeeeeeieee e esiee e saaa e
Handbeert fé

Eignir samtals

Skuldir:

VAatryggingaskuld............cccuvvieiiiiii e
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir
LANTOKU ..ot
Frestadur tekjuSKattUr............coocvireeiiiiiee e
Skuldir samtals

Tryggingamidstddin hf. Samstaeduarsreikningur 2006
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Skadatr.- Liftrygginga- Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samsteeda
6.552.369 99.432 6.651.801
1.191.205 4,704 3.611.817 4.807.727
7.743.574 104.136 3.611.817 11.459.528
(6.346.109) (30.167) (6.376.275)
(1.752.002) (77.658) (433.949) (2.263.608)
(8.098.111) (107.825) (433.949) (8.639.884)
(354.537) (3.689) 3.177.868 2.819.643
(786.809) (786.809)
(1.253.831) (1.253.831)
(354.537) (3.689) 1.137.228 779.003
(82.906)
696.098
687.337
8.761
696.098
5.378.679 0 807.689 6.186.368
22.885.187 123.978 20.186.748 43.195.913
11.259.096 36.248 0 11.295.344
1.250.547 282.222 7.168.931 8.701.700
40.773.509 442.448 28.163.368 69.379.325
25.998.873 106.706 0 26.105.579
5.446.047 22.438 266.494 5.734.979
0 0 11.977.858 11.977.858
997.367 4.020 2.587.141 3.588.528
32.442.287 133.164 14.831.493 47.406.944
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Afkoma starfspatta fyrir ario 2005 er eftirfarandi:

Eigin idgjold.............
Fjarfestingatekjur
Hreinar tekjur

Eigin t0NaKOStNAOUT ......ccccccuviieeeiiiieeeciiee e see e snaee e
Annar kostnadur
Kostnadur alls

Rekstrarhagnadur (-tap)

FJarmagnsgjold..........c.uevveeiiiiiie e
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga
Hagnadur (tap) fyrir skatta

Tekjuskattur
Hagnadur arsins

Skiptist a:
Hluthafa mOOUITElagS. .........vvei i
Hlutdeild minninluta...........coooioiii e

Eignir og skuldir starfspatta 31. desember 2005:

Eignir:

Varanlegir rekstrarffarmunir.............cccceeeiviiee e
Fjareignir og fjarfestingar i hlutdeildarfélégum...
Endurtryggingaeignir
HaNdb@art fé.........ooiiie e
Eignir samtals

Skuldir:

VAatryggingaskuld............cccuviieiiiiie e
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir.............ccccceeviiiiieeniiiiee s
Frestadur tekjuSKattUr............ooccvireeiiieee e
Skuldir samtals

Landfreedileg skipting hreinna tekna 2006:
Eigin iogjold
Fjarfestingatekjur
Hreinar tekjur

Tryggingamidstddin hf. Samstaeduarsreikningur 2006
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Skadatr. - Liftrygginga- Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samsteeda
4.846.164 44.282 4.890.446
892.089 2.903 6.811.955 7.706.946
5.738.253 47.185 6.811.955 12.597.393
(4.798.157) (13.426) (4.811.583)
(1.408.535) (46.448) (272.191) (1.727.174)
(6.206.692) (59.874) (272.191) (6.538.757)
(468.439) (12.689) 6.539.764 6.058.635
(4.437) (4.437)
2.678.819 2.678.819
(468.439) (12.689) 9.214.146 8.733.017
(1.534.448)
7.198.569
7.200.343
(1.774)
7.198.569
430.433 0 75.959 506.392
11.995.968 74.726 17.140.618 29.211.312
253.019 20.644 0 273.663
524.254 261.850 0 786.104
13.203.674 357.220 17.216.577 30.777.470
10.435.984 61.146 0 10.497.130
612.131 4573 497.534 1.114.238
767.732 95 2.307.422 3.075.248
11.815.847 65.814 2.804.956 14.686.616
island Noregur
5.842.431 809.370
4.488.577 319.150
10.331.008 1.128.520
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6. Varanlegir rekstrarfjarmunir

1. jantar 2005
SEOfNVEID. .t
Uppsafnadar afskriftir..............
Bokfeert verd 1. jandar 2005

31. desember 2005
Bokfaert verd 1. jandar 2005.........c.c.ceeeviiieeeeeiiieee e siee e
Vidbaetur

Afskriftir
Bokfeert verd 31. desember 2005

31. desember 2005

5] (0111771 Co TSP PSP TR
Uppsafnadar afSKriftir...........cceeviieieiiiiiiee e
Bokfeert verd 31. desember 2005..........ccevviieieiiiiiiiiiiiiiieeeeeee.

31. desember 2006

Bokfeert verd 1. jandar 2006
Yfirtekio i détturfélagi
VIODBBIUN . ...ttt

31. desember 2006

5] (0111771 Co TSP PP UUUTRN
Uppsafnadar afSKriftir............ccoeviieeeeiiiiiec e e
Bokfeert verd 31. desember 2006...........cooveeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeee.
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Skrifstofu-
ahéld og
Huseignir bunadur Bifreidar Samtals
696.230 284.708 19.322 1.000.260
(262.832) (206.509) (4.409) (473.750)
433.398 78.199 14.913 526.511
433.398 78.199 14.913 526.511
7.000 18.700 17.527 43.227
(2.197) (2.197)
(21.298) (36.987) (2.863) (61.148)
419.100 59.913 27.380 506.393
703.230 303.408 34.652 1.041.290
(284.130) (243.495) (7.272) (534.897)
419.100 59.913 27.380 506.393
419.100 59.913 27.380 506.393
13.560 8.532 22.092
4.269 74.741 11.885 90.894
(1.053) (10.155) (11.208)
(21.239) (45.728) (3.279) (70.246)
402.130 101.433 34.363 537.925
707.499 460.679 48.591 1.216.769
(305.369) (359.247) (14.227) (678.844)
402.130 101.432 34.364 537.925

Afskriftir timabilsins eru gjaldfaerdar medal annars rekstrarkostnadar.

A eignum médurfélagsins hvila engin pinglyst lan.

Engar abyrgdir eda skuldbindingar, utan peirra sem fram koma i efnahagsreikningi, hvila a varanlegum rekstrarfjarmunum.

7. Samsteeda

Samsteeduarshlutareikningur TM tekur til Tryggingamidstédvarinnar hf. og nedangreindra détturfélaga:

Nemi Forsikring ASA............
Liftryggingamidstodin hf

Trygaing Do
ISP BN

Tryggingamidstddin hf. Samstaeduarsreikningur 2006

Land
Noregur
island
island
island

Eignarhluti
100%
51%
100%
100%

Adal-

starfsemi
Vatryggingar
Liftryggingar
Vatryggingar
Eignarhaldsfélag
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Nemi Forsikring ASA (Nemi)

pann 25. aglst 2006 eignadist TM 90,001% af hlutafé Nemi. | kjdlfar pess for af stad yfirtokuferli & eftirstédvum hlutafjarsins og
var TM i arslok 2006 eigandi ad 100% hlutafjar Nemi . Kaupin hafa verid feerd i samstaeduna samkveemt kaupadferd (Purchase
method of accounting) og midast upphafsdagur Nemi i samsteedu vid 1. september 2006. Ekki hefur farid fram mat & gangvirdi
yfirtekinna eigna og skulda til dtdeilingar a peirri vidskiptavild sem myndadist vid kaupin. EKKki liggur fyrir hvenaer peirri vinnu verdur
lokid, en stefnt er ad pvi ad klara hana & naestu manudum. Reikningsskil Nemi hafa verid samin i samraemi vid gildandi reglur {
Noregi um gerd reikningsskila. Fyrirhugad er ad reikningsskil Nemi verdi samin i samraemi vid alpj6dlega reikningsskilastadla
(IFRS) frA og med 1. janGar 2007, en i pvi felst ad reikningsskil arsins 2006 verda endurgerd. Vid feerslu Nemi i
samstaeduarshlutareikning TM voru reikningsskil Nemi adlogud ad alpjodlegum reikningsskilastédlum. Endurgerd reikningsskila
Nemi fyrir arid 2006 til samraemis vid alpjodlega reikningsskilastadla getur haft ahrif til breytingar a bokfeerdri vidskiptavild sem
myndadist vio kaup TM & Nemi.

Netto eignir keyptar:

A U Tl Yo T =T S (= V= U L0 0L SRS 21.556
(@ = AR (=TT Ll =1lo L2 ]| AR PR 32.892
Fjareignir:

Hlutabréf og onnur verdbréf & gangvirdi feert i rekStrarr@ikNiNg...........ooccviree e e e 6.559.985
Skuldabréf haldid til gjalddaga 2.208.151
Skammtimakrofur.........cccocceeieene 2.803.998

Endurtryggingaeignir 10.556.958
Handbeert fé................... 1.721.965
RV 2= LYo To L To F= =] (0 | o SRR (13.854.541)
ViOsSKiptaskuldir 0g @0rar SKUIAIT. ...........iiiuuiiieiiiiie et s et e et e e s e e e e e st e e e e st e aaesssteeeeeassseeeesassseaeeansssaaaesnsnnneenas (5.120.293)
[ CSTS) = Lo LU (=4[ 1] Gz L PSR (357.116)
4.573.555
V4T 1S 140 1 2\, 1o SRR 5.402.904
S E T 1= 13 U] )T o TSR 9.976.459
Beinar [ANTOKUN VEGNA KAUDA. ........eiiiieeiiieeitiie sttt e eiee st e sttt e st e et e e s sbeeessaeeasteeessbeeansaeeasseeaseeesnseeeasbeeanseeeanseeensaeenns 8.096.180
Kaupverd Nemi greitt Med handbaaru fE...........oi it e et e et e et e e staeesnbeeabeeesnaeeeneaean 1.880.279
9.976.459

Hreyfingar handbaers fjar:
Kaupverd Nemi greitt med handbaeru fE...........ooo ittt s e e st a e e et e e s naa e e e e s anbaeeeeenaeeeas 1.880.279
HanNdb@ert f& NEMI VIO KAUP.........uiieiiiieiee ettt e e e e e e e e et e e e e stee e e e e assteeaeeansae e e e staeeeeansaeeeeasseeaeeannreeas (1.721.965)
158.314
Vidskiptavild & UPPhafSOEQi SAMSIEEOU. .......ceiiiiiiiie ittt siee ettt ee et e st e e s ree e e staeessbeeabeeanbeeesseeesnteeeanseeansenas 5.402.904
AFtUrvirk 1€iorétting Um €igi0 f& NBMI.......iiiiie ettt e et e e st e e s te e e teeeteeesnbeeeseeesneeeenseeennnes 22.166
pydingarmunur ViOsSKIptavildar 31/12/2006..........ccuueiiiieiieeaieeesieeesieeaieeesaeesseeesstesanseeessaeesssseeaseeasesansaeessseesssseesnsees 192.771
5.617.841

Isp ehf.

A arinu keypti ISP ehf. eigin bréf sem hafdi pau ahrif ad TM eignadist radandi hlut i félaginu. TM & nu alla virka eignarhluti i ISP ehf.
Eignir ISP hafa verio feerdar i samsteeduna og midast upphafsdagur ISP ehf. i samsteedu vid 1. september 2006.

Netté skuldir umfram eignir & upphafsdegi i samsteedu:

Fjareignir:
Hlutabréf & gangverdi um rekstur 2.968.438
Skammtimakrofur..........cceoiiiiiiii e 2.343
Reiknud skattinneign 330.827
HANADEBEIT FE..... ettt ettt e bt e bt bt e bt e e bt eh e e ae e eh e ea bt et e bttt e bttt 36.848
LANEBKUI ...ttt e e eeee e ee e e e e e e e e s e e et e e e e e s e e e e e ee e s et n et en e nenneen (4.155.216)
ViOSKiptaskuldir 0g @0rar SKUITIT..........oooiiuiiie e s e e et e e e s sttt e e eanb bt eeeaannr e e e e annbneeeesnnaneeeeas (469.595)
(1.286.355)
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8. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum

Hlutdeildarféldég pann 31. desember greinast pannig:

2006 2005
5= To L WU o] o] 0 P Vi = PSSR 5.437.473 2.605.446
|G T o I a1 0170 1= o F= U {= - Vo SRS 0 220.745
Sala a hlutdeildarfélagi / hlutdeildarfélag feert sem dotturfélag...........ccoocvveeeeiiieee i, (3.976.698) 0
/T (=TS T T oL USSR (27.015) (67.537)
L 010 L] To I o o 1 USSR (1.253.832) 2.678.819
51 To L= W (o] T £ T RO U PP UPPRPURRPPPRO 179.929 5.437.473
Hlutdeildarféldg greinast pannig:
Eignarhlutdeild

1. jantar 2005
Fjarfestingarfélagil) Grettir Nf............ooi i e s e e e st e e e et ta e e e saseeeeeaassbaeaeasssaaaeeensnaeaeennnes 49,75%

islensk endurtrygging hf 38,32%

31. desember 2005

Fjarfestingarfélagil) Grettir Nf............ooi e e st e e e st e e e st te e e e satteeeesasssaaeeaassaeaaesnsnanaeennnes 38,90%

LSy LR Tt A=Y Ao (U107 Lo [12e 2 L PO 38,32%

[£S3 o TN =] ) SRR 49,00%

1. jantar 2006

Fjarfestingarfélagio) Grettir Nf............ooi i e ettt e e e st e e e st ta e e e ssseeeeesassseeeeanssaeeaessnnnaennnnes 38,90%

LSy LRy A=Y AT U107 [o [12e 2L PO 38,32%

[£S3 o TN =] ) SRR 49,00%

31. desember 2006

LSy LRy Sq=Y AT U107 [o [12e 2L PO 38,32%
Hlutdeild samstaedunnar i hlutdeildarfélogum, sem 6ll eru éskrad, var eftirfarandi:

Heiti félags Eignir Skuldir Tekjur (Tap) eigu sam-
Fjarfestingarfélagid Grettir hf..............cccoovveennnnn. 30.433.267 17.135.964 10.186.841 7.496.681 38,90%
islensk endurtrygging hf. (daetlad)..............coo...... 974.789 493.789 106.100 55.200 38,32%
ISP €hf. .o 7.320.746 7.156.454 0 (286.209) 49,00%
Stada 31.12. 2005.......ccceeieeiieiee e nee e 38.728.802 24.786.207 10.292.941 7.265.672

islensk endurtrygging hf 795.534 325.991 106.087 55.389 38,32%
Stada 31.12. 2006........cceeieeiieieeiienee e 795.534 325.991 106.087 55.389

9. Fjareignir

Hlutabréf haldio til s6lu 31/12 2006 31/12 2005
Stada i upphafi ars... 1.638.811 2.362.590
Selt i (37.868) (968.772)
(023 o ST PPUUPUR TR 735.634 358.394
Gangvirdishaskkun faerd Um igid fE........oiuuiiii i 84.370 0
NiIOUIERIt VEGNA VIFOISTYINUNA ... ...eiieeieiiieeeeiiieeeesiieeeeseteaeeesasteeeeasasseeaeasnseeaessssneaessssaeeessnsenaeannes (18.928) (57.779)
Y2 1 gl o] (=72 1 0o - USRS 0 (55.622)
Stada i lok &rs 2.402.019 1.638.811
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Hlutabréf haldid til s6lu 31. desember 2006 greinast pannig: Eignarhluti Nafnverd Bokfeert verd
Samherji hf., AKUFBYTT ..ottt e e e e e e e e ennes 9,10% 80.051 863.898
VA1 o1 A T 0 To £= V71 10,51% 1.916 607.201
isfélag Vestmannaeyja hf., Vestmannaeyjum 5,77% 33.210 369.138
Yo - L =1 T [ PSS URRTPPRRRN 561.782

2.402.019

Fjareignir & gangvirdi feert i rekstrarreikning

Eignarhluti  Bokfaert verd
Hlutabréf faerd & gangvirdi:

[[oT=1 P a o 1ol €] o0 o I o | S PP UPSRPI 13,02% 2.863.929
LandShankKi ISIANGS Nf...........c.ciiiiiiiiiiececetee ettt 0,83% 2.425.745
Kaupping DanKi Nf... ... et e e nnees 0,34% 2.140.345
Invik & CO AB ................ 4,45% 1.847.881
H.B. Grandi hf................ 5,42% 1.157.047
Bakkavor-Group hf 0,84% 1.134.191
GIENIF DANKI Nttt ettt 0,32% 1.069.306
SEOFEDIANA ASA... .ottt bttt a et 0,27% 615.396
LT o TSP RTUSP PP PRSPPI 1,13% 320.393
ACTAVIS-GIOUD Dot e e st e e sttt e e e s st et e e e e nbeeeesnnneeeeens 0,12% 260.608
WXL = g =T =Y o[ PSPPSRI 915.034

14.749.875
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum & islandi 932.078
Hlutabréfasjodir erlendis..........cccooveeiieeiiieeniie e 2.999.048
S Lo F= o =] = Ty o oL T=T 4 [T 0 o [ OSSPSR 4.150.361

22.831.361

Fjareignir sem haldid er til gjalddaga / fjarfestingaskuldabréf

31/12 2006 31/12 2005

Verdbréf Med MKISADYITO. .......ciiuiiiiiee ittt ee e st e et eesnb e e nsaeessseesneeeeneas 203.358 368.014
Verdbréf med bankadbyrgd 2.349.250 21.012
Skuldabréf med sveitafélagaabyrgd 2.588 2.905
Skuldabréf med fyrirtaekjadbyrg0. ... ...ooiviriiiieiiie s ae e eesae e e s eee e see e 77.202 64.499

2.632.399 456.429

Gangvirdi fjareigna sem haldid er til gjalddaga er byggt & markadsverdi eda markadsverdi midlara/soluadila. Ef pessar upplysingar eru
ekki til stadar hefur gangvirdi verid metid med pvi ad nota uppgefio markadsverd fyrir verdbréf med sambeerilegum lans-, binditima-
og avoxtunarskilmalum.

Gerd hefur verid leidrétting & flokkun fjareigna i arsreikningi 2006. Flokkur fjareigna sem adur var flokadur sem Fjareignir haldid til
gjalddaga er nu flokkadur med Fjareignum & gangvirdi um rekstrarreiking. Nemur fjarhaed umreedds eignaflokks kr. 868.189 pus. i
arslok 2006, en nam kr. 472.584 pus i arslok 2005. Gangvirdishaekkanir eignaflokssins namu kr. 174.852 pls & éarinu 2006
samanborid vid kr. 93.637 & arinu 2005. Gangvirdishaekkanirr eru ni faerdar i rekstrarreikningi undir lionum gangvirdisbreytingar a
fijareignum i stad vaxta og ardstekjum adur. Samanburdartdlum i arsreikningi hefur einnig verid breytt til samreemis vid
framangreindar breytingar.

10. Utlan og skammtimakrofur
31/12 2006 31/12 2005

Skammtimakrofur

Krofur & vatryggingataka..........ccccceeeviveeeinnnene 4.406.441 1.271.686

Adrar krofur vegna frumtryggingastarfsemi.... 79.824 55.606

Fat L L (o] {0 PSP PPV P PP UPTUPRTPPR 2.640.688 4.642
7.126.953 1.331.934
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Utlan
Vedlan:
Skuldabréf med VeI I SKIPUM.........iii et e e e e e e e e e e s ansaeeeesnnaeeeas
Skuldabréf med vedi I fasSteIgNUM...........ci i e e e e srraee e e e snraeeeanes
Skuldabréf med vedi i bifreidum......
Skuldabréf med vedi i vélum........
Skuldabréf med sjalfskuldarabyrga....
(@ V00T 111 OO
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283.760 99.361
273.876 286.636
6.315.218 4.478.825
112.604 8.390
652.662 685.522
0 2.219
7.638.120 5.560.953

Nidurfeerslur dtlana og skammtimakrafna namu samtals 312.901 pus. pann 31. desember 2006 samanborid vid 248.682 pus. pann

31. desember 2005.

11. Endurtryggingaeignir

Hlutur endurtryggjenda i vatryggingaskuld:
Idgjaldaskuld
TJONASKUIA......oeiiiieiieece e

Krofur og geymslufé vegna endurtryggingastarfsemi

12. Hlutafé

Fj6ldi hluta

31/12 2006 31/12 2005
2.279.034 21.051
8.810.768 157.478

205.542 95.134

11.295.344 273.663

Yfirverd a

(i pus.) Almennir hlutir hlutafé Eigin hlutir
Stada 1. jantar 2005 932.396 932.396 867.803 0
Kaup eigin hlutabréfa..........occeiieiie e (28.055) (642.221) (28.055)
Stada 31. desember 2005 904.341 932.396 225.582 (28.055)
Sala (kaup) eigin hlutabréfa.............ccccoviiiie i, 19.403 0 757.934 19.403
Utgefin NIULADIET.............ccviviveeieieeeee e 157.895 157.895 5.572.910 0
Stada 31. desember 2006 1.081.639 1.090.291 6.556.426 (8.652)
I hlutafjaratbodi félagins sem fram for i névember 2006 var hlutafé pess auki® um 157.895 hluti & genginu 38 eda samtals 6.000
milljénir kréna. [ &rslok voru 1.420 milljénir 6innheimtar og er fjarhaedin feerd 4 medal skammtimakrafna i efnahagsreikningi.
13. Varasjooir
31/12 2006 31/12 2005
(oo o101 aTo 10 0 IRV Z=T = 1] [0 Yo LU | PSRRIt 58.300 58.300
Yfirverdsreikningur RIULATTAT...........eviii e e e e e e e ae e e enraeeeeanes 6.556.425 225.582
6.614.725 283.882
14. Vatryggingaskuld og endurtryggingaeignir
Heild 31/12 2006 31/12 2005
Vatryggingaskuld:
1OGJAIAASKUID. ...t bbbt eb bbbttt b et ne s 5.384.695 1.456.296
THONASKUID. ...ttt ettt b et re et 20.720.884 9.040.834
26.105.579 10.497.130
Endurtryggingaeignir
Hluti endurtryggjenda i vatryggingaskuld:
[ Yo =1 Lo £= T3 (U | Lo SO 2.279.034 21.051
I 0L T= 1] U o S ERPPR 8.810.768 157.478
Krofur og geymslufé vegna endurtryggingastarfSEmi............ccccvvreeiiiiiieeiiiiieeeecieee e ssiee e e siree e 205.542 95.134
11.295.344 273.663
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Nett6 skuld vegna vatryggingasamninga

[ Yo = Lo F= 1] (U ] o USSR 3.105.661 1.435.245
LI o = 1S3 S| o USSR PPP 11.910.116 8.883.356
Krofur og geymslufé vegna endurtryggingastarfSEmi............coccvireeiiiiiee e eriee e e e e (205.542) (95.134)

14.810.235 10.223.467

Hreyfingar & vatryggingaskuldbindingum og endurtryggingareignum a arinu 2006:

Vid arslok 2006 2005
Endur- Endur-
Heildar trygging Netto Heildar trygging Netto
Tj6naskuld:

Tilkynntar tjonakrofur.................. 7.730.234 (105.321) 7.624.913 7.818.406 (324.491) 7.493.915
Otilkynnt ON.........ccceveeerrnnne. 1.310.600 (52.156) 1.258.444 1.287.599 (69.255) 1.218.344
Samtals i upphafi ars................... 9.040.834 (157.477) 8.883.357 9.106.005 (393.746) 8.712.259

Tilkynntar tjonakrofur.................. 5.074.528 (3.570.146) 1.504.382

Otilkynnt tjon.............c....... 5.115.287  (4.193.247) 922.040
Yfirtekid fra détturfélagi 10.189.815 (7.763.393) 2.426.422

Greiddar tjénakrofur eldri ara (5.094.071) 1.860.487 (3.233.584) (2.689.454) 304.049 (2.385.405)
Aukning a skuldbindingum:

- vegna krafna arsins 6.672.299 (2.249.461) 4.422.838 3.390.516 (68.892) 3.321.624

- vegna krafna fra fyrri arum (87.994) (500.926) (588.919) (766.233) 1.112 (765.121)
Samtals i lok &rs.........cccevieienne 20.720.883  (8.810.769)  11.910.114 9.040.834 (157.477) 8.883.357
Tj6naskuld:

Tilkynntar tjonakrofur.................. 13.946.039  (4.298.990) 9.647.049 7.730.234 (105.321) 7.624.913
OtilkynNt 6N, ....coveeeeeeeeeeereenn 6.774.844  (4.511.779) 2.263.065 1.310.600 (52.156) 1.258.444
Samtals i lok &rs.........cccevvenenne 20.720.883  (8.810.769)  11.910.114 9.040.834 (157.477) 8.883.357
I8gjaldaskuld
Idgjaldaskuld fra fyrra ari.............. 1.456.296 (21.051) 1.435.245 1.331.009 (23.421) 1.307.588
Aukning arsins............... 3.928.399  (2.257.983) 1.670.416 125.287 2.370 127.657
Samtals i lok ars 5.384.695  (2.279.034) 3.105.661 1.456.296 (21.051) 1.435.245
15. Lantokur

31/12 2006
Eftirstddvar lantaka:
VA= TaTo TS (01 o = o1 =] 7= 1= Lo PSRRI 6.102.258
S Lo [T To J E= T E= S (o] - T | S PSP U PR OPRT PPN 5.875.600
11.977.858

Vikjandi skuldabréfalan

A arinu seldi TM vikjandi skuldabréf ad nafnverdi 8.5 milljardar, verdtryggt og med 5,75% voxtum, til ad fjarmagna kaup & Nemi.
Skuldabréfin eru med vaxtagjalddaga i agust ar hvert en hofudstoll er & gjalddaga a arinu 2016. Félagid hefur pé heimild til
uppgreidslu lansins & vaxtagjaldddgum pess neaestu 5 arin.

Skuldir vid lanastofnanir
Afborganir skulda vid lanastofnanir

Afborganir 2007.... 1.046.786
Afborganir 2008.... 4.602.684
N oo o =T a1 T 2001 PR 226.130

5.875.600
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16. Vidskiptaskuldir og adrar skuldir

Skuldir vegna endurtryggingastarfSEmi...........cccoccvvreeriiiieee s
ABTAE SKUIIF. ...t

17. Eiginidgjold

BOKFEEIG I0GJOI. .....ceeeeeeeie et
Breyting & i0gjaldaskuld...............cccoiiieiiiiireeecie e

Idgjaldatekjur

Hluti endurtryggjenda i bokfaerdum idgjoldum............ccccvvveeviiiee e,
Breyting a hluta endurtryggjenda i idgjaldaskuld...............cccccoueeeiviiieeeennnen.

Hluti endurtryggjenda i idgjaldatekjum

Eigin idgjold samtals

18. Vaxta- og ardstekjur

VaxtateKjur 0g gENGISIMUNUT........couuiiieiiiiiee et eeitiee e e e e s sieeeeessneeeee e
FENGINN AIOU.....ciiii ittt tee e et e et e e st e e steeesrteeennreeanrees

19. Innleystur &4go6di (tap) af fjareignum

Hagnadur af SOIU fJAreigna...........eeeeiiiiiie et
AV T0o 1] 577 1 310 o PSSR

20. Gangvirdisbreytingar a fjareignum faerdar i rekstrarreikning

Hagnadur vegna gangVvirdishreytinga..........ccccoccceeveeiiieeiie e
Ardur vegna fjareigna a gangvirdi feerdar i rekstrarreikning

21. Eigin tjénakostnadur

1270] 1= =1 £ 1 1o o OSSR

Breyting a tjonaskuld
Tjonakostnadur

Hluti endurtryggjenda i bokfaerdum jonum..........cccceeeviieeeeeiiiiee e
Breyting a hluta endurtryggjenda i jonaskuld..............cccccveeviiiieeeiicieee e,

Hluti endurtryggjenda i tjonakostnadi

Eigin tjénakostnadur samtals

22. Annar rekstrarkostnadur

MaArkaoSKOSINABU .......c.eiiiiiiiiiee ettt e e
Skrifstofu- 0g StjOrNUNArKOStNABUT..........cvvviieiciiiee e

Umbodslaun og agédahluti fra endurtryggjendum
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31/12 2006 31/12 2005
1.530.494 64.329
4.204.486 1.049.910
5.734.980 1.114.239
2006 2005
9.682.116 6.011.242
262.099 (125.287)
9.944.215 5.885.955
(2.554.164) (993.139)
(738.249) (2.370)
(3.292.414) (995.509)
6.651.801 4.890.446
1.378.603 731.622
100.738 56.058
1.479.341 787.680
82.709 68.857
(18.928) (57.779)
63.781 11.078
3.006.409 6.757.695
258.196 120.459
3.264.605 6.878.154
7.674.320 5.696.814
1.727.333 (65.171)
9.401.654 5.631.643
(1.869.006) (1.056.329)
(1.156.373) 236.269
(3.025.379) (820.060)
6.376.275 4.811.583
636.037 287.333
1.990.282 1.453.880
(362.709) (14.039)
2.263.609 1.727.174
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23. Frestadur tekjuskattur

Frestadur tekjuskattur greinist pannig:

[ BISIYTIUN. vttt ettt ettt ettt s et s ettt ettt st s st et es e 3.075.248 810.595
Anrif af skekkju vegna fyrri ara (8.922) 0
Anrif af IAS 32 og IAS 39.................. 0 731.326
Yfirtekid frA Nemi 1/9.......ccccovoviiniiinens 357.116 0
PYSINGArMUNUE VEGNA NEMi....iiiiiiiieeitiie it esteeetieeseieesnteeesrteeeteeeasbeeasteeessseeaasseeaseeesseeesseeeanseensseenn 12.690 0
Ahrif gangVirdisbreytinga UM @IgId fE............iveverieeeeieeeeeeeeee et ee et ete et es et e s eterees et erseneseenenanas 15.187 0
REIKNABUE TEKJUSKALIU ...ttt ettt sitieetieesiee et e et et e e st e e tae e et e e sse e e e teeessbeeenseeeaneeeesseeenseeesreeenns 137.210 1.534.448
TEKJUSKALIUN til GrEIOSIU.....eee i e ettt e e e st e e e s e e e e snneeeee s 0 (1.121)
STAO@ T ATSIOK. ...ttt 3.588.528 3.075.248
Frestadur tekjuskattur greinist nidur & eftirfarandi lidi:
Varanlegir reKStrarfJarMUINIL..........c.uiiiiee e e e e st e e ssb e e e teeesreeessaeesteeenneeean 22.412 17.715
[ =TT 1o o1 SRR U PP PO PRTOPUPR 3.470.630 3.209.756
Fate (T 1o S PP U PP PPR TSP 11.082 (152.223)
1201 1] (o T 1| O TR RO U P PP PRSPPI 360.884 0
N1l =1r= L] [0 | = T TSP (276.479) 0
TekjuskattssKuldbinding § ArSIOK..........cc.eviiiieiiieiie et e e nre e 3.588.528 3.075.248
Reiknud skattinneign:
YHIFEEKIO FTA ISP ...ttt bttt b et b e bttt 330.827 0
REIKNABUE TEKJUSKALIU ...ttt eeeiee st e sitie et s ettt et e st e et e e et e e sseeeeteeessbaeenseeeaseeeenseeenseeenreeenns 54.304 0
1 =T T = ] [P SRPR 385.131 0
24. Fjarmagnsgjold
Vaxtagjold:
= 1) (o] U TN o= 1 - USRS 732.563 3.931
(@ T U= Y r=To o] o IO 54.246 506
786.809 4.437

25. Hagnadur & hlut

Hagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad deila i hagnad med vegnu medaltali almennra hluta ad fradregnum hlutum sem félagid
hefur keypt og heldur sem eigin hlutum.

Hagnadur sem skipt er & eigendur fElagSINS.........ciiiciiiieiiiiiie e e e 696.098 7.198.569
Veginn medalfjdldi almennra hluta ad fradregnum eigin hlutuUm...........ccoooviiee e 929.940 912.623
Hagnadur & hlut (KronUr @ NIUL).........ooiiiiieee et e e e et e e e e s e e e e sreeeeeans 0,75 7,89

26. Ardur a hlut

Ardur greiddur a arinu 2006 nam rdmum 1.808 millj. kr. (2 kronur pr. hlut) og ardur greiddur & arinu 2005 nam raGmum 906 millj. kr. (1
kréna pr. hiut).
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27. Tekjuskattur

TeKJUSKALUT til GrEIOSIU 2007 ... ccciceiiiee et e ettt e e e sttt e e e et e e e s asta e e e e aasaaeeaeaastaeaaessssaeeeeaassaeeeanssaaaaeassaeaeeanssaneeeannsnneeenns 0
(R TS = Lo LU Y e L (U (134 2 TSRS 82.906
82.906

Tekjuskattur af hagnadi fyrir skatta i arsreikningi er frabrugdinn reiknudum tekjuskatti sem hér segir:

Reiknadur tekjuskattur afkKOmU fYFir SKALA. .........cccuuiieeiiiii e e e et e e e e ete e e e st e e e e snaraeeeannnees 87.915
2 1z T o I a1 ) e (0] 10N g (=] = Vo - SRS 48.234
/101 (=T S T = T oL S PSPSUSSR (64.608)
(@) T e Ul o T=12 1o OO 11.365
Tekjuskattur SKV. reKSITAITEIKNINGI. ... ..uiiiiieiiie ettt e s e e e s e e e e a e e e e abaeaesssssaeeeassseeeeaasssaaaeassnseaeeenssnneenss 82.906

28. Ovissir ligir og 6nnur atridi
Eftir er ad ganga fra endanlegum starfslokasamningi vid fyrrverandi forstjora Nemi, en o6vissa rikir um endanlega fjarhaed
samningsins. Af varkarnissjonarmidum hefur félagio po lagt til hlidar pa hamarks fjarhaed, sem talid er ad samningurinn geti numié.

Jafnframt hefur Nemi lagt til hlidar fjarhaed vegna agreinings um sérfreedivinnu norsks fijarmalafyrirtaekis. Samtals nema pessar
fjarhaedir sem lagdar hafa verid til hlidar NOK 14 milljonum.

29. Vidskipti tengdra adila

Tengdir adilar félagsins eru déttur- og hlutdeildarfélog pess, stjornarmenn og helstu stjérnendur félagsins og détturfélaga, natengdir
adilar framangreindum einstaklingum og hluthafar félagsins sem eiga radandi hlut.

A reikningsarinu keyptu tengdir adilar pjonustu af médurfélaginu fyrir kr. 173,3 milljonir (2005; 80,2 millj6nir) en médurfélagid keypti
enga voru eda pjonustu af tengdum adilum.

Oll vidskipti vid tengda adila eru & sému kjérum og almennt bjédast hja félaginu.

30. Starfskjor stjornenda

Launagreidslur til a2dstu stjéornenda vegna starfa fyrir félagio og eignarhlutir i félaginu greinast pannig:

Laun og Eignarhlutur

hlunnindi i arslok

OsKar MagnUSSON, fOISHOM.........c.civeverieeetereeeeteseeseteteeeetessesetsesesetesesete s eseseessteseesstaseesssereeseseseseesass 27.861 5.451
Gunnlaugur Saevar Gunnlaugsson, SHOMAOIMABU............ciiuveiiireriee et see e see e eenaeee e 3.440 0
GEIr ZOBJA, SHOMAIMABU........uvieitieesiieeeiieesteeesteeestee et e e sbeeassaeeateeessaeeabeeessaeessseeeasseeanseeesseeansens 1.720 49.552
Gudbjorg MatthiasAOttir, SHOIMAIMABOU.........c.eeiiieeiiieeittieaieeeseeesteeessreesseeesreeesseeesssesanseeeseeesnseeses 1.720 486.975
Gudmundur P&tur Davidsson, SHOMMAIMAOUT...........uueeiuieiiieeseeeeiieeessreeasseeesseeessreesseesnseeesseesssseens 900 92.315
Sigurdur G. GUBJONSSON, SHOMAIMABU..........eeiiieeeiieeeittieiieeesteeesteeessreeanseeesseeesseeessesssseeesseesssenans 900 266.611
Fyrrverandi stjornarmenn...........cccccceeveveeninnenne 1.640 31.579
Sex framkveemdastjorar félagsins 67.428 279
105.610 932.763

Med eignarhlutum er &tt vid eignarhluti viskomandi og tengdra adila.

Félagid hefur gert radningarsamning vid forstjora félagsins sem kvedur a um ad forstjori eigi rétt a launum i 24 manudi komi til
uppsagnar hans af halfu félagsins.

Forstjori TM er med solurétt a eignarhlutum sinum i TM, samtals 4.661.981 hlutir, midad vid soluverd & hlut 42,5 auk
fjarmagnskostnadar ad fradregnum fengnum ardi af hlutabréfum. Forstj6ri getur nytt soluréttinn allt til 26. mai 2009. Hilutir forstjora
eru faerdir medal eigin hlutabréfa og skulda i efnahagsreikningi félagsins.
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31. Po6knun til endurskodenda
boknun til endurskodenda greinist pannig:

Endurskodun arsreiknings
Kdnnun arshlutareiknings og énnur pjonusta

32. Arsfjordungayfirlit

Eigin i0gjold.........cccvviviieiiiesie e
Fjarfestingatekjur

Hreinar tekjur

Eigin tjonakostnadur ..........ccccoveeeivieiiieeneeesieeens
Annar rekstrarkostnadur

Kostnadur alls
Rekstrarhagnadur (-tap)
Fjarmagnsgjold........ccccoevverieeiiie e

Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga
Hagnadur (tap) fyrir skatta

TekjuSKattUN.......cccoiiiiieeeeiiee e
Hagnadur (tap) timabilsins
Skiptist &:

Hluthafa médurfélags
Hlutdeild minnihluta
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2006 2005
11.298 6.454
27.426 13.857
38.724 20.311

. arsfj. 2006 3. arsfj. 2006 . arsfj. 2006 1. arsfj. 2006 4. arsfj. 2005
2.149.252 1.733.702 1.386.083 1.382.764 1.273.324
1.292.049 2.126.418 (321.933) 1.711.194 2.142.537
3.441.301 3.860.120 1.064.150 3.093.957 3.415.861

(1.967.219)  (1.509.538) (1.377.761) (1.521.756) (1.611.277)

(924.711) (474.237) (443.446) (421.215) (513.213)
(2.891.930)  (1.983.776) (1.821.207) (1.942.972) (2.124.490)
549.370 1.876.344 (757.057) 1.150.986 1.291.371
(306.096) (402.799) (71.320) (6.594) (3.143)
5.813 (124.614) (721.366) (413.664) 903.533
249.088 1.348.931 (1.549.743) 730.728 2.191.761
(17.469) (260.592) 299.840 (104.684) (427.907)
231.618 1.088.339 (1.249.903) 626.043 1.763.854
230.744 1.085.411 (1.254.862) 625.742 1.764.791
874 2.928 4.959 301 (937)
231.618 1.088.339 (1.249.903) 626.043 1.763.854
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