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Ansvar for prospekiet

Vi erklcerer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt
ikke er behceftet med undladelser, der vil kunne forvanske det billede, som prospektet skal give,
samt at prospektet os bekendt indeholder enhver veesentlig oplysning, som kan have betydning for
foreningens potentielle investorer.

Kgbenhavn, den 23. juni 2017

Bestyrelsen for Investeringsforeningen HP Invest

Tom Nygaard Sgrensen Jacob Carl Jac

J
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Navn og adresse

Investeringsforeningen HP Invest

c/o Nykredit Portefglje Administration A/S
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

Registreringsnumre

Investeringsforeningen HP Invest er godkendt og registeret i Finanstilsynet under FT nr. 11.182, CVR nr. 31 06 05
40.

Stiftelse

Investeringsforeningen HP Invest er stiftet den 24. oktober 2007 og har hjemsted i Kgbenhavns Kommune. For-
eningen bestar af afdelingerne Korte Danske Obligationer — KL (KL A: SE nr. 30 11 61 00, KL W: 35 45 82 55), Lan-
ge Danske Obligationer — KL (SE nr. 31 04 31 74) og Danske Obligationer Akk. — KL (SE nr. 31 02 94 22).

Foreningen har p& ekstraordinaer generalforsamling den 28. februar 2014 besluttet at aendre status til investe-
ringsforening. Finanstilsynet har godkendt statussendringen til investeringsforening ved brev af 6. maj 2014.

Foreningens formal

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom at modtage midler fra offentligheden, eller
som masterinstitut enten at modtage midler fra offentligheden og have et feederinstitut blandt sine investorer
eller at have mindst to feederinstitutter som investorer og anbringe midlerne under iagttagelse af et princip om
risikospredning i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa
forlangende af en investor at indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.

Foreningen skal have Finanstilsynets tilladelse, far de enkelte afdelinger kan anvendes som masterinstitut.
Foreningen er en investeringsforening.

Vedtaegter og arsrapport

Foreningens vedtasegter er en integreret del af dette prospekt.

Foreningens arsrapport aflaegges i henhold til reglerne i lov om investeringsforeninger m.v. og geeldende be-
kendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS. Regnskabsaret falger kalenderaret. Arsrapporter og
delérsrapporter udleveres pa forlangende hos foreningen. Arsrapporter og delérsrapporter kan endvidere
rekvireres pa foreningens hjemmeside hpinvest.dk. Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfares
adskilt. Der aflaegges saerskilt regnskab for hver afdeling. De administrationsomkostninger, der ikke direkte kan
henfgres til den enkelte afdeling fordeles mellem afdelingerne efter vedtaegternes regler.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte kvantitative graenser og om de metoder, investe-
ringsforvaltningsselskabet anvender med henblik p& at sikre overholdelse af disse graenser, kan rekvireres ved
at kontakte Nykredit Portefalie Administration A/S. Investor kan desuden fa oplysning om den seneste udvikling
i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingerne.

Formue

Ultimo 2016 udgjorde foreningens formue 1.843 mio. kr.
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Korte Danske Obligationer — KL

Beslutning om etablering

Korte Danske Obligationer er besluttet etableret pa foreningens stiftende generalforsamling den 24. oktober
2007. Pa foreningens ordinaere generalforsamling den 24. april 2017 blev det besluttet at aendre afdelingens
navn til Korte Danske Obligationer — KL. P& bestyrelsesmgde den 23. juni 2017 er det besluttet at opdele afde-
lingen i to andelsklasser, Korte Danske Obligationer — KL A og Korte Danske Obligationer — KL W.

Korte Danske Obligationer — KL A:

| forbindelse med opsplitning af den oprindelige afdeling Korte Danske Obligationer i to andelsklasser pr. 23.
juni 2017, viderefgrer andelsklasse A afdelingens oprindelige investeringsprofil og afdelingens oprindelige af-
kast.

Andelsklasse A henvender sig til det almindelige investeringsforeningsmarked, herunder til handel p& Nasdaq
Copenhagen A/S.

Korte Danske Obligationer — KL W:

| forbindelse med opsplitning af den oprindelige afdeling Korte Danske Obligationer i to andelsklasser pr. 23.
juni 2017, har andelsklasse W farste handelsdag den 3. juli 2017.

Andelsklasse W henvender sig institutionelle og professionelle investorer samt til investorer, der har indgaet en
kundeaftale om portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller fondsmaeglerselskab.

Formue
Ultimo 2016 udgjorde afdelingens formue 1.664,7 mio. kr.
Investeringsstrategi

Investeringerne foretages i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i obligationer udstedt af en dansk udsteder, som har faet adgang til eller er optaget til
handel pa Nasdag Copenhagen A/S eller pa et andet dansk, reguleret marked, der er regelmaessigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen investerer alene i obligationer, som kan henregnes til aktiver omfattet af § 157 b, stk. 3 i lov om
finansiel virksomhed, sdledes at investering i afdelingen direkte kan henregnes til anbringelse omfattet af
neevnte bestemmelse.

Afdelingen investerer ikke i erhvervsobligationer, preemieobligationer eller konvertible obligationer.

Afdelingen investerer saledes, at den korrigerede varighed af afdelingens samlede portefglje ikke overstiger 3.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om inve-

steringsforeninger m.v.
Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan benytte sig af afledte finansielle instrumenter pa& daekket og ikke-daekket basis og foretage
udlan af veerdipapirer.
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Benchmark og afkast

Benchmark for afdelingen er 35% Nordea Govt. CM 2 og 65% Nordea Mortgage CM 3.

Afdelingens og benchmarkets afkast de seneste fem ar fremgar af nedenstaende tabel:

(i %) 2012 2013 2014 2015 2016
Afdelingens afkast 4,1 2,0 1,0 -0,9 1,6
Benchmark 3,5 0,3 2,7 -0,1 18

Det bemaerkes, at der ikke af det historiske afkast kan drages nogen slutning om afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende lav. P& en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risiko-
klasse, forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 2.

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa, at rente- og obligationsmarkedsrisiko, kreditrisiko, geografisk risiko,
likviditetsrisiko og risiko pa kontantindestdende kan pavirke veerdien af investering i afdelingen. De enkelte
risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet *Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til offentigheden. Afdelingen henvender sig til investorer, der gnsker investering med
lav risiko med en investeringshorisont p& minimum et til to ar.

Udlodning
Afdelingen er udloddende. Nettooverskuddet udbetales til ejerne af andelene i perioden mellem den 1. janu-
ar og foreningens ordinaere generalforsamling. Udlodningens stgrrelse afhaenger af det foregdende regn-

skabsars indtaegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodningen i afdelingen de seneste fem ar fremgéar nedenfor:

2012 2013 2014 2015 2016

Udlodning i %/kr. pr. andel 4,00 3,10 1,30 0,00 0,80

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via VP Securities A/S.

Skatte- og afgiftsregler

Afdelingen er ikke selvstaendigt skattepligtig, jf. reglerne om udloddende investeringsforeninger i selskabsskat-
telovens 8 1, stk. 1, nr. 5a. For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investorerne i hovedtraek
efter samme regler som ved en direkte investering i obligationer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfer
af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab ved afstadelse af andele i afdelin-
gen sker efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Foreningen specificerer udlodning af udbytte i relevan-
te kategorier for indkomst for frie midler. For pensionsmidler sker beskatning i medfar af lov om pensionsafkast-
beskatning.

Der tilbageholdes ikke udbytteskat i forbindelse med udlodninger fra afdelingen.
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Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen. For mere detaljeret
information henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.
Fondskode/ISIN

Andelene er registreret i VP Securities A/S med fglgende fondskode/ISIN:

Korte Danske Obligationer — KL A: DK0060118610.
Korte Danske Obligationer — KL W: DK0O060878098.

Optagelse til handel pa reguleret marked

Andelsklasse A er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
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Lange Danske Obligationer — KL
Beslutning om etablering

Lange Danske Obligationer er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 21. april 2008. Pa foreningens
ordinagere generalforsamling den 24. april 2017 blev det besluttet at sendre afdelingens navn til Lange Danske
Obligationer — KL.

Formue

Ultimo 2016 udgjorde afdelingens formue 41,3 mio. kr.

Investeringsstrategi
Investeringerne foretages i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelingen investerer i obligationer udstedt af en dansk udsteder, som har faet adgang til eller er optaget til
handel pa Nasdag Copenhagen A/S eller pa et andet dansk, reguleret marked, der er regelmaessigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt.
Afdelingen investerer alene i obligationer, som kan henregnes til aktiver omfattet af § 157 b, stk. 3 i lov om
finansiel virksomhed, sdledes at investering i afdelingen direkte kan henregnes til anbringelse omfattet af
neaevnte bestemmelse.
Afdelingen investerer ikke i erhvervsobligationer, preemieobligationer eller konvertible obligationer.

Afdelingen investerer saledes, at den korrigerede varighed af afdelingens samlede portefalje overstiger 4.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om inve-
steringsforeninger m.v.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan benytte sig af afledte finansielle instrumenter pa daekket og ikke-daekket basis og foretage
udlan af veerdipapirer.

Benchmark og afkast

Benchmark for afdelingen er 35% Nordea CM 5 Govt + 65% Nordea CM 7 MTG.

Afdelingens og benchmarkets afkast de seneste fem ar fremgar af nedenstaende tabel:

(i %) 2012 2013 2014 2015 2016
Afdelingens afkast 5,4 0,4 5,5 0,0 4,6
Benchmark 6,5 -0,8 10,2 -1,3 55

Det bemaerkes, at der ikke af det historiske afkast kan drages nogen slutning om afdelingens fremtidige afkast.
Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende middel. P& en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste
risikoklasse, forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 3.
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Investor skal iseer vaere opmaerksom pa, at rente- og obligationsmarkedsrisiko, kreditrisiko, geografisk risiko,
likviditetsrisiko og risiko pa kontantindestdende kan pavirke veerdien af investering i afdelingen. De enkelte
risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet 'Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til offentligheden. Afdelingen er baseret pa vaerdipapirer malt ved den korrigerede
varighed pa mere end 4 ar, hvorfor afdelingen henvender sig til investorer, der gnsker investering med middel
risiko med en investeringshorisont p& minimum tre ar. Der ma forventes en stgrre risiko for afkastudsving sam-
menlignet med investering i korte obligationer.

Udlodning
Afdelingen er udloddende. Nettooverskuddet udbetales til ejerne af andelene i perioden mellem den 1. janu-
ar og foreningens ordinsere generalforsamling. Udlodningens stgrrelse afthaenger af det foregdende regn-

skabsars indteegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodningen i afdelingen de seneste fem ar fremgar nedenfor:

2012 2013 2014 2015 2016

Udlodning i %/kr. pr. andel 8,75 10,60 4,20 5,90 1,80

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via VP Securities A/S.

Skatte- og afgiftsregler

Afdelingen er ikke selvstaendigt skattepligtig, jf. reglerne om udloddende investeringsforeninger i selskabsskat-
telovens 8 1, stk. 1, nr. 5a. For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investorerne i hovedtraek
efter samme regler som ved en direkte investering i obligationer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfar
af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab ved afstdelse af andele i afdelin-
gen sker efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Foreningen specificerer udlodning af udbytte i relevan-
te kategorier for indkomst for frie midler. For pensionsmidler sker beskatning i medfer af lov om pensionsafkast-
beskatning. Der tilbageholdes ikke udbytteskat i forbindelse med udlodninger fra afdelingen. Yderligere infor-
mation om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen. For mere detaljeret information hen-
vises dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Andelene er registreret i VP Securities A/S med fglgende fondskode/ISIN: DK0060141786.

Optagelse til handel pa reguleret marked

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
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Danske Obligationer Akk. — KL
Beslutning om etablering

Afdeling Danske Obligationer Akk. er besluttet etableret pa et bestyrelsesmgde den 29. januar 2010 under
navnet Danish Bonds Akk. P& foreningens ekstraordinaere generalforsamling den 12. maj 2011 blev det beslut-
tet at eendre afdelingens navn til Danske Obligationer Akk. Pa foreningens ordinaere generalforsamling den
24. april 2017 blev det besluttet at sendre afdelingens navn til Danske Obligationer Akk. — KL.

Formue

Ultimo 2016 udgjorde afdelingens formue 137,1 mio. kr.

Investeringsstrategi

Investeringerne i afdelingen foretages i overensstemmelse i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i obligationer udstedt af en dansk udsteder, som har faet adgang til eller er optaget til
handel pa Nasdag Copenhagen A/S eller pa et andet dansk, reguleret marked, der er regelmaessigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt. Afdelingen investerer alene i obligationer, som kan henregnes til aktiver om-
fattet af § 157 b, stk. 3 i lov om finansiel virkksomhed, sdledes at investering i afdelingen direkte kan henregnes
til anbringelse omfattet af naevnte bestemmelse. Afdelingen kan ikke investere i erhvervsobligationer, prae-
mieobligationer eller konvertible obligationer.

Afdelingen investerer sdledes, at den korrigerede varighed af afdelingens samlede portefglje ikke overstiger 6.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om inve-
steringsforeninger m.v.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& daekket og ikke-daekket basis og foretage udlan
af veerdipapirer.

Benchmark og afkast

Benchmark for afdelingen er 35% Nordea Govt. CM 3 og 65% Nordea Mortgage CM 3. Afdelingens og
benchmarkets afkast siden afdelingens start fremgar af nedenstadende tabel:

2012 2013 2014 2015 2016
Afdelingens afkast i % 3,8 2,3 1,5 -0,5 1,6
Benchmark 3,8 0,2 3,3 -0,1 2,0

Det bemaerkes, at der ikke af det historiske afkast kan drages nogen slutning om afdelingens fremtidige afkast.
Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende middel. P& en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste
risikoklasse, forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 3.

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa, at rente- og obligationsmarkedsrisiko, kreditrisiko, geografisk risiko,
likviditetsrisiko og risiko pa kontantindestaende kan pavirke veerdien af investering i afdelingen. De enkelte
risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet 'Risikoforhold og risikofaktorer’.
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Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til offentligheden. Afdelingen henvender sig til investorer, der gnsker investering med
lav risiko med en investeringshorisont p& minimum et til to ar.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet nettooverskuddet henlsegges til for-
ggelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen: Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akkumu-
lerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne i Danmark: Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af af-
kastet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig beskatning af sdvel realiseret som urealiseret
gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som kapital-
indkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afka-
stet af andelene indgar i skatteopggrelsen for vicksomhedsdelen. Der ggres opmaerksom pa, at der ved place-
ring af virksomhedsordningsmidler i afdelingen er en mindre skattemaessig forringelse i forhold til investering
direkte i obligationer.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet med arlig be-
skatning efter reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen eller findes p& hjem-
mesiden. For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Andelene er registreret i VP Securities A/S med fondskode/ISIN: DK0060227239.

Optagelse til handel pa reguleret marked

Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
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Risikoforhold og risikofaktorer

Investering i andele i foreningens afdelinger indebaerer en risiko for tab pa samme made som ved enhver
anden investering. Vaerdien af andele i en afdeling kan svinge med tiden og kan saledes pa et vilkarligt tids-
punkt vaere enten mindre, det samme eller mere vaerd end pda investeringstidspunktet. Investor skal derfor
veere opmaerksom pa, at investering i foreningsandele ikke kan sammenlignes med indskud p& en bankbog,
og at veerdien ikke er garanteret.

De enkelte afdelinger er fordelt i risikoklasser. Risikoklassen angiver den typiske sammenhaeng mellem risikoen
og muligheden for afkast ved at investere i afdelingen, og den er bestemt af udsvingene i afdelingens indre
veerdi i de seneste fem ar og/eller repraesentative data. Vaer opmaerksom pa, at en afdelings risikoklasse kan
aendre sig med tiden, og at de historiske data, der ligger bag den nuvaerende placering i en risikoklasse, ikke
ngdvendigvis giver et billede af den fremtidige risikoprofil.

I skemaet herunder er de tre afdelingers risikoklasse vist pa en skala fra 1 til 7. Risikoklasse 1 betyder sméa kursud-
sving og dermed lav risiko og er typisk kombineret med lavere afkast. Risikoklasse 7 betyder store kursudsving
og dermed hgij risiko, typisk kombineret med mulighed for hgjere afkast.

Afdeling Risikoklasse skala 1-7
Korte Danske Obligationer 2
Lange Danske Obligationer 3
Danske Obligationer Akk 2

Foreningen arbejder Igsbende med at fastholde risikoprofilen for den enkelte afdeling gennem en passende
spredning af afdelingens investeringer inden for de rammer, som lovgivningen og foreningens vedtaegter saet-
ter.

Risikoklasserne i skemaet herover er de aktuelle risikoklasser pa prospektets offentliggarelsestidspunkt.

Se de aktuelle risikoklasser i afdelingernes *Central investor-information’ pa foreningens hjemmeside.

Risikofaktorer

De forskellige afdelinger har forskellige investeringsomrader og kan derfor vaere pavirket af forskellige risikofak-
torer. En raekke af disse mulige risikofaktorer er listet op hedenunder.

Geografisk risiko

Investering i vaerdipapirer i et begraenset geografisk omrade eller ét enkelt land giver en saerlig risiko. Fx kan
de finansielle markeder i det pagaeldende omrade eller land blive udsat for seerlige politiske eller regulerings-
maessige forhold, som kan pavirke veerdien af en afdelings investering. Desuden vil markedsmaessige eller
generelle gkonomiske forhold i det enkelte omrade eller land, fx valuta og renteniveau, pavirke investeringens
veerdi.

Kreditrisiko

Kreditrisiko knytter sig isaer til en afdelings investering i obligationer. En obligation indebaerer en risiko for tab,
hvis udstederen ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser i form af rente og afdrag pa obligationsgaelden.
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Likviditetsrisiko

| seerlige tilfeelde kan lokale, nationale eller globale forhold betyde, at nogle veerdipapirer og valutaer kan
veere svaere at kgbe og/eller saelge. Det kan fx vaere, fordi der kun er udstedt fa vaerdipapirer af den pageel-
dende slags, sa starre kgb eller salg kan presse markedsprisen pa veerdipapirer meget enten op eller ned. Det
kan i sig selv pavirke veaerdien af afdelingens investeringer. Det kan i sjzeldne tilfeelde betyde, at afdelingen
ma suspendere indlgsning og salg af nye investeringsbeviser i en kortere eller laengere periode.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko

En afdeling, der investerer pa obligationsmarkeder, vil veere udsat for risiko ved svingende renteniveau. Ren-
teniveauet bliver pavirket af bade nationale og internationale makrogkonomiske forhold, som fx konjunkturer,
finans- og pengepolitik og inflationsforventninger. Nar renteniveauet stiger, betyder det kursfald p& obligatio-
ner, s& veerdien af en afdelings investeringer falder. Renterisikoen kan beskrives ved begrebet varighed, som
bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pa de obligationer, afdelingen investerer i. Jo lavere varighed, desto mere
kursstabile er obligationerne, hvis renten aendrer sig.

Risiko pa kontantindestaende
En afdeling kan have en stgrre eller mindre del af sin formue som kontantindestaende eller aftaleindskud i et
pengeinstitut, bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstituttet gar
konkurs.
Vaer opmaerksom pa, at listen kun er eksempler, og at andre forhold kan spille ind p& vaerdien af investerin-
gen. Veer ogsa opmaerksom pa, at forskellige dele af de finansielle markeder kan reagere forskelligt pa disse

forhold.

Se hvilke af naevnte risikofaktorer, der er seerligt relevante for de enkelte afdelinger, i beskrivelserne af disse.
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Foreningsandele. tegning og indlgsning
Andele

Afdelingerne og andelsklasserne er bevisudstedende. Foreningsandelene udstedes gennem VP Securities A/S i
stk. a 100 kr. Der udstedes ikke fysiske beviser i afdelingerne.

Tegningssted

HP Fondsmaeglerselskab A/S
Kronprinsessegade 18, 1. sal
1306 Kgbenhavn K

TIf. 331500 34

Fax 33 3790 79

E-maiil: info@hpfonds.dk

Nykredit Bank A/S er depotselskab og bevisudstedende institut for foreningen. Andelene opbevares gratis i
depot hos depotselskabet eller andre danske pengeinstitutter. Ved beholdningsaendringer pa VP-kontoen
betales dog almindeligt VP-gebyr.

Lebende emission

Andelene i afdelingerne vil blive udbudt i lgsbende emission uden fastsat hgjeste belgb. Andele i afdeling Korte
Danske Obligationer KL vil alene blive emitteret én gang om dagen til dagens slutemissionskurs. Andele tegnet
i den Igbende emission afregnes til den aktuelle emissionskurs og med kutymemaessige handelsomkostninger.
Afregning foregar to bankdage efter tegningen ved registrering af andelene pa investors konto i VP Securities
A/S.

Lebende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er
veesentlig tvivi om veerdien af afdelingens midler pa emissionstidspunktet. Eventuel suspension, og
genoptagelse af emission efter suspension, vil blive meddelt via Nasdagq Copenhagen A/S samt pa
foreningens hjemmeside.

Bestyrelsen kan beslutte, at der i afdelingerne i perioden fra primo januar til ordinaer generalforsamling kan
udstedes andele uden ret til udbytte for det foregadende regnskabsar.

Ved stgrre emissioner pa 10 mio. kr. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab tillade emissio-
ner ved apportindskud af vaerdipapirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 1 i bekendtggrelse om
beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v.
som den indre veerdi opgjort pa emissionstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten,
ved at dividere formuens vaerdi p& emissionstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede andele. Der
tileegges et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og ngdvendige omkostninger ved
emissionen

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgar falgende maksimale udgifter i procent af indre vaerdi:
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Korte Danske Obligationer — KL A:

o« Kurtage og gvrige direkte omkostninger ved kgb af vaerdipapirer: 0,05%
« @vrige markedsafledte handelsomkostninger 0,05%
¢ Markedsfgring m.v.: 0,00%
¢ Offentlige afgifter m.v.: 0,00%
e« Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v.: 0.00%
| alt 0,10%

Korte Danske Obligationer — KL W:

« Kurtage og gvrige direkte omkostninger ved kgb af vaerdipapirer: 0,05%
« @vrige markedsafledte handelsomkostninger 0,05%
e Markedsfagring m.v.: 0,00%
« Offentlige afgifter m.v.: 0,00%
e« Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v.: 0,00%
I alt 0,10%

Lange Danske Obligationer — KL:

o Kurtage og gvrige direkte omkostninger ved kgb af vaerdipapirer: 0,05%
o @vrige markedsafledte handelsomkostninger 0,10%
¢ Markedsfgring m.v.: 0,00%
« Offentlige afgifter m.v.: 0,00%
 Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v.: 0.00%
| alt 0,15%

Danske Obligationer Akk. — KL:

« Kurtage og gvrige direkte omkostninger ved kgb af veerdipapirer: 0,05%
¢ ©vrige markedsafledte handelsomkostninger 0,05%
e Markedsfaring m.v.: 0,00%
+ Offentlige afgifter m.v.: 0,00%
o Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v.: 0,00%
| alt 0,10%

Ved ussedvanlige markedsforhold, hvor gvrige markedsafledte udgifter i forbindelse med kgb eller salg af
afdelingernes vaerdipapirer er hgjere end normalt, kan denne komponent i emissionstillaeg ekstraordinaert
forhgjes, indtil normale markedsforhold igen indtreeffer. Det betyder, at de anfgrte emissionstillaeg midlertidigt
kan overskride det anfgrte. Hvis foreningen tager denne ekstraordinaere adgang i brug, vil de konkrete emissi-
onsomkostninger blive meddelt pd Nasdaq Copenhagen A/S samt pa foreningens hjemmeside, ligesom det
vil blive offentliggjort samme steder, nar der igen vendes tilbage til det ovenfor anfgrte maksimale emissionstil-
leeg.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner veere lavere end svarende til de i de ovenfor angivne
satser. Ved store emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det konkrete tilfeelde at reducere emissi-
onstilleegget. Emissionstillaegget kan dog ikke vaere lavere end omkostningerne ved kgb af finansielle instru-
menter, medmindre emissionen sker i forbindelse med apportindskud af veerdipapirer i afdelingerne.

Tegningskursen afrundes efter samme principper som i de af Nasdaq Copenhagen A/S fastlagte retningslinjer.
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Indlgsning

Foreningen skal pa en investors forlangende indlgse dennes andele. Ingen investor er pligtig til at lade sine
andele indlgse helt eller delvist. Andele i afdeling Korte Danske Obligationer KL vil alene kunne indlgses én
gang om dagen til dagens slutnindlgsningskurs.

Indlgsningsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 2 i bekendtggrelse
om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger
m.v. til den indre vaerdi opgjort p& indigsningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrappor-
ten, ved at dividere formuens vaerdi pa indlgsningstidspunktet med den nominelle vaerdi af tegnede andele
med fradrag af et belgb til deekning af hngdvendige omkostninger ved indlgsningen. Ved indlgsning skannes
omkostninger til kurtage, spreads og gvrige handelsomkostninger maksimalt at andrage 0,10% af indre vaerdi
for afdelingerne Korte Danske Obligationer — KL (A og W) og Danske Obligationer Akk. — KL og 0,15% af indre
vaerdi for afdeling Lange Danske Obligationer — KL.

Indigsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at foreningen ikke
kan fastsaette den indre veerdi p& grund af forholdene p& markedet, eller nar foreningen af hensyn til en lige
behandling af investorerne farst fastsaetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af
andelene ngdvendige aktiver. Eventuel suspension, og genoptagelse af indlgsning efter suspension, vil blive
meddelt via Nasdaq Copenhagen A/S samt pa foreningens hjemmeside.

Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udseetter indlgsning af andele, hvis det er i investorernes eller offentlig-
hedens interesse.

Ved ussedvanlige markedsforhold, hvor gvrige markedsafledte udgifter i forbindelse med kgb eller salg af
afdelingernes veerdipapirer er hgjere end normalt, kan denne komponent i indlgsningsfradrag ekstraordinaert
forhgjes, indtil normale markedsforhold igen indtraeffer. Det betyder, at de anfarte indlgsningsfradrag midlerti-
digt kan overskride det anfgrte. Hvis foreningen tager denne ekstraordinaere adgang i brug, vil de konkrete
indlgsningsomkostninger blive meddelt pd Nasdaq Copenhagen A/S samt pa foreningens hjemmeside, lige-
som det vil blive offentliggjort samme steder, nar der igen vendes tilbage til det ovenfor anfarte maksimale
indlgsningsfradrag.

Ved stgrre indlgsninger p& 10 mio. kr. og derudover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab foretage
indlgsninger ved apportudtraek af veerdipapirer, sdfremt investor matte gnske dette. Indlgsningsfradraget vil

ved apportudtraek afvige fra farnaevnte skannede omkostninger.

Indlgsning kan i saerlige tilfeelde udsaettes, indtil foreningen har foretaget det ngdvendige salg af afdelinger-
nes veerdipapirer.

Flytning

Der geelder ingen seerlige regler for investorers flytning fra en afdeling til en anden i foreningen. Flytning be-
tragtes som indlgsning med efterfalgende emission p& almindelige handelsvilkar.

Navnenotering
Foreningsandelene skal lyde pa& navn og noteres i foreningens register over investorer, der fares af Nykredit
Portefglije Administration A/S.

Kursoplysning

Den indre veerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele i afdelingen beregnes hver dag og offentlig-
geres p& Nasdaq Copenhagen A/S og kan endvidere fas ved henvendelse til foreningens investeringsforvalt-

Investeringsforeningen HP Invest = Kalvebod Brygge 1 - 3 « 1780 Kgbenhavn V « TIf. 44 55 92 00 « Fax 44 55 91 40 « www.hpinvest.dk 13



ningsselskab eller portefgljeforvalter. Endvidere vil disse oplysninger fremga af foreningens hjemmeside hpin-
vest.dk.

Negotiabilitet og omseettelighed
Andelene er frit omseettelige og negotiable.
Stemmeret og rettigheder
Hver investor har én stemme for hver andel a 100 kr. Stemmeretten kan alene udgves, s&fremt andelen er
noteret pa navn i foreningens register over investorer en uge fgr generalforsamlingen. Ingen andele har szerli-
ge rettigheder.
Lan
Foreningen har Finanstilsynets tilladelse til at optage Ian til midlertidig finansiering af indgaede handler.
Oplgsning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en afdeling oplgses. En sddan indstiling kan vaere forar-
saget af fx utilstreekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende investeringsomrade i afdelingen.

Beslutning om sendring af vedtaegterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller fusion af den
ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, der er afgivet, som af
den del af formuen, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.
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Veaesentlige aftaler og omkostninger

Depotselskab

Foreningen har indgaet depotaftale med Nykredit Bank A/S, der indgar i Nykredit koncernen. Nykredit Bank
A/S patager sig som depotselskab at opbevare og forvalte vaerdipapirer og likvide midler for foreningen i
overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynets be-
stemmelser. Nykredit Bank A/S patager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser. Endvide-
re varetager Nykredit Bank A/S opgaven som foreningens bevisudstedende institut.

Som vederlag for disse ydelser betaler hver afdeling et fast &rligt depotgebyr pa 25.000 kr. samt VP- omkost-
ninger. Endvidere betales et gebyr pa 250 kr. pr. emission/indlgsning.

Depotselskabet har for tiden ikke delegeret nogen opgaver til tredjemand.

Ajourfgrte oplysninger om depotselskabet, dets opbevaringsopgaver samt eventuelle interessekonflikter, som
kan opstd, kan til enhver tid rekvireres hos foreningens administrationsselskab.

Aftalen kan opsiges med en maneds varsel fra foreningens side og tre maneder fra depotselskabets side.

For 2016 udgjorde vederlaget til depotselskabet 275.000kr. for afdeling Korte Danske Obligationer - KL, 66.000
kr. for afdeling Lange Danske Obligationer — KL og 54.000 kr. for afdeling Danske Obligationer Akk. — KL.

For 2017 budgetteres med et vederlag til depotselskabet pa 262.000kr. for afdeling Korte Danske Obligationer -
KL, 47.000 kr. for afdeling Lange Danske Obligationer — KL og 43.000 kr. for afdeling Danske Obligationer Akk. —
KL.

Investeringsforvaltningsselskab

Foreningen har indgaet administrationsaftale om den daglige ledelse af foreningen med Nykredit Portefglie
Administration A/S, der er 100% ejet af foreningens depotselskab, Nykredit Bank A/S.

Ifalge aftalen patager Nykredit Portefglie Administration A/S sig foreningens administrative opgaver. Disse op-
gaver skal af Nykredit Portefglie Administration A/S forvaltes i overensstemmelse med lov om investeringsfor-
eninger m.v., lov om finansiel virkksomhed, Finanstilsynets bestemmelser, foreningens vedtsegter, bestyrelsens
anvisninger og de af foreningen indgaede aftaler.

For hver afdeling er aftalt et administrationshonorar afhaengigt af starrelsen pa afdelingernes formue. Honora-
ret vil udgere 0,20% p.a. af afdelingernes formue indtil 100 mio. kr. I, 0,10% p.a. af afdelingernes formue mellem
100 mio. kr. og 1.000 mio. kr., og af den del af formuen, der overstiger 1.000 mio. kr. betales 0,05% p.a. Herud-
over betales et transaktionsgebyr pa 100 kr. pr. kabs- og salgstransaktion samt 250 kr. pr. emission/indlgsning.

For 2016 udgjorde vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet 1.503.000 kr. for afdeling Korte Danske Obli-
gationer — KL, 103.000 kr. for afdeling Lange Danske Obligationer — KL og 259.000 kr. for afdeling Danske Obli-
gationer Akk. - KL.

For 2017 budgetteres med et vederlag til investeringsforvaltningsselskabet pa 1.443.000 kr. for afdeling Korte
Danske Obligationer — KL, 88.000 kr. for afdeling Lange Danske Obligationer — KL og 242.000 kr. for afdeling
Danske Obligationer Akk. — KL.

Aftalen kan opsiges af hver af parterne med seks maneders varsel.
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Portefgljeforvalter

Foreningen har indgaet portefglieforvaltningsaftale med HP Fondsmaeglerselskab A/S vedrgrende forvaltning
af foreningens investeringer. Ifglge aftalerne skal portefglieforvalteren i henhold til analyser og forventninger
levere skgnsmeessig portefgljepleje og treeffe beslutninger om placering af investorernes midler. Portefgljefor-
valtningen sker i overensstemmelse med de retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt for afdelin-
gerne.

Portefgljeforvalteren skal lsbende falge den respektive afdelings portefglie med henblik pa at tilpasse portefal-
jens sammensaetning og fordeling pa enkelte investeringer efter forventninger til det opnaelige afkast.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med 12 maneders varsel, dog saledes, at safremt det skennes i for-
eningens interesse, kan denne opsige aftalen gjeblikkeligt mod kompensation af investeringsradgiverens do-
kumenterede udgifter i forbindelse med opsigelsen.

| honorar modtager HP Fondsmaeglerselskab A/S
0,25% p.a. for afdeling Korte Danske Obligationer — KL,
0,50% p.a. for afdeling Lange Danske Obligationer — KL og

0,50% p.a. for afdeling Danske Obligationer Akk. — KL

af afdelingernes respektive formue. Herudover modtager radgiver for handler med danske obligationer 0,05%
af handlens nominelle veerdi i handelsspread.

Andre samarbejdsaftaler
For at styrke radgivningen af investorerne samt markedsfaringen har foreningen indgaet en markedsfagringsaf-
tale med HP Fondsmaeglerselskab. Aftalen har til sigte at gge serviceringen af savel eksisterende investorer

som potentielle, nye investorer med henblik p& at forbedre investortilfredsheden i foreningens afdelinger.

Aftalen kan af begge parter opsiges med tre maneders varsel, dog saledes at aftalen kan ophaeves af for-
eningen uden varsel, sdfremt dette matte vaere i foreningens interesse.

I henhold til ovenstdende aftale modtager HP Fondsmaeglerselskab en tegningsprovision som fglger:

Korte Danske Obligationer — KL: KL A KL W
Tegningsprovision 0,00% og 0,00% og
Markedsfgringsbidrag 0,25% p.a. 0,00% p.a.

Lange Danske Obligationer - KL:
Tegningsprovision 0,00% og
Markedsfagringsbidrag 0,00% p.a.

Danske Obligationer Akk. — KL:
Tegningsprovision 0,00% og
Markedsfgringsbidrag 0,00% p.a.

Tegningsprovisionen beregnes af indre vaerdi af det tegnede antal andele, medens markedsfgringsbidrag
beregnes af den gennemsnitige markedsveaerdi af de andele, som er udstedt af foreningen.

Foreningen har indgaet market maker aftale med HP Fondsmaeglerselskab A/S om at stille priser overfor
Nasdaq Copenhagen A/S for afdelinger, som er optaget til handel p& Nasdaq Copenhagen A/S. Aftalen kan
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af foreningen opsiges uden varsel, medens aftalen af market maker kan opsiges med tre maneders varsel. For
ydelsen betaler foreningen et fast arligt gebyr p& 25.000 kr. pr. afdeling.

Bestyrelse
Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen.

For 2016 udgjorde honoraret til bestyrelsen 136.000 kr. for afdeling Korte Danske Obligationer, 3.000 kr. for afde-
ling Lange Danske Obligationer og 11.000 kr. for afdeling Danske Obligationer Akk.

For 2017 budgetteres med et honorar til bestyrelsen pa 135.000 kr. for afdeling Korte Danske Obligationer - KL,
3.000 kr. for afdeling Lange Danske Obligationer — KL og 11.000 kr. for afdeling Danske Obligationer Akk. — KL.

Offentlige myndigheder
Finanstilsynet afregnes efter regning.

For 2016 udgjorde vederlaget til Finanstilsynet 28.000 kr. for afdeling Korte Danske Obligationer — KL, 18.000 kr.
for afdeling Lange Danske Obligationer — KL og 18.000 kr. for afdeling Danske Obligationer Akk. — KL

For 2017 budgetteres med et vederlag til Finanstilsynet pa 30.000 kr. for afdeling Korte Danske Obligationer —
KL, 16.000 kr. for afdeling Lange Danske Obligationer — KL og 16.000 kr. for afdeling Danske Obligationer Akk. —
KL.

Samlede administrationsomkostninger
I henhold til vedtaegterne ma de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse,
administration, it, revision, tilsyn, markedsfgring og depotselskab for hver afdeling ikke overstige 2,5% af den
gennemsnitlige formuevaerdi af en afdeling inden for et regnskabsar. Salgs- og informationsomkostninger skal

ogsa holdes inden for naevnte 2,5% i det omfang, de ikke finansieres af emissionsindtaegterne.

Afdelingernes samlede administrationsomkostninger i procent af gennemsnitsformuen siden start udgjorde:

2012 2013 2014 2015 2016
Korte Danske Obligationer—KL 0,88 0,90 0,88 0,77 0,62
Lange Danske Obligationer — 1,07 136 2,11 1,48 1,19
KL ’
Danske Obligationer Akk. — KL 1,04 1,00 1,00 0,91 0,81
Aop

De arlige omkostninger i procent (AOP) opggres i henhold til InvesteringsFondsBranchens definition.
AOP indeholder administrationsomkostninger, handelsomkostninger vedrarende den lgbende drift samt

investors handelsomkostninger i form af det maksimale emissionstileeg og indlgsningsfradrag. Belgbet
beregnes under forudsaetning af, at investeringen holdes i syv ar.

Aktuel AOP for afdelingerne fremgar nedenfor:

Afdeling Aktuel AOP
Korte Danske Obligationer — KL A 0,65
Korte Danske Obligationer — KL W 0,40
Lange Danske Obligationer — KL 1,45
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Danske Obligationer Akk. — KL 0,81
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Tilknyttede personer og selskaber

Bestyrelse
Advokat, Partner, Kim Hgibye, formand

NJORD Lawfirm
Pilestreede 58
1112 Kebenhavn K

Direktar Tom Nygaard Sgrensen
Ved Lindelund 88
2605 Brgndby

Advokat, Jacob Carl Jacobsen
Ny Kongensgade 3
1472 Kegbenhavn K

Foreningens direktion

Nykredit Portefglie Administration A/S
Adm. direktgr Martin Udbye Madsen
Direktar Tage Fabrin-Brasted
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

CVR nr. 16 63 76 02

Depotselskab
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 10 51 96 08

Klageansvarlig

Private investorer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel viksomhed indgive en klage til foreningens

Foreningens revisor

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
c/o Postboks 250

Osvald Helmuths Vej 4

2000 Frederiksberg

CVR-nr. 30 70 02 28

Radgiver

HP Fondsmaeglerselskab A/S
Kronprinsessegade 18, 1. sal
1306 Kgbenhavn K

CVRnr. 274031 74

klageansvarlige hos foreningens investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning fremgar af foreningens
hjemmeside hpinvest.dk og kan endvidere fas ved henvendelse til foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Ankeinstans

Private investorer af foreningen kan anke forhold vedrgrende foreningen eller en afdeling til:

Ankeneaevnet for Investeringsfonde
Amaliegade 8B, 2.
1022 Kgbenhavn K

TIf. 35 43 63 33
Fax 35437104
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Seerlige forbehold
Dette prospekt, der er udarbejdet pa& dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med

danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om investeringsfor-
eninger m.v. Prospektet er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik pa salg og markeds-
faring af foreningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmaessige eller andre forhold. Inve-
storer opfordres til at sgge individuel rAdgivning om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande veere underlagt saerlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af
prospektet, er forpligtede til selv at undersgge og iagttage sddanne restriktioner. De af prospektet omfattede foreningsan-
dele ma ikke udbydes eller seelges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma ikke udleveres til investorer
hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud
eller en sddan opfordring til at ggre tilbud ikke er tilladt, eller til personer over for hvem, et sddant tilbud eller en sddan op-
fordring til at ggre tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i naervaerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og
vedteegternes rammer aendres efter bestyrelsens beslutning.
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Bilag til prospekt vedrgrende effektiv portefgljeforvaltning, gennemsigtighed i vaerdipapirfinansieringstransak-
tioner samt genanvendelse af sikkerhed.

Foreningen kan med henblik p& at sikre en effektiv portefglieforvaltning foretage vaerdipapirfinansieringstrans-
aktioner inden for de rammer, der er i overensstemmelse med de enkelte afdelingers vedtaegter og investe-
ringsretningslinjer samt de til enhver tid gaeldende regler p& omradet.

Veerdipapirudlan omfatter de transaktioner, hvor foreningens afdelinger overdrager (udlaner) veerdipapirer til
en lantager betinget af, at lantageren vil tilbagelevere veaerdipapirer af samme type pa et senere bestemt
tidspunkt, eller nar afdelingen anmoder herom.

Ved en genkgbsaftale (repo-aftale) forstas en aftale, hvorved en afdeling i foreningen overdrager vaerdipapi-
rer, nér aftalen ikke giver modparten mulighed for at overdrage eller pantseette et bestemt vaerdipapir til me-
re end én modpart ad gangen med forbehold af forpligtelse til at tibagekgbe dem, eller andre veerdipapirer
af samme type til en naermere angiven pris pa et senere tidspunkt, der er eller bliver naermere angivet af
overdrageren.

Effektiv portefglieforvaltning anvendes af foreningen til at opfylde investeringsformalet og til at forbedre afka-
stet og/eller reducere risikoen for de enkelte afdelinger.

De generelle oplysninger, der skal indberettes for hver type af veerdipapirfinansieringstransaktion (og total
return swaps), fremgar af Tabel 1 bagerst i dette bilag.

Modparterne til vaerdipapirfinansieringstransaktioner skal veere et investeringsselskab under tilsyn hjemmehg-
rende og etableret i enten et EU land eller USA med en Investment Grade rating eller hgjere. | forbindelse med
udveelgelsen af modparter laegges der derudover vaegt pa modpartens likviditet, solvens og modpartens
finansielle stabilitet.

Acceptabel sikkerhed er angivet i Tabel 1. Sikkerheden stillet er af lav risiko og hovedsageligt bestdende af
kontanter, statsobligationer, realkreditobligationer og aktier fra de markedsledende indeks. Sikkerheden er
derfor af hgj likviditet og kan veerdiansaettes dagligt. Udstederne af obligationerne stillet til sikkerhed er som
minimum rated som vaerende investment grade. Yderligere er sikkerheden stillet, uafhaengig af modparten pa
veerdipapirfinansieringstransaktionen.

Sikkerheden for veerdipapirfinansieringstransaktionerne veerdianseettes til markedskursen ved lukketid han-
delsdagen forinden eller pa grundlag af en tilsvarende markedspraksis.

Risici ved veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps bestar i hvorvidt den enkelte afdeling, der
lI&ner veaerdipapirer ud i en veerdipapirtransaktioner eller indgar en total return swap far hhv. sine vaerdipapirer
retur ved udlgb af laneperioden eller modtager det aftalte afkast pa total return swaps. For at minimere den-
ne risiko sker der ved indgaelse af veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps udveksling af
sikkerheder. Den modtagne sikkerhed kan veaere i form af kontanter, aktier eller obligationer. Udveksling af
sikkerheder sker Ilgbende pa basis af en daglig beregning af vaerdien af vaerdipapirfinansieringstransaktioner
og total return swaps samt de modtagne sikkerheder. Der sker udveksling hver gang forskellen mellem vaerdi-
en af veerdipapirfinansieringstransaktioner/total return swaps og de modtagne sikkerheder overstiger et aftalt
belgb. | forbindelse med den Igbende beregning er der risici i form af modpartsrisiko, operationelle og likvidi-
tetsmaessige risici, opbevaringsrisici samt retlige risici. Safremt der sker genanvendelse af sikkerheder kan der
tillige veere risici i forbindelse hermed.

Modpartsrisiko opstar i den situation, hvor foreningens modpart ikke kan levere/betale deres forpligtelser. Den-
ne risiko sgges minimeret ved, at der sker udveksling af sikkerheder ved aftalens indgaelse og under aftalens
forlgb i overensstemmelse med den aftale, som er indgédet med modparten.

Operationel risiko er ikke unik for vaerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps. Operationel risiko
kan opsta fra udfordringer pa markedet eller barsen, forkert kommunikation mellem aftaleparter etc., og er en
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risiko som er tilstede ved alle investeringsaktiviteter. Operationel risiko sgges minimeret ved de systemer, ar-
bejdsprocesser mv. som er implementeret hos radgiver og investeringsforvaltningsselskabet til handtering af
foreningens investeringsaktiviteter.

Opbevaringsrisiko opstar fra opbevaring af den modtagne sikkerhed i form af veerdipapirer. Opbevaringsrisi-
koen sgges reduceret ved, at de modtagne veerdipapirer opbevares i et sazerskilt depot, sdledes at depotets
indhold er beskyttet i tilfeelde af depotbankens konkurs. Safremt der modtages kontanter i sikkerhedsstillelse,
kan afdelingen have en stgrre eller mindre del af sin formue som kontantindestdende i et pengeinstitut. Det
giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs. Denne risiko sgges minimeret ved, at der er
definerede maksimumsgraenser for, hvor meget der ma veaere i form af kontantindestaender.

Retlig risiko er ikke unik for veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps. Retlig risiko er risikoen for,
at der i forbindelse med aftaleindgdelsen er forhold, som er til ugunst for foreningen, og er en risiko, som er
tistede ved alle investeringsaktiviteter. Retlig risiko sgges minimeret ved anvendelse af branche anerkendte
kontraktformater.

Risiko ved genanvendelse af sikkerheder er risikoen for, at afdelingen ikke kan tilbagelevere sikkerheder retur til
modparten, nar det er kraevet. Denne risiko for levering af veerdipapirer og/eller kontanter er ikke unik for
vaerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps, da det er en risiko, som er tilstede ved alle investe-
ringsaktiviteter. Risiko ved genanvendelse af sikkerheder sgges minimeret ved de systemer, arbejdsprocesser
mv. som er implementeret hos afdelingens radgiver og investeringsforvaltningsselskabet til handtering af for-
eningens investeringsaktiviteter.

Aktiverne der er omfattet af veerdipapirfinansieringstransaktioner og den tilhgrende modtagne sikkerhed er
hovedsageligt opbevaret hos depotselskabet for den specifikke afdeling. Alternativt er det muligt at sikkerhed
modtaget for veerdipapirudlan opbevares hos en tredje part (TriParty), der specialiserer sig i at opbevare sik-
kerhed.

De afdelinger i foreningen, som anvender veaerdipapirfinansieringstransaktioner jf. ovenfor genanvender ikke
normalt den modtagne sikkerhedsstillelse fuldt ud. Safremt den stillede sikkerhed ikke er kontanter, genanven-

des sikkerheden ikke.

Da afdelingen alene anvender repo-transaktioner, findes der ikke en selvsteendig politik for deling af afkastet.
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Tabel 1:

Maksimal andel af afdelings

Forventede andel af afdelings

Acceptabel sikkerhed for

Haircut/veerdiansaettelse,

forvaltede aktiver anvendt til forvaltede aktiver anvendt til genkgbsaftaler genkgbsaftaler
genkgbsaftaler genkgbsaftaler
Korte Danske Obligationer - KL 25% 5% Kontanter 100%
Lange Danske Obligationer - KL 25% 5% Kontanter 100%
Danske Obligationer AkKk. - KL 25% 5% Kontanter 100%
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Vedtaegter

for
Investeringsforeningen HP Invest

Navn og hjemsted
g1 Foreningens navn er Investeringsforeningen HP Invest.

Stk. 2  Foreningens hjemsted er Kebenhavns Kommune.

Formal

g2 Foreningens formal er efter vedteegternes bestemmelse herom fra offentligheden at modtage mid-
ler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes | instrumenter | overens-
stemmelse med kapitel 14 [ lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor
at indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrerer fra denne, jf. § 12.
Stk. 2  Foreningen har mulighed for at udgve virksomhed som masterinstitut, safremt Finanstil-

synets har givet tilladelse hertil.

Investorer

§3 Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. § 9 (heref-
ter “andele”).

Haftelse

§4 Foreningens investorer hzefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover

ingen hzeftelse for foreningens forpliatelser,

Stk. 2 Foreningens afdelinger, jf. § 6 haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling hasfter
dog ogsd for sin andel af de falles omkostninger. Er der forgaaves foretaget retsforfelg-
ning, eller er det pd anden made godtgjort, at en afdeling Ikke kan opfylde sine forplig-
telser efter 2. pkt., heefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de fael-
les omkostninger.

Stk. 3 Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningssel-
skab, hafter ikke for foreningens forpligtelser.



Midlernes anbringelse

§5

Bestyrelsen fastszetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi for hver afdeling
inden for de [ § 6 fastsatte rammer.

Stk. 2

Investeringerne foretages | overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger og andelsklasser

§6

Foreningen er opdelt | felgende afdelinger:

Stk. 1

Stk. 2

Korte Danske Obligationer - KL

Afdelingen Investerer i obligationer udstedt af en dansk udsteder, som har fiet adgang til
eller er optaget til handel p8 Nasdaq Copenhagen A/S eiler pd et andet dansk reguleret
marked, der er regelmaassigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen investerer alene i obligationer, som kan henregnes til aktiver omfattet af §
157 b, stk. 3 i lov om finansie! virksomhed, s3ledes at investering | afdelingen direkte

kan henregnes til anbringelse omfattet af naevnte bestemmelse.

Afdelingen kan ikke investere | erhvervsobligationer, prezmieobligationer eller konvertible
obligationer.

Afdelingen investerer sdledes, at den korrigerede varighed af afdelingens samlede porte-
folje ikke overstiger 3.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler | et kreditinstitut | henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daskket eller ikke-dakket
basis og foretage udl3n af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Lange Danske Obligationer - KL

Afdelingen investerer | obligationer udstedt af en dansk udsteder, som har f3et adgang til
eller er optaget til handel p& Nasdaq Copenhagen A/S eller pé et andet dansk reguleret
marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen Investerer alene 1 obligationer, som kan henregnes til aktiver omfattet af g
157 b, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed, sdledes at investering | afdelingen direkte

kan henregnes til anbringelse omfattet af naevnte bestemmelse.

Afdelingen kan ikke investere i erhvervsobligationer, preemieobligationer eller konvertible
obligationer,



Afdelingen investerer sdledes, at den korrigerede varighed af afdelingens samlede porte-
folje overstiger 4.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut | henhold til bestemmelserne
herom i lov om Investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd dekket eller ikke-dzkket
basis og foretage udldn af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, if. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udladdende.

Stk. 3 Danske Obligationer Akk. - KL
Afdelingen benytter tillige binavnet Danish Bonds Akk.

Afdelingen investerer i obligationer udstedt af en dansk udsteder, som har faet adgang I
eller er aptaget til handel p& Nasdaq Copenhagen A/S eller pd et andet dansk reguleret
marked, der er regelmzssigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
Afdelingen investerer alene i obligationer, som kan henregnes til aktiver omfattet af §
157 b, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed, sdledes at investering i afdelingen direkte
kan henregnes til anbringelse omfattet af navnte bestemmelse.
Afdelingen kan ikke investere i erhvervsobligationer, praemieobligationer eller konvertible
obligationer.
Afdelingen Investerer séledes, at den korrigerede varighed af afdelingens samlede porte-
falje ikke overstiger 6.
Afdelingen kan endvidere Indskyde midler | et kreditinstitut | henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daskket eller ikke-deekket
basis og foretage udldn af vaerdipapirer.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

§7 En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2  En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue, og heller ikke
til eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af
formuen, herunder en del af afkastet af den faelles portefalje og afkastet af de klassespe-
cifikke aktiver.

Stk. 3  En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. §

22, stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa felgende karakteristika:




1. Denominering i valuta,
2. De typer af investarer andelsklasserne markedsferes overfor.

3. Lebende omkostninger, der overholder reglerne | § 5 i bekendtaarelsen om an-
delsklasser i danske UCITS.

4. Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne | § 5 bekendtgarel-
sen om andelsklasser | danske UCITS og reglerne i bekendtggrelse om beregning
af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indiegsning af andele | investe-
ringsforeninger m.v,

5. Prisberegningsmetode, jf. bekendtgarelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele | danske UCITS m.v.

6. Klassespecifikke aktiver, der alene kan vare afledte finansielle instrumenter samt
en kontantbehaldning til brug for klassens Isbende likviditetsbehov.

7. Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8. Minimumsinvestering.

9.  Andre karakteristika end de | nr, 1-8 anferte, hvis foreningen kan godtgere, at
investorer i en andelsklasse ikke tilgodeses pd bekostning af investorer | en anden

andelsklasse.

Stk. 4  Foreningen skal pd sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. § 7 i
andelsklassebekendtggrelsen.

Lan
§8 Hverken foreningen eller en enkelt afdeling m& optage 13n
Stk. 2 Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage I8n for sine afdelinger | henhold
til lovens bestemmelser herom.
Andele i foreningen

§9 Andelene er registreret i en veerdipaplrcentral og udstedes gennem denne med en pélydende vaer-
di pd 100 kr. eller multipla heraf, medmindre andet er anfart for den enkelte afdeling 1 § 6.

Stk. 2 Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veerdipapircentral.

Stk. 3  Vaerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for Investorens andel af
den nominelle vaerdi af foreningens forrue,

Stk. 4  Foreningsandelene skal lyde pd navn og noteres i foreningens register over investorer.

Stk. 5 Andelene er frit omszettelige og negotiable.



Stk. 6 Ingen andele har seerlige rettigheder,
Stk. 7 Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Vaerdiansaettelse og fastsattelse af den indre vardi

§10

Vzerdien af foreningens aktiver og forpligtelser veerdiansaettes, indregnes og males af forvalteren i
henhold til reglerne om arsrapport og revision i lov om investeringsforeninger m.v. samt Finanstil-
synets til enhver tid geeldende bekendtgarelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Stk. 2 Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vardi pd
opgerelsestidspunktet, jf. stk. 1 med antal tegnede andele.

Stk. 3 Den indre vaerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opgerelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af fllesportefaljen,
som andelsklassen oppebzerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver
og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele | andelsklassen.

Emission og indlgsning

§11

§12

Bestyrelsen traffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen treeffer dog beslutning
om emission af fondsandele. Andele | foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af
emlsslonsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Stk. 2 Bestyrelsen skal, far den traffer beslutning om emission, vurdere, om emissionen vil
vaere forsvarlig og forenelig med en afdelings formueforhold, investeringsstrategl og
investeringsmuligheder samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan pd et sddant
grundlag beslutte, at en emission ikke skal foretages, eller at en emission skal begraen-
ses til et ankal andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens beslutning ma ikke vasre baret
af usaglige hensyn eller medfare forskelsbehandling af ligestillede potentielle investorer,
der gnsker at tegne andele | foreningen.

P2 en Investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.
Stk. 2 Foreningen kan udszette indigsningen,

1. ndr foreningen ikke kan fastsaette den indre vaerdi pd grund af forholdene pa mar-
kedet,

2. nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne forst fastseetter
indlgsningsprisen, nér foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene
nadvendige aktiver, eller

3. hvis et masterinstitut, som foreningens afdelinger investerer | som feeder, pd eget
initiativ eller efter Finanstilsynets eller en anden kompetent myndigheds pabud har
udsat sin indlgsning af andele.

Stk. 3  Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udszetter indlasning af andele.



Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§ 13

§ 14

§15

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre vazrdi, jf. § 10, opgjort p& emis-
sionstidspunktet, med tillaeg af et belab til deekning af udgifter ved kob af finansielle instrumenter
og til nedvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering
samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2 Indlgsningsprisen fastszettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, op-
gjort pd Indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belab tit dazkning af udgifter ved salg
af finanstelle instrumenter og til nedvendige omkostninger ved indlgsningen.

Enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af vzerdien, jf. § 10, af andele i for-
eningen, afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om
emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastszette emissi-
onsprisen og indlgsningsprisen til indre vaerdi, jf. § 10, p3 det farstkommende opgerelsestids-
punkt.

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter, for opgorelse af veerdien af andele i foreningen,
afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmod-
ninger om emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fast-
seette emissionsprisen og indlgsningsprisen til indre vaerdi, jf, § 10, p3 det farstkommende opgo-
relsestidspunkt.

Stk. 2  Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal forenin-
gen justere den indre vaerdi beregnet efter § 10, ved at tlllzzgge et gebyr til deekning af
handelsomkostninger til emissionsprisen. Overstiger periodens nettoindlgsninger et af
bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den indre veerdi beregnet efter §
10, ved at fratrazkke et gebyr til da=kning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen.
Foreningens bestyrelse fastlazgger storrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

Generalforsamling

§ 16

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2  Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn.
Stk. 3  Ordinzr generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april méned.

Stk. 4  Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, ndr investorer, der tilsammen ejer mindst 5%
af det samlede pdlydende af andele i foreningen/ | en afdeling/ i en andelsklasse, eller
ndr mindst to medlemmer af bestyreisen eller en revisor har anmodet derom. Bestyrel-
sens indkaldelse skal finde sted senest 4 uger efter begeeringens fremsattelse.

Stk. 5  Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtgeres med mindst 2 ugers og maksi-
malt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer i register over investorer,
som har fremsat begaering herom, og ved indrykning pd foreningens hjemmeside
og/eller | dagspressen efter bestyrelsens skan,



§ 17

§ 18

§15

Stk. 6 I indkaldelsen skal foreningen angive, hvilke anliggender generalforsamlingen skal be-
handle. S3fremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedta=gtsandringer, skal
forslagets vaasentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 7 Dagsorden og de fuldstazndige forslag samt for den ordinazre generalforsamlings ved-
kommende tillige 8rsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger for
denne gores tilgaengelige for investorerne.

Stk. 8 Investorer, der vil fremsastte forslag til behandling pd den ordinare generalforsamling,
skal fremsatte forslaget skriftligt til bestyrelsen senest 1. februar i 3ret for generalfor-
samlingens afholdelse.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle sporgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2 Foreningen forer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigen-
ten. Generalforsamlingsprotokolien eller en bekrzeftet udskrift skal vare tilgaengelig for
investorerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1. Fremlaeggelse af drsrapport til godkendelse, herunder ledelsens beretning for det
forlgbne regnskabsir og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formue-
realisationer samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2, Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen

3. Valg af medlemmer til bestyrelsen

4. Valg af revision

Ch Eventuelt

Enhver tilmeldt investor i foreningen har sammen med en evt. radgiver ret til at deltage | general-
forsamiingen. Tilmeiding skal ske til foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af

fornpden dokumentation for besiddelse af andele | foreningen.

Stk. 2  Investorer kan kun udeve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsam-
lingen er noteret pd8 vedkommende investors navn i foreningens register over Investorer.

Stk. 3 De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings inve-
storer for s vidt angér godkendelse af afdelingens regnskab, sendring af vedtaegternes
regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens oplasning, overfiytning, afvik-
ling, sammenlazgning eller deling samt andre spprgsmal, som udelukkende vedrarer af-
delingen.

Stk. 4 De befsjelser, som foreningens generalforsamling udpver, tilkommer en andelsklasses
investorer for sa vidt angdr ndring af andelsklassens specifikke karakteristika, andels-

klassens afvikling og andre spergsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Stk. 5 Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andel i afdelinger/andelsklasser,



Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Stk. 9

der er denomineret | danske kroner. I afdelinger/andelsklasser, der er denomineret i
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle vaerdi af
investorens antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pd
den af Danmarks Nationalbank opgjorte liste over valutakurser 1 uge forud for general-
faorsamlingen og dividere resultatet med 100. Det sdledes fundne stemmetal nedrundes
til neermeste hele tal. Hver Investor har dog mindst 1 stemme.

Enhver investor har ret til at mede ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges,
skal vare skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for lz=ngere tid end
1 &r og skal glves til en bestemt generalforsamling med en pd forhand kendt dagsorden.

Der geelder ingen stemmeretsbegraensning.

Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse
af de i § 20 n==vnte tilfzide.

Der m& ikke foretages lyd- og billedoptagelser pa generalforsamlingen.

Stk. 10 Stemmeret kan Ikke udpves for de andele, som en afdeling ejer | andre afdelinger i for-

eningen.

#fndring af vedtzgter, fusion, spaltning og afvikling m.v,

§ 20

Beslutning om endring af vedtzgterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller
fusion af den ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 sdvel af de
stemmer, der er afgivet, som af den del af formuen, der er repraesenteret pd generalforsamlingen.

Stk. 2

Stk. 3

Bestyrelsen

§21

Beslutning om andring af vedtaegternes regier for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende
enhed tilkommer p3 generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning herom er
kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, der er afgivet, som af
den del af afdelingens formue, der er repraesenteret pd generalforsamlingen.

Beslutning om ndring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteri-
stika og en andelsklasses afvikling tilkommer pa generalforsamlingen investorerne | an-
delsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af s3vel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er reprasenteret
pa generalforsamlingen.

Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, best8r af mindst 3 og hgjst 5 medlemmer.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen vaslger selv sin formand.
Hvert &r er samtlige bestyrelsesmediemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Ethvert medlem af bestyrelsen afgdr senest p& generaiforsamlingen efter udigbet af det
regnskabsar, hvori vedkommende fylder 70 &r.



§ 22

Administration

§23

Stk. 5

Stk. 6

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, ndr over halvdelen af dens medlemmer er til stede.
Beslutninger treeffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfselde af stemmelighed er forman-
dens stemme afgorende.

Bestyrelsens medlemmer modtager et 3rligt honorar, der godkendes af generalforsam-
lingen.

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder inve-
steringerne til enhver tid.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Bestyreisen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udpves forsvarligt i overensstem-
melse med lovgivningen og vedtagterne og skal herunder pdse, at bogfaringen og for-
mueforvaltningen kontrolleres p3 tilfredsstillende méade,

Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens vassentligste aktivi-
tetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlzzgges.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage s3danne sendringer | foreningens vedtaegter,
som zendringer | lovgivningen nedvendigger, eller som Finanstilsynet pdbyder.

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andels-
klasser | eksisterende afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslut-
ning om, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og er bemyndiget til at gennemfare
de vedtaegtsasndringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som
betingelse for godkendelse.

Bestyrelsen trasffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansegning om opta-
gelse til handel af andele | en eller flere afdelinger eller andelsklasser pd et reguleret
marked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at treeffe beslutning om
at afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage forelghig udlodning | foreningens afdelinger, jf.
§ 28, stk. 3.

Bestyrelsen ansetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit
hverv i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen kan | stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsfor-
valtningsseiskab, sdledes at de opgaver, der pahviler foreningens direkter, udfgres af
investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens
delegation af den daglige ledelse til investeringsforvaltningsselskab.

Bestyrelsen kan trazkke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse
af foreningen til et nyt investeringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil
veere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den
daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab

Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter
stk. 3 overdrages direkte fra det forhenvezrende investeringsforvaltningsseiskab til for-



eningens nye investeringsforvaltningsselskab.

Tegningsregler

§ 24

Foreningen tegnes af:
i, to bestyrelsesmedlemmer i forening eller

2. et bestyrelsesmediem i forening med et medlem af direktionen | foreningens inve-
steringsforvaltningsselskab,

Stk. 2  Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3  Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finan-
sielle [nstrumenter.

Administrationsomkostninger

§25 Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.

Stk.2  Faellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabs3r deles mellem afde-
lingerne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og administrati-
onsmeessige ressourceforbrug i lgbet af perloden og til deres formue primo perloden, jf.
dog stk. 3.

Stk. 3  Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, barer
den en forholdsmeessig andel af fallesomkostningerne.

Stk. 4 Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfores til de enkelte
afdelinger henholdsvis andeisklasse.

Stk. 5 De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, it, revision, tilsyn, markedsfering, formidling og depotselskabet m& for hver
afdeling eller andelsklasse ikke overstige 2,5% af den gennemsnitlige formueveerdi |
afdelingen eller andeisklassen inden for regnskabsiret, medmindre andet er anfert for
den enkelte afdeling i § 6.

Depotselskab
§ 26 Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen

vaelger depotselskab, Valget af depotselskab skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2  Bestyrelsen traffer beslutning om zendring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen fin-
der, at det vil vaere til gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal | sd tilfzlde over-
drages direkte fra det forhenveaerende depotselskab til det nye depotselskab

Arsrapport, revision og overskud

§ 27

Foreningens regnskabs3r er kalenderdret.

Stk. 2 For hvert regnskabs&r udarbejder ledelsen en drsrapport, bestdende som minimum af en
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§28

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

ledelsesberetning og en ledelsesp3tegning for foreningen samt et 3rsregnskab for hver
enkelt afdeling, bestdende af en resultatopgparelse, en balance og noter, herunder rede-
gerelse for anvendt regnskabspraksis. Redegarelse for anvendt regnskabspraksis kan
udarbejdes som en fzelles redegerelse for afdelingerne.

Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopgerelse
for perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med
bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger,
som indgar | &rsrapporten.

Foreningen udleverer pd begzering den seneste reviderede drsrapport og den seneste
halvdrsrapport ved henvendelse til foreningens kontor,

Udioddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anforte krav
til minimumsudlodning.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillzegges afdelingens formue, medmindre general-
forsamlingen efter bestyrelsens forslag traffer anden beslutning.

I udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordinzer ge-
neralforsamling afholdes, foretages udlodning, der opfylder de i ligningslovens §16 C
anfgrte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reg-
lerne i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. P3 den
ordinzre generalforsamling godkendes sterrelsen af udlodningen.

Udbytte af andele | en udloddende afdeling registreret i en vaerdipapircentral betales via
investorens konto | det kontofgrende institut.

I akkumulerende afdelinger henlzegges nettooverskuddet til foragelse af afdelingens for-
mue,

0-0-0-0-0
S8ledes vedtaget pd bestyrelsesmgde den 26. juni 2017

Kabenhavn, den 26. juni 2017

I bestyrelsen

i‘n ibye, formand

ranstdends vedizgter for _IMveste wug |
i [¥)
m:w HP wvest © \ |

der trazder i stedet for de senest dan . Juni 20613
godkendte vedizgier, godkendes herved | meifar af lovom
fnvesteringsioreninger m.v. som galdende indtil videre. 11

Finanstiisynet, den

den 2@, Jund 2617

Tom Nygaard S.%rénsen Jaéob Farl Ja;./gﬁsen -
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