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GW Energi A/S Arsrapport 2006

27. marts 2007 - Fondsbarsmeddelelse nr.13

GW Energi A/S har pd bestyrelsesmode den 27. marts 2007 gennemgdet selskabets
arsrapport for 2006.

Arsrapportens hovedelementer er folgende:

> Selskabets resultat for 2006 udger DKX -9,08 mio., hvilket anses som ikke
tilfredsstiliende.

» Resultatet er pavirket af et markant lavt energiindhold i vinden i de forste tre
kvartaler. Endvidere blev den planlagte investeringsramme ferst fuldt placeret
pr. 30. juni 2006.

> Selskabet har i regnskabséret foretaget investering i en vindmellepark i Hude-
Hatten i Tyskland. Kebesummen for vindmelleparken er DKK 165 mio. eks-
klusiv kebsomkostninger.

> Selskabet har herefter fiet placeret hele sin kapital i vindmelleparker alle be-
liggende i Tyskland.

> Selskabet forventer et positivt resultat for 2007 i sterrelsesorden DKK 11,2
mio. for skat i overensstemmelse med selskabets budgetter.

'Eventuelle henvendelser bedes rettet til Adm. Direktor Jens Kyhnab, telefon
+45 36 36 33 14.

Herefter vedhaeftes arsrapporten i sin fulde leengde.
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Ledelsesberetning
Koncernoversigt pr. 31.12.2006
GW Energi A/S
Danmark
100%
> Windpark Prignitz GmbH
Tyskland
100%
> Windpark Cottbuser See
GmbH
Tyskland
100%
> Windpark Hurrel/
Piletenberg GmbH
Tyskland
100%
> GWE Verwaltungs-GmbH
Tyskland
Koncernens hoved- og negletal 2006 2005
Hovedtal tkr t.kr
N OOIMSEEIITIZ. «vvvreeermsorirsihisssssstasss s bastsassb st sbstas s seass e e s msbne st srnkeamatarenms peananaresesobtd e anas 63.624 6.378
Drifisresultat for finansielle POSIEr.....o e e s 19.032 633
Resultat af finansielle POSIEL.....ccwrrrerrrrresrrer sttt ssnststsssar e st s e s st ansssanesisasss -29.614 -4.505
ATC1S TESUMAL EFIET SKAL.....cv.cuceeeereeeeersseeesesstsessrass s srnssarsansssveasasssssstssemss s sassassasssenss -9.082 -3.472
Materiglle anl@gsakliver.. i s e s e 591.287 189.610
Egenkapital.. o i icsnrisnsescenssnsiere st s sensnsens SO 39.396 47.716
BalANCESUM ... cetiveiesresierria st s ss s s sase e st s aness e saesesamsnss e ss e s sanenEb b ba b LA sa b e s s saa e nesaes 678.859 392.113
Nagletal (i procent)
OVEISKUASEIA. . v oo ver ettt bt ta bbb as s sms s s st re e e nms i pasands 2991% 9.92%
ATKASININESEIAL...vrureirerrensannesssesssresese st s scansesr e sereessabi s s b bt s srat same s n s et 3.22% 0.33%
Egenkapitalens forrentning ' -23,05% -7.28%
Egenkapialandel........o i s s sesssssssssssssis s s saes 5.80% 12.17%
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er drift af vindmelleparker i Europa. Moderselskabet beskaftiger sig med ridgivning og
konsulentvirksomhed over for koncernens vindmglleparker.

Uszdvanlige forhold
Arsrapporten er ikke pavirket af uszdvanlige forhold.

Forrentningsmzessige risici

Udover vindens energiindhold er der ingen szrlige forretningsmassige risici. Selskabet vurderer sin
likviditetsreserve til at veere tilstreekkelig malt i forhold til risikoen.

Finansielle risici

Der er ingen serlige finansielle risici. | forbindelse med erhvervelse af vindparkerne finansieres ca. 70% af
kobesummen med langfristet tysk bankfinansiering med fast rente i minimum 10 4r.

Selskabets vindaktiviteter genererer indtzgter i Euro, og den tyske bankfinansiering optages i Euro, hvorved
selskabets valutarisici anses som begraensede.

_Usikkerhed ved indregning eller méling
Arsrapporten er ikke pavirket af usikkerhed ved indregning og méling.

Udvikfingen i aktiviteter og skonomiske forhold
‘Koncernen har i regnskabséret ved erhvervelser af yderligere to vindparker i Tyskland i henholdvis januar og juni
fuldt ud investeret den planlagte kapitalbase.

Arets resultat udger t.kr. -9.082.
Egenkapitalen udger t.kr. 39.396.

Arets resultat anses som ikke tilfredsstillende. Resultatet er pavirket negativt af et markant lavt energiindhold i
vinden i de ferste tre kvartaler i 2006. Endvidere blev den planlagte investeringsramme ferst fuldt placeret pr.
30. juni 2006,

Begivenheder efter regnskabsdrets afslatning
Der er ikke efter regnskabsrets afslutning indtruffet begivenheder. som vasentligt vil kunne pévirke drsrapporten
eller selskabets finansielle stilling.
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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2006 for GW Energi A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven og regnskabsvejledningen samt de krav der stilles
til regnskabsaflzeggelsen for selskaber, der har obligationer noteret pd Kebenhavns Fondsbars A/S.

Vi anser den valgte vegnskabspraksis for hensigtsimassig, séledes at drsrapporten giver et retvisende biliede af
_ koncernens og moderselskabets aktiver og passiver, finansielle stilling, pengestremme samt resultatet.

Arsrapporten indstilles tit generalforsamlingens godkendelse.

Redovre, den 27, marts 2007

I direktionen:
Jens Kyhnzb
Redovre, den 27, marts 2007

| bestyrelsen:

Jesper Andreasen
formand

~ Niels Kristian Agner Steen Bryde Michael Hanghaj
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Den uafhzengige revisors pitegning

Til aktionzrerne i GW Energi A/S

Vi har revideret arsrapporten for GW Energi A/S for regnskabsiret 2006, omfattende ledelsespdtegning, ledelses-
beretning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsanalyse og noter. Arsrapporten
aflegges efter &rsregnskabsloven samt de krav som stilles til regnskabsafleggelsen for selskaber, der har
obligationer noteret pa Kebenhavns Fondsbers.

. Ledelsens ansvar for rsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Defte ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdeise af interne kontroller,
der er relevante for at udarbejde og aflegge en arsrapport, der giver et retvisende billede uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmzssig
regnskabspraksis og udavelse af regnskabsmassige sken, som er rimelige efter omstzndighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsrapporten pa grundlag af vor revision. Vi har udfert vor revision i
overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen med henblik pa at opné hej grad af sikkerhed for, at &rsrapporien ikke indehalder
vasentlig fejlinformation. '

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfort i drsrapporten.
De valgte handlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for veesentlig fejlinformation
i arsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved tisikovurderingen overvejer revisor
interne kontroller, der er relevante for virksomhedens udarbejdelse og afleggelse af en drsrapport, der giver et
retvisende billede, med henblik p3 at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men
ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision
omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen
udevede regnskabsmassige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede presentation af arsrapporten.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at Arsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og moderselskabets aktiver, passiver
og finansietle stilling pr. 31. december 2006 samt af resultatet af koncernens og moderselskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabséret 2006 i overensstemmelse med rsregnskabsloven samt de krav som
stiltes til regnksabsafleggelsen for selskaber, der har noteret obligationer ps Kebenhavns Fondsbers.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 2006 er aflagl i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse D

samt de krav til regnskabsaflzggelsen som stilles til selskaber, der har optaget til notering pd Kebenhavns
Fondsbers A/S. :

Anvendt regnskabspraksis er uzndret i forhold til tidligere ar. Dette er selskabets 2. regnskabsir, Sammen-
ligningstaliene i rsrapporten vedrarer selskabets |. regnskabsér 26. august 2004 - 31. december 2005.

* Generelt om indregning og miling

Aktiver indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
~ forpligtelse, og at det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsen vaerdi kan
" méles pélideligt.

Ved forste indregning i balancen méles aktiver og forpligtelser tit kostpris. Maling efter forsie indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkra:fter forhold, der eksisterer pé balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter GW Energi A/S (modervirksomheden) og de virksomheder (tilknyttede virksomheder),
som kontrolleres af modervirksomheden, jf. koncernoversigten side 3.

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for GW Energi A/S og dets dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved
konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, interne mellemvarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber der
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

Valutaomregning

En vasentlig del af koncernens indtaegter og omkostninger samt aktiver og forpligtelser hidrorer fra drift af
vindmetler, som afregnes i EUR. Dette medforer, at koncernens funktionelle valuta (malingsvalutaen) vil vare
EUR. Den funktionelle valuta for moderseiskabets aktiviteter er danske kroner.

Arsrapporten prasenteres i danske kroner. For de aktiviteter, hvor mélingsvalutaen er EUR, omregnes resultatposter
fra EUR til danske kroner ved anvendelse af den gennemsnitlige valutakurs for perioden. medens balanceposter
omregnes til balancedagens kurs. Omregningsforskellen mellem den gennemsnitlige kurs for periodens resultat-
poster til balancedagens kurs indregnes direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtzgter og omkostninger er periodiseret saledes, at de dekker perioden frem il regnskabsdrets udleb.
Nettoomsaming omfatter vaerdien af periodens leverede energi. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og
afgifter i forbindelse med salget.

Finansiefle indteegter og omKkostninger omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende transaktioner i fremmed valuta, amortiseringstilizg vedrorende finansiel geeld.

Skat af drets resultat bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat. Arets skat indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitaien med den del, der kan
henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser henholdsvis tilgodehavende aktue! skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af periodens skattepligtige indkomst i Danmark henholdsvis Tyskland, reguleret for eventuel betalt acontoskat.

Hensattelse til udskudt skat beregnes med 28% af alle forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige

~ dispositioner, som skyldes, at indtegter og omkostninger ikke indgir i resultatopgerelsen og den skattepligtige

indkomst i samme periode. Den skattemassige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planiagte
anvendelse af det enkelte aktiv,

Eventuelle udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Materielle anlegsaktiver
Vindmaller méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkestninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt. hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:
Brugstid

VINAMBLEE e erereeretsrrrrrsranerresseasesessescesnrencns 20 ar

Fortjeneste og tab ved afhwndelse af materietle anlzgsaktiver opgores som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmzssige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender males til nominel vardi med fradrag af nedskrivninger til imedegéelse af forventede tab pa
grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender. Der er pr. 31. december 2006 ikke behov for
at foretage nedskrivninger.

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrarer efterfolgende
regnskabsér.

Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatfering i efter-
felgende regnskabsér.

Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen. Der vil ikke blive foreslaet
udbytte for regnskabsaret 2006.

Galdsforpligtelser

Finansiel geeld males pa tidspunktet for lneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende males finansiel gzid til amortiseret kostpris, hvorved de afholdte
omkostninger driftferes over dnets labetid. '

Keb af obligationer udstedt af selskabet selv behandles som ekstraordinzrt afdrag og indregnes som en reduktion i
den regnskabsmssige verdi af obligationslan. Ved et eventuelt salg af obligationerne opgeres gevinst/tab som
forskellen mellem kebsprisen og salgsprisen og gevinst/tab indgdr i resultatet under finansielle poster.

Pengestromsopgerelsen prasenteres efter den indirekte metode og viser pengestromme vedrarende drifi,
investeringer og finansiering samt likvider ved periodens begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrerende driftsaktiviteter opgeres som drifisresultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremime vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af vindmsller,

Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter zndringer i starrelse eller sammens&tning af selskabets
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed, samt optagelse af i4n, afdrag pé finansiel geid og betaling af
udbytie.

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Segmentoplysninger

Selskabet angiver ikke s@rskilte segmentoplysninger, da selskabet alene opererer i et forretningssegment (drift af
vindmeller) pi et geografisk marked (Tyskland). saledes at segmentoplysninger fremgér direkte af resultatopgerelse,
balance og pengestremsopgerelse.
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| Hoved- og negletal
Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger & Negletal

2006".
Overskudsgrad = Drifisresultat for finansielle poster x 100
' Nettoomsatning
. Afkastningsgrad = Driftsresultat for finansielle poster x 100
Gennemsnitlige operationelle aktiver
. Egenkapitalens forrentning = Arets resultat efter skat x 100
Egenkapital ultimo

Egenkapitalandel = Egenkapital ultimo x 160

Balancesum

Operationelle aktiver beregnes som balancesummen fratrukket likvide beholdninger.
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Resultatopgerelse for aret 2006

Nettoomsaeining ...............................................
Vareforbrug .....ouumirimsimnieemn.
DAEKNINGSBIDRAG ....cocverrmrrvsssssamsmsvanas
Andre driﬂsomkostninge.r.................................
* Andre drifisomkostninger i alt ....overeecrnennne.
BRUTTOFORTIENESTE....eeininenscinnas
PersonalcomKOStinger .........ocevereneeecciseaias
INDTI ENINGSBIDRAG. ................................
ATSKIIVIUNZET cavercrreesesssascrmesssesmssememsasesssinsasaes
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER ...
Resultat af associerede virksomheder..............
Finansielle indigter ..o,
Finansielle omKoSIHNZEr «..ocvvniisnceernsessisaarens
RESULTAT FOR SKAT ....ocissismmnniansinnsnns
Skat af drets reSUltat v vvcsrivessneernas

ARETS RESULTAT w.cooierevesreccresemsmsrnnnins

OVERSKUDSDISPONERING:

Udbytte for regnskabsaret .......coeomeeeivreesnsneans
Overfort resultat til Senere ar ......ccvevreriieevecine

Disponeret i alf ...cocviinininccnnnecinnnens
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Moderselskab Moderselskab ~ Koncern Koncern
t.kr. tkr. tkr. tkr.
Note 2006 2005 2006 2005

i 0 4.623 63.624 6.378
0 0 13.187 2771
0 4.623 50.437 3.607
16 2.566 4,601 2,635 199
2.566 4.601 2.635 199
-2.566 22 47.802 3.408
2 g5 375 815 375
-3.381 -353 46.987 3.033
6 0 0 27.955 2.400
-3.381 -353 19.032 633
7 -2.273 -1.076 0 0
3 9.301 1.643 2.839 1.646
4 13.629 4.086 31.853 6.151
-9.982 -3.872 -9.982 -3.872
5 -900 -400 -900 -400
-9.082 -3.472 -9.082 -3.472

0 0

-9.082 -3472

-9.082 -3.472




Balance pr. 31. december 2006

AKTIVER
Moderselskab Moderselskab ~ Koncern Koncern
tkr, tkr. t.kr. t.kr.
Note 2006 2005 2006 2005
ANLAGSAKTIVER:
Materielle anlegsakiiver:
Vindmsller...... s iiiissiinns. 0 0 0 591,287 189.610
Materielle anlegsaktiver i alt .oecenicencienna 0 0 591.287 189.610
Finansielle anlzgsaktiver:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ........ 7 75.558 -323 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt .....ocvvernininenses 75.558 -323 0 0
ANLAEGSAKTIVER 1 ALT .innciniererens 75.558 -323 591.287 189.610
OMSZETNINGSAKTIVER:
Tilgodehavender:
Tilgodehavender fra 5alg....ccorrverreeserersrnseessons ¢ 0 11.382 2.908
‘THgodehavender hos tilknyttede virks.............. 200.675 4.623 0 0
SKAUEAKLIV cuvoveieresirsries s sssrssrsnsen e seasas s 8 0 0 1.300 400
Andre tilgodehavender .....iresinenein, 104 1.400 36.856 1.684
Periodeafzrensningsposter ... ieinieenn 180 1.439 7.108 7.703
Tilgodehavender i alt .......ccvvmmrnrerrrrrmmesceceenns 200.959 7.462 56.646 12.695
Likvide beholdninger ....cocovvesiinvnrsscniniereeecens 17.417 182.630 30.926 189.808
OMSAETNINGSAKTIVER T ALT ... 218.376 190,092 87.572 202.503

AKTIVER T ALT woiticcenercnreenmecesasisssans 293.934 189.769 678.859 392.113
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e GW Energi

Balance pr. 31. december 2006

PASSIVER
Moderselskab Moderselskab  Koncern Koncern
tkr. tkr. tkr. t.kr.
Note 2006 2005 2006 2005
EGENKAPITAL:
AKEKAPIA] oot 50.000 50.000 50.000 50.000
KUrsreguleringer .ooinmmrammmmssrinsnrssssesnseees 702 -60 702 -60
Overfart overskud oo -11,306 -2.224 -11.306 -2.224
Hentagt tit udbytte for regnskabsaret .....ccoeeenn. 0 0 0
EGENKAPITAL L ALT .oocviirmmeniranivnceiananans 9 39.396 47.716 39.396 47716
GZLDSFORPLIGTELSER:
Langfristede geldsforpligtelser:
Pengeinstititler ..o i rsemssesssmssenriesnsesss s 10 100.097 0 439,025 139.502
Obhigationslan........cvieimmeirenesnsnnnenssesnes 11 130.576 129.576 130.576 129.576
Langfristede geldsforpligtelser i alt ........cceceee. 230.673 126.576 569.601 269.078
Kortfristede galdsforpligtelser:
Kortfristet del af langfristede g®ldsforpligtelser 10 ¢ 0 4.793 8.813
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ......... 2.321 3.872 42.130 5.426
ARden BRI i 12 21.544 8.605 22.939 61.078
qutfristede gzldsforpligtelser i alt ....ccocvveeo 23.865 12.477 69.862 75.319
G/ALDSFORPLIGTELSER ALT oo 254.538 142,053 639.463 344.397
PASSIVER T ALT .vercvirirrrinsinnnnnscnresrenns 293,934 189.769

Eventualposter

Nazrtsthende parter

Ejerforhold

678.859
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2006 2005

tkr t.kr.
DIEHISTESUIEAL ..o cerem s aeve s sesse s e ras s sns s e st st sessss et saras s rrasss b aansaas st vh s s e e penbass 19.032 633
AfSkrivoing, anl@gsaktiVeT ... i rsnasss s sssssssasssssssssins 27.955 2.400
Zndring § deiftskapial......c.c oo orerr et s -48.508 6.751
Likviditetsvirkning af primzr drift for finansielle poster ..o -1.521 9.784
FInansielle MIAIEREIET ....ccuviemrsrasnsrecernesmsescoresnsitssmssisnsnssssssssssssassssmsmsisrneas sasassssass 2.839 1.646
Finansielle OmKOSHIMNZET ....civeerrerermoriiisisis i ansse s s snsssssssesse st ssssass siossnssasens -31.853 -2.065
Pengestramme af ordinEr drift .o.eeececsenissimeinmnmsrmresssisss s st -30.535 9.365
Pengestremme vedrerende drift. -30.535 9.365
Investering i VINdmMeler v st eaes -429.632 0
ZEndring 1 1langfTristet g1 MVu e s s e 300.523 129,250
Pengestremme fra investeringsaktivitet ....... -129.109 129,250
Indbetaling af aktiekapital, NEHO. .........iiiiimmi s s s s s 0 51.258
Pengestromme vedr. finansiering 0 51.258
Nettosendring i likviditeten -159.644 189.873
K UTSTRBUIBIITIZE .. evvcveessseeenre s cessaresssasesnscs s seccmsassss e aman s bs s s 762 -65
Driftskredit og likvide beholdninger primo .....ciiiresim s s 189.808 0
Driftskredit og likvide beholdninger ultimo 30.926 189.808
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Noter

_ GW Energi

Moderselskab Moderselskab ~ Koncern Koncern
tkr. t.kr. t.kr. tkr.

1 Nettoomsztning 2006 2005 2006 2005
Faktureret omsztning, Tyskland ........ccuinienns 0 4.623 63.624 6.378
Nettooms@2InIiNg i &Mt ...ccoonriecemirinnisnsrerssneasensins 0 4.623 63.624 6.378
2 Personaleomkostninger

Vederlag til direktioN.......coomeirismresemrrssniinersenas 150 75 150 73
Vederlag til bestyrelse.....crineinieneennnnrens 665 300 663 300
Personaleomkostninger i alt .....ooovvernnrvcrvsriseneene 815 375 815 375
Gennemsnitligt antal medarbejdere....ivncinn 1 1 i 1
'3 Finansielle indtaegter

ObligatiONSTENLET. ..cvurvrrererrsrerresasasssnasmrsssssnse s nnnas 777 246 777 240
- Renteindtegter, tilknyttede virksomheder............... 6.488 0 ] 0
Andre finansielle iINdt@ELET ..ot vveiivivscirriisnisnisnn 2.036 1.403 2.062 1.406
Finansielle indtagter i alt ..o 9.301 1.643 2.839 1.646
4 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, bankgld ......ccvnvevvececreneeeece 3.014 0 21.239 2.065

. Renteomkostninger, obligations[an ......c.ccoceeceneeee 8.954 4.086 8.953 4.086

GEDYIET TN Variritiiritcecnenss e seres s ssasasasssrssssssnrs 1471 0 1.471% 0
KUISIab ..o creesitnics et essesmnnesesanens 190 0 190 0
Finansielle omkostninger i alt o...coiercicicniinecinnnas 13.629 4.086 31.853 6.151

Redovre Centrum 100, 2610 Redovre: TIf. +45 36 41 22 45 - Fax +45 36 72 42 45
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5  Skat af drets resultat

Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst ........
Andel af skat i tilknyttede virksomheder ................

Skat af &rets resultat i Al ...veeveeeviereereervsrsrrseemseaes

6 Materielle anlzgsaktiver, vindmaller

Afskriviinger primo......coenrvreservsrsrcitsneiisnasians
Arets afsKHiVRINEr ... o eecemnrensresresssrsesseesrisssises

~ Afskrivninger pr. 31. december 2006....c...cumusmnrennse

Regnskabsmessig veerdi pr. 31. december 2006.....

Rgdovre Centrum 100, 2610 Rgdovre: Tif. +45 36 41 22 45 - Fax +45 36 72 42 45

GW Energi

Noter

Moderselskab  Modetselskab Koncern Koncern

t.kr. t.kr. tkr. t.kr.
2006 2005 2006 2005

0 0 0 0

-000 -400 -900 -400

-900 400 -900 -400

0 0 192.010 0

0 0 429632 192,010

0 0 621.642 192.010

0 0 2.400 0

0 0 27.955 2.400

0 ] 30.355 2.400

1t} 4] 189.610
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® . GW Energi

Noter
Moderselskab  Moderselskab ~ Koncern Koncern
t.kr, tkr. t.kr. tkr.

7 Kapitalandele i titknyttede virksomheder 2006 2005 2006 2005

KOSEPTIS PriMO..ccerererererssrmerrrsesesesrsrssssnmmstsnssassssns 413 0 0 0

TilZang 1 Arel. s nsssseens 76.492 413 0 0
" Kostpris pr. 31. december 2006.........oceevivnienriinnnenns 76.905 413 0 0
- Nettoopsktiviing primo........ceeeecseeresressemsesescrieses -736 0 0 0

KUrsregulernger. oo it ssmsssessss s msms s esevassrsnes 762 -60 0 0

Resultat for skal........ueemnininns. P — -2.273 -1.076 0 0

] < A OO VOO 900 400 0 0
"Nettoopskrivninger pr. 31. december 2006............. -1.347 -736 0 0

Regnskabsmassig vardi pr. 31. december 2006..... 75.558 -323 0 0

- Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

Windpark Prignitz GmbH & Co, Tyskland, 100%

Windpark Cottbuser See GmbH & Co, Tyskland, 100%

Windpark Hurrel/Piletenberg GmbH % Co. KG, Tyskland, 100%

GWE Verwaitungs-GmbH, Tyskland, 100%

8 Udskudt skat

Udskudt skat hviler pd felgende poster:

Fremfarbart underskud......coimiviiieersrnieccincecnnns 0 0 1.300 400

Moderselskabet har et ikke-indregnet skatteaktiv pa t.kr. 2.787 beregnet som 28% af fremferselsberettiget dansk
skattemassigt underskud. Udskudt skatteaktiv i de tyske selskaber er beregnet som 40% af tysk skattemassigt
underskud.
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9 Egenkapitalopgerelse, koncern
Egenkapital pr. 1. januar 2006.........ccoemmiiiinivicisnnns

Overfart averskud ... e
Valutakursreg. vedr. danske dattervirks. ...

. Egenkapitalopgerelse, moderselskab
Egenkapital pr. 1. januar 2006.........ccciniinrimnranee

Overfart overskUd ...,
Valutakursreg. vedr. danske dattervirks.....uenees

Aktiekapitalen er indbetalt }f. nedenstdende:

Indskudt egenkapital ved stiftelse 28/8-04 tkr........
Kapitalforhejelse pr. 31/5-05 tXr i,
AKHEKAPHAL.cenr et

Aktiekapitalen bestdr af 500.000 aktier a kr. 100.
Aktierne er ikke opdelt 1 klasser.

10 Bankgzld

Forfald indenfor 1 &r....eeveeeecicnnrccnerarrerssnrevssneeses
Forfald indenfor 1-5 &f...cniieeirrermrirecerserssennees
Forfald @fer 5 &l sreesnr s sessnersssssssnesesses

Restg@ld i alt......conricinisisnsnicnnnnsrissssscesonsnenss

Til sikkerhed for bankgzld er der givet pant i koncernens vindmaller med en regnskabsmassig vardi L.kr

Rggdovre Centrum 100, 2610 Rgdovre TIF. +45 36 41 22 45 - Fax +45 36 7242 45

®_. GW Energi

Noter
Kursre-
Aktie- gulerin- Overfort
kapital ger resultat 31/12-06
tkr. t.kr. t.kr. tkr.
50.000 -60 -2.224 47.716
0 0 9,082 -9.082
0 762 0 762
50.000 702 -11.306 39.396
Kursre-
Aktie- gulerin- Qverfart
kapital ger resultat 31/12-06
tkr. t.kr. t.kr. t.kr.
50.000 -60 -2.224 41.716
0 0 -9.082 -9.082
0 762 0 762
50.000 702 -11.306 39.396
500 500 500 500
49,500 0 49.500 49,500
50.000 300 50.000 50.000
Moderselskab Moderselskab ~ Koncern Koncern
2006 2005 2006 2005
t.kr. t.kr. tkr. t.kr.
0 0 4,793 8815
0 0 84.237 32.212
100.097 0 354.788 107.290
0 443,818 148317

100.097

CVR nr. 28 10 14 14 - D ~ VAT no. 15 248 02600
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Noter

oL GW Energ

Moderseiskab Moderselskab  Koncern Koncemn

2006 2005 2006 2005

11 Obligationslin tkr, t.kr. t.kr. t.kr.
Obligations!an nom. 150 mio. kr. til kurs 100 ........ 150.000 150.000 150,000 150.000
Kob af egne oDHZationer ... ernivereieesr e -9.000 -9.000 -9.000 -9.000
EmissionsomKOStINZEr veeerevsrmmssinmnssrmvasissnisenns -11.750 -11.750 -11.750 -11.750
Periodens amortisering af emissionsomk. .....eoceeeeae 1.326 326 1.326 326
Obligationslin 1 alt ......cceivvveeicnirennrnennnssinirios 130.576 129.576 130.576 129.576
Nominel restgzld pr, 31. december 2006........... - 150.000 150.000 150.000 150.000
Beholdning af egne obligationer ........ceveeniiioniians -9.000 -9.000 -9.060 -9.000
Nominel restgald 1 all e 141.000 141.000 141.000 141.000
 Markedsvardi pr. 31. december 2006, (kurs 102) .. 143.820 145.230 143.820 145.230

Obligationslénet er et stdende lan, der forfalder til betaling 30. september 2017. Den nominelie rente er fast i hele
tanets lobetid med 8% p.a., der udbetales arligt bagud hver den 30/9. Der er fra 30. september 2008 mulighed for
fartidig indfrielse mod betaling af tillegsrente, der pr. 30. september 2008 vil udgore 1,33% p.a. fra 1. september

2005 til 30. september 2008.

Til sikkerhed for 1anet indestér likvide midler for kr. 6 mio.

-S4 lzenge der er udestdende obligationsldn, pahviler der seiskabet blandt andet folgende gkonomiske restriktioner:

- Der ma ikke udloddes udbytte til aktionzrerne ud over 75% af selskabets overskud i det seneste regnskabsdr.

Der skal endvidere ske en konsolidering pa minimum DKK 2 mio. p.a.

'« Der mi i perioden frem til 2012 maksimalt udloddes udbytie til aktionzrerne pd DKK 31 mio.

- Fra 4r 2012 ma der endvidere ikke udloddes udbytte, sifremt selskabets egenkapital udger mindre end 15% af

selskabets balance efter en sddan udlodning.

fremmedfinansiering overstiger 1:15, medmindre en sidan fremmedfinansiering er subordineret

obligationsldnet.

Der mé ikke optages yderligere fremmedfinansiering, sifremt forholdet mellem selskabets egenkapital og

- Der m4 alene foretages nyinvesteringer, sifremt obligationslanet og egenkapitalen tilsammen udger minimum

30% af selskabets balance efter investeringen.
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' GW Energi

Noter

11 Obligationslin (fortsat)

Safremt et salg af vindmeller reducerer selskabets forventede lebende indtjening til et niveau, der vurderes ikke
at kunne servicere de udestiende laneforpligtelser, herunder forpligtelserne i forhold til obligationsejerne, og
der ikke foreligger konkrete planer for geninvestering af provenuet fra et salg, hvilket vil genetablere et sadant
cash-flow, skal provenuet anvendes til tilbagebetaling af den udestdende fremmedfinansiering (herunder den
tyske projektfinansiering).

En overtrdelse af blandt andet ovennzvnte restriktioner medferer, sifremt det gores geeldende af obligations-
ejerne, der ejer minimum 2% af det udestiende nominelle obligationsbeleb, ejeblikkelig forfald af det
udestdende obligationslan tillagt ovenstdende tillegsrente ved fortidsindfrielse.

Moderseiskab Moderselskab ~ Koncern Koncern

2006 2005 2006 2005
12 Anden gzld : tkr. t.kr. t.kr. t.kr.
Skyldig kebesum vedrarende vindmeller.............-.. 16.430 3917 16.430 61.078
Skyldige obligationsSrenter.. ..o s scrssesmnnes 3.000 3.760 3.000 0
A-skat og AM-bidrag.........ocveniccrnncrnnin s 49 142 49 0
Skyldig revision og advokat My 1.082 482 1.082 0
Skyldig stiftelsesprovision...... s 805 0 805 0
Ovrig 8@l 178 304 1,573 0
Anden g@ld § alt........occvrcrmmmecrmiis i 21.544 8.605 22,939 61.078

13 Eventuelforpligtelser

Koncernens vindmallerparker er opfert pa lejet jord. Der er for hver enkelt vindmelie indgéet aftale om jordleje.
Jordlejeafialerne er uopsigelige i 20 4r, og forlenges herefter automatisk, hvis der ikke sker opsigelse fra
koncernens side.

Ved aftalernes opsigelse er koncernen forpligtet til at bortskaffe vindmellen.
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Noter

14 Nartstiende parter

GW Energi A/S' nzertstiende parter med bestemmende indflydelse:
Der er ingen med bestemmende indflydelse pé selskabet/koncernen,

Transaktioner med nzrtstiende parter:
Der har i regnskabséret veeret udbetalt ledelsesvederiag til direktion og bestyrelse.

En raekke af selskabets aktionzrer og bestyrelsesmedlemmer besidder obligationer for i alt nom. 43.358 t.kr. udstedt
af selskabet.

Arsrapporten indeholder udbyderhonorar og formidlingshonorar for i alt tkr. 7.612 til SI Projects A/S, som har
falles ejerkreds med Seiund Invest A/S, der er nartstdende part til selskabet. Setund Invest A/S har i 2006 modtaget
t.kr. 179 for administration i selskabet.

15 Ejerforhold

Folgende aktionzrer er noteret i selskabets aktionzrfortegnelse som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af aktiekapitalen.

Toki Pant A/S, Radovre, 22%

Statsautoriseret Revisionsanpartsholdingselskab Steen Bryde, 16%
Digitus 5 ApS, Redavre, 16%

JA-Pecunia ApS, Radovre, 16%

Moka ApS, Redovre, 10%

I/S Smedegade 79, Lynge, 10%

Selund Invest A/S, Birkerad, 9%

Moderselskab Moderselskab ~ Koncern Koncern
2006 2005 2006 2005
16 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor tkr. tkr. t.kr. t.kr,
REVISION. ettt 75 75 75 75
Andre ydelser end reviSion........cvrmeecvrerrensesneeas 0 750 0 750

I alt 75 825 75 825

Honorar tit generalforsamlingsvalgt revisor indgdr som en del af regnskabsposten "Andre driftsomkostninger”.
Andre driftsomkostninger er udover udgift til revisor bl.a. advokat- og evrige administrationsomkostninger.

KNS/IL
A 1627006
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