
 

 
  
  
  
  
  
 
 

FORENKLET PROSPEKT  
 

for 
 
 

Investeringsforeningen Sparinvest Globale Vækstmarkeder, Afdeling 2, 
Sparinvest Nye Obligationsmarkeder 



 

. 

 
Ansvar for prospektet 
 
Vi erklærer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt 
ikke er behæftet med undladelser, der vil kunne forvanske det billede, som prospektet skal give, 
herunder at alle relevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller, revisionsprotokoller og andre 
interne dokumenter er medtaget i prospektet. Vi erklærer endvidere, at prospektet os bekendt 
indeholder enhver væsentlig oplysning, som kan have betydning for foreningens potentielle 
medlemmer. 

Taastrup, den 22. marts 2007. 
  

Bestyrelsen for 
Investeringsforeningen Sparinvest Globale Vækstmarkeder 

 
Foreningens adresse m.v. 
 
Investeringsforeningen Sparinvest Globale Vækstmarkeder  
Kingosvej 1  
2630 Taastrup  
Telefon 36 34 75 00  
Telefax 36 34 75 99 
 
Jyllandskontor: 
Investeringsforeningen Sparinvest Globale Vækstmarkeder 
Baneskellet 1, Hammershøj 
8830 Tjele 
Telefon 36 34 75 00 
Telefax 87 99 31 99 
 
Fondskode 
 
DK001603078-6 
 
Registreringsnr. i Finanstilsynet 
 
Reg.nr. 11103. 
 
CVR nr. 
 
CVR nr. 20691670  
 
SE-nr. 
 
SE-nr. 21988774 
 
Foreningens stiftelse og dato for prospektets offentliggørelse 
 
Investeringsforeningen Sparinvest Globale Vækstmarkeder er stiftet den 15. januar 1998 og har 
hjemsted i Tjele kommune. Foreningen er opdelt i afdelinger. 
 
Afdelingen er stiftet oktober 1999. 
 
Prospekt for afdelingen er offentliggjort den 23. marts 2007. 
 
Foreningens formål 
 
Foreningens formål er, fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som under 
iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i værdipapirer i overensstemmelse med afsnit 
IX i Lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger 
m.v., og på forlangende af en deltager, at indløse deltagerens andel af formuen med midler, der 
hidrører fra denne. 



 

 
Bestyrelsens kompetence 
 
Enhver oplysning i nærværende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden 
for lovgivningens og vedtægternes rammer ændres efter bestyrelsens beslutning. 
 
Afdelingens investeringspolitik 
 
Afdelingen omfatter investering i udenlandske obligationer med en placering og en fordeling, der til 
enhver tid svarer til den placering og fordeling, der indgår i det løbende offentliggjorte 
obligationsindeks under navnet ”JP Morgan EMBI Global Diversified” eller i tilfælde af ophør 
hermed, et så vidt muligt tilsvarende indeks over nye obligationsmarkeder. 
 
Investeringsstrategien er ændret til ovennævnte på ekstraordinær generalforsamling den 2. juni 
2005. Forud for ændringen investerede afdelingen i udenlandske obligationer med benchmark: 70% 
JP Morgan EMBI Global Diversified og 30% JP Morgan ELMI. De historiske afkast afspejler således ikke 
den fremtidige strategi. 
 
Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut, jfr. Lov om investeringsforeninger og 
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 88 stk. 1. 
 
Afdelingen kan benytte sig af finansielle instrumenter på dækket basis i henhold til bekendtgørelse 
om investeringsforeningers og specialforeningers anvendelse af afledte finansielle instrumenter. 
 
Ønskes uddybende oplysninger om risiko, investeringsmål og investeringspolitik henvises til det 
fuldstændige tegningsprospekt. 
  
Det typiske medlem, som afdelingen henvender sig til er private kunder og institutionelle 
investorer. 
  
Afdelingen er bevisudstedende. 
Afdelingen er udloddende. 
Afdelingen er noteret på OMX Københavns Fondsbørs. 
 
Ledelse og administration 
 
Investeringsforvaltningsselskab  
ID-Sparinvest A/S  
Baneskellet 1, Hammershøj  
8830 Tjele  
Telefon 36 34 75 00  
Telefax 87 99 31 99  
 
Direktion i investeringsforvaltningsselskabet  
Direktør  
Peter Møller Lassen  
8900 Randers  
 
Revisorer 
 
Ernst & Young Statsautoriseret  
Revisionsaktieselskab  
Tagensvej 86  
2200 København N  
Statsaut. revisor Carsten Collin 
 
Depotselskab 
 
Danske Andelskassers Bank A/S  
Baneskellet 1, Hammershøj 
8830 Tjele 
 



 

Foreningen har indgået aftale med Danske Andelskassers Bank A/S om, at banken varetager 
funktionen som depotselskab for foreningen.  
 
I henhold til depotaftalen skal Danske Andelskassers Bank A/S forvalte og opbevare foreningens 
værdipapirer og likvide midler i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og 
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. og i overensstemmelse med lov 
om finansiel virksomhed, herunder varetage de kontrolopgaver og forpligtelser, der følger af denne 
lovgivning. 
  
For sin funktion som depotbank modtager Danske Andelskassers Bank A/S 0,05% p.a., målt på 
gennemsnitsformuen pr. måned. 
 
Depotaftalen kan af begge parter opsiges med 6 måneders varsel. 
 
Vederlaget til depotselskabet udgør en del af den opkrævningsprocent og det beløb, som er angivet 
under afsnittet ”Vederlag til investeringsforvaltningsselskab”. 
 
Prisstillelse af afdelingens investeringsforeningsandele 
 
Foreningen har med market maker indgået aftale om, at market maker i bl.a. OMX 
Københavns Fondsbørs’ handelssystemer løbende – med forbehold for særlige situationer – 
stiller priser i afdelingernes investeringsforeningsandele med det formål at fremme 
likviditeten ved handel med beviserne. Prisstillelsen skal ske med såvel købs- som 
salgspriser og på baggrund af aktuelle emissions- og indløsningspriser. For denne ydelse og 
den dermed forbundne risiko modtager market maker et vederlag på op til 0,060 % af indre 
værdi.  
 
Rådgivningsprovision 
 
Foreningen har endvidere indgået aftale med diverse pengeinstitutter samt foreningens depotbank 
(Danske Andelskassers Bank A/S) om rådgivning og formidling af andele i Sparinvest foreningerne. 
 
Efter aftalen markedsfører og formidler pengeinstituttet salg af foreningens andele samt opbevarer 
investeringsandele, når ejerne ønsker det. Aftalen skal sikre pengeinstituttets kunder et 
investeringsforeningsprodukt, der tilfredsstiller kundens behov, sikre pengeinstituttet andel i 
indtjeningen som led i den løbende formuepleje samt sikre foreningen et fundament for kompetent 
afsætning af foreningens investeringsandele. 
 
Pengeinstituttet modtager for disse ydelser en rådgivningsprovision fra foreningen, der opgøres ud 
fra den gennemsnitlige kursværdi af afdelingens investeringsforeningsandele. 
 
Provisionen udgør en del af den opkrævningsprocent og det beløb, som er angivet under afsnittet 
”Vederlag til investeringsforvaltningsselskab” nedenfor. 
 
Satsen for afdelingen er op til 1,00% p.a. 
 
Markedsføringsaftale 
 
Foreningen har indgået aftale om markedsføring af foreningens andele med Sparinvest Holding A/S.  
 
Ifølge aftalen varetager Sparinvest Holding A/S visse markedsføringsopgaver herunder annoncering, 
brochurer og designopgaver. Sparinvest Holding A/S varetager endvidere opgaver af 
uddannelsesmæssig og juridisk karakter. 
 
I forhold til markedsføring medvirker Sparinvest Holding A/S i denne forbindelse til fremme af salg 
og profilering af foreningen, som primært sker via samarbejde med pengeinstitutter, der har 
indgået aftale med ID-Sparinvest A/S om formidling af investeringsbeviser.  
 
Sparinvest Holding A/S modtager herfor et samlet vederlag i henhold til aftalen for alle foreninger, 
der administreres af ID-Sparinvest A/S. Det samlede vederlag for alle foreninger udregnes som 0,06% 
af den gennemsnitlige formue i foreningerne. 
 



 

Aftalen kan af Sparinvest Holding A/S opsiges med tre måneders varsel og af foreningen med 
øjeblikkeligt varsel. 
 
Rådgivere 
 
Der er indgået investeringsrådgivningsaftale med: 
 
Sparinvest Fondsmæglerselskab A/S  
Kingosvej 1  
2630 Taastrup 
 
Sparinvest Fondsmæglerselskab's hovedvirksomhed er investeringsrådgivning til 
investeringsforeninger samt portfoliomanagement til pengeinstitutter.  
 
Sparinvest Fondsmæglerselskab A/S er koncernforbundet med afdelingens 
investeringsforvaltningsselskab ID-Sparinvest A/S. 
 
I henhold til den mellem afdelingen og Sparinvest Fondsmæglerselskab A/S indgåede 
rådgivningsaftale skal Sparinvest Fondsmæglerselskab A/S yde afdelingen investeringsrådgivning og 
vejledning med hensyn til afdelingens investeringspolitik. Rådgivning og vejledning skal vedrøre 
afdelingens investeringsobjekter og skal respektere afdelingens investeringspolitik, risikoprofil, 
investeringsformål og de af afdelingen fastsatte investeringsrestriktioner. 
 
Vederlag for investeringsrådgivningen udgør 0,30% p.a., målt på afdelingens gennemsnitlige formue 
og betales månedsvis bagud. 
 
Rådgivningsaftalen kan af rådgiver opsiges med tre måneders varsel til den 1. i en måned. 
Foreningen kan dog opsige aftalen med øjeblikkelig virkning, hvis det er i foreningens interesse, jf. 
lov om finansiel virksomhed § 104, stk. 2. 
 
Vederlaget for investeringsrådgivningen udgør en del af den opkrævningsprocent og det beløb, som 
er angivet under afsnittet ”Vederlag til investeringsforvaltningsselskab”. 
 
Afdelingens hidtidige resultat 
 
For de nedenfor anførte regnskabsår kan afdelingens resultat pr. investeringsforeningsandel á kr. 
100,00 opgøres som følger:  
 
2001: kr. 12,78  
2002: kr.   7,52  
2003: kr. 10,33  
2004: kr.   5,42 
2005: kr.   7,44  
 
Års-/halvårsrapport 
 
Afdelingens års- og halvårsrapport samt vedtægter kan rekvireres på foreningens adresser eller hos 
depotbanken.  
 
Regnskabsresultat 
 
Foreningens regnskabsmæssige resultat opgøres efter de retningslinier, der er fastsat i 
Finanstilsynets bekendtgørelse om finansielle rapporter for investeringsforening og specialforeninger 
m.v, og regnskabsåret følger kalenderåret. 
 
Vederlag til bestyrelse 
 
Det samlede vederlag til bestyrelsen i Investeringsforeningen beregnes som et fast beløb, der 
godkendes af generalforsamlingen.  
 
Vederlaget for afdelingen udgjorde i 2005 kr. 93.000,00. 
 



 

Vederlag til Finanstilsynet 
 
Det samlede vederlag til Finanstilsynet betales én gang årligt efter regning. 
  
Vederlaget udgjorde i 2005 kr. 32.861,00 for Investeringsforeningen Sparinvest Globale 
Vækstmarkeder.  
 
Vederlaget til Finanstilsynet udgør en del af den opkrævningsprocent og det beløb, som er angivet 
under afsnittet ”Vederlag til investeringsforvaltningsselskab”. 
 
Vederlag til investeringsforvaltningsselskab 
 
Investeringsforvaltningsselskabet ID-Sparinvest A/S forventes i 2006 at opkræve 1,24% p.a. i 
afdelingen målt på gennemsnitsformuen pr. måned. Beløbet betales månedsvis forud. 
 
Opkrævede administrationsomkostninger i alt i afdelingen udgjorde i 2005 kr. 19.188.000,00. 
 
Administrationsomkostninger 
 
Afdelingen afholder sine egne omkostninger.  
 
Fællesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsår deles mellem afdelingerne i 
forhold til deres gennemsnitlige formueværdi i regnskabsåret. 
 
Såfremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regnskabsåret, bærer den en forholdsmæssig andel af 
fællesomkostningerne. 
 
Ved fællesomkostninger forstås de omkostninger, som ikke kan henføres til de enkelte afdelinger, 
herunder blandt andet honorar til bestyrelse og direktion eller investeringsforvaltningsselskab. 
 
De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, 
edb, revision, tilsyn, markedsføring og depotselskabet må for afdelingen ikke overstige 1,75% af den 
højeste formueværdi af afdelingen inden for regnskabsåret. 
 
Tidligere års administrationsomkostninger 
 
De seneste fem år har afdelingens omkostningsprocent (samlede administrationsomkostninger 
angivet i procent af gennemsnitsformuen) set ud som følger:  
 
2001: 1,75%  
2002: 1,75%  
2003: 1,75%  
2004: 1,75% 
2005: 1,50% 
 
Skatte- og afgiftsregler 
 
Som udbytteudloddende skal afdelingen ikke betale skat, men afdelingen er forpligtet til at udlodde 
udbytte i henhold til reglerne i vedtægternes § 25. I udlodningen indgår, efter fradrag af 
administrationsomkostninger, de i regnskabsåret indtjente renter og udbytter, realiserede og 
urealiserede kursgevinster. Udlodningen opfylder de i Ligningslovens § 16 C anførte krav til 
minimumsudlodning. 
 
Udbytte 
 
Afdelingen er udbytteudloddende, idet nettooverskuddet, opgjort efter ovenfor anførte regler, 
udbetales til indehaverne af investeringsforeningsandelene efter vedtagelse på den årlige, ordinære 
generalforsamling. 
 
I perioden fra primo januar og indtil den ordinære generalforsamling udstedes der andele uden ret 
til udbytte for det foregående regnskabsår, jf. vedtægternes § 25 stk. 4, og § 11.  
 



 

For de seneste 5 regnskabsår er der pr. andel á kr. 100,00 udbetalt følgende udbytter: 

  
Seneste 5 års performance  
 
De seneste 5 års performance for benchmark ser ud som følger: 
 
2001:     9,46% 
2002:     9,50% 
2003:    16,77% 
2004:     9,30% 
2005:    10,95% 

Afdelingens performance i samme periode ser ud som følger:  
 
2001: 16,00%  
2002:   8,41%  
2003: 12,18%  
2004:   5,21% 
2005:   7,86% 
 
Investeringsstrategien er ændret til ovennævnte på ekstraordinær generalforsamling den 2. juni 
2005. Forud for ændringen investerede afdelingen i udenlandske obligationer med benchmark: 70% 
JP Morgan EMBI Global Diversified og 30% JP Morgan ELMI. De historiske afkast afspejler således ikke 
den fremtidige strategi. 
 
Tegning 
 
Løbende emission 
 
Investeringsforeningsandelene udbydes i løbende emission til indre værdi og med kutymemæssige 
handelsomkostninger. Emissionsprisen beregnes til enhver tid som afdelingens formue divideret med 
den nominelle værdi af de tegnede andele, hvortil lægges et beløb til dækning af udgifter ved køb 
af værdipapirer og nødvendige omkostninger ved udstedelsen af investeringsforeningsandele, 
hvilket beløb maximalt udgør 0,45% af indre værdi, fordelt på følgende poster:  

• Handelsomkostninger:    0,45%  
• Markedsføringsomkostninger m.v.,inkl. offentlige afgifter:    0,00% 

Herudover ydes en tegningsprovision på op til 1,00% af kursværdien til de pengeinstitutter, der har 
underskrevet en samarbejdsaftale med ID-Sparinvest A/S. Tegningsprovisionen betales via market 
maker ordningen. Der er ikke maksimum for, hvor mange investeringsforeningsandele, der må 
udstedes i afdelingen. 
 
Tegningssted 
 
Danske Andelskassers Bank A/S  
Baneskellet 1, Hammershøj  
8830 Tjele  
Telf. 87 99 30 00  
Fax. 87 99 30 99 
 
 
Samtlige Andelskasser i Sammenslutningen Danske Andelskasser kan ekspedere en tegning. 
Bestillinger kan desuden foregå gennem alle øvrige pengeinstitutter og børsmæglerselskaber. 
 
Betaling for tegning og registrering i Værdipapircentralen 
 
Betaling for andele i løbende emission afregnes kutymemæssigt på tredjedagen efter tegningen 
samtidig med registrering i af andelene i Værdipapircentralen. 
 



 

Andelsstørrelse 
 
Investeringsforeningsandele udstedes gennem Værdipapircentralen i stk. à kr. 100 eller multipla 
heraf. Der er ingen minimumstegning. 
 
Flytning fra en afdeling til en anden afdeling 
 
Et medlem af afdelingen kan flytte sin investering til en anden afdeling efter de almindelige regler 
for køb og salg af andele i den enkelte afdeling og med de omkostninger der følger heraf. 
 
Indløsning og omsættelighed 
 
Investeringsforeningsandelene er frit omsættelige og negotiable. Intet medlem er pligtigt til at lade 
sine investeringsforeningsandele indløse helt eller delvist. Foreningen er pligtig til at indløse 
investeringsforeningsandele, hvis et medlem ønsker det. 
 
Indløsningsprisen fastsættes til den indre værdi, opgjort på indløsningstidspunktet efter samme 
princip som anvendes i årsregnskabet, med fradrag af et beløb til dækning af udgifter ved salg af 
finansielle instrumenter og til nødvendige omkostninger ved indløsningen. 
Indløsningsprisen skønnes at udgøre 0,60% af dagskursen. 

Såfremt investeringsforeningsandele, tegnet i perioden primo januar og indtil den ordinære 
generalforsamling uden ret til udbytte for det foregående regnskabsår, indløses samme år inden den 
ordinære generalforsamling, fradrages det beregnede og reviderede udbytte ved beregningen af 
andelenes indre værdi og indløsningsprisen.  
 
Foreningen kan i særlige tilfælde forlange, at indløsningsprisen fastsættes efter, at foreningen har 
realiseret de til indløsningen af andelene nødvendige aktiver. Såfremt foreningen udsætter 
indløsningen, skal foreningen drage omsorg for senest otte dage efter udsættelsen at give 
meddelelse herom til Finanstilsynet og de kompetente myndigheder i andre medlemslande i Den 
Europæiske Union og lande, som Fællesskabet har indgået aftale med, og hvor foreningen 
markedsfører sine andele. 
 
Tilbagesalg eller indløsning 
 
Tilbagesalg eller indløsning af andelene kan til enhver tid ske gennem depotselskabet. 
 
Tilsynsmyndighed 
 
Tilsynsførende myndighed er Finanstilsynet, Gl. Kongevej 74A, 1850 Frederiksberg C, Danmark. 
Telefon: 33 55 82 82, fax: 33 55 82 00, hjemmeside: www.ftnet.dk. 
 
Øvrig information 
 
Foreningens og afdelingens fuldstændige prospekt samt årsrapport og halvårlige formueopgørelse 
kan rekvireres gratis ved henvendelse til foreningen. 
  



 

Taastrup, den 22. marts 2007 
 
 

Bestyrelsen for 
Investeringsforeningen Sparinvest Globale Vækstmarkeder, 

Afdeling 2, Sparinvest Nye Obligationsmarkeder 
 

  __________________ 
Ole Jul Bjørn, Formand   

 

__________________ 
Flemming Skov Jensen 

 

__________________ 
Holger Dock  

 

__________________ 
Jørgen Kjældgaard 

 

__________________ 
Verner Puggaard 

__________________ 
Linda Nielsen 

__________________ 
Niels Fog 

 
 


