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MEDDELELSE NR. 165

MEDDELELSE TIL KOBENHAVNS FONDSBJRS

ARSREGNSKABSMEDDELELSE FOR D/S ORION A/S
FOR ARET 2006

Bestyrelsen for D/S Orion A/S har pa sit made i dag, den 22. marts 2007 behandlet koncernens arsrapport for aret
2006 og vedtaget at indstille den til generalforsamlingens godkendelse.

Avrets resultat udviser et overskud pd 17.382 t.DKK (koncernen: 4.128 t.USD). Bestyrelsen finder resultatet for
tilfredsstillende.

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der ikke udbetales udbytte for 2006 og at aret resultat overfares til
egenkapitalen. Egenkapitalen udger herefter 42.109 t. DKK (koncernen: 7.046 t.USD).

Resultatet for 2007 forventes at udgare et overskud pa 5,5 — 6,5 mio. DKK (koncernen: 0,8 — 1,0 mio. USD).
Selskabets generalforsamling afholdes den 26. april 2007 kl. 15:00 pa ”San Marino”, Sghorg Torv 13, 2860 Sgborg.

Den trykte arsrapport vil foreligge den 4. april 2007, hvorefter den vil blive fremsendt til de aktionzrer, som
anmoder herom.

Med venlig hilsen
D/S Orion A/S
Kristian Barslund Jensen
Bestyrelsesformand

Bilag:
1. Koncernens hoved- og nggletal
2. Ledelsesberetning
3. Koncernresultatopggrelse 2006
4. Koncernbalance 31/12 2006
5. Koncernpengestrgmsopggarelse 2006
6. Udvikling i koncernegenkapital 2006
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Koncernens hoved- og nggletal

HOVEDTAL

Resultatopggrelsen (T.USD)

Driftsindtaegter, skibe ......c..ccocevereennn.
Andre driftsindtaegter...........cccooevenn.
Bruttoresultat ...........ccocvveviveiviicrcinnn,
AFSKIVNINGEr ...,
Resultat fgr finansielle poster .............
Finansielle poster ........ccccooeveiiiennenn
Ordinert resultat for skat ....................
Ordineert resultat efter skat .................
Ekstraordinzrt resultat efter skat.........
Skat tidligere ar..........ccccoeeveerereeeenenene,
Arets resultat............coovevveverrerersrnnnn.

Balancen (T.USD)

Anlaegsaktiver ........ccocoiiiiicienen,
Omsatningsaktiver ........ccccoveveiiennnns
Aktiver ialt ...,
Aktiekapital ......c..ccooveeeivriiiinieeen,
Egenkapital ..o
Langfristede geeldsforpligtelser ...........
Kortfristede geldsforpligtelser ...........

Pengestrgmsopggrelsen (T.USD)

Pengestram fra driftsaktivitet .............
Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestramialt ......c.ccooevvvvverennnn,

NOGLETAL

Overskudsgrad .........ccooeeerieeieiencnienn
Egenkapitalandel ...........ccccoovvvivennnne.
Egenkapitalforrentning ...........ccccoee.e.
Resultat per aktie (EPS) .......c.cccceeeene.
Pengestrgm fra driftsaktivitet per aktie

Indre vaerdi per aktie, ultimo, USD
Indre veerdi per aktie, ultimo, DKK

Barskurs, ultimo, DKK..........ccccceuenee.
Kurs/indre veerdi.....cocccoocvveeievieesineen,

Bilag 1

2006 2005 2004 2003 2002

1.494 2.625 6.406 6.706 6.360

283 526 247 148 131

........... 97 1.512 2.691 2.888 3.436
-246 -317 -888 -1.178 -937

3.722 3.058 1.373 156 1.835

........... 412 1.392 1.254 -435 -1.107
4.201 4.450 2.627 595 927

4.128 3.716 3.361 595 949

........... 0 0 0 0 -6
........... 0 0 0 0 847
4.128 3.716 3.361 595 1.790

29 3.067 7.627 18.997 16.980

7.689 2.376 1.855 852 972

7.718 5.443 9.482 19.849 17.952

4.196 4.196 4.196 4.196 3.530

7.046 2.957 -512 -863 -865

........... 0 1.755 4.756 11.961 13.120
672 730 4.504 9.972 6.886

-711 -2.092 3.298 1.214 1.415

6.804 7.861 4.873 0 -37

-2.057 -4.357 -8.108 -1.526 -1.077

4.036 1.412 63 -312 301

249,1 116,5 21,4 15,0 28,3

95,5 59,5 2,3 -4,4 -4,8

........... 78,0 93,7 1,095,5 -17,5 -49,9
1,66 0,73 1,18 0,06 0,27

-0,28 -0,84 1,32 0,49 0,57

........... 3,0 1,3 0,1 -0,3 -0,3
16,7 8,2 0,5 -2,1 -2,5

55 67 82 10 8

........... 3,3 8,1 168,7 -4,9 -3,3
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Bilag 2

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabet driver befragtnings- og rederivirksomhed med egne skibe. Aktiviteterne udfares i dattervirksomheder og
associerede virksomheder.

Selskabet har pa regnskabsafleeggelsestidspunktet afhaendet samtlige sine ejerandele i skibe. Selskabets bestyrelse
overvejer fortsat selskabets mulige fremtidige driftsaktiviteter. Heri indgar ogsa overvejelser om et salg eller
afvikling af selskabet.

Det sidste skib, som selskabet har haft ejerandele i, forventes leveret til kaber inden udgangen af april 2007. P.t.
forventes selskabet pa det tidspunkt at vaere uden aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Avrets resultat, et overskud p& 17,4 mio. DKK (koncernen: 4.128 tUSD) er tilfredsstillende.

| fondsbgrsmeddelelse nr. 160 af 19. december 2006 opjusteredes forventningerne til koncernens resultat for aret
2006 til 3,5 — 4,0 mio.USD. Det realiserede resultat pa 4,1 mio.USD svarer saledes til det forventede.

Resultatet er seerskilt pavirket af samlede indtaegter pa 24,7 mio. DKK (koncernen: 5.401 tUSD), der hidrarer fra
fortjeneste ved salg af skibe.

Skibenes drift har ikke veeret tilfredsstillende. Samtlige skibe har veret i dok i regnskabsaret. Omkostningerne i
forbindelse hermed samt den manglende indsejling i dokningsperioden er den vaesentligste arsag til, at driften ikke
har veaeret tilfredsstillende.

De internationale markedsforhold

Fragtmarkedet i 2006 var ikke i stand til at fastholde de foregéende érs relative stabilitet, og vi oplevede et fald i
vort segment pa godt 20% i forhold til 2005.

Olieprisernes himmelflugt fortsatte i 2006 dog med knap sa store stigninger som vi sa det i 2005.

USD kursen faldt igennem 2006 fra omkring 613 i januar til 560 i december i forhold til DKK.

Skibenes beskaftigelse

Ved arets udgang var Sophie” solgt og leveret til kaber i december 2006.
1 af de tilbagevarende 2 skibe var sluttet for en rejse fra Middelhavet til Sydamerika, og sgsterskibet var
beskeftiget i timecharter mellem Portugal og Nord Afrika.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets udlgb er det sidste skib, som koncernen havde ejerandele i, blevet solgt til en tilfredsstillende
pris. Resultat fra salget forventes at udgare en fortjeneste far skat i starrelsesordenen 6,8 mio. DKK (Koncernen:
1,2 mio. USD). Skibets drift i 2007 frem til levering af skibet i april 2007 forventes at hvile i sig selv.

Forventninger til fremtiden

Safremt selskabet ikke pébegynder nye aktiviteter, vil resultatet for 2007 vaesentligst besta af fortjenesten ved salget
af koncernens sidste skib samt afkast af selskabets egenkapital. Egenkapitalen forventes efter salget af skibet at
udgere i stgrrelsesordenen 48 mio. DKK (Koncernen: 8 mio. USD).

Avrsresultatet for 2007 forventes herefter at andrage i starrelsesordenen 5,5 — 6,5 mio. DKK (koncernen: 0,8 — 1,0
mio.USD), vaesentligst afhaengig af udviklingen i renteniveauet.
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Korrektioner til arsrapporten for 2005

Selskabet har i fondsbgrsmeddelelse nr. 162 af 19. januar 2007 offentliggjort korrektioner til &rsrapporten for 2005.
Korrektionerne vedrgrte indregning af udskudte skatteaktiver, indregning og preesentation af renteswap, oplysninger
om afskrivningsperiode for skibe samt oplysninger i ledelsesberetningen. De i fondsbgrsmeddelelsen omhandlede
korrektioner er indarbejdet i &rsrapporten for 2006. For yderligere information henvises til omtalte
fondsbarsmeddelelse.

Serlige forhold omkring regnskabsafleeggelsen for 2006

Som falge af, at selskabet og koncernen stort set er ophgrt med at drive befragtnings- og rederivirksomhed, kan
resultatet for 2006 i al vasentlighed anses at hidrere fra ophgrende aktiviteter. De internationale
regnskabsstandarder IFRS foreskriver, at resultater fra ophgrende aktiviteter i resultatopgarelsen skal anfares i én
samlet post. Samtidig skal sammenligningstal for tidligere regnskabsar tilrettes i overensstemmelse hermed.
Eftersom samtlige selskabets og koncernens aktiviteter vedrgrer befragtnings- og rederiaktiviteterne, ville
anvendelsen af dette princip medfare, at stort set hele arets resultat skulle anfgres i én post i resultatopgarelsen,
bortset fra nogle mindre administrationsomkostninger og finansielle poster.

Selskabets bestyrelse har derfor besluttet ikke at anvende dette princip, men har fundet, at det giver et mere
retvisende billede af resultatet af aktiviteterne i regnskabséaret at udarbejde resultatopgerelsen efter samme
principper som i tidligere regnskabsar.

Et af formélene med at anfgre resultatet af ophgrende aktiviteter i én post er, at det giver regnskabsbrugerne en
mulighed for at se, hvilke resultater der har veret i regnskabsaret af fortseettende aktiviteter, og hvilke resultater,
man derfor kan forvente fremover. Dette formal mener selskabets bestyrelse at have tilgodeset med det under
ovenstéende afsnit Forventninger til fremtiden anfarte.

Finansielle risici

I regnskabsaret har koncernen veasentligst haft falgende finansielle risici:
Koncernen har lgbende varet eksponeret overfor valuta-, rente- og kreditricisi, som fglge af sadvanlige
handelsvilkar.

Koncernens nettoindtjening ved skibsdrift har vaesentligst vearet i USD. Koncernen har ikke anvendt finansielle
instrumenter til afdeekning af valutapositioner.

Koncernen har anvendt finansielle instrumenter til afdeekning af udsving i renteniveauet. Selskabet har i forbindelse
med salg af skibe afviklet alle finansielle instrumenter.

Selskabet har ingen vasentlig koncentration af kreditrisici, men har spredt disse over en raekke kreditvaerdige
samhandelspartnere.

Som fglge af, at koncernens aktiviteter stort set er ophgrt, bestar de fremtidige risici i al veesentlighed i udsving i
renteniveauet, idet dette pavirker afkastet af egenkapitalen. Der er ikke indgaet finansielle instrumenter til
afdakning af fremtidige udsving i renteniveauet.

Skat

Koncernen anvender tonnageskattelovens bestemmelser.

Som falge af fremfgrbare skattemaessige underskud har koncernen kunne reducere sin skattebetaling i indeveerende
regnskabsar. Ultimo 2006 har koncernen ikke yderligere skattemassige underskud.

Koncernen er sambeskattet. Selskabsskat vedrgrende de sambeskattede selskaber fordeles imellem overskuds- og
underskudsgivende selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling).
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Koncernresultatopggarelse

Nettoomsaetning

Andre driftsindtegter
Driftsomkostninger, skibe
Bruttoresultat
Administrationsomkostninger
Driftsindtaegter vedrgrende andre aktiviteter
Afskrivninger

Resultat fgr finansielle poster
Resultatandele associerede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af ordinart resultat

ARETS RESULTAT
Avrets resultat fordelt pa:
Aktionzrer i moderselskabet

Minoritetsinteresser

ARETS RESULTAT

Resultat per aktie

Udvandet resultat per aktie
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2006 2005
usb T.USD
1.494.166 2.625
282.918 526
-1.680.469 -1.639
96.615 1.512
-657.636 -804
4.529.695 2.667
-246.430 -317
3.722.244 3.058
551.244 1.122
170.769 514
-243.558 -244
4.200.699 4.450
-73.053 -734
4.127.646 3.716
4.137.255 1.830
-9.609 1.886
4.127.646 3.716
1,655 0,732
1,655 0,732
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Koncernbalance

AKTIVER

Skibe
Driftsmidler
Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele i associerede virksomheder
Deposita

@vrige finansielle anleegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlzgsaktiver i alt

Bunkersbeholdning
Beholdninger i alt

Udskudt skatteaktiv
Kapitalandel i associerede virksomheder
Tilgodehavende fragt m.v.

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT
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31/12 2006 31/12 2005
usb T.USD

0 2.478

14.061 55
14.061 2.533

0 521

14.405 13

37 0

14.442 534
28.503 3.067

39

39

78.919 0
1.069.660 0
109.668 176
363.567 156
20.462 32
48.319 11
1.690.595 375
5.998.803 1.962
7.689.398 2.376
7.717.901 5.443
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Koncernbalance

PASSIVER

Aktiekapital
Overfart resultat
Minoritetsinteresser
Egenkapital i alt

Lan i pengeinstitutter, DKK
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Andel af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Bankgzld

Periodeafgraensningsposter

Andre geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT
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31/12 2006 31/12 2005
usb T.USD
4.196.321 4.196
3.170.679 -957
-321.267 -282
7.045.733 2.957
1.755

1.755

0 273

227.888 155
78.120 76
168.088 0
595 0

0 85

197.477 142
672.168 731
672.168 2.486
7.717.901 5.443
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Koncernpengestramsopggrelse

Driftsindtaegter i alt

Driftsomkostninger

/Endring i driftskapital

Pengestrgm fra driftsaktivitet fgr finansielle poster
Finansielle poster, netto

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlegsaktiver
Udlodning fra associerede virksomheder
Tilgang af finansielle anlaegsaktiver
Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Udlodning til ekstern partreder i dattervirksomhed
Optagelse af lan i pengeinstitut

Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser
Pengestregm fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvide beholdninger
Likvide beholdninger primo
Likvide beholdninger (netto) ultimo
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1/1-31/12 1/1-31/12
2006 2005

usD T.USD
1.777.084 3.311
-2.338.104 -2.443
-83.060 -3.251
-644.080 -2.383
-66.504 291
-710.584 -2.092
-217.293 -2
7.019.640 6.096
3.000 1.765
-1.784 2
6.803.563 7.861
-29.039 -991

0 2.028
-2.027.956 -5.393
-2.056.995 -4.356
4.035.984 1.413
1.962.224 550
5.998.208 1.963
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Udvikling i koncernens egenkapital

Egenkapital 1. januar 2006
Avrets resultat
Verdiregulering indregnet direkte pa egenkapitalen

Udlodning minoritetsinteresser

Egenkapital 31. december 2006

1/1-31/12 1/1-31/12
2006 2005
usD T.USD
2.956.958 222
4.127.646 3.716
-9.832 10
-29.039 -991
7.045.733 2.957
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