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NeoNet visar stabil tillvaxt. Vart resultat har for-
battrats, kunderbjudandet utvecklats och nya

marknadsplatser adderats. Oberoende, global
och snabb direktmarknadshandel uppvisar en
fortsatt tillvaxt.




VD-kommentar

2006 var ett mycket starkt ar for NeoNet — intékterna
vaxte och resultatet utvecklades positivt. Direktmarknads-
handeln uppvisar en fortsatt tillvéxt. Dessutom fick vara
system- och mjukvarutjanster, NeoNet XG, ett genom-
brott. Under aret tecknade flera stora investmentbanker
avtal for tjansten.

Okade intikter och stirkt Idnsamhet

Kunderna har fortsatt att 6ka sin handel under aret och allt fler har insett fordelen med att
snabbt och sakert kunna handla p4 ménga borser genom en aktér — NeoNet. Okningen
ar i linje med den langsiktiga trenden dar allt stérre del av kundernas handel sker via
direktmarknadshandel. Férutom okningen fran befintliga kunder har vi lyckats attrahera
fler nya och aktiva kunder under aret. Volymutvecklingen har &ven stérkts av gynnsamma
marknadsforutsattningar med stor handel pa de boérser dar NeoNet &r verksamt.

Den Okade handeln har resulterat i en intaktsokning pa 54% for aret jamfort med fore-
géende ar. Rorelseresultatet (pa EBITDA-niva) kade for helaret med 119% och upp-
gick till 90,0 Mkr. Resultat fore skatt uppgick till 50,5 Mkr, en kraftig 6kning jamfért med
6,2 Mkr for 2005.

NeoNet verkar pa en snabbt expanderade marknad och uppvisar en god tillvéxt och
tydlig forbattring av I16nsamheten.

Global handel med minimal férdr6jning efterfragas
Trenden mot 6kad anvandning av elektronisk handel leder till att direktmarknadshandeln
blir en affarskritisk del i kundernas transaktionskedja. Handeln blir ocksé allt mer global
som ett resultat av att professionella aktérer vill kunna utnyttja investeringsmajligheter runt
om i varlden. Denna utveckling innebar att kundernas krav pa global bérsaccess, stabi-
litet, prestanda och service dkar. Dessutom nyttjar allt fler kunder avancerade handels-
monster dér vikten av minimal fordréjning och snabbast majliga atkomst till de anslutna
bdrserna ar kritisk.

Vi driver utvecklingen genom att pa olika satt optimera prestandan i handelssyste-
met och i distribution av kursinformation for att hela tiden stréva efter att ligga nagra milli-
sekunder fére konkurrenterna.

NeoNet XG - kompletterande och kraftfull I6sning for viardepappershandel
NeoNets avancerade handelsplattform &r ett av skélen till vara framgéngar de senaste
aren. Plattformen bygger pa en modern systemdesign dar kapaciteten latt kan dkas och
vi snabbt och flexibelt kan lagga till nya funktioner. Den har gjort att vi klarat av de senaste
arens kraftiga tillvaxt dar antalet transaktioner har mangdubblats.

Baserat pa denna sofistikerade infrastruktur har vi lanserat en ny tjanst — NeoNet XG.

Tjansten bygger vidare pa NeoNets styrkor, skapar nya affarsmajligheter samt ett mer
heltdckande erbjudande. For NeoNet XG tar vi som leverantdr ett totalansvar fér mjuk-
vara, hardvara, infrastruktur, drift och 6vervakning.

NeoNet XG utgdr i kombination med méaklartjansten en mojlighet for kunder att hantera
all sin handel genom NeoNet. Under aret har flera nya kunder tecknat avtal for NeoNet XG
och bland dessa nagra stora investmentbanker. Vi har fordel av var gedigna erfarenhet
som elektronisk méklare, vilket gor det latt att relatera till kundernas behov och att driva
vidareutvecklingen av system- och mjukvarutjansterna effektivt. Steg for steg och i takt
med kundefterfragan har vi utvecklat vart erbjudande inom NeoNet XG. Numera finns
ett antal olika deltjanster att tillga sdsom borskopplingar, handelsapplikationstjanster,
FIX-tjanster (Financial Information eXchange protocol) och tjanster fér Gvervakning och
uppfélining av handeln samt distribution av kursinformation.



Vi far genom NeoNet XG-tjansten en ny intéktsstrom som inte ar beroende av dagliga
handelsvolymer. Kunderna ingér langre kontrakt med fasta licensavgifter vilket komplet-
terar méklartjanstens volymrelaterade intakter pa ett bra satt. Dessutom kan vi erbjuda
NeoNet-tjansterna utan storre separata investeringar genom att den nyutveckling som
gors till stor del kommer saval maklar- som mjukvarutjansten tillgodo. Slutligen ar det
ocksa viktigt att notera att det inte erfordras riskbarande kapital for NeoNet XG-tjanster-
na, vilket ar fallet for maklartjansterna dar kapital kravs for sakerstallande av handeln.

Fortsatt positiv trend for effektiv och oberoende

elektronisk vardepappershandel

En viktig del i vart erbjudande &r att NeoNet uteslutande handlar for kunds rakning och
inte bedriver ndgon egen handel. Potentiella intressekonflikter uppstar darmed aldrig och
NeoNet kan som neutral och oberoende leverantdr helt och hallet fokusera pa att tillvara-
ta kundernas intressen. Det finns fa akttrer som delar NeoNets affarsmodell, vilket gor att
vi har en relativt unik position som véarderas hogt av kunderna.

Med vért oberoende, var gedigna branschexpertis och avancerade handelsplattform
har NeoNet en framtradande position inom elektronisk vardepappershandel. Jag ar stolt
Over medarbetarnas stora engagemang och djupa kunskap inom gransdverskridande
aktiehandel som ar mycket viktiga faktorer for var framgéng. Baserat pa en stor innovativ
formaga och mamedvetenhet har vi med en effektiv organisation uppnéatt stark tillvéxt
och hanterat de 6kade volymerna samtidigt som vi vidareutvecklat vart erbjudande.

| var stravan att kontinuerligt erbjuda handel pé fler bérser kommer vi under 2007 bl.a.
att 1agga till viktiga asiatiska marknader samt den tyska derivatborsen Eurex.

Anvandningen av direktmarknadshandel forvantas fortsatta att 6ka och tillvéxtpoten-
tialen ar god. Pa grund av den press som marknaden konstant utsatts for har arbetet
med att 6ka effektiviteten fortsatt med hog prioritet. Effektiviseringsarbetet sakerstaller
var formaga att leverera till konkurrenskraftiga priser.

NeoNet har de senaste aren breddat verksamheten bade geografiskt och med fler
tjanster. Detta tydliggérs genom 6kande handel fordelad pa allt fler borser och ett kund-
underlag med dkad geografisk spridning samt genom tilldgget av NeoNet XG. Affarsmo-
dellen for NeoNet XG skiljer sig tydligt fran var maklartjanst. Intékterna ar Gvervagande
fasta och binder inget rérelsekapital. Detta kommer, i takt med att NeoNet XG blir en stor-
re del av var verksamhet, oka stabiliteten i intakterna och starka kassaflodet.

Sammantaget ar forutsattningarna infér de kommande aren goda med ett starkt
och omfattande erbjudande for elektronisk handel p& en marknad i tillvéxt. Det &r mot
bakgrund av detta och den mycket starka utvecklingen 2006 som styrelsen har valt att
faststalla mer offensiva mal som innebar en fordubbling av intdkterna och en fyrdubbling

av resultatet de narmaste fyra aren.
i\— /ﬂ

Simon Nathanson
Verkstéllande direktor
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NeoNet i korthet

Affarsidé

Affarsidén ar att forenkla global aktiehandel for professionella kunder. NeoNet
erbjuder dels maklartjanster, dels system- och mjukvarutjanster for handel pa
varldens ledande borser. Tjansterna kan anvandas var for sig eller kombineras.
Erbjudandet baseras pa NeoNets stabila handelsplattform och [T-infrastruktur
med snabb access till de anslutna marknadsplatserna samt pa NeoNets kun-
skap och stora erfarenhet av handel, adminstration och regelverk pa dessa
marknadsplatser.

NeoNets malséttning &r att alltid vara de professionella kundernas forsta-
handsval for neutral och oberoende elektronisk handel pa varldens borser.

LAS OM MAL OCH STRATEGIER PA SID 4

Verksamhet och erbjudande

Genom NeoNet kan kunderna pa ett effektivt och enhetligt satt samla all sin handel
savél i eget medlemskap som via NeoNet i egenskap av méklare.

NeoNet erbjuder tva kompletterande tjanster:

¢ Maklartjanster inom NeoNet Agency Brokerage dar NeoNet har rollen som

kundens méaklare. Denna del baseras pa intékter genom courtage och har
hittills genererat huvuddelen av intékterna.

e System- och mjukvarutjanster inom NeoNet XG (eXchange Gateway) dar NeoNet

ansvarar for mjukvara, hardvara, infrastruktur, drift och 6vervakning. Denna del

av erbjudandet har vaxt snabbt sedan det introducerades i slutet av 2005.
Genom NeoNet kan kunden antingen sjélv fa elektronisk direktaccess till handel pa
borserna eller uppdra at NeoNets maklarbord att utfora order. Kunderna kan handla
pa 23 ledande borser i Europa, Nordamerika och Asien. Genom NeoNets utbud
av borser kan kunderna handla vardepapper dygnet runt och dra nytta av investe-
ringsmojligheter pa ett globalt plan. Handelsmajligheterna kommer att utdkas for att
aven inkludera atkomst till fler asiatiska marknader samt derivatbérsen Eurex. Neo-
Net planerar vidare att komplettera utbudet med ytterligare europeiska marknader,
narmast med Warszawabdrsen.

NeoNet bedriver ingen handel for egen rakning utan handlar uteslutande pa
uppdrag av sina kunder. Darmed undviks en potentiell intressekonflikt.

Tjansterna inom NeoNet XG starker och effektiviserar kundernas elektroniska
vardepappershandel. NeoNet XG-erbjudandet bestar av ett antal olika tjanster som
kan kombineras: borskopplingar, handelsapplikationstjanster och tjanster for dver-
vakning och uppfdljning av handeln samt distribution av kursinformation. Intékterna
fran system- och mjukvarutjanster utgérs av I6pande licensavgifter som till skillnad
fran courtageintékter inte &r kopplade till handelsvolymer.

NeoNet XG i kombination med méklartjansten ar en komplett och kostnadseffektiv
I6sning for elektronisk handel pa varldens borser.

LAS MER OM ERBJUDANDE OCH PRODUKTUTVECKLING PA SID 6 & 14

Kunder

NeoNet har kunder i ett 20-tal Iander och vander sig till tre huvudsegment av
professionella aktorer: institutionella investerare, hedgefonder respektive banker
och méklarfirmor. De institutionella investerarna ar exempelvis fond-, forsak-
rings- eller investmentbolag. Hedgefonder ar fonder med friare placeringsinrikt-
ning och sarskilier sig genom att de normalt &r handelsintensiva och ofta har
avancerade handelsmonster. Banker och méaklarfirmor anvéander NeoNet framst
for effektiv handel pa borser dér de sjélva inte &r medlemmar. De &r dven huvud-
malgrupp for NeoNet XG-tjansterna.

LAS MER OM KUNDER PA SID 14
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Finansiell utveckling

(o) Rérelseintikterna dkade med 54% och uppgick
till 397,1 Mkr (258,0 Mkr).

(o) Rorelseresultat fore avskrivningar och finansnetto (EBITDA),
forbattrades och uppgick till 90,0 Mkr (41,0 Mkr),
en 6kning med 119%.

(o) Resultat fore skatt uppgick till 50,5 Mkr (6,2 Mkr).

¢ Resultatet efter skatt uppgick till 34,4 Mkr. Forra &rets motsvarande
resultat uppgick till 4,2 Mkr exklusive engangseffekt till foljd av
uppskjuten skattefordran (26,8 Mkr inkl. skattefordran).

e Resultatet per aktie fére utspadning uppgick till 0,66 kr
(0,58 kr).

(e) Det underliggande kassaflédet" starktes och uppgick
till 63,9 Mkr (23,1 Mkr).

e Eget kapital f6r koncernen uppgick till 328,8 Mkr (249,8 Mkr) vid
periodens slut och soliditeten till 49% (51%).

o Styrelsen foreslar en utdelning med 40 6re per aktie.

e Forlagslanet om 50 Mkr &terbetalades i december. Under aret
inkom 65,2 Mkr vid nyteckning mot teckningsoptioner.

1) se definition sid 45.

Vasentliga handelser

¢ Nya langsiktiga finansiella mal sattes i boérjan av 2007 — innebar
att NeoNet senast ar 2010 ska ha fordubblat intakterna till minst
800 Mkr och rapportera ett resultat fore skatt p& minst 200 Mkr.

¢ Utokade handelsmojligheter — NeoNet lade under &ret till handel
pa schweiziska SWX-borsen och Wienborsen. | borjan av 2007
lades aven handel pa borser i Asien till erbjudandet. Sammantaget
har kunderna tillgang till global véardepappershandel pa 23 borser i
Europa, Nordamerika och Asien.

¢ Ny avancerad funktionalitet — Under &ret har anvandargréns-
snittet vidareutvecklats och funktionaliteten f6r NeoNet XG och
programhandel har gjorts &nnu kraftfullare. Nya s& kallade smarta
ordertyper har lagts till for att ge 6kad flexibilitet vid kundernas
orderlaggning.

www.neonet.biz
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Mal och strategi

Nya langsiktiga finansiella mal

2007-2010

Maluppfyllelse

De tidigare langsiktiga finansiella méalen som faststalldes i
boérjan av 2005 och strackt sig fram till och med 2008 inne-

bar att rérelseintakterna skulle 6ka successivt for att senast ar
2008 uppga till minst 400 Mkr samt att rérelsemarginalen skulle
forbattras for att under senare delen av perioden fram till 2008
uppga till 25 procent. Som en foljd av den mycket framgéangs-
rika utvecklingen under framférallt 2006 var koncernen mycket
nara att uppna dessa mal tva ar i fortid. Under aret har rorelse-
intékterna dkat med 54% till 397,1 Mkr (258,0 Mkr).

Den positiva utvecklingen forklaras av ett antal samverkande
faktorer. Marknadsférutsattningarna under 2006 har varit fortsatt
gynnsamma for NeoNet. Ménga borser har éverlag uppvisat fort-
satt stark omséttningsutveckling och vi ser en tydlig langsiktig
trend med 6kat anv&ndande av direktmarknadshandel. Vidare
har séljarbetet resulterat i ett vixande antal kunder. Dessutom
har saval nya som befintliga kunder i Europa och Nordamerika
Okat handeln via NeoNet.

Rorelsemarginalen (p& EBITDA-nivd) har starkts genom att
fasta kostnader inte 6kat i samma takt som intakterna fran den
Okande handeln. De rérliga transaktionskostnaderna for bors-
handel, clearing och settlement har utvecklats i linje med volym-
tillvaxten. Priskonkurrens har dock paverkat intékterna vilket
medfort lagre transaktionsmarginal vilket darmed paverkat
rorelsemarginalen. Sammantaget sa starktes rorelsemarginalen
och uppgick till 23% (16%).

Atgérdema for att forbattra rantenettot har vidtagits och rante-
int&kterna har utvecklats positivt. Emellertid ledde de kraftigt
hojda handelsvolymerna under aret till ett storre behov av tillfalli-
ga avvecklingslan, vilket dkade rantekostnaderna. Den samman-
tagna effekten blev anda att forhallandet mellan rantenettot och
intakter forbattrades.

Mot bakgrund av koncernens finansiella stéllning, vinst-
utveckling och den forvantade tillvaxten foreslar styrelsen och
verkstallande direktdren en utdelning om 0,40 kr per aktie
(0,25 kr) eller 24,6 Mkr (12,6 Mkr).

Utsikter och nya finansiella mal

NeoNet har en stark marknadsposition inom det snabbt vaxande
segmentet direktmarknadshandel. Styrkan ligger i access till ett
stort och dkande antal marknader, avancerad systemplattform
med hog prestanda, samt hdg serviceniva. Detta, i kombination
med att NeoNet ar en neutral aktér som primart utnyttjar egna
bdrsmedlemskap, skapar en mycket konkurrenskraftig aktie-
handelstjanst.

NeoNet XG bygger vidare pa NeoNets styrkor, skapar nya
affarsmajligheter samt ett starkare och mer heltéckande erbju-
dande. NeoNets diversifiering blir allt tydligare genom tillagget av
NeoNet XG, tkande handel fordelad pa allt fler marknadsplatser
och ett kundunderlag med 6kad geografisk spridning. Samman-
taget forvantas detta pa sikt ge stabilare intakter som i mindre
utstrackning &n tidigare paverkas av korta fluktuationer pa aktie-
marknaden.

Mot bakgrund av den positiva utvecklingen 2006 och de
goda framtidsutsikterna har styrelsen faststallt nya langsiktiga
finansiella mal for perioden 2007-2010. De nya méalen innebar
att NeoNet senast ar 2010 ska ha natt en intéktsniva pa minst
800 Mkr och ett resultat fore skatt pa minst 200 Mkr.

NeoNet lamnar utdver de langsiktiga finansiella mélen inte
nagra prognoser.

NeoNet Arsredovisning 2006



Strategi

Attrahera nya kunder

Status
Antalet kunder i Europa och Nordamerika har
Okat stadigt under aret.

Flera nya kunder har under aret tecknat avtal
for NeoNet XG-tjansterna.

Oka intdkter fran befintliga kunder

Status

Kunderna har anvant NeoNet fér en vaxande

andel av sina handelsvolymer.
Programhandel, bade elektronisk och via

maklarbordet, har under aret varit ett av de

snabbast véxande omradena.

Forstarka kunderbjudandet

Status

Under aret har funktionaliteten vidareutvecklats
inom programhandel, nya smarta ordertyper
och férdelning av affarer via FIX. Dessutom

breddades utbudet av tjanster inom NeoNet XG.

Erbjudandet utbkades dven med handel pa ett
antal nya marknadsplatser med syfte att ge
kunderna global handelsaccess.

Effektivisera verksamheten

Status

De interna processerna har effektiviserats for
att minska ledtider och hantera stérre volymer.
Atgérder for att forbattra rantenettot har lett till
forbattrade nyckeltal relativt intakterna.

NeoNet Arsredovisning 2006

Mal och strategi

Nasta steg

Forsaliningen inriktas bade pa méaklartjanster och mjukvarutjanster inom

NeoNet XG, som bada har god potential. En ytterligare forstarkning och

fokusering av resurser pa USA- och Londonkontoren kommer att goras.
Lokala saljrepresentanter kommer fortsatta att fokusera pa de priorite-

rade marknaderna.

Nasta steg
Den framsta malsattningen ar att fa kunderna att anvanda en storre del
av produkterbjudandet. Exempelvis att handla pa fler marknader och att
anvanda smarta ordertyper.

Har finns en god potential genom kombinationen mellan NeoNet XG och
maéklartjansterna. Vidare kan kunderna handla pa allt fler borser med fler
funktioner och tjanster.

Nasta steg
Nya funktioner och marknadsplatser kommer kontinuerligt att laggas
till baserat pa kundefterfragan. Narmast kommer fler borser i Asien och
Europa att anslutas. Fokus ar fortsatt pa tjanster med hog prestanda, till-
forlitighet och serviceniva.

Fortsatt vidareutveckling av XG-produkter kommer att géras som t ex
ytterligare produktifiering av tjanster for distribution av kursinformation.

Nasta steg

Laga kostnader ar viktiga for att kunna uppratthalla marginalerna och
erbjuda ett konkurrenskraftigt pris. Det finns majligheter att ytterligare
forbattra rantenettot. Arbetet med transaktionsrelaterade kostnader och
andra kostnader kommer att fa fortsatt hog prioritet. De interna proces-
serna effektiviseras kontinuerligt genom férandrade rutiner och forbattrat
systemstdod.



Oversikt av erbjudandet

Tva vagar till effektiv elektronisk handel

Vara kunder har gemensamma grundlaggande behov — de vill handla effektivt och snabbt pa varldens
borser. For att ge dem detta har vi tva kompletterande erbjudanden som ger olika fordelar. Det ena
alternativet ar att kunden handlar med NeoNet i egenskap av méaklare. NeoNet ar da medlem pa bdrsen
och hanterar handel, clearing och avveckling for kundens rakning mot marknaden. Som alternativ till
detta kan kunden ocksa vélja att handla i eget medlemskap. | detta fall agerar NeoNet teknikleverantor
och tillhandahaller hela infrastrukturen, systemen och all funktionalitet. Vi kallar tjansten NeoNet XG.

Minimal investering for
global effektiv handel

Erbjudandet inom maklartjansten vander sig exempelvis till en
forvaltare som soker globala handelsmdjligheter. Med NeoNets
elektroniska direktmarknadshandel kan kunden f tillgang till
effektiv handel utan att investera i ett eget system eller egna
kopplingar till bérserna. Kunden kan ockséa handla anonymt,
via NeoNet som oberoende part, vilket ar en annan viktig férdel.

Handel i eget medlemskap
bra affar vid stora volymer

NeoNet XG vander sig till banker och institutioner med egen
administration som vill handla i eget medlemskap. System- och
mjukvarutjansterna inom NeoNet XG ger banker och méklarhus
en kostnadseffektiv 16sning dar NeoNet ansvarar for drift,
hardvara, mjukvara och infrastruktur. Forutom borskopplingar
erbjuder NeoNet &ven handelsapplikationstjanster och tjanster
for dvervakning och uppfélining av handeln samt distribution av
kursinformation.

Intakterna utgors av courtage
pa handlade volymer

Intakterna inom maklartjansten utgors av courtage pa de

volymer som kunder handlar genom NeoNet.

Initiala intakter och
fasta licensavgifter

NeoNet XG-tjansterna innebar en fér NeoNet kompletterande
affarsmodell. Till skillnad fran méaklartjansterna betalar kun-
derna méanatliga licensavgifter som inte &r direkt kopplade till
handelsvolymer.

NeoNet Arsredovisning 2006



Oversikt av erbjudandet

Global handel via NeoNets
kraftfulla handelsplattform

NeoNet har en handelsplattform med effektiva och blixtsnabba
kopplingar till ménga av de ledande borserna. Genom NeoNets
utbud av bérser kan kunderna handla vardepapper dygnet runt
och dra nytta av investeringsmojligheter pa ett globalt plan.
Handeln exekveras av NeoNet, anonymt och med NeoNet som
oberoende part.

Atkomst till 23 marknadsplatser

Professionella investerare kan genom NeoNet handla
pé ledande borser i Europa, Asien och Nordamerika.
Kunderna kan till ett mycket konkurrenskraftigt pris
samla all sin lokala och internationella handel genom
en snabb, séker och kostnadseffektiv aktiehandels-
tjanst som ger access till bérserna.

Mycket snabb direkt elektronisk handel

Snabb direkt elektronisk handel 6kar kundens
effektivitet och mojlighet att anvanda sig av avan-
cerade handelsstrategier. Snabbheten baseras pa
handelsplattformens hdga prestanda samt en effek-
tiv distribuerad infrastruktur med egenutvecklade
kopplingar till majoriteten av marknadsplatserna.

Hantera stora handelsfléden och

avancerade handelsmonster

NeoNets bada erbjudanden innebar sofistikerad
handelsfunktionalitet och hdg kapacitet for att kunna
hantera stora handelsfléden och avancerade handels-
monster.

Leverans av system och

mjukvara med helhetsansvar

NeoNet XG &r en tjanst som innebar att vi som leverantdr av
system- och mjukvarulésningar tar ett totalansvar fér mjukva-
ra, hardvara, infrastruktur, drift och dvervakning. Kunden utfor
handel i sitt eget namn och hanterar all clearing och avveckling
mot marknaden.
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Trender och positionering

Aktuella marknadstrender

Vaxande elektronisk handel

Trenden med 6kande andel elektronisk handel bland professionella
investerare ar tydlig. Investerare véljer att handla elektroniskt for dkad
kontroll Gver orderflédet och snabbare handel. Effektiviteten dkas néar
stor del av transaktionskedjan kan hanteras helt elektroniskt.

Minimal férdrdjning

Allt fler investerare anvander sig av avancerade
handelsverktyg dar vikten av minimal fordréjning
och snabbast majliga atkomst till de anslutna
bdrserna ar kritisk.

Regulatoriska initiativ: MiFID, Reg NMS, Basel II/ICAAP
Nya regulatoriska krav stéller krav pa finansmarknadens aktorer

och syftar till att skapa ett 6kat skydd fér investerare. Anpassning-
en kraver forandringar av marknadens aktorer dar det underlattar
att ha moderna system och transparent affarsmodell.

Nya marknadsplatser

Det ar en tydlig trend av konsolidering bland tra-

ditionella bérser. Samtidigt utmanas borserna av
nya marknadsplatser som konkurrerar med lagre
transaktionskostnader och ny affarslogik.

Okade systemkrav

Kraven fran professionella investerare dkar pa
handelssystemens prestanda, kapacitet, till-
ganglighet och skalbarhet. Elektronisk handel &r
en affarskritisk del av investerarnas verksamhet.

Handel och analys separeras

Det finns ett antal olika aktérer som
erbjuder vardepappershandel i olika for-
mer for professionella aktorer. Forenklat
kan aktdrerna delas upp i féljande kate-
gorier:

e Maklare med direktmarknadshandel.
Fristdende aktorer eller del inom invest-
mentbank som inriktar sig pa tjanster
relaterade till direktmarknadshandel.
Beroende pa aktor kan utbudet variera

Traditionellt har handel och analys salts till ett pris och
i ett paket. Trenden &r att man i allt hogre utstrackning
koper delarna var for sig av den leverantdr som ar bast

pa respektive del.

fran lokalt till globalt. Prisnivan &r gene-
rellt sett relativt Iag och trenden &r att
handel med denna typ av aktdrer vaxer.
Exempel pa aktorer, forutom NeoNet ar,
Instinet och Tradebook.

e Globala méklarhus och investmentban-
ker. Har stort utbud av olika finansiella
tjanster pa global basis. Handelstjanster
séljs i manga fall i en paketlosning som
omfattar manuell handel, analys och rad-
givning. Prisnivan &r generellt sett hog

och kundbasen &r global med manga
typer av kunder. Exempel &r Goldman
Sachs och Morgan Stanley.

® Regionala och lokala méaklarhus. Erbju-
der ett brett utbud av finansiella tjianster
med lokal eller regional pragel. Handels-
tjanster séljs normalt sett i ett paket med
manuell handel, analys och radgivning.
Kundbasen éar lokal med manga typer av
kunder. Exempel i denna kategori i Sve-
rige &r SEB och Carnegie.

LAS MER OM MARKNAD PA SID 14
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Trender och positionering

NeoNets positionering

Kunderna far genom NeoNet samtidig atkomst till alla anslutna
borser. Samtliga borser har integrerats pa ett enhetligt satt for
att underlatta granséverskridande aktiehandel och for att bidra
till hdg anvandarvanlighet.

NeoNet erbjuder mycket snabb elektronisk handel, vilken dkar
kundens effektivitet och majlighet att anvanda sig av avancera-
de handelsstrategier. Snabbheten baseras pa handelsplattfor-
mens hoga prestanda samt en effektiv distribuerad infrastruktur
med egenutvecklade kopplingar till den absoluta majoriteten av
marknadsplatserna.

NeoNets handelsplattform har hdg tillganglighet, sékerhet och
tillférlitlighet. Plattformen har sofistikerad handelsfunktionalitet
och hog kapacitet for att kunna hantera stora handelsfléden
och avancerade handelsmoénster. NeoNets handelsplattform
har via branschstandarden FIX (Financial Information eXchange
protocol) integrerats med manga ledande orderhanterings- och
handelssystem som anvands av kunder.

Kunderna kan som ett komplement till direktmarknadshandel
aven uppdra at NeoNets méaklarbord i Sverige och USA att utfo-
ra aktieaffarer och programhandel. Méklarna tillfér varde genom
att utfora handeln baserat pé sin erfarenhet inom nationell och
internationell aktiehandel. Handel via méklarbordet ar helt inte-
grerad med den elektroniska direktmarknadshandeln och kun-
den kan elektroniskt s&nda order till méklarbordet samt via sin
dator folja nar ordern utfors.

NeoNet handlar uteslutande for professionella kunders rak-
ning och bedriver inte ndgon handel fér egen rakning. Darmed
undanrdjs risken for intressekonflikter och tveksamheter i prio-
riteringen mellan egen handel och handel fér kundens rakning.
NeoNet &r en neutral och oberoende partner till sina kunder.

Clearing och settlement ar den vardepappersadministration
som sker efter att kunden kopt eller sélt vardepapper pa bor-
sen. Detta ar en vasentlig del i kundservicen for méaklartjans-
terna. NeoNet har en flexibel I6sning for clearing och settlement
och kunskap om lokala regler for vardepappersadministration
péa de anslutna marknadsplatserna. Handelsplattformen ar inte-
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grerad med NeoNets system fér clearing och settlement, vilket
ar viktigt for att skapa ett elektroniskt transaktionsfléde och
uppna hog effektivitet i kundens transaktionskedja.

NeoNet har brutit ut k&rntjansten, effektiv handel, till att vara en
separat tjanst vilket skiljer sig fran traditionella méklartjanster.
Darfor blir det mycket tydligt vad kunden betalar fér. NeoNets
prisstrategi &r att vara konkurrenskraftig jamfort med andra
motsvarande erbjudanden for direktmarknadshandel.

Intékternas fordelning efter
kundkategori 2006

Banker och

Institutioner
maklarfirmor [

— Hedgefonder

Intdkternas fordelning efter kundernas
geografiska hemvist 2006

Nordamerika ——— — Norden

Ovriga Europa ——

Intékter per bors 2006

Nordamerikanska . Nordiska borser

borser

Ovriga europeiska
borser



Aktien

Aktien

Aktiestruktur

Den 31 december 2006 uppgick antalet
tecknade aktier till 61 467 107. Dessutom
fanns 3681 853 teckningsoptioner ute-
stédende, var och en med rétt till teckning
av en aktie. Alla aktier har lika rostratt och
ratt till utdelning.

Kursutveckling och omsattning

NeoNet-aktien noterades den 20 oktober
2000 péa Stockholmsbdérsens O-lista. For-
saljiningspriset var 20 kronor vid notering-
en. Hogsta slutkurs under 2006 uppnad-
des under december da aktien betalades

NeoNets justerade aktiekurs jamfort med OMXS PI
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NeoNets justerade aktiekurs har beraknats som summan av antalet aktier och teck-
ningsoptioner multiplicerade med respektive borskurs. Vardet pa NeoNet har rensats
fran effekten av nyteckning.

Vid arets utgang var antalet aktiedgare 2 331 (2 579). De storsta
aktiedgarna enligt offentlig aktiebok och férvaltarférteckning

framgar nedan.

De storsta aktiedgarna i NeoNet

per den 31 december 2006

Procentuell andel

av aktiekapital

Aktiedgare Antal aktier* och roster

Staffan Persson med familj och bolag 10829319 17,7%

Lombard International Assurance S.A. 9206 440 15,0%

Peter Lindell med familj och bolag 4717 590 7.7%  Aktiedgarstruktur

Quesada AB 4134790 6.7% 2006 2005

Jorgen Tilander med familj 2031 300 3,3% Svenskt agande 47% 51%

Credit Suisse Luxembourg SA 1994 853 3,3% Svenska dgandets férdelning:

Hans Karlsson med familj 1678353 2,7% Finansiella och institutionella organisationer 6% 1%

Kaupthing Bank Sverige AB 1672 300 2,7% Hjélp- och intresseorganisationer 0% 2%

Fidelity Funds 1587 000 2,6% Ickefinansiella foretag 9% 22%

Michael Léfman 1545 000 2,5% Offentlig sektor - -

Svenska Handelsbanken 1384 000 2,3% Privata dgare 32% 75%

Dirmarax Intressenter AB 1094 746 1,8%

Lars Hallén 1058 600 1,7% Utlandskt agande 53% 49%
Totalt &gande 100% 100%

* Aktiedgare med mer an 1 000 000 aktier. Antal aktier inkluderar interims-
aktier registrerade av VPC per 31 december 2006. Med interimsaktie avses
en sadan aktie som utges efter teckning innan nyemissionen registrerats hos
Bolagsverket. Efter registrering hos Bolagsverket omvandlas interimsaktierna

till vanliga aktier.
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Aktien

Procentuell andel Procentuell
Aktieinnehav Antal aktier av aktier Antal aktiedgare andel aktiedgare
1-1000 729133 1,3% 1547 66,4%
1001-10 000 2210649 4,0% 597 25,6%
10 001-50 000 2683 262 4,8% 115 4,9%
50 001-100 000 1233197 2,2% 16 0,7%
100 001- 48 655 905 87,6% 56 2,4%
Totalt 55512 146 100,0% 2331 100,0%

Utdelningspolicy
NeoNets utdelningspolitik innebar att utdelningsnivan ska vara anpassad efter det kapitalbehov som finns, framst i form av investe-

ringar, Okad rérelsekapitalbindning, kapitalmarknads-/myndighetskrav samt aktiedgarnas énskemal om god direktavkastning.
Maélet ar att utdelningen ska motsvara minst 50 procent av resultatet efter skatt.

Aktiekapitalets utveckling

Okning av Totalt antal Forandring Totalt

antal aktier aktier aktiekapital, kr aktiekapital, kr

Status fore borsintroduktion 32 588 000 1629 400
2000 Nyemission " 8 000 000 40 588 000 400 184 2029 400
2001 Nyteckning 2 2 066 700 42 654 700 108 335 2132735
2002 Nyteckning 2 1010000 43 664 700 50500 2183235
2003 Apportemission 2 6917 343 50582 043 345 867 2529102
2005 Nyteckning ?) 7971 50590014 399 2529501
2006 Nyteckning 2 4922 132 55512 146 246 107 2 775 607

1) Nyemission i samband med notering pé O-listan vid Stockholmsbérsen.
2) Nyteckning genom utnyttjande av teckningsoptioner.
3) Apportemission vid forvarv av Lexit Financial Group, Inc.

Teckningsoptioner
NeoNet har 3 681 853 optioner utestaende per den 31 december 2006, var och en med ratt att teckna en aktie till ldsenpriset 6 kr. Sista I6sentidpunkt
ar 30 mars 2007. Teckningsoptionerna stalldes ut i samband med emissionen i april 2004 av ett forlagslan om 50,6 Mkr till vilket horde avskiljbara teck-

ningsoptioner. Erbjudandet riktades till samtliga aktiedgare. Lanet aterbetalades i sin helhet den 29 december 2006. Pa arstdmman den 4 maj 2006

beslutades att aterkopa aktier och teckningsoptioner till ett maximalt varde om 22 Mkr. Under aret aterkoptes 607 695 teckningsoptioner till ett belopp

om 5,2 Mkr. Vid handelse av full teckning av utestdende optioner kommer bolaget att tillféras en forstarkning av det egna kapitalet med 22,1 Mkr.

Férandring Totalt antal
av antal utestdende Totalt antal
optioner optioner aktier
2004  Emission av forlagslan med avskiljbara teckningsoptioner 15174612 15174612
Optioner som nyttjats for teckning och lett till registering av nya aktier 0 15174612
Optioner som nyttjats for teckning men for vilka nya aktier registrerats foljande ar -2 850 15171762
2005  Optioner som nyttjats for teckning och lett till registering av nya aktier -5 121 15 166 641
Optioner som nyttjats for teckning men for vilka nya aktier registrerats foljande ar -7 515 15159 126
2006  Optioner som nyttjats for teckning och lett till registrering av nya aktier -4 914617 10 244 509
Optioner som aterkopts -607 695 9636 814
Optioner som nyttjats for teckning men for vilka nya aktier registrerats foljande ar -5 954 961 3 681 853
Registrerade aktier 31 december 2006 55512 146
Aktier som tecknats 2006 men registrerats 2007 5954 961
Utestéende teckningsoptioner 31 december 2006 (ej utdelningsberéttigande) 3681853
Antal aktier om full teckning 65 148 960

NeoNet Arsredovisning 2006
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Koncernens finansiella utveckling, femarsoversikt

Koncernens finansiella utveckling,

femarsoversikt

Resultat i sammandrag’

tkr 2006 2005 2004 2003 2002
Transaktionsintakter 388 370 253 182 201 056 147 586 184 749
Ovriga rorelseintékter 8 668 4786 5751 6 506 7027
Summa rorelseintakter 397 038 257 968 206 807 154 092 191 776
Transaktionskostnader -161 287 -99 100 -73 435 -58 696 -76 075
Personalkostnader -85914 -59 496 -55918 -57 741 -53 845
Ovriga rérelsekostnader -59 882 -58 346 -50 920 -54 693 -61415
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 89 955 41 026 26 534 -17 038 441
% av Summa rorelseintakter 23% 16% 13% -11% 0%
Avskrivningar -24 669 -23 933 -27 943 -28 191 -29 806
Rorelseresultat efter avskrivningar (EBIT) 65 286 17 093 -1409 -45 229 -29 365
% av Summa rorelseintakter 16% 7% -1% -29% -15%
Ranteintakter 11 506 5290 2747 3313 8147
Réntekostnader -24 099 -15 555 -10 651 -4 768 -7 215
Valutakursférandringar -2213 -583 -2 951 -1704 -3242
Finansnetto -14 806 -10 848 -10 855 -3159 -2310
Resultat fore skatt 50 480 6245 -12 264 -48 388 -31675
Skatt -16 132 20 602 -44 1272 -318
Arets resultat 34 348 26 847 -12 308 -47 116 -31993

Ovanstaende resultatrakning i sammandrag &r i allt vasentligt upprattad i enlighet med vedertagna former for bolag som har att uppratta redovisning
enligt &rsredovisningslagen. Denna uppstaliningsform &r val lampad for NeoNets verksamhet vars intéktsgenerering bygger pa transaktionsintakter
snarare an inkomstkallor av typen réntor och andra finansiella transaktioner som &r vanliga for andra finansbolag. | den formella delen av NeoNets éars-
redovisning tillampas dock en uppstaliningsform som &r i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Se dven Noter,

Redovisnings- och varderingsprinciper.

Balansriakning i sammandrag’

tkr 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31
Tillgangar

Kassa, utlaning och rantebarande vardepapper 269 816 184 321 143 843 135089 201 504
Anlaggningstillgangar 134 645 137 198 145 418 155 886 74 554
Ovriga tillgéngar 268 796 166 355 57 012 142 567 108 394
Summa tillgangar 673 257 487 874 346 273 433 542 384 452
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 171027 77070 14217 91588 35833
Vardepapperslan och évriga skulder 173 459 111 498 63 301 107 635 119 221
Efterstallt 1an - 49526 48719 - -
Avsattningar - - - - 1294
Aktiekapital och andra reserver 269 239 206 409 273128 294 283 243 679
Balanserat resultat och arets resultat 59 532 43 371 -53 092 -59 964 -15 575
Summa skulder och eget kapital 673 257 487 874 346 273 433 542 384 452

1) Omrakning enligt IFRS har gjorts for 2004.
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Nyckeltal, tkr

Koncernens finansiella utveckling, femarsoversikt

Resultat 2006 2005 2004 2003 2002
Summa rorelseintakter 397 038 257 968 206 807 154 092 191776
Rdrelseresultat fore avskrivningar och finansnetto, EBITDA 89 955 41 026 26 534 -17 038 441
Rorelseresultat fore skatt 50 480 6245 -12 264 -48 388 -31675
Resultat efter skatt 34 348 26 847 -12 308 -47 116 -31 993
Rorelsemarginal 23% 16% 13% neg. 0%
Nettomarginal 16% 7% neg. neg. neg.
Vinstmarginal fore skatt 13% 2% neg. neg. neg.
Nettomarginal efter skatt 9% 10% neg. neg. neg.
Underliggande kassaflode

Underliggande kassafléde frén verksamheten, exkl rantenetto

och fore forandring av tillgangar och skulder 86 006 38789 27 437 -17 629 -2 378
Underliggande kassafléde fran investeringar exkl forvary -22 116 -15713 -16 569 -31 742 -36 244
Summa underliggande kassafléde 63 890 23076 10 868 -49 371 -38 622
Avrets kassaflode @ 49 357 16676 -37 505 -64 711 -392 647
Kassafltde per aktie d 0,89 0,33 -0,74 -1,28 -8,99
Finansiell stallning

Kortfristigt likvida nettotillgdngar 216 300 148 200 140 300 109 800 179 500
Soliditet 49% 51% 64% 54% 59%
Andel riskbarande kapital 49% 62% 78% 55% 61%
Rantetackningsgrad 309% 140% neg. neg. neg.
Skuldséttningsgrad 82% 60% 30% 70% 54%
Kapitaltackningsgrad " 89% 66% 52% 32% 68%
Eget kapital 328 771 249 780 220 036 234 319 228 104
Genomsnittligt sysselsatt kapital 815616 566 047 392 605 332 641 427 229
Avkastning pé eget kapital efter skatt 13% 12% neg. neg. neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital 9% 4% neg. neg. neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital fore skatt 6% 1% neg. neg. neg.
Aktiedata

Antal aktier, st 55512 146 50590014 50 582 043 50 582 043 43 664 700
Genomsnittligt antal aktier, st 51872415 50 585 282 50582 043 44 725 991 43 344 042
Resultat per aktie, kr 0,66 0,53 -0,24 -1,05 -0,73
Eget kapital per aktie, kr 5,92 4,94 4,35 4,63 5,22
Maximalt antal aktier efter utspadning, st 65 148 960 65 756 655 65 756 655 50 582 043 43 664 700
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning, st 57 661 216 55745 395 50582 043 44 725 991 44 623 341
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,60 0,48 -0,24 -1,13 -0,73
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 5,05 3,80 4,35 4,63 5,22
Utdelning per aktie fore utspadning, kr 0,402 0,25 - - -
Borskurs per balansdagen 31 december 24,00 12,15 6,65 5,60 7,20
Medarbetare

Antal anstéllda vid periodens slut 93 80 74 88 78
Genomsnittligt antal anstéllda 91 80 78 78 76

1) Kapitaltackningsgraden &r for jamforelsear omraknad enligt FFFS 2006:1.

2) Féreslagen.

3) Arets kassaflode ar for jamforelsedr omraknade pga andrad definition av begreppet likvida medel i kassaflédesanalysen.
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Forvaltningsberattelse

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren
for NeoNet AB (publ) avger harmed sin
redovisning for verksamhetséaret 2006.

NeoNet AB (publ) med organisations-
nummer 556530-1263 &r moderbolag i
en finansiell foretagsgrupp som star under
tillsyn av Finansinspektionen i Sverige.
| koncernen ingér forutom moderbola-
get de helagda rorelsedrivande dotter-
bolagen NeoNet Securities AB (org nr
556530-4804), NeoNet Technology AB
(org nr 556550-4858), bada med sate i
Stockholm, samt NeoNet Securities, Inc.
registrerat i Delaware och verksamt i New
Jersey, USA.

NeoNet erbjuder professionella inves-
terare maklartjanster genom elektronisk
direktmarknadshandel och tjanster via
bolagets méaklarbord pa fér narvarande
23 marknadsplatser. Darutdver erbjuds
kunder kompletterande system- och
mjukvarutjanster for elektronisk vardepap-
pershandel inom ramen f6r NeoNet XG.

Marknad
Marknadsforutsattningarna har under
2006 varit gynnsamma for NeoNet. Den
generella omsattningen har varit hog pa
de borser dar NeoNet erbjuder handel.
Samtidigt &r den langsiktiga trenden, dar
en 6kande andel av de professionella
investerarnas handel utfors elektroniskt
via direktmarknadshandel, fortsatt tydlig.
Anvandandet av avancerade handels-
verktyg samt utnyttjandet av sé kallade
smarta ordertyper och algoritmer forstar-
ker trenden med 6kade handelsvolymer.

Banker och maklarfirmor stravar i
Okande utstrackning efter att kunna
genomféra all sin handel via farre handels-
system. Detta oberoende av om handeln
sker i eget medlemskap eller via en mak-
lare. For att mota denna efterfragan har
NeoNet skapat mjukvarutjanster (NeoNet
XG) som kan kombineras med maklar-
tjansterna. Med dessa nya tjidnster kan
NeoNets kunder skoéta all sin aktiehandel
med ett system.

En 6kad andel elektronisk handel och
ett mer avancerat handelsmonster leder
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till att direktmarknadshandeln blir en
affarskritisk del i kundernas transaktions-
kedja. Denna utveckling innebar att kun-
dernas krav pa stabilitet, prestanda och
service Okar. Kunderna kraver snabbast
mojliga system for handel pa borserna
kombinerat med avancerad och samtidigt
anvandarvanlig funktionalitet.

Denna utveckling gynnar NeoNet som
erbjuder en flexibel, stabil, snabb och
konkurrenskraftig handelstjanst. Handels-
systemets och boérskopplingarnas hoga
prestanda och tillforlitlighet &r viktiga fak-
torer for att erbjuda den kapacitet och
kvalitet som kunderna efterfragar.

Ytterligare en aspekt av erbjudandet
som vérderas hogt av manga kunder &r
att NeoNet inte bedriver handel f6r egen
rakning. Handeln sker uteslutande pa
uppdrag av kunderna, vilket undanrdjer
potentiella intressekonflikter.

Kunder

NeoNets tillvaxt ar ett resultat av olika
samverkande faktorer i tillagg till 6kade
borsvolymer och vaxande andel direkt-
marknadshandel. Bland annat har sélj-
arbetet resulterat i ett vdxande antal
kunder och dessutom har savél nya
som befintliga kunder 6kat handeln via
NeoNet.

Det finns ett tydligt intresse for tjans-
terna inom NeoNet XG med bland annat
flera ledande investmentbanker som
kunder. Tjansterna kompletterar maklar-
tjansten och bygger ocksé en narmare
kundrelation eftersom beslutet att anvan-
da NeoNet XG &r mer langsiktigt. Tid for
inforsalining och leverans &r ocksa mer
omfattande an for maklartjansten.

NeoNet har kunder i ett 20-tal lander
och vénder sig till tre huvudsegment av
professionella kunder, ndmligen institu-
tionella investerare, hedgefonder samt
banker och maklarfirmor.

De institutionella investerarna ar exem-
pelvis fond-, férsakrings- eller investment-
bolag. Under 2006 stod dessa for knappt
30% av transaktionsintékterna. Denna typ
av kunder sétter stort varde pa att NeoNet

inte handlar fér egen rakning. Dessa kun-
der efterfragar oberoende handel och
mojlighet tilll integration med sina egna
handelssystem samt anvander NeoNets
méklarbord i hégre grad &n andra kunder.

Hedgefonder ar fonder med friare pla-
ceringsinriktning som sarskiljer sig genom
att de normalt &r handelsintensiva och
ofta har avancerade handelsmonster.
Denna kundgrupp staller hdga krav pa
systemets prestanda och funktionalitet
samt vardesatter NeoNets neutralitet och
oberoende. Dessa kunder stod under
2006 for drygt 10% av transaktionsintak-
terna.

Banker och méklarfirmor, slutligen,
anvander NeoNet framst for att fa en
snabb och effektiv handel pa borser
dar de sjélva inte & medlemmar. Dessa
kunder &r &ven en viktig malgrupp for
NeoNets XG-tjanster. Denna kundgrupp
stod under 2006 for cirka 60% av trans-
aktionsintékterna.

Erbjudande och produktutveckling
NeoNet har tva kompletterande tjanster,
dels méklartjanster inom NeoNet Agency
Brokerage dar NeoNet har rollen som
kundens maklare och intékterna utgdrs
av courtage, dels licensbaserade sys-
tem- och mjukvarutjanster inom NeoNet
XG dar NeoNet ansvarar for mjukvara,
hardvara, infrastruktur, drift och ¢vervak-
ning.

Under éret har NeoNet lagt till handels-
majligheter pa Wienbdrsen och den
schweiziska bdrsen SWX. | bérjan av
2007 lades &ven handel pa borser i Asien
till erbjudandet. Professionella investerare
kan genom NeoNet handla pa 23 ledande
borser i Europa, Asien och Nordamerika.
Ambitionen &r att fortsatta utdka det glo-
bala utbudet av tillgangliga marknadsplat-
ser i linje med kundefterfragan. Narmast
kommer handelsmajligheter laggas till
pa fler asiatiska borser, pa derivatbdrsen
Eurex och pa Warszawabdrsen.

Kunder kan genom NeoNet samla all
sin lokala och internationella handel i en
snabb och saker tjanst med direkt access
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till bérserna. Handel i eget medlemskap
kan kombineras med handel via NeoNet
som méklare. For handeln som sker med
NeoNet som méklare har kunderna aven
valmajligheten att lata NeoNets méklar-
bord utféra ordern.

NeoNet har under aret vidareutvecklat
systemets funktionalitet. Anvandargrans-
snittet har forfinats och funktionaliteten
fér NeoNet XG och programhandel har
gjorts &nnu mer kraftfull (programhandel
innebé&r samtidig handel med en korg av
aktier). Nya sa kallade smarta ordertyper
har lagts till for att ge utdkad flexibilitet vid
kundernas orderlaggning.

Intékter
Rorelseintakterna dkade under aret med
54% till 397,1 Mkr (258,0 Mkr). Trans-
aktionsintakterna, vilka utgors av cour-
tage pa genomforda kundaffarer, Okade
med 53% och uppgick till 388,4 Mkr
(253,2 Mkr). Okningen av intékterna &r
ett resultat dels av den generella volym-
okningen pa manga borser, dels av ett
Okande antal kunder som utfor en stérre
andel av sin handel genom NeoNet.
Intakterna fran kundernas handel pa
bdrserna i framforallt Nordamerika men
aven Europa exklusive Norden uppvisar
stark tillvaxt i sdval andel av intékterna
som i absoluta tal. Aven intékterna fran
de nordiska borserna 6kar. Handel pa
de nordiska bérserna representerar cirka
37% av transaktionsintékterna. Ovriga
europeiska marknader star for cirka 45%.
Handel pa de nordamerikanska boérserna
representerar aterstoden av intakterna.
Utvecklingen av intakter fran kunder
baserade i Europa, utanfér Norden, ar
fortsatt mycket positiv. Dessa kunder har
Okat i sdvél absoluta tal som andel av
totala intékter. Aven kunder fran ovriga
geografiska regioner uppvisar god tillvaxt.
Under perioden stod kunder i Norden
och 6vriga Europa for vardera drygt 40%,
medan kunder i Nordamerika stod for
den resterande delen av transaktions-
intakterna.
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Betraffande NeoNet XG sl6t tva kun-
der avtal i slutet av aret. Huvuddelen av
intakterna for NeoNet XG uppstar efter
att tjansten driftsatts for respektive kund
och dessa har darfor inte genererat nagra
storre intakter annu.

Transaktionsmarginal och kostnader
Den stora volymtillvaxten har medfort

att transaktionsnettot i absoluta tal for-
battrats hogst betydligt. De rérliga trans-
aktionskostnaderna for borshandel,
clearing och settlement har utvecklats i
linje med volymtillvaxten.

Rantenettot for aret uppgick till
-12,6 Mkr (-10,3 Mkr). Bland rantekost-
naderna ingar kostnader om 5,4 Mkr av-
seende forlagslanet vilket aterbetalades i
slutet av december. Ovriga réntekostna-
der ar relaterade till vardepappers- och
penningldn som upptas i syfte att dver-
brygga férseningar i settlement. | jam-
forelse med foregéende ar har rantenettot
ocksa belastats av allmant stigande réante-
nivaer. Trots detta har réantenettot matt i
relation till transaktionsintakterna forbatt-
rats fran 4,1% till 3,2%.

Personal- och dvriga rérelsekostna-
der uppgick till 145,8 Mkr (117,8 Mkr).
Okningen férklaras av en férstarkt orga-
nisation, stigande kostnader for rérlig 16n
samt av tillkommande kostnader for stdd-
tjanster till den elektroniska handeln och
nya bérsmedlemskap.

Resultat

Koncernens resultat fére avskrivning-

ar och finansnetto (EBITDA) uppgick

till 90,0 Mkr (41,0 Mkr), vilket innebar

en rorelsemarginal pa 23% (16%). Det
redovisade resultatet efter skatt upp-
gick till 34,4 Mkr. Motsvarande resultat
foregaende ar uppgick till 4,2 Mkr exklu-
sive engangseffekt till foljd av uppskju-
ten skattefordran om 22,6 Mkr (26,8 Mkr
inkl. skattefordran). Resultatet per aktie
fore utspadning uppgick till 0,66 kr
(0,53 kr, varav 0,45 kr till foljd av skatte-
fordran).

Forvaltningsberéttelse

Kassafléde
Det underliggande kassaflodet forbattra-
des till 63,9 Mkr (23,1 Mkr).

Investeringar

Investeringar i systemutveckling och
inkdp av hardvara uppgick till 22,1 Mkr
(15,7 Mkr). Under aret har stora inves-
teringar gjorts i utrustning for utdkad
redundans och natverkskapacitet. Inves-
teringarnas storlek i forhallande till trans-
aktionsintakterna uppgick 6% (6%).
Bland anlaggningstillgdngarna finns inga
pagaende utvecklingsprojekt for vilka
avskrivningar annu inte paborjats. Vad
avser goodwill och évriga immateriella
tillgdngar har en prévning genomforts
vid arets slut varvid konstaterats att ater-
vinningsvardet dverstiger det redovisade
vardet med betryggande marginal.

Medarbetare

NeoNet har medarbetare och séljrepre-

sentation i Sverige, USA, Storbritannien,
Italien och Tyskland. Antalet medarbeta-
re i koncernen var vid periodens utgang

98 (80 vid arets borjan), med férdelning-
en 34% kvinnor och 66% man. Genom-
snittsaldern var 34 ar.

Under aret har organisationen for-
starkts inom bland annat omradena
méakleri, férsaljning, kundservice, IT och
clearing & settlement.

L&s mer om medarbetare i not 6.

Likviditet och finansiell stallning
NeoNet-koncernens behallning av kort-
fristigt likvida nettotillgangar bestar av
summan av bankmedel, réntebérande
instrument, nettot av fordringar och skul-
der géllande fondlikvider, samt fordring-
ar pa framforallt clearing- och liknande
institut, varifran avgar skulder for tillfalliga
penning- och aktielan.

Nettosumman av dessa poster upp-
gick per den 31 december till 216,3 Mkr.
Motsvarande behéllning av kortfristigt lik-
vida nettotillgdngar uppgick till 148,2 Mkr
vid &rets borjan. Den i balansrakningen
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Forvaltningsberattelse

redovisade bruttokassan uppgick till
269,8 Mkr, varav 242,8 Mkr utgjordes

av sparrmedel, jamfért med 184,3 Mkr
respektive 158,4 Mkr vid arets borjan.
Svangningar i storleken péa de i balansrak-
ningen redovisade likvida medlen &r nor-
mala och en foljd av verksamhetens art.

Per balansdagen den 31 december
2006 uppgick de rantebarande ford-
ringarna, huvudsakligen i form av bank-
medel, till 269,8 Mkr (179,0 Mkr) och de
rantebarande kortfristiga skulderna till
171,0 Mkr (72,0 Mkr).

Koncernens forlagslan om 50,6 Mkr,
vilket 16pte med 10% ranta, fortidsinlostes
i samband med betalning av réanta den
29 december 2006.

Koncernens eget kapital uppgick
till 328,8 Mkr vid periodens utgang
(249,8 Mkr den 1 januari 2006). Eget
kapital per aktie uppgick till 5,92 kr
(4,94 kr).

Under aret har innehavare av teck-
ningsoptioner i serie TO5 utnyttjat sin
mojlighet att nyteckna 10 869 578 aktier.
Av dessa tecknades i fjarde kvartalet
5 954 961 aktier for vilka det tillférda
beloppet om 35,7 Mkr per balansdagen
ar bokfort som Ovrigt tillskjutet kapital
eftersom de nytecknade aktierna annu
inte hade registrerats vid arets utgang.
Né&r de nya aktierna sedermera har
registrerats har antalet aktier okat till
61 467 107.

Antalet utestdende teckningsoptioner
har efter nyteckning och aterkop reduce-
rats till 3 681 853. Darutdver finns i eget
forvar 607 695 teckningsoptioner vilka
under aret har terkopts till ett belopp om
5,2 Mkr. NeoNet kommer att lata de ater-
kopta teckningsoptionerna forfalla.

Kapitaltdckningsgraden uppgick till
89% (66%) och koncernens soliditet till
49% (51%).

Koncernen har en vasentlig tvistig
kundfordran pa nominellt 1,1 MEUR.
Status i sakfragan ar oférandrad sedan
foregéende rapporttillfalle.
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Utsikter

NeoNet har en stark marknadsposition
inom det snabbt vaxande segmentet
direktmarknadshandel. Styrkan ligger

i access till ett stort och tkande antal
marknader, avancerad systemplattform
med hog prestanda, samt hog service-
niva. Detta, i kombination med att
NeoNet ar en neutral aktér som primart
utnyttjar egna bérsmedlemskap, skapar
en mycket konkurrenskraftig aktie-
handelstjanst.

NeoNet XG bygger vidare p& NeoNets
styrkor, skapar nya affarsmajligheter samt
ett starkare och mer heltéackande erbju-
dande. NeoNets diversifiering blir allt
tydligare genom tillagget av NeoNet XG,
Okande handel fordelad pa allt fler mark-
nadsplatser och ett kundunderlag med
Okad geografisk spridning. Sammantaget
forvantas detta pa sikt ge stabilare intak-
ter som i mindre utstrackning an tidigare
paverkas av korta fluktuationer pa aktie-
marknaden.

Mot bakgrund av den positiva utveck-
lingen 2006 och de goda framtidsutsikter-
na har styrelsen faststallt nya langsiktiga
finansiella mal for perioden 2007-2010.
De nya mélen innebar att NeoNet senast
ar 2010 ska nétt en intaktsniva pa minst
800 msek och ett resultat fore skatt pa
minst 200 msek.

De tidigare langsiktiga finansiella
malen som faststélldes i borjan av 2005
och strackt sig fram till och med 2008
innebar att rorelseintakterna skulle 6ka
successivt for att senast ar 2008 uppgéa
till minst 400Mkr samt att rérelsemargina-
len skulle forbattras for att under senare
delen av perioden fram till 2008 uppga till
25 procent. Som en foljd av den mycket
framgangsrika utvecklingen under fram-
forallt 2006 var koncernen mycket néra
att uppna dessa mal tva ar i fortid.

NeoNet [amnar utover de langsiktiga
finansiella méalen inte nagra prognoser.

Koncernstruktur

NeoNet AB (publ) &r koncernens moder-
bolag som &r noterat pa Stockholmsbor-
sen. Moderbolaget har féljande helagda
rorelsedrivande dotterbolag:

e NeoNet Securities AB: Svensk mak-
larfirma som erbjuder méklartjanster och
produkter till kunder i Europa. Star under
svenska Finansinspektionens tillsyn.

e NeoNet Securities, Inc: Amerikansk
maklarfirma som erbjuder maklartjans-
ter och produkter till kunder i USA under
NeoNets varumarke. Star under tillsyn av
Securities and Exchange Commission
samt & medlem av NASD/SIPC.

e NeoNet Technology AB: Svenskt IT-
utvecklingsbolag dar utvecklingen av
NeoNets handelssystem bedrivs.

Moderbolaget

I moderbolaget, som ej ar rorelse-
drivande, bedrivs verksamhet inom vissa
overgripande funktioner sasom koncern-
ledning, finans, affarsutveckling, samt
investerarrelationer och kommunikation.

Moderbolaget redovisar en netto-
omsattning om 0,0 Mkr (0,0 Mkr). Resul-
tatet fore skatt uppgick till -12,8 Mkr
(11,4 Mkr).

Moderbolagets eget kapital uppgick
till 281,0 Mkr vid arets slut (233,7 Mkr vid
arets borjan).

Inga investeringar har gjorts under
aret. De likvida tillgangarna uppgick per
31 december till 21,3 Mkr jamfort med
0,4 Mkr vid arets borjan.

Forslag till utdelning
Mot bakgrund av koncernens finansiella
stélining, vinstutveckling och den for-
vantade tillvaxten foreslar styrelsen och
verkstallande direktdren en utdelning om
0,40 kr per aktie (0,25 kr) eller 24,6 Mkr
(12,6 Mkr) vilket motsvarar 72% (47%) av
arets resultat efter skatt.

Efter registrering i januari 2007 av
aktier som nytecknats i december
2006 uppgér antalet utdelningsberétti-
gade aktier till 61 467 107. Aktier som
nytecknas i mars 2007 berattigar inte till
utdelning.
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Styrelsens motiverade yttrande till
forslaget om utdelning

Den féreslagna utdelningen till aktiedgar-
na reducerar bolagets soliditet fran 86%
till 85% och koncernens soliditet fran
49% till 47%. Koncernens kapitaltack-
ningsgrad reduceras till foljd av utdel-
ningen fran 89% till 78%. Soliditeten och
kapitaltackningsgraden ar, mot bakgrund
av att bolagets och koncernens verk-
samhet fortsatt bedrives med Iénsamhet,
betryggande. De nya kapitaltacknings-
reglerna enligt Basel Il forvantas inte leda
till hogre krav pa kapital i koncernen.
Likviditeten i bolaget och koncernen
beddms kunna uppratthallas pa en lika-
ledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ar att den fore-
slagna utdelningen ej hindrar bolaget,
eller 6vriga i koncernen ingaende bolag,
fran att fullgora sina forpliktelser pa kort
och lang sikt, ej heller att fullgéra erforder-
liga investeringar. Den féreslagna varde-
Overforingen kan darmed forsvaras med
hansyn till vad som anfors i ABL 17 kap 3
§ 2-3 stycket (forsiktighetsregeln).

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star
foljande vinstmedel (kr):

Balanserade vinstmedel 56 020 634
Arets resultat -9221 276

Kronor 46 799 358

Styrelsen och verkstallande direktdren
foreslar att vinstmedlen disponeras enligt
foljande (kr):

Till aktiedgarna utdelas

0,40 kr per aktie 24 586 843
Overfores i ny rakning 22212 515
Kronor 46 799 358

Ny utdelningspolicy

Styrelsen har beslutat om férandrad
utdelningspolicy. Malet &r att utdelningen
ska motsvara minst halften av resultatet
efter skatt. Utdelningspolicyn innebar

i Ovrigt, liksom tidigare, att utdelnings-
nivan ska vara anpassad efter det kapital-
behov som finns, framst i form av inves-
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teringar, 6kad rorelsekapitalbindning,
kapitalmarknads-/myndighetskrav samt
aktiedgarnas 6nskemal om god direkt-
avkastning.

Miljéaspekter

NeoNet har i sin operativa verksamhet
en begransad paverkan pa miljon efter-
som huvuddelen av verksamheten sker
elektroniskt. De framsta miljopaverkande
faktorerna ar energiférsorjning fér kontor
och datorhallar, personresor som framst
sker med flyg, samt utbyte av dator-
utrustning.

Varumaérken
Strategin ar att utga fran NeoNet som
det centrala varuméarket i all marknads-
foring och kommunikation. Detta for att
mer effektivt samordna kommunikatio-
nen och for att spara kostnader genom
att inte bygga upp ytterligare varumar-
ken. Da enskilda delar av erbjudandet
har behov av ett tjanstevaruméarke utgar
strategin fran varumérket NeoNet med
tillagg av en beskrivning, sdsom NeoNet
XG (eXchange Gateway).
Ordvarumarket NeoNet &r registrerat
i Australien, Kanada och USA samt som
ett EG-varumarke (Community Trade
Mark) inom europeiska unionen. Sepa-
rata varumarkesregistreringar som ger
senioritet finns i féljande lander inom EU:
Benelux, Danmark, Finland, Frankrike,
Norge, Schweiz, Spanien, Storbritannien,
Sverige, Tyskland, Ungern och Osterrike.

Mer information om resultat och
finansiell stéllning

Betraffande koncernens och moderbo-
lagets redovisade resultat och stéllning
hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrékningar samt kassaflddes-
analyser jamte till dem hérande noter och
kommentarer.

Forvaltningsberéttelse
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Koncernens resultatrakning

Koncernens resultatrakning

2006-01-01  2005-01-01

tkr Not 2006-12-31 2005-12-31
Transaktionsintakter 2 388 370 253 182
Transaktionskostnader 3 -161 287 -99 100
Transaktionsnetto 227 083 154 082
Ovriga rérelseintakter 4 8 668 4786
Ovriga rérelsekostnader 5 -59 882 -58 346
Personalkostnader 6 -856914 -59 496
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 -22183 -583
Avskrivningar av materiella och

immateriella tillgangar 8, 10, 11 -24 669 -23 933
Réanteintékter 12 11 506 5290
Réantekostnader 12 -24 099 -15 555
Réntenetto -12 593 -10 265
Rorelseresultat 50 480 6 245
Arets skatt 13 -16 132 20602
Arets resultat 34 348 26 847
Resultat per aktie, kr 14 0,66 0,53
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,60 0,48
Antal aktier, tusental 55512 50 590
Genomsnittligt antal aktier, tusental 51872 50 585
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 57 661 55745

18 NeoNet Arsredovisning 2006



Koncernens balansrakning

Koncernens balansrékning

tkr Not 2006-12-31 2005-12-31

TILLGANGAR

Kassa 2 7
Belaningsbara statsskuldforbindelser 15 61275 38 533
Utlaning till kreditinstitut 15 168 119 111 080
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 15 50 420 34 701

Immateriella anlaggningstillgangar 8 47 703 537383
Goodwill 9,10 77 682 77 682
Materiella anlaggningstillgangar 1 9260 5783
Uppskjuten skattefordran 16 6088 20890
Fondlikvidfordringar, netto 17 210 266 115 749
Ovriga tillgangar 18 45 862 20224
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 6580 9492
Summa tillgangar 673 257 487 874
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 20 171 027 77070
Vardepapperslan 99 425 73915
Ovriga skulder 21 30533 17 566
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 43 501 20017
Efterstallda skulder - 49 526
Summa skulder 344 486 188 568
Eget kapital 23

Aktiekapital 2775 2529
Ovrigt tillskjutet kapital 271 138 206 167
Reserver -4 674 -2 369
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 595632 43 453
Summa eget kapital 328 771 249 780
Summa skulder och eget kapital 673 257 487 874
NeoNet Arsredovisning 2006 19



Forandring av koncernens eget kapital

Forandring av koncernens eget kapital

Aktie- Owrigt Reserver  Balanserat Summa

kapital tillskjutet resultat eget
tkr kapital kapital
Ingéende balans 2005-01-01 2529 286 781 -16182 -53 093 220035
Omklassificering av omrakningsdifferenser - - 11 068 -11 068 0
Nyteckning genom utnyttjande av teckningsoptioner 0 71 - - 71
Omrakningsdifferens avseende dotterbolag - - 2745 82 2827
Nedséttning av dverkursfond - -80 685 - 80 685 0
Summa transaktioner redovisade mot eget kapital 2 529 206 167 -2 369 16 606 222 933
Avrets resultat - - - 26 847 26 847

2529 206 167 -2 369 43 453 249 780

Aktie- Ovrigt Reserver Balanserat Summa

kapital tillskjutet resultat eget
tkr kapital kapital
Ing&ende balans 2006-01-01 2529 206 167 -2 369 43 453 249 780
Inbetalt ej registrerat aktiekapital pga teckningsoptioner - 35730 - - 35730
Nyteckning genom utnyttjande av teckningsoptioner 246 29 241 - - 29 487
Aterkbp av teckningsoptioner - - - -5 155 -5155
Omrakningsdifferens avseende dotterbolag - - -2 305 -464 -2 769
Utbetald utdelning - - - -12 649 -12 649
Summa transaktioner redovisade mot eget kapital 2775 271 138 -4 674 25185 294 424
Avrets resultat - - - 34 347 34 347

2775 271138 -4 674 59 532 328 771
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Koncernens kassflédesanalys

Koncernens kassaflodesanalys

2006-01-01  2005-01-01
tkr 2006-12-31  2005-12-31

Den I6pande verksamheten

Erhalina réantor och provisioner 398 943 257 348
Erlagd ranta -19 040 -9690
Utbetalningar till leverantdrer och anstéllda -307 082 -216 942
Inbetalningar fran kunder 8 668 4786
Betald skatt -3017 -1114
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring i den

I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 78742 34 388
Forandringar av den I6pande verksamhetens 6vriga tillgangar -23514 -1126
Férandring av den I6pande verksamhetens 6vriga skulder 36 451 15015
Kassaflode fran forandringar i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 12937 13 889

Kassaflode fran den I6pande verksamheten, undantaget avveckling av for

kunders rakning gjorda aktietransaktioner 91 409 48 277
Forandring av den I6pande verksamhetens tillgangar hanférliga till avweckling 19 -92 714 -82 935
Férandring av den Idpande verksamhetens skulder hanférliga till avveckling 19 119 466 96 038
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten, hanforligt till avveckling av for

kunders rakning gjorda aktietransaktioner 26 752 13103
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 118161 61 380

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar -14 754 -12 219
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -7 362 -3 494
Forvarv av finansiella placeringstillgangar -38 461 -24 025
Kassaflode fran investeringsverksamheten -60 577 -39738

Finansieringsverksamheten

Nyteckning genom utnyttjande av teckningsoptioner 65217 92
Aterko'p teckningsoptioner -5155 -
Aterbetalning av forlagslan -50 582 -
Erlagd rénta avseende forlagslan -5 058 -5 058
Utbetald utdelning -12649 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -8 227 -4 966
Arets kassaflode 49 357 16 676
Likvida medel vid arets boérjan 111 087 94 635
Kursdifferens i likvida medel -2323 -224
Likvida medel vid arets slut 19 158121 111 087
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Moderbolagets resultatrakning

Moderbolagets resultatrakning

2006-01-01  2005-01-01

tkr Not 2006-12-31 2005-12-31
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 5 -3474 -4 751
Personalkostnader 6 -10277 -8 391
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar 11 -31 -76
Summa rorelseresultat -13782 -13218
Finansiella poster

Ranteintakter 12 7 451 7 498
Rantekostnader 12 -6 149 -5 865
Utdelning - 22 200
Nettoresultat av finansiella transaktioner -304 749
Resultat finansiella poster 998 24 582
Resultat efter finansiella poster -12784 11 364
Bokslutsdispositioner -7 -9
Arets skatt 13 3570 6 804
Arets resultat -9 221 18159

22

NeoNet Arsredovisning 2006



Moderbolagets balansrakning

Moderbolagets balansrakning

tkr Not 2006-12-31 2005-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 11 58 49
Finansiella anlaggningstillgangar 16 254 254
Aktier i dotterbolag 26 163 261 163 261

Summa anlaggningstillgangar 163 573 163 564
Omsattningstillgangar

Fordringar pa dotterbolag 27 139 445 125536
Ovriga fordringar 18 3493 1097
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 191 332
Kassa och bank 21338 443
Summa tillgangar 328 040 290 972
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 23 2775 2529
Reservfond 195716 195716
Pagaende nyemission 35730 45
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 17127 359
Overkursfond 29 287 -
Erhélina koncernbidrag 9606 16 842
Avrets resultat -9 221 18159
Summa eget kapital 281 020 233 650
Obeskattade reserver 25 16 9
Skulder

Léangfristiga skulder

Efterstéallda skulder - 49 526
Kortfristiga skulder

Leveranttrsskulder 672 281

Skulder till dotterbolag 43 481 5116
Ovriga kortfristiga skulder 261 195
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 22 2 590 2195
Summa skulder 47 004 57 313
Summa eget kapital och skulder 328 040 290972
Poster inom linjen 24

Ansvarsforbindelse

Borgenséatagande till f{orman for dotterbolag 4 845 607 241 544
Dotterbolagsgaranti 2749 3181
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Forandring av moderbolagets eget kapital

Forandring av moderbolagets
eget kapital

Summa

Aktie- Bundna Fritt eget eget

tkr kapital reserver kapital kapital
Ingéende balans 2005-01-01 2529 276 375 -80 685 198 219
Forskjutning mellan fritt och bundet eget kapital - -80685 80685 0
Nyteckning genom utnyttjande av teckningsoptioner 0 71 - 71
Valutakursforandring lan till dotterbolag - - 359 359
Erhallna koncernbidrag - - 23 392 23 392
Uppskjuten skatt koncernbidrag - - -6 550 -6 550
Avrets resultat - - 18159 18159
Utgaende balans 2005-12-31 2529 195761 35 360 233 650
Ingéende balans 2006-01-01 2529 195 761 35 360 233 650
Forskjutning mellan fritt och bundet eget kapital - -45 45 0
Nyteckning genom utnyttjande av teckningsoptioner 246 - 29 242 29488
Inbetalt ej registrerat aktiekapital pga teckningsoptioner - 35730 - 35730
Aterkép av teckningsoptioner - - -5155 -5155
Valutakursforandring Ian till dotterbolag - - -429 -429
Erhalina koncernbidrag - - 13342 13 342
Uppskjuten skatt koncernbidrag - - -3736 -3736
Utbetald utdelning - - -12 649 -12 649
Avrets resultat - - -9221 -9221
Utgaende balans 2006-12-31 2775 231 446 46799 281 020

Antal aktier uppgick till 55 512 146 med kvotvarde 0,05.
Per den 31 december 2006 hade ytterligare 5 954 961 aktier nytecknats men annu ej registrerats.
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Moderbolagets kassaflddesanalys

Moderbolagets kassaflodesanalys

2006-01-01  2005-01-01
tkr 2006-12-31  2005-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -13782 -13218
Avskrivningar 31 76
Ej likviditetspaverkande post - 314
Erhallen ranta 7451 6725
Erlagd ranta -1 091 -
Betald skatt -375 -231
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring i rérelsekapital -7 766 -6 334
Forandringar av den I6pande verksamhetens 6vriga tillgangar -3040 5617
Foérandring av den I6pande verksamhetens 6vriga skulder 40272 5990
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 37 232 11 607
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 29 466 5273
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -40 -40
Kassaflode fran investeringsverksamheten -40 -40
Finansieringsverksamheten
Nyteckning genom utnyttjande av teckningsoptioner 65217 92
Aterkop av teckningsoptioner -5155 -
Utbetald utdelning -12 649 -
Aterbetalning av forlagslan -50 582 -
Ranta forlagslan -5 058 -5 865
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 227 -5773
Arets kassaflode 21199 -540
Likvida medel vid &rets borjan 443 234
Kursdifferens i likvida medel -304 749
Likvida medel vid arets slut 21 338 443
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Noter

Noter

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Redovisningsforeskrifter

NeoNet-koncernen tillampar fran och med den 1 januari 2005 internatio-
nella redovisningsstandarder, International Financial Reporting Standards
(IFRS), sddana de antagits av EU, lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2005:33), vilket folier av att moderbolaget ar ett finansiellt holding-
bolag. Med finansiellt holdingbolag avses ett bolag vars verksamhet ute-
slutande eller sa gott som uteslutande bestar i att i vinstsyfte forvarva och
forvalta andelar i kreditinstitut och vardepappersbolag. Koncernen tillam-
par RR 30 Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Moderbola-
get uppréttar redovisningen enligt &rsredovisningslagen och tillampar RR
32 Redovisning for juridiska personer vid upprattandet av sina finansiella
rapporter. Standarder, tolkningar och dndringar som galler fran och med
2007 har inte tillampats i fortid. Dessa upplyses om nedan.

Inférande av nya redovisningsprinciper

Vid upprattandet av koncernredovisningen per 31 december 2006 har
ett flertal standarder och tolkningar publicerats men annu inte tratt ikraft.
Nedan foljer en preliminar beddémning av den paverkan som inférandet av
dessa standarder och uttalanden kan fa pa NeoNets finansiella rapporter:

IAS 1 tillagg — Utformning av finansiella rapporter:

Upplysningar om kapital

Tillagget trader i kraft den 1 januari 2007. Detta tillagg bedéms i dags-
laget innebara utdkade tillaggsupplysningar avseende bl.a. definition av
kapital, kapitalstruktur och policys fér hantering av kapital.

IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar

Foér NeoNet bedéms denna standard kunna medféra vissa behov av
ytterligare upplysningar jamfort med vad som lamnas i denna arsredo-
visning.

IFRS 8 Operativa segment*

Standarden trader i kraft den 1 januari 2009 och galler for rakenskapsar
som paborjas fr.o.m detta datum. Standarden behandlar indelningen av
foretagets verksamhet i olika segment. Enligt standarden ska féretaget
ta utgangspunkt i den interna rapporteringens struktur och bestamma
rapporteringsbara segment efter denna struktur. NeoNets preliminéra
beddémning &r att denna standard inte kommer att medféra ndgon
paverkan i arsredovisningen 2009.

IFRIC 7 Tilldmpning av inflationsjusteringsmetoden enligt

IAS 29 Redovisning i hdginflationsldnder

Tolkningsuttalandet trader i kraft den 1 mars 2006 och géller for réken-
skapsar som paborjas efter den 1 mars 2006. Koncernen har for
narvarande inte verksamhet i nagra lander dar évergang till hoginflations-
redovisning ar aktuell.

IFRIC 8 Tillimpningsomrade for IFRS 2

Tolkningsuttalandet trader i kraft den 1 maj 2006 och galler for raken-
skapsér som paborjas efter den 1 maj 2006. Enligt IFRIC 8 omfattar
reglerna i IFRS 2 varor och tjanster som erhélls i utbyte mot eget kapi-
talinstrument dven om dessa varor eller tjanster, helt eller delvis, inte
specifikt kan identifieras. Detta uttalande &r inte tillampligt for koncernen
dé denna typ av transaktioner inte forekommer.

IFRIC 9 Omvérdering av inbdddade derivat

Tolkningsuttalandet trader ikraft den 1 juni 2006 och géller for réken-
skapsar som pabdrias efter den 1 juni 2006. Uttalandet utgor ett fortyd-
ligande av IAS 39 avseende inbaddade derivat, framst vad galler &ndrad
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beddmning av inbaddade derivat till foljd av att marknadsférutséttningar
andras. Koncernen har inte inb&ddade derivat varfér koncernen inte
kommer att paverkas.

IFRIC 10 Delérsrapportering och nedskrivningar*

Tolkningsuttalandet tradde i kraft den 1 november 2006 och galler for
rékenskapsar som borjar efter detta datum. | tolkningen slas fast att
nedskrivning i en tidigare delarsrapport inte kan aterforas i en féljande
rapport for del- eller helar. Koncernen kommer att tilampa IFRIC 10 fran
och med den 1 januari 2007 men detta forvantas inte ha nagon inverkan
pa koncernens rakenskaper.

IFRIC 11 IFRS 2 Aterkép av egna aktier och transaktioner

mellan koncernbolag*

Tolkningsuttalandet tradde i kraft den 1 mars 2007 och galler for raken-
skapsar som pabdrjas efter detta datum. Tolkningen klargér hanteringen
avseende klassificeringen av aktierelaterade erséattningar dar bolaget
aterkoper aktier for att reglera sitt atagande samt redovisningen av
optionsprogram i dotterbolag som tilldmpar IFRS. Koncernen kommer att
tillampa IFRIC 11 fran och med den 1 januari 2008 men detta forvantas
inte ha nagon inverkan pa koncernens rakenskaper.

IFRIC 12 Servicekoncessionsarrangemang™*

Tolkningsuttalandet trader i kraft den 1 januari 2008 och géller for
rakenskapsar som paborjas efter detta datum. Utlatandet behandlar de
arrangemang dar ett privat féretag ska uppfora en infrastruktur for att till-
handahalla offentlig service for en specific tidsperiod. Foretaget far betalt
for denna service under avtalets 6ptid. Koncernen kommer att tilldmpa
IFRIC 12 fran och med den 1 januari 2008 men detta forvantas inte ha
nagon inverkan pa koncernens rakenskaper.

* Dessa standarder/tolkningar &r ej antagna av EU vid denna tidpunkt.

Beddmningar och antaganden

Uppréttandet av finansiella rapporter kraver att styrelsen och koncern-

ledningen gér bedémningar och anvander sig av vissa antaganden.

Beddmningar och antaganden paverkar savél resultatrakningen som

balansrékningen och upplysningar. Faktiskt utfall kan komma att avvika

fran dessa beddémningar under andra antaganden eller under andra

forutséttningar. Omraden som innefattar ett vasentligt inslag av bedém-

ningar och antaganden &r:

¢ Nedskrivningsprévningen for goodwill och andra tillgangar

e VVardering av uppskjuten skatt

o Effekten pa koncernens finansiella stéllning avseende pagaende tvister
och varderingen av ansvarsforbindelser.

Koncernredovisning

| koncernredovisningen ingér moderbolaget NeoNet AB (publ) samt
dotterbolagen NeoNet Securities AB (org. nr 556530-4804), NeoNet
Technology AB (org. nr 556550-4858), NeoNet Securities Inc (USA) och
Lexit Financial Group Inc (USA), i vilka moderbolaget innehar 100 procent
av kapitalet och résterna. Koncernbalansrékningen ar uppréattad enligt
férvarvsmetoden, varvid moderbolagets anskaffningsvérde for aktier i
dotterbolag har eliminerats mot dotterbolagets redovisade egna kapital.
| koncernens egna kapital ingar harigenom endast den del av dotter-
bolagens egna kapital som tillkommit efter férvarvet. Alla koncerninterna
transaktioner och vinster har eliminerats i sin helhet.

Redovisning av intékter

Transaktionsintékter redovisas samma dag som den bakomliggande

transaktion har avslutats. Intakter fran vidarefakturerade tjanster bok-
fors i den period som tjansten utnyttjats. Intakter fran tjansten NeoNet

NeoNet Arsredovisning 2006



eXchange Gateway &r vanligen av tva typer; dels en installationsintéakt
(som bokférs dels vid avtalets paskrift, dels vid driftsattning) och dels
|6pande manatliga intékter som bokfors den period som tjansten utnytt-
jas. Samtliga intakter fran eXchange Gateway bokfdrs som évriga rorel-
seintakter. Ranteinkomster redovisas for den period de beldper sig pa.

Omrakning av utlandska dotterbolags balans- och resultatrakningar
Moderbolagets funktionella valuta &r SEK. Den funktionella valutan

for vart och ett av koncernens dotterbolag, det vill sdga den valuta i
vilken bolaget normalt har sina in- och utbetalningar, bestams av den
huvudsakliga ekonomiska miljé inom vilken bolaget verkar. Koncernens
rapportvaluta, det vill séga den valuta i vilkken de finansiella rapporterna
upprattas, ar svenska kronor (SEK). Omrakning av utlandska dotterbo-
lags resultatrakningar baseras pa manatlig genomsnittskurs. Balansrak-
ningarna omraknas till balansdagskurs. De omrékningsdifferenser som
uppstar vid omrékningen av balansrakningarna fors direkt till eget kapital
och paverkar foljaktligen ej arets resultat. Den omrakningsdifferens som
uppstar till folid av att resultatrakningarna omraknas till genomsnittskurs
medan balansrékningarna omraknas till balansdagskurs fors direkt till fritt
eget kapital. De omrékningsdifferenser som uppstar vid betalningar mel-
lan koncernbolagen redovisas i resultatrdkningen under Nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs
med resultateffekt Gver resultatrakningen. Kursdifferenser pa sadana lan
till dotterbolag som anses utgdra en nettoinvestering i utlndska verk-
samheter och ej vantas aterbetalas, redovisas mot eget kapital.

Anlaggningstillgangar och avskrivningar

Kostnader fér systemutveckling

Bolagets elektroniska handelssystem ar en internt upparbetad immate-
riell tilgang. For saddana nya versioner avseende Bolagets handelssystem
som anskaffats men gj tagits i drift kommer avskrivning att paborjas vid
driftstart. Vid varje arsskifte beraknas eventuellt nedskrivningsbehov tills
dess att systemen &r fardiga att tas i drift. Investeringar i dataprogram
som hojer vardet i NeoNets erbjudande att handla aktier elektroniskt bok-
fors som immateriella tillgangar.

Leasing
Leasing av bilar, kontorsinventarier m m utgér i samtliga fall operationella
leasingavtal. Finansiella leasingavtal finns €.

Avskrivningar
Inventarier tas upp till anskaffningsvardet och skrivs av éver tillgangens
beddmda nyttjandeperiod. | resultatrakningen belastas rorelseresultatet
med avskrivningar enligt tillgdngens beddémda nyttjandeperiod, vilken
baseras pa tillgangarnas ekonomiska livslangd, varvid féljande procent-
satser anvands:
e Elektroniskt handelssystem, basplattform (immateriell tillgang) 20%
(60 manader)
e Elektroniskt handelssystem, évriga delar, samt administrativt system
(immateriell tillgang) 30% (40 manader)
e Datainventarier (materiell tillgang) 30% (40 ménader)
» Ovriga (materiell tillgéng) 20% (60 ménader)
Basplattformen till det elektroniska handelssystemet driftsattes i juni
2004. Nyttjandeperioden beddms vara minst fem ér, varfor denna tillgang
skrivs av under en langre period &n dvriga delar av handelssystemet.
Goodwill motsvarar den positiva skillnaden mellan forvarvspriset och
det verkliga vardet av koncernens andel av de identifierbara nettotill-
gangarna i det forvarvade bolaget/verksamheten per forvarvsdatumet.
Goodwill prévas arligen med avseende pa eventuellt nedskrivningsbehov
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och redovisas till anskaffningsvéarde med avdrag fér ackumulerad ned-
skrivning. Vinster och forluster i samband med avyttring av bolag inklude-
rar det bokférda vardet av den goodwill som ar hanférlig till det avyttrade
bolaget. Koncernen har omprévat den ekonomiska livslangden for dess
immateriella anlaggningstillgangar i enlighet med bestammelserna i IAS
38. Denna omprévning gav inte upphov till nagon justering.

Definition av likvida medel

Begreppet likvida medel i kassaflodesanalysen avser kassa och utlaning
till kreditinstitut d.v.s. bankmedel. | dvrigt definieras koncernens behall-
ning av kortfristigt likvida nettotillgdngar som summan av bankmedel,
rantebarande instrument, nettot av fordringar och skulder gallande fond-
likvider, samt fordringar pa framforallt clearing- och liknande institut, vari-
fran avgar skulder for tillfalliga avvecklingslan och andra kortfristiga lan.

Avséttningar

En avsattning redovisas nar ett dtagande kan anses foreligga som en
folid av intraffade handelser, dar det &r sannolikt att ett utfldde av resurser
kommer att krévas for att reglera dtagandet och en tillforlitlig uppskatt-
ning av beloppet kan goras. Avsattning gérs med det belopp som mot-
svarar den basta uppskattningen av den utbetalning som krévs for att
reglera atagandet pa balansdagen. Omprévning av avsattningar sker per
varje balansdag.

Skatter, inklusive uppskjuten skatt

| resultatrakningen redovisas skatt som ska betalas eller erhéllas avse-
ende aktuellt &r. Forandringen under aret av uppskjuten skattefordran
eller skatteskuld redovisas som uppskjuten skatt. Skilnader mellan skat-
temassigt och bokfért varde pa tillgangar och skulder ger upphov till upp-
skjuten skattefordran eller skatteskuld. Underskottsavdrag, i den man de
beddms kunna utnyttjas, ger upphov till uppskjuten skattefordran. Kon-
cernens uppskjutna skattefordran och skatteskuld har berdknats med 28
procent skatt i Sverige och med respektive lands skattesats for utldandska
bolag. Uppskjuten skattefordran som inte kan nettas mot uppskjuten
skatteskuld redovisas som 6vrig tillgang. Uppskjutna skatteskulder redo-
visas som avsattningar.

Nedskrivningar

Goodwill och andra forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgangar
allokeras till kassagenererande enheter (CGU) pa samma niva som
anvands for uppfolining inom NeoNet. Denna allokering utgoér basen for
den arliga prévningen av eventuella nedskrivningsbehov. Nar det finns
en indikation pa att en tillgang eller en grupp av tillgadngar minskat i varde
gors en beddmning av dess redovisade varde. | de fall det redovisade
véardet Overstiger det beraknade atervinningsvardet skrivs det redovi-
sade vardet omedelbart ner till detta atervinningsvérde. | de fall goodwill
hanfor sig till en grupp av tillgangar, for vilkken ett nedskrivningsbehov
konstaterats foreligga, fordelas nedskrivningsbeloppet forst till goodwill
samt dérefter till Gvriga tillgangar i proportion till deras redovisade var-
den. En tidigare nedskrivning av en tillgang aterfors nér det har skett en
férandring i de antaganden som vid nedskrivningstillfallet Iag till grund for
att faststélla tillgdngens atervinningsvérde. Det aterforda beloppet dkar
tilgangens redovisade véarde, dock hogst till det vérde tillgangen skulle
ha haft (efter avdrag fér normala avskrivningar) om ingen nedskrivning
gjorts. Nedskrivning pa goodwill aterfors aldrig. Se vidare not 9 Prévning
av nedskrivningsbehov fér goodwill.

Erséttning till anstallda
Enligt bolagets pensionspolicy tillampas enbart avgiftsbestdamda pen-
sionsplaner.

Premiekostnaderna belastar respektive periods resultat.
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Noter

Aktierelaterade ersattningar

IFRS 2 Share Based Payments behandlar aktierelaterade ersattningar
och delar for redovisningséndamal in dessa antingen i ersattningar dar
betalning sker med egetkapitalinstrument eller ersattningar dér betal-
ning sker med kontanter. IFRS skall tillampas pa planer som har ett till
delningsdatum fran och med 7 november 2002, och som har ett intja-
nandedatum som infaller efter den den 1 januari 2005. Inga av NeoNets
teckningsoptionsprogram ar av den arten att de klassificeras som aktie-
relaterade ersattningar.

Finansiella instrument: redovisning och véardering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande kategorier:
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen samt
lanefordringar och kundfordringar. Klassificeringen ar beroende av for vil-
ket syfte instrumenten férvarvades. Ledningen faststéller klassificeringen
av instrumenten vid den férsta redovisningen och omprévar detta beslut
vid varje rapportillfalle.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrakningen

Denna kategori har tva underkategorier: finansiella tilgdngar som inne-
has for handel och sédana som fran forsta borjan hanfors till kategorin
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen. En
finansiell tillgang klassificeras i denna kategori om den férvéarvas huvud-
sakligen i syfte att saljas inom kort eller om denna klassificering bestams
av ledningen. Derivatinstrumentet kategoriseras ocksa som innehav for
handel om de inte &r identifierade som sakringar. Tillgangar i denna kate-
gori klassificeras som omsattningstillgangar. Koncernens innehav i denna
kategori klassificeras i balansrakningen under belaningsbara stadskulds-
véxlar samt obligationer och andra réantebarande anlaggningstillgangar.
Derivat med positivt varde redovisas under 6vriga tillgangar.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte

ar derivat och har faststéllda eller faststéllbara betalningar och ar inte
noterade pa en aktiv marknad. De ingér i omsattningstillgdngar, med
undantag av poster med férfallodag mer &n 12 manader efter balansda-
gen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Koncernens innehav i
denna kategori klassificeras i balansrékningen under fondlikvidfordringar
och 6vriga tillgangar.

Redovisning av derivatinstrument

Derivatinstrument redovisas i balansrakningen per kontraktsdagen och
véarderas till verkligt véarde, bade initialt och vid efterfoliande omvardering-
ar. Innehaven redovisas i balansrékningen brutto under 6vriga tillgangar
eller dvriga skulder. Koncernen tillampar ej sékringsredovisning enligt IAS
39 och déarmed redovisas forandring i verkligt varde for sadana instru-
ment omedelbart i resultatrakningen pa raden Nettoresultat av finansiella
transaktioner.
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Ovriga redovisningsprinciper

Kop och forsalining av finansiella instrument redovisas pa affarsdagen

- det datum d& NeoNet forbinder sig att kdpa eller sélja tillgangen.
Finansiella instrument varderas inledningsvis till verkligt véarde plus trans-
aktionskostnader, forutom finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrékningen, dér hanforliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrakningen. Finansiella instrument tas bort fran balansrakningen
nér ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller Gver-
forts och NeoNet har dverfort i stort sett alla risker och fordelar som ar
forknippade med éganderétten. Finansiella tillgangar varderade till verk-
ligt varde via resultatrékningen redovisas efter anskaffningstidpunkten till
verkligt varde. Lanefordringar och kundfordringar redovisas till upplupet
anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar. Nedskriv-
ning sker nér det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att
erhélla forfalina belopp enligt fordringarnas urspringliga villkor. Reser-
vering sker d& med skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och
nuvéardet av framtida kassafloden, diskonterade med den ursprungliga
effektiva rantan. Verkligt varde for noterade placeringar baseras pa aktu-
ella kdpkurser. Om marknaden for en viss finansiell tillgang inte &r aktiv
(och fér onoterade vardepapper), faststaller Koncernen verkligt varde
genom att tildmpa varderingstekniker.

Fondlikvidfordringar och -skulder som avrdknas genom clearingorga-
nisationer i respektive marknad dér NeoNet &r bérsmedlem har nettore-
dovisats i balansrakningen. Nettoredovisningen sker per per clearingor-
ganisation och marknad. | balansrakningen bokférs dagligen férandring
av skuld avseende tillfalliga penninglan och véardepapperslan. Bolaget har
ingen handel i eget lager och erbjuder inte utlaning av vardepapper. Alla
rénteutgifter redovisas for den period de beldper sig pa. Vidare redovisas
bland ranteutgifter upplaggningskostnader for forlagslanet, vilka periodi-
seras over lanets loptid.

Moderbolaget

Moderbolagets arsredovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen
och RR 32 Redovisning for juridiska personer. Moderbolaget tillampar
samma redovisningsprinciper som koncernen dar sa ar tillampligt

utom i de fall som anges nedan. De avvikelser som fdrekommer mel-

lan moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper foranleds av
begransningar i méjligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till folid

av Arsredovisningslagen samt av de valmagjligheter som framgar av éver-
gangsreglerna i RR 32:

Koncernbidrag

Koncernbidrag som lamnas och tas emot i syfte att minimera koncer-
nens skatt redovisas i de olika bolagen som minskning respektive 6kning
av fritt eget kapital efter justering for beréknad skatt.

IAS 39 Finansiella instrument; redovisning och vérdering

Moderbolaget har i enlighet med 6vergangsbestammelserna i RR 32 valt
att tillampa IAS 39 fran och med rakenskapsaret 2006. Moderbolaget
innehar inga finansiella derivatinstrument, darav far tillampning av IAS 39
ingen paverkan pa redovisning eller vardering av finansiella instrument.
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Oversikt

NeoNets verksamhet hade under 2006 i stort sett samma struktur och
darmed samma riskkomponenter som under féregéende ar &ven om
handelsvolymerna har 6kat vasentligt. NeoNets erbjudande har utdkats
med handel pa ett antal nya borser. Tilldgget av de nya borserna har inte
medfort ndgon betydande ékning av risknivan. Daremot har NeoNets
allmant dkade handelsvolymer paverkat risknivan for framforallt kredit-
risker (motpartsrisker) och operativa risker. Effekten fran volymokningen
uppvags till stor del av att NeoNets motparter generellt har stérkt sina
finansiella stéallningar under aret.

Under 2006 har flera kunder bérjat anvanda system- och mjukvaru-
tjansterna inom NeoNet XG. NeoNet agerar inte som motpart i affarerna
som genomfors via NeoNet XG och ar darmed inte exponerad for kredit-
risker (motpartsrisker). Denna tjianst medfér darfor i huvudsak enbart
operativa risker. Omfattningen pa dessa risker regleras sé langt majligt i
avtal med NeoNet XG-kunderna.

Under 2007 kommer nya kapitaltackningsregler att trada i kraft, de sa
kallade Basel ll-reglerna. De nya reglerna initierades av tillsynsmyndig-
heterna for att forbattra riskkénsligheten i systemet for regulativt kapital
(miniminiva for kapital | forhallande till risker i verksamheten) samt for att
infora hardare krav pa informationsgivning om risker, riskhantering och
kapital. Under 2006 har NeoNet utfért en genomgéng och utvardering av
koncernens identifierade risker. Med bdérjan 1 februari 2007 har nya poli-
cies och rutiner implementerats i enlighet med de nya reglerna.

Riskhantering

I likhet med 6vriga aktorer pa aktiemarknaden ar NeoNet, som en naturlig
del av verksamheten, exponerat for olika typer av risker. Dessa risker
bestar bland annat av kreditrisker, operativa risker, likviditetsrisker, samt
till en liten del marknadsrisk.

Kreditrisk/Motpartsrisk | —{  Pre-settlementrisk

Systemrisk

Avvecklingsrisk
Operativ risk

Manskliga fel
Likviditetsrisk Legala och
compliance-risker
Ranterisk
Marknadsrisk <
Valutakursrisk

De olika typer av risker som NeoNets verksamhet ar utsatt for.

En effektiv riskhantering &r av betydelse for alla NeoNets intressenter, till
exempel kunder, clearingbanker, langivare och &gare. NeoNets dagliga
riskhantering leds av foretagets risk manager enligt den policy som fast-
stéllts av styrelsen. NeoNets risk management-funktion ar oberoende och
rapporterar direkt till ledningen och styrelsen. NeoNets styrelse &r ytterst
ansvarig for att begransa och folja upp koncernens risker. Styrelsen har
upprattat en skriftlig policy for sdval den évergripande riskhanteringen
som fér specifika omraden. Styrelsen har utsett en riskvarderingskommit-
té med uppgift att ge rekommendationer till styrelsen rérande limiter, nya
kunder, forandringar av riskpolicy etc. | kommittén ingar koncernchefen,
finansdirektéren, risk manager och chefen f6r compliance.
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Kreditrisker (motpartsrisker)

NeoNets motpartsrisk bestar av att nagon av kunderna inte skulle kunna
fullfolja sina &taganden vad géller leveransen av vardepapper eller pengar
(pre-settlement risk). Nagon risk i sjélva avvecklingen av affaren (settle-
ment risk) uppkommer daremot inte eftersom alla leveranser sker genom
sé kallad DVP, Delivery Versus Payment eller RVP (Receipt Versus Pay-
ment). NeoNet handlar inte aktier for egen rékning, sa kallad handel i eget
lager. NeoNet har séledes inget eget handelslager och behdver darfor
inte méata och hantera risken att forlora pengar pa grund av férandringar i
vardet pa innehav, sa kallad marknadsrisk.

NeoNet har dock dagligen exponeringar i sa kallade potentiella mark-
nadsrisker vilka uppkommer i fasen mellan bérsavsiut och avveckling
(d.v.s. pre-settlement). Denna typ av risk uppkommer eftersom NeoNet
tréder in som féretrédare for sin kund.

NeoNet-koncernen kan komma att lida finansiell skada om en kund
inte kan fullfdlja en affar. Om ett sddant lage uppstar kan NeoNet behéva
agera pa marknaden genom att kopa eller sélja vardepapper till annan
kurs an den som ursprungligen gallde, i syfte att fullfolja affaren gentemot
motparten. Denna pre-settliement risk hanteras genom att alla kunder
maste genomga en kreditbeddmning och godkénnas innan de tillats
bdrja handla genom NeoNet. En egenutvecklad kundklassificeringmodell
anvands for att beddma motpartsrisken hos kunderna. Modellen bygger
pa ett scoringsystem dar ett antal riskfaktorer (finansiella faktorer kombi-
nerat med for kundkategorin specifika risker) utvarderas och betygsatts.

NeoNet har tecknat en kreditférsékring hos férsékringsbolaget Atra-
dius Credit Insurance NV som har kreditrating A enligt Standard & Poor’s
samt A2 hos Moody’s. Atradius beslutar efter en kreditbeddmning nivan
pa det maximala skaderegleringsbeloppet for respektive kund. Forsak-
ringen avser att tdcka eventuella forluster som kan uppstéa i samband
med att nagon av NeoNets kunder inte kan fullfolja sina betalnings- eller
leveransétaganden. Den absoluta merparten av kunderna omfattas av
forsakringen som géller med specifika villkor, sjélvrisk och begransningar
per kund och &r. Maximal forsakringsbelopp och sjalvrisk har varit ofor-
andrade i jamforelse med 2005.

Da NeoNet formedlar en aktieaffar uppstar, forutom en relation till en
kund, ocksa en relation till en motpart vid den boérs dér affaren genom-
forts. Sddana motparter & medlemmar pa borser och star darfor under
tillsyn och granskas av Finansinspektionen eller motsvarande i med-
lemmens hemland. Bérser och CSD:er (Central Security Depository
—motsvarande Vardepapperscentral) har dven krav pa medlemmarna i
form av regelverk och minimikapitalkrav. Motpartsrisken gentemot bors-
medlemmar begransas i de fall avslut sker pa en marknadsplats dar ett
s& kallat clearinghus tar pé sig rollen som central motpart (CCP, central
counterparty). Clearinghuset tar in sakerheter fran saval koparen som sél-
jaren. Utover det skydd som clearing innebér har vissa CSD:er inbyggda
motpartsriskskydd, till exempel garantifunktioner.

Ytterligare information om kreditriskexponering ges i Not 28 Kapital-
téckning.

Operativa risker, kvalitetsarbete och regelefterlevnad

Med operativa risker menas en bred kategori av risker som kan resultera

i att NeoNet lider finansiell skada. Operativa risker finns i all verksamhet

inom organisationen, i verksamhet som lagts ut till underleverantorer och i

all samverkan med externa parter. Typiska exempel pa operativa risker ar:

e Systemrisk, varmed menas risken for att ndgot av NeoNets system
eller den elektroniska kommunikationen med kunden eller marknads-
platsen inte fungerar som avsett.

e Avvecklingsrisk, varmed menas risken som kan uppsta vid misslyckad
eller felaktig avveckling av aktietransaktioner som genomforts for
kunds rékning.
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e Manskliga fel, varmed menas risk fororsakad av de fel som kan uppsta
pé grund av den manskliga faktorn.

e |egala och compliance-risker. Legala risker kan uppsta i samband
med avtal mellan NeoNet och clearingbanker, NeoNets kunder, leve-
rantdrer av allehanda tjanster samt mellan NeoNet och dess anstéllda.
NeoNets legala risker hanteras internt av en heltidsanstalld bolags-
jurist.

Funktionen for regelefterlevnad hanteras av NeoNets tva compliance
officers i de bada fondkommissionérsbolagen. Befattningshavarna ska
sékerstélla att verksamheten bedrivs i enlighet med géllande lagar och
férordningar och medverka till att sakerstélla kvalitet, integritet och etik
inom verksamheten. NeoNets compliance officer &r oberoende och rap-
porterar direkt till ledningen och styrelsen. Ansvaret for att kunskapen
om lagar och féreskrifter sprids inom NeoNet ligger pa jurist/compliance-
funktionen.

Framgangsrik hantering av operativ risk forutsétter god intern kontroll
och kvallitetssékring, vilket bast uppnas med hjélp av bra ledarskap och
kompetent personal. De operativa riskerna hanterar NeoNet genom
att fortldpande forbattra interna rutiner och I6pande kontroll. NeoNet
anvander sig bland annat av en extern oberoende granskningsman
(revisor) for att fa hjalp med att identifiera brister i de interna rutinerna.
Betraffande handelssystemet och dess kommunikation med boérssystem,
samt i férekommande fall kunders orderhanteringssystem, efterstravar
NeoNet mycket hdga sakerhetsnivaer och anvander standarder i form av
beprévade datakommunikationslésningar, programvaror och vedertagna
kommunikationsprotokoll. Sedan tidigare har NeoNet i syfte att begransa
effekten av framtida skador antagit en krishanteringsplan samt tecknat ett
brett férsékringsskydd for stérre handelser.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken &r risken att NeoNet tvingas fullgéra sina &taganden till
en Okad kostnad eller i véarsta fall inte alls har méjligheten att fullgéra sina
ataganden. Koncernens verksamhet stéller hdga krav pa likvida medel i
forhallande till intékterna. Verksamheten &r foremal for omfattande krav
(framforallt fran CCP:er och clearingbanker) pa tillgang till rérelsekapital
for att kunna stélla sakerheter av olika slag.

Ataganden innebér for NeoNets del behov att kunna erldgga sékerhe-
ter i form av pantsatta banktillgodohavanden. Vissa av de dtaganden som
NeoNet maste fullgora ar synnerligen fluktuerande i storlek och mycket
svara att forutse samt stéller krav pa fullgérande samma dag. Likviditets-
risken ar darfor framforallt hanforlig till oférutsedda kraftiga hdjningar i
kraven pa sakerheter.

NeoNet stravar alltid efter att pa respektive aktiemarknad finna opti-
mala I6sningar for hela settlement-processen, inklusive metoder for att
tilgodose kraven pa sékerheter av de typer som beskrivits. Koncernen

Omeséttningstillgangar och kortfristiga skulder i utldndsk valuta
Koncernen per 2006-12-31

arbetar med ett flertal banker som &r speciellt utvalda pa basis av ett antal
kriteria. Till urvalskriterierna hor bland annat servicegrad, méjligheter till
dataintegration, faciliteter for vardepapperslan, samt inte minst erbjudna
|8sningar for finansiering av sakerhetskrav.

NeoNet-koncernens behallining av kortfristigt likvida tillgangar bestar
av summan av bankmedel, kortfristiga investeringar, outnyttjad checkrak-
ningskredit, nettot av fordringar och skulder géllande fondlikvider, samt
fordringar pa framférallt clearing- och liknande institut, varifran avgar skul-
der for tillfalliga avvecklingslan. Dagligen uppréttas en likviditetsrapport
vilken beskriver NeoNets likviditetssituation. NeoNet har en handlingsplan
for arbetsgangen vid eventuella likviditetskriser. NeoNets cash manager
ansvarar for hanteringen av likviditetsrisken.

Marknadsrisker (ranterisker och valutakursrisker)

Med marknadsrisk menas risken for férlust i form av minskat marknads-
vérde pa grund av prisférandringar avseende rantor, valutor eller aktier.
NeoNet har under aret placerat en stor del av de likvida medlen i svenska
obligationer och statsskuldvaxlar i enlighet med NeoNets placerings-
policy. NeoNets marknadsrisk i denna placering &r begrénsad eftersom
obligationsportfolien far ha en genomsnittlig duration pa hogst 1,5 ar.
Utover durationsbegransningen finns det &ven restriktioner for hur stor
andel som far investeras i obligationer utgivna av en enskild emittent samt
att emittenten skall ha en godkand rating enligt placeringspolicyn. Risken
mats, bevakas och rapporteras dagligen.

Balansrékningarnas kortfristiga skulder I6per med rérlig rénta. Den
kortsiktiga riskexponeringen begréansas genom att merparten av dessa
skulder &r mycket kortfristiga, normalt sett endast nagon eller nagra fa
dagar. Det verkliga vérdet av bade de finansiella tillgdngarna och skul-
derna éverensstammer med det bokférda vardet. Per balansdagen den
31 december 2006 uppgick de rantebarande fordringarna till 269,8 Mkr
(179,0 Mkr) och de rantebarande kortfristiga skulderna till 171,0 Mkr
(72,0 Mkr), med en genomsnittlig rénta om 3,3% respektive 4,0%.

NeoNet &r utsatt for valutaexponering pa grund av forséljning och
kostnader i utlandsk valuta, vid omrakning av utldndska dotterbolags
balans- och resultatrakning till svenska kronor samt pa grund av tillgangar
och skulder i utlandsk valuta som uppstar i samband med settlement-
processen. Terminssakring av valutarisken i storre nettoinnehav i EUR,
GBP, CHF och USD genomférs regelmassigt.

Per balansdagen 31 december 2006 fanns valutaterminer uppgaende
till 8,4 m EUR, 1,0 m GBP och 1,2 m CHF.

Moderbolagets riskexponering
Vad géller moderbolagets riskexponering dverensstammer den i allt
vasentligt med riskerna som ovan beskrivits for koncernen.

Balansdagens kurs Omsattningstillgangar, Kortfristiga skulder,
Valuta SEK/valuta tusental i utlandsk valuta tusental i utlandsk valuta
CHF 5,6310 3666 2709
DKK 1,2135 9219 6115
EUR 9,0500 28129 21151
GBP 13,4880 1568 804
NOK 1,0945 22 205 19014
usb 6,8725 28583 3116
CAD 5,9200 178 20

Resultatet i koncernens utléandska dotterbolag har réknats om till den av Riksbanken publicerade genomsnittskursen per manad.
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2006 2005
Vardepappersprovision 388370 253182
Summa transaktionsintakter 388370 253182

Bolagets verksamhet &r inriktad pa att erbjuda elektronisk direkthandel

pa ett flertal borser. Som ett komplement till detta erbjuds dessutom
traditionell handel via bolagets méaklarbord. Med avseende pa forsaljning,
marknadsféring, drift och administration bedrivs dock verksamheten

som ett affarsomrade med samma risker och majligheter, varfor nagon
organisatorisk eller ansvarsmassig uppdelning i segment eller geografiska
omraden ej forekommer. Av denna anledning foreligger ej skél att lamna
redogorelse for nettoomsattningens uppdelning i segment.

=& Not 3

2006 2005
Ovriga transaktionskostnader 161287 99 100
Summa transaktionskostnader 161 287 99 100

Posten avser rorliga transaktionskostnader fran borser, clearingcentraler,
vardepapperscentraler, banker med flera.

~# Not 4

2006 2005
Datakommunikation och bdrskursinformation 4316 3093
Ovriga intakter 4352 1693
Summa 6vriga rorelseintakter 8668 4786

Posten datakommunikation och bérsinformation avser intakter fran vida-
refakturerade tjanster vilka utgér del i erbjudandet vid nyttjande av det
elektroniska handelssystemet. Motsvarande kostnad ingar i posten évriga
rorelsekostnader.

Posten ovriga rorelseintakter omfattar bl a intékter fran NeoNet XG,
vidarefakturering av straffavgifter vid férsenad avveckling samt vissa
administrativa avgifter.

Inkép/forsaljning mellan koncernféretag

Fran dotterbolaget NeoNet Technology AB till NeoNet Securities AB

har forsaljning skett med 14 365 tkr (11 819 tkr) och fran dotterbolaget
NeoNet Securities AB till NeoNet Securities Inc har férséljning skett med
93 626 (64 151 tkr). Fran NeoNet Securities Inc till NeoNet Securities AB
har forsaljning skett med 4 847 tkr (3 762 tkr). Beloppen har eliminerats i
koncernen. Moderbolaget hade ingen forsaljning till eller inkop fran dot-
terbolag.

=i Not 5

2006 2005
Koncernen
Bors- och kommunikationskostnader 30 699 20945
Kontorskostnader 10489 13254
Foérséliningskostnader 3238 2732
Tillsyn och revision 7 357 3587
Ovriga kostnader 8 099 17 828
Summa 6vriga rérelsekostnader 59 882 58 346
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Specifikation av arvoden till revisonsbyraer 2006 2005
Koncernen

Revision

PricewaterhouseCoopers 1317 1084
Andra uppdrag an revisionsuppdraget

PricewaterhouseCoopers 248 598
Ernst & Young 50 98
Martyn Chilvers & Co - 40
Summa ersattning till revisorerna 1615 1820
Moderbolaget

Revision

PricewaterhouseCoopers 298 409
Andra uppdrag an revisionsuppdraget

PricewaterhouseCoopers 170 345
Summa erséttning till revisorerna 468 754

Med Revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfo-
ringen samt av styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning. Vidare
avses harmed 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets
revisorer att utféra samt radgivning som féranleds av iakttagelse vid revi-
sionsgranskning. Alla andra tjanster kategoriseras som Andra uppdrag.

=& Not 6

2006 2005

Antal  Varav Antal Varav

Genomsnittligt antal anstéllda anstallda man anstéllda man

Sverige!) 79 59 69 46

USA 12 10 11 10

Koncernen 91 69 80 56
Antal anstallda vid arets utgang

Sverige" 81 61 69 4

USA 12 10 11 10

Koncernen 93 71 80 51

" Personal som &r lokaliserad i Europa utanfér Sverige har sin anstélining i svenskt
dotterbolag.

Sjukfranvaro och halsorisker i Sverige

Anstalldas sjukfranvaro i Sverige pa grund av sjukdom uppgick till 2%
(2%) av de anstalldas sammanlagda arbetstid. Av sjukfranvaron avsag
0% (38%) franvaro under en sammanhangande period av mer an 60
dagar.

Andel sjukfranvaro av ordinarie arbetstid* 2006 2005
Alder 29 och yngre 2% 3%
30 och aldre 1% 2%
Man 1% 1%
Kvinnor 3% 4%
Totalt 2% 2%

*Uppgifter om sjukfranvaro i mindre &ldersgrupper lamnas inte eftersom de skulle
kunna hanforas till enskild person.

Antal incidenter med avseende péa ohélsa var under 2006 ytterst begran-
sade. Framsta halsoriskerna for langre sjukfranvaro har historiskt varit
stressrelaterade besvar.
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Aldersstruktur i koncernen Branscherfarenhet, IT/Finans

2006 2005 2006 2005
20-29 ar 23% 19% 1-5ar 31%  26%
30-34 ar 38%  35% 6-10ar 32%  38%
35-44 ar 32%  37% Meran10ar 37%  36%
45-60 ar 7% 9% Totalt 100% 100%
Totalt 100% 100%
Utbildningsniva Anstaliningstid

2006 2005 2006 2005
Hogskola, ekonomi 32% 29%  Mindre &n 1 &r 29% 18%
Hogskola, IT el teknik  20% 18% 1-2ar 283%  24%
Hogskola, annan utb  29% 30% 3-5ar 19% 43%
Ovrigt 19%  23% 6-104r 29% 15%
Totalt 100% 100%  Totalt 100% 100%

Ledande befattningshavare

Ledningsgruppen har under aret bestatt av fem personer utéver verkstal-
lande direktoren, varav samtliga &r man. Styrelsen bestar av fem ledamo-
ter, varav samtliga & man.

Ersattning till ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode enligt bolagsstam-
mans beslut. Vid férdelningen av arvodet tas hansyn till utskottsarbete
och ledamotskap i dotterbolagsstyrelse. Till styrelsen adjungerad per-
sonalrepresentant erhaller ej styrelsearvode. Avseende mandatperioden
2005/2006 utgick under 2006 styrelsearvode om 730 tkr, varav 170 tkr
till styrelsens ordférande. Styrelsens ordférande har ej erhallit nagon
ersattning utover styrelsearvode. Enligt beslut fran ordinarie bolags-
stamma 2006 uppgar arvodet for styrelseuppdrag samt utskottsarbete till
730 tkr for mandataret 2006/2007. Harav utbetalades 365 tkr i november
(85 tkr till styrelsens ordférande). Ersattningen till VD, Simon Nathanson,
har uppgatt till 5 334 tkr varav 557 tkr i pensionspremie. Erséattning till
verkstéllande direktéren och andra ledande befattningshavare utgoérs av
grundlon, évriga formaner, pension, samt mojlighet till prestationsbase-
rad rorlig ersattning i allt vasentligt baserat pa koncernens ekonomiska
resultat. Den rorliga ersattningen liksom totallénen ska sta i proportion

till befattningshavarens ansvar och prestation. Koncernen har endast
avgiftsbestdmda pensionsplaner. Pensionskostnaden avser den kost-
nad som paverkat arets resultat. For vidare upplysning kring pension,

se nedan. Med andra ledande befattningshavare avses de sex personer
som tillsammans med verkstallande direktéren utgdr koncernledningen.
For koncernledningens sammansattning, se sidan 42.

Uppségningstider, avgangsvederlag och pensioner

For den verkstallande direktéren &r uppsagningstiden fran den anstélldes
sida sex manader medan uppsagningstiden fran bolagets sida &r tolv
manader. Ovriga ledande befattningshavare var vid rsskiftet sex perso-
ner. For dessa ar uppsagningstiden fran den anstalldes sida tre eller sex
manader. Vid uppsagning fran bolagets sida géller i ett fall att utéver 16n
under uppsagningstiden om sex manader utgar engangserséttning upp-
géende till tolv manadsloner. | Gvriga fall utgar uppséagningslon uppga-
ende till tre till nio manadsloner. Vid uppséagning fran den anstalldes sida
utgar i inget fall avgangsvederlag. Betraffande pension géller for dvriga
ledande befattningshavare att pensionspremien uppgatt till som hogst
28% av lénekostnaden.

Optionsprogram, finansiella instrument m.m.

Vid senaste arsskiftet forekom inget program avseende optioner, finan-
siella instrument eller dylikt riktat till ledande befattningshavare eller 6vriga
medarbetare.

Bonus och beléningsprogram till medarbetare

For bolagets séljare finns en provisionsbaserad erséttningsmodell som
tillagg till grundidnen. Ersattningen baseras pé tackningsbidrag genererat
av nya respektive befintliga kunder. For dvriga medarbetare, som inte
omfattas av provisionsbaserad 16n, finns ett program med diskretionar
fordelning. Programmet utgors av en vinstdelning baserad pa vinst fore
skatt. Vinstdelning kan komma ifrdga enbart under forutsattning att hel-
arsresultatet efter belastning av alla 6vriga kostnader Gverstiger ett pa
forhand beslutat troskelvarde, vilket bestéamts utifrdn resonemang om
aktiedgarnas ratt till god avkastning. Ersattningsutskottet och styrelsen
ar det slutliga beslutsfattande organet for de olika typerna av belénings-
program.

Ytterligare medarbetarinformation

Under 2006 var personalomséattningen 18% (15%). Personalomséattning
definieras som summan av antalet personer som slutat dividerat med
genomsnittliga antalet anstéllda under aret.

Léner, erséttningar och sociala kostnader 2006 2005
Loner och andra Pensions- Ovriga sociala Loner och andra Pensions- Ovriga sociala
erséattningar kostnader kostnader erséattningar kostnader kostnader
Moderbolag 6316 1428 2098 5297 1194 1698
Dotterbolag 64 402 4309 16 151 43 271 4160 11475
Koncernen 70718 5737 18 249 48 568 5354 13173

For anstélldas pensioner gors i de svenska bolagen Iépande en premiebaserad avsattning i enlighet med bolagets pensionspolicy, s k avgiftsbestdmda planer.

Premien styrs av den anstélldes 16n och alder.

Léner och ersattningar till styrelse och vd samt évriga anstéllda 2006 2005
Styrelse och vd Ovriga Styrelse och vd Ovriga
(varav tantiem o dyl) anstéllda (varav tantiem o dyl) anstallda
Moderbolag 5460 2 836 3306 2411
(2 400) (420)
Dotterbolag
Sverige 1083 47 006 849 33102
USA 1617 12716 1691 7209
Koncernen 8160 62 558 5846 42722
(2 400) (420)
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Personalkostnader 2006 2005
Koncernen
Léner och andra ersattningar 70718 48 568
Sociala kostnader - pension 5737 5354
Sociala kostnader - vrigt 18 249 13173
Ovriga personalkostnader 3409 2385
Totala personalkostnader 98113 69 480
Personalkostnader som redovisas i anskaffningsvardet av
immateriella tilgangar (utveckling av handelssystem) 12199 9984
Personalkostnader enligt resultatrékning 85914 59 496
Totala personalkostnader 98113 69 480
Erséattningar och 6vriga formaner till styrelse, vd samt 6vriga ledande befattningshavare 2006
Provisionsldn o Forman finan-
Grundién/ annan rorlig Ovriga Pensions-  siella instru- Ovrig

styrelsearvode ersattning férmaner** kostnad  ment m.m. erséttning Summa
Styrelsen 680 - - - - - 680
Verkstéllande direktor 2186 2414 97 557 - 80 5334
Andra ledande befattningshavare* 7 365 1166 76 978 - - 9 585
Summa 10 231 3580 173 1535 - 80 15599

* Ledningsgruppen har bestatt av fem personer utver verkstéllande direktor
** Ovriga férmaner avser tjanstebil

~# Not 7

2006 2005
Koncernen
Valutakursforandring " -3 656 2303
Vardeférandring valutatermin 1443 -2 886
Summa resultat av finansiella transaktioner -2213 -583

") Posten avser samtliga de valutakursdifferenser som paverkat resultatrakningen.

Koncernens valutaexponering bestar huvudsakligen av tillgangar i fram-
mande valuta, vilka erlagts sdsom deposition vid marginalsékerhetskrav
eller hallits som buffert att anvanda vid behov av tillaggssakerhet for
dags- och vérdepapperslan. Valutaterminer anvands regelméssigt for att
motverka effekter av valutakursforandringar.

=& Not 8

2006 2005
Koncernen
Ingéende anskaffningsvarde 170240 158 021
Arets anskaffningar 14754 12219
Utrangeringar - -
Utgéende anskaffningsvarde 184994 170240
Ingéende avskrivningar -116 507 -96 687
Utrangeringar - -
Arets avskrivningar -20784 -19.820
Utgaende ackumulerade avskrivningar -137291  -116 507
Utgaende bokfért varde 47 703 53733

Posten avser elektroniskt handelssystem och administrativt system.
Bland anlaggningstillgangarna finns inga pagaende utvecklingsprojekt.

NeoNet Arsredovisning 2006

Betraffande avskrivningsperioder se Redovisningsprinciper. Det vid ars-
skiftet 2006-12-31 redovisade bokforda vardet for immateriella tillgangar
beraknas skrivas av med belopp enligt féljande:

2007 21,0
2008 19,6
2009 71
2010 0,0

~# Not 9

Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvardet dverstiger det
verkliga vardet pa koncernens andel i det forvarvade dotterforetagets
nettotillgéngar vid forvarvstillfallet. Koncernens goodwill har en obe-
stamd nyttjandeperiod och darfér gors en arlig prévning for eventuellt
nedskrivningsbehov. Harvid jamfors det redovisade vardet med atervin-
ningsvardet, vilket &r det hogre av tillgangens verkliga varde minskat med
forséljiningskostnader och nyttjandevardet. | de fall en beddmning av ned-
skrivningsbehov visar att det redovisade vardet dverstiger det beraknade
atervinningsvardet skrivs det redovisade vardet omedelbart ned till detta
atervinningsvéarde. Eftersom all NeoNets verksamhet bedrivs som en
integrerad rérelsegren ar den kassagenererande enhet till vilken goodwill
hanférs densamma som koncernen som helhet. Av samma skal har aven
prévningen av nedskrivningsbehov av goodwill gjorts gentemot uppskat-
tade framtida kassafldden i koncernen. Berakningen for provning av
nedskrivningsbehov utgér fran uppskattade framtida kassafloden baserat
pa finansiella prognoser som godkénts av styrelsen och som tacker en
fyradrsperiod. Anvand diskonteringsranta ar 12,5 procent. Resultatet av
proévningen av nedskrivningsbehov for goodwill pavisar att inget nedskriv-
ningsbehov foreligger.
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«& Not 10

2006 2005
Koncernen
Ingéende anskaffningsvérde 77 682 77 682
Utgaende anskaffningsvarde 77 682 77 682

En prévning av nedskrivningsbehovet av goodwill har skett. Se not 9.

=& Not 11

2006 2005
Koncernen
Ing&ende anskaffningsvarde 38 640 38 201
Arets anskaffningar 7399 3641
Férséliningar - -501
Utrangeringar -118 -3 051
Omrékningsdifferens -37 350
Utgaende anskaffningsvarde 45 884 38 640
Ingaende avskrivningar -32 857 -31 799
Férséljiningar - 492
Utrangeringar 118 2867
Arets avskrivningar -3885 -4113
Omrakningsdifferens - -304
Utgaende ackumulerade avskrivningar -36 624 -32 857
Utgaende bokfort varde 9 260 5783
Moderbolaget
Ingéende anskaffningsvérde 616 576
Arets utrangeringar - -
Arets anskaffningar 40 40
Utgaende anskaffningsvarde 656 616
Ingaende avskrivningar -567 -491
Arets utrangeringar - -
Arets avskrivningar -31 -76
Utgaende ackumulerade avskrivningar -598 -567
Utgaende bokfort varde 58 49
=« Not 12

2006 2005
Koncernen
Réanteintakter
Utlaning till kreditinstitut 9 869 4101
Véardeférandring rantebarande vardepapper 1583 1185
Ovriga ranteintakter 54 4
Summa ranteintakter 11 506 5290
Réantekostnader
Skulder till kreditinstitut for vardepappers-
och penninglan -15225 -7 443
Efterstéllda skulder -6 131 -5 864
Ovriga rantekostnader -2 743 -2 248
Summa rantekostnader -24 099 -15 555
Réntenetto -12593 -10265
34

Moderbolaget

Réanteintakter

Utlaning till kreditinstitut 15 8
Ranteintakter fran dotterbolag 7426 7 490
Ovriga rénteintakter 10 -
Summa ranteintakter 7 451 7 498
Rantekostnader

Skulder till kreditinstitut - 0
Efterstéllda skulder -6 131 -5 864
Ovriga rantekostnader -18 -1
Summa rantekostnader -6 149 -5 865
Réntenetto 1302 1633

Réantekostnad for efterstallda skulder inkluderar periodiserade transak-
tionskostnader om 874 tkr (806 tkr) avseende upptagande av forlagslan.

=& Not 13

2006 2005
Koncernen
Aktuell skatt for aret -1175%) -
Uppskjuten skatt -14 957 20 602
Summa -16 132 20 602
* avser skatt i amerikanska dotterbolag
Skillnad mellan koncernens skattekostnad och
skattekostnad baserad pa gallande skattesats
Redovisat resultat fére skatt 50480 6245
Skatt enligt gdllande skattesats -15 560 -1749
Skatteeffekt av skattepliktiga intakter redovisade
i eget kapital - -96
Skatteeffekt av uppskjutna underskottsavdrag
for utlandska dotterbolag -182 -
Uppskjuten skatt pa obeskattade reserver -2 -2
Uppskjuten skatt pa interna vinster -171 -381
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -253 -159
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 85 1
Skatteeffekt pa arets ej redovisade
underskottsavdrag - 22988
Effekt av utldndska skattesatser -49 -
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen -16132 20602
2006 2005
Moderbolaget
Aktuell skatt for aret 3570 6550
Uppskjuten skatt - 254
Summa arets skatt 3570 6 804
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Skillnad mellan moderbolagets skattekostnad och

skattekostnad baserad pa géllande skattesats 2006 2005
Redovisat resultat fore skatt -12784 11355
Skatt enligt géllande skattesats (28%) 3582 -3179
Skatteeffekt av skattepliktiga intakter redovisade

i eget kapital - -96
Skatteeffekt pa arets ej avdragsgilla kostnader -12 -26
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 2 -
Uppskjuten skatt pa obeskattade reserver -2 -2
Skatteeffekt pa arets redovisade underskottsavdrag - 3894
Skatteeffekt av gj skattepliktig utdelning - 6213
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen 3570 6804

= Not 14

2006 2005
Koncernen
Resultat efter skatt 34 348 26 847
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 51872 50 585
Resultat per aktie =0,66 =0,53
~& Not 15

2006 2005
Koncernen
Information avseende placering
Beléningsbara statsskuldférbindelser 61275 38533
Obligationer och andra rantebérande véardepapper 50420 34 701
Utlaning till svenska kreditinstitut 49187 8735
Utléning till utlandska kreditinstitut 108932 102 345
Summa placeringstillgangar och
utlaning till kreditinstitut 269814 184314
Information avseende placeringars och utlanings 16ptid
Betalbar vid anfordran 206514 133714
Aterst&ende I6ptid om hogst 3 méanader ") 63 300 50 600

269814 184314

) Posten avser vardepapper som ar mojliga att omgéende avyttra pa penningmark-
naden. Bokfort vérde pa finansiella instrument Gverensstammer med verkligt vérde.

= Not 16

2006 2005
Koncernen
Ingéende varde 20890 -
Skattemassigt underskott mot resultatrékning - 20 890
varav avser valutakursdifferenser - -
Utnyttjat skattemassigt underskott -14 629 -
Skattemassigt underskott mot balansrékning -173 -
varav avser valutakursdifferenser -12 -
Utgaende uppskjuten skattefordran 6 088 20890
Moderbolaget
Ingéende varde 254 -
Skattemassigt underskott mot resultatrékning - 254
Skattemassigt underskott mot balansrakning - -
Utgaende uppskjuten skattefordran 254 254

Enligt IAS 12 (Income Taxes) ska en uppskjuten skattefordran hanférlig till
underskottsavdrag redovisas i foretag om det finns faktorer som talar for
att skattepliktiga Gverskott kommer att genereras i framtiden. Med stod
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av drets tillfiode av kunder och ett utdkat produktsortiment &r det ledning-
ens och styrelsens uppfattning att NeoNet inom 6verskéadlig framtid kom-
mer att generera tillrackliga dverskott for att motivera skattefordran.

~# Not 17
2006 2005

Koncernen
Fondlikvidfordringar
Fondlikvidskulder

7710434 6506 881
-7500168 -6 391131

Summa fondlikvidfordringar, netto 210 266 115749
=& Not 18

2006 2005
Koncernen
Andel i bostadsréttsférening 788 788
Skattefordran 2 862 2296
Deponerade medel hos clearingcentraler 2007 1766
Fordringar pa likvidoank 20674 163
Verkligt varde valutaterminer 540 -
Kundfordringar 2 12 686 11530
Ovriga fordringar 6307 3682
Summa 6vriga tillgangar 45 863 20224
Moderbolaget
Andel i bostadsréttsférening 788 788
Ovriga fordringar 2705 309
Summa 6vriga tillgangar 3493 1097

) Per balansdagen 31 december 2006 fanns valutaterminer uppgaende till 8,4 m
EUR, 1,0 m GBP och 1,2 m CHF.

2 Koncernen har en tvistig kundfordran pa nominellt 1,1 MEUR (1,1 MEUR). Nagot
nedskrivningsbehov av fordran har inte beddmts foéreligga.

~# Not 19

Med likvida medel avses kassa och utlaning till kreditinstitut.

1) Kassafléde hanforligt till avweckling av gjorda vardepapperstransaktio-
ner varierar kraftigt beroende pa avvecklingspositionerna pa balans-
dagen.

2) Koncernens behallning av kortfristigt likvida nettotillgangar, justerad
for poster hanforliga till avveckling av kunders aktietransaktioner (d v s
fondlikvidfordringar, vardepapperslan, kortfristiga avvecklingslan och
sakerheter hos clearingcentraler) uppgick till 216,3 Mkr (148,2 Mkr vid
arets borjan).

= Not 20

2006 2005
Koncernen
Information avseende langivare
Svenska kreditinstitut 22 000 -
Utldndska kreditinstitut 149 027 77 070
Summa skulder till kreditinstitut 171 027 77 070
Information avseende skuldernas I6ptid
Betalbara pa anfordran 171027 77070
Summa 171 027 77070
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«& Not 21

~# Not 24

2006 2005 2006 2005
Koncernen Koncernen
Leverantérsskulder 17 377 12 650 Stallda sékerheter
Skatteskuld 5787 2242 Sparrade medel som ingar i fondlikvidfordringar 171027 76 953
Ovriga skulder 7 369 2674 Spéarrade medel i placeringstillgéngar och utlaning 244965 158 390
Summa 6vriga skulder 30533 17 566 Féretagsinteckningar 15 000 15000
Moderbolaget
«& Not 22 Ansvarsforbindelse
Borgensétagande till férméan fér dotterbolag 2 4845607 241544
2006 2005 Dotterbolagsgaranti @ 2749 3181
Koncernen I Koncernen placerar en stor del av sin likviditet i rantebarande instrument, fére-
Transaktionskostnader 10815 5527 tradesvis svenska statsskuldsférbindelser och obligationer, vilka forlaggs i depéer
Datakommunikation 973 1320 som pantsétts till formén for de banker som anlitas for hantering av settlement
Rantekostnader 0 169 och som foretrader NeoNet gentemot clearinginstituten. Ansprak pa pant uppstar
Sociala avgifter 4959 937 sc:m en ft‘?!jd av krav fran t:_)c‘jrlset, yérd?pa_pp_(_erscentra\e‘r och clearingins"titut, §amt
sasom tillaggsakerheter vid tillfalliga I&n for dverbryggning av kunders forseningar
%emesterléher och bonus 19723 3087 i settlement. Av det angivna vardebeloppet om 415 992 tkr vid &rsskiftet 2006-
Ovriga personalkostnader 1073 4627 12-31 (285 343 tkr per 2005-12-31) var bankernas samlade ansprak pa NeoNet
Ovriga upplupna kostnader 5422 4092 302 379 thr (204 395 tkr).
Forutbetalda intakter 536 258 2 Borgen har ingétts till forman for dotterbolagen NeoNet Securities AB och NeoNet
Summa upplupns kostnader oo e e o i g g
forutbetalda intakter 43501 20017 nettovardet av alla de for borgen aktuella utestiende kdp- och séljtransaktionerna
inom vart och ett av alla férevarande aktieslag. Betraffande det totala bruttovérdet av
Moderbolaget koncernens samtliga utestaende vérdepappersaffarer se Not 17. Uppgiften for 2005
Styrelsearvode 139 122 ar inte jamforbar, pa grund av annorlunda defininition.
Sociala avgifter 389 136 9 Garanti har utsta\\ts till forman for dottgrpolagglt NeoNet Securities Jnc er periov—
Semesterléner 603 309 den 20016-1 2-31 il 20Q7-1 2-31. Gar:?ntln |n“net3ar att moderbolagetlatfar‘ sig att vid
behov bidra med upp till USD 0,4 M for att forbéattra dotterbolagets likviditet.
Personalkostnader 900 623
Ovriga upplupna kostnader 559 1005
Summa upplupna kostnader och «& Not 25
férutbetalda intakter 2590 2195 2006 2005
Moderbolaget
- Not 23 Skillnad mellan bokfdrda avskrivningar och
avskrivningar enligt plan -16 -9
Okning Totalt  Férandring Totalt Summa b%)kslutgdiF;positioner -16 -9
av antal antal  aktiekapital aktiekapital
aktier aktier kr kr
Ing&ende balans 2005 - 50582043 - 2529102
2005 Nyteckning " 7971 50590014 399 2529501
2006 Nyteckning " 4922132 55512146 246107 2775607
' Nyteckning genom utnyttjande av teckningsoptioner.
Sammanstaliningen avser enbart registrerade aktier.
¥ Not 26
Bolag Sate Organisationsnummer Antal aktier Andel Bokfort varde
NeoNet Securities AB Stockholm 556530-4804 480 000 100% 133939
NeoNet Technology AB Stockholm 556550-4858 2300 100% 3800
NeoNet Securities, Inc. Delaware, USA 300 100% 25522
Lexit Financial Group Inc. Delaware, USA 100 100% 0
Dotterbolag, Lexit Financial Group Inc.:
Lexit Capital LLC New Jersey, USA
Summa bokfért varde 163 261
Anskaffning 2006 2005
Ingdende anskaffningsvérde 163 261 163 261
Utgaende anskaffningsvarde 163 261 163 261
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=& Not 27

Bland fordringar pa dotterbolag redovisas efterstallda lan om

USD 550 000 till dotterbolaget NeoNet Securities Inc. Moderbolagets
mojlighet att pakalla &terbetalning av detta 1&n &r begransat pa grund av
lanets utformning.

~# Not 28

Bolaget folier lagen om kapitaltdckning och stora exponeringar. Fér Bolaget
géller att minst 8 procent av de riskvégda placeringar med hansyn till
kreditrisken skall tackas av kapitaloasen. Med placeringarna avses saval
poster i som utanfor balansrékningen. Kapitalbasen bestar av eget kapital
reducerat med immateriella tillgangar och koncerngoodwill. Nedan folier en
analys av kapitaltackningssituationen, av vilken framgar att koncernens
kapitaltdckningsgrad uppgick till 89 procent (66 procent).

Kapitalbas 2006 2005
Eget kapital 328771 249782
Uppskjutna skattefordringar -6087 -20 942
Immateriella tillgangar -47703  -53733
Koncerngoodwill -77 682 -77 682
Priméart kapital 197 299 97 425
Supplementart kapital - -
Total kapitalbas 197 299 97 425
Riskvagt belopp 2006 2005
Kreditrisker 91428 57714
Ranterisker 1576 1084
Motpartsrisker 19453 9940
Awvecklingsrisker i utestdende, forsenade affarer 2428 13 956
Valutakursrisker 107 178 65 430
Totalt riskvagt belopp 222063 148124
Kapitaltackningsgrad 2006 2005
Total kapitalbas 197 299 97 425
Totalt riskvéagt belopp 222 063 148 124
Kapitaltackningsgrad i procent 89% 66%

Noter

=& Not 29

Arets hyreskostnader uppgick till 4 521 tkr jamfért med 6 040 tkr
foregdende &r.

Avtalade framtida hyreskostnader

2007 4671
2008 4227
2009 416
2010 416
2011 173
Totalt 9903

Operationella leasingavtal avseende leasing av bilar, kontorsinventarier m m
redovisas i rérelsens kostnader.

~# Not 30

Foérutom vad som finns beskrivet i not 6 har ingen av styrelsens ledamater, de
ledande befattningshavarna eller Bolagets revisor, varken sjélva, via bolag, eller
genom néarstaende, haft ndgon direkt delaktighet i affarstransaktion genomférd
av Bolaget, som varit ovanlig till sin karaktér eller sina villkor under nuvarande
eller foregdende verksamhetsar.

= Not 31

Mot bakgrund av koncernens finansiella stlining, resultatutveckling och
forvantade tillvaxt har styrelsen och verkstéllande direktéren beslutat att
foresla arsstdmman en utdelning om 24 587 tkr eller 0,40 kr per aktie.
Den féreslagna utdelningen har inte redovisats som skuld i dessa finan-
siella rapporter.

«& Not 32

Handelsbanken Capital Markets har tecknat NeoNet XG-avtal avseende
en helhetslosning av tjénster for elektronisk direktmarknadshandel.

Nya langsiktiga finansiella mal har faststallts. Dessa innebar att NeoNet
senast ar 2010 ska ha férdubblat intakterna till minst 800 Mkr och rap-
portera ett resultat fore skatt p& minst 200 Mkr.

Kapitalkrav for kreditrisker Vagningstal enligt Poster i Poster utanfor Riskvagt belopp Riskvagt belopp
Grupp FFFS 2006:1 balansrakningen balansrékningen 2006-12-31 2005-12-31
A 0% 147 485 - 0 0
B 20% 1568119 - 31624 22216
C 50% . - 0 0
D 100% 59 804 - 59 804 35498
Summa riskvagt belopp for kreditrisker: 91 428 57714
Under de olika grupperna ingar i huvudsak féljande:

A Fordran pé eller garanterad av stat/centralbank inom OECD eller svensk kommun.

B  Fordran pé eller garanterad av kommuner, banker och vissa finansinstitut inom OECD, samt kortfristiga fordringar avseende banker generellt.

C  Fordran mot sakerhet av pantbrev i bostadsfastigheter.

D Ovriga fordringar/tillgéngar.
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Resultat- och balansrakningen ska faststéllas vid ordinarie arsstamma den 26 april 2007.

Stockholm den 16 mars 2007

Simon Nathanson Staffan Persson
Verkstallande direktor Ordférande
Nils-Robert Persson Thord Wilkne

Var revisionsberéttelse har lamnats den 16 mars 2007.

PricewaterhouseCoopers AB

Eva Riben
Auktoriserad revisor

Hans Karlsson

Gerard Versteegh
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Revisionsberéttelse

Revisionsberattelse

Till &rsstammanii
NeoNet AB (publ)
Org nr 556530-1263

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning
i NeoNet AB (publ) for &r 2006 (sidan 14-38). Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for rakenskapshand-
lingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen samt for att internatio-
nella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och Lag om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
tilldmpas vid upprattandet av koncernredovisningen. Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och
forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfért revisionen for att med
hog men inte absolut sékerhet forsakra oss om att &rsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktig-
heter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revi-
sion ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktérens tillampning av dem samt att bedéma
de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktoren gjort nér de upprattat arsredovisningen och koncern-
redovisningen samt att utvardera den samlade informationen i rsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart
uttalande om ansvarsfrinet har vi granskat vasentliga beslut, tgarder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktdren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har d&ven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser
att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stalining i
enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandar-
der IFRS sadana de antagits av EU och Lag om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en réttvisande bild av
koncernens resultat och stélining. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och for koncernen, disponerar
vinsten i moderbolaget enligt forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstéllande direktoren
ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Stockholm den 16 mars 2007

PricewaterhouseCoopers AB

Eva Riben
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Tillampning av bolagsstyrningskod
NeoNet omfattas initialt inte av kraven inom den svenska koden for
bolagsstyrning. Bolaget har dock till del influerats av koden.

Arsstamma

Arsstamman ar NeoNets hégsta beslutande organ dér aktieagarnas ratt
till beslut rérande bolagets angelagenheter utbvas. Arsstamman holls den
4 maj 2006 i Stockholm.

P& arsstdmma ska bland annat foljande &renden férekomma: fore-
dragning och faststallande av arsredovisning, dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust, prévning av ansvarsfrinet for styrelseledamaéter
och verkstallande direktor, val av styrelse samt i forekommande fall revi-
sorer, faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden samt andra viktiga
angelagenheter. Enligt bolagsordning ska arsstamman héllas arligen
i Stockholm inom sex manader efter rakenskapsarets (1 januari — 31
december) utgang.

Kallelse till &rsstamma och kallelse till sddan extrastamma dar fraga
om andring av bolagsordningen kommer att behandlas, ska utfardas tidi-
gast sex veckor och senast fyra veckor fére stémman. Kallelse till annan
extrastamma ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore
stdmman.

Vid arsstdamma 2006 deltog 30 aktiedgare som representerade 33%
av aktiekapital och roster i bolaget.

Information om arsstamman for ar 2007 som halls den 26 april gavs i
korthet i kvartalsrapporten for tredje kvartalet 2006 och framgar av infor-
mation pa sid. 46.

Nomineringskommitté

Forfaringssattet for nominering av styrelseledaméter sker genom att de
storsta aktiedgarna under slutet av aret utser styrelseordféranden samt
ytterligare tva representanter som nomineringskommitté. Representan-
terna arbetar under kommittéordférandens ledning fram ett forslag il
styrelse som forelaggs arsstdmman for beslut. Kommittén bestod infér
arsstamman 2006 av Hans Karlsson (ordférande), Staffan Persson och
Peter Lindell vilket publicerades under fjarde kvartalet 2005. Infor bolags-
stdmman 2006 sammantradde nomineringskommittén vid ett tillfalle.
Nomineringskommittén infor arsstamman 2007 bestér av Hans Karlsson
(ordférande), Staffan Persson och Peter Lindell vilket publicerades under
figrde kvartalet 2006. Ingen sérskild ersattning har utgatt till medlem-
marna i nomineringskommittén.

Styrelsens arbete
Overgripande information
Vid &rsstamman 2006 utsags sex ledamoter. | augusti 2006 lamnade
ledamoten Kari Lotsberg sitt uppdrag i styrelsen, varefter antalet ledamo-
ter alltsé uppgatt till fem. Styrelsens sammansattning framgar av presen-
tationen pa sid. 43. Verkstallande direktoren ar gj styrelseledamot. Aven
andra tjiansteman deltar i styrelsens sammantraden som féredragande
och protokollférare. Styrelsen har under aret genomfort sex protokollférda
sammantraden, varav ett konstituerande, och &gnade sérskild uppmérk-
samhet at affarsutveckling. Darutéver har styrelsen vid ett tillfélle sam-
mantraffat for langre mote for att diskutera foretagets strategi. Dessutom
holls ett sammantrade per capsulam.

Vid styrelsemotena foljs en i forvag godkand agenda. Agenda och
bakgrundsmaterial distribueras till ledamoterna infor varje styrelsemote.
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Beslut i styrelsen fattas efter en 6ppen diskussion som leds av ordféran-
den. Under aret har ingen avvikande standpunkt i nagon beslutsfraga
tagits till protokollet.

Nérvaro vid ordinarie styrelsemdten

060206 060503 060504 060823 061020 061214
(konstit.)
Staffan Persson ] . . . . .
Hans Karlsson ] . . . . .
Kari Lotsberg . . . - - _
Nils-Robert Persson e ° . . . .
Gerard Versteegh o o . . . .
Thord Wilkne . . . . . .
e =narvarande X =ejnarvarande - = gj tillampligt

Styrnings- och rapporteringsprinciper

Styrelsen tillampar en arbetsordning som innehaller regler och riktlinjer for

arbetsfordelning mellan styrelse och verkstéallande direktér, samt instruk-

tioner om form och innehall for styrelsens sammantraden. Detta grund-
dokument revideras arligen.

Styrelsens arbetsordning reglerar styrelsens arbete och behandlar
foljande omraden:

e Sammantraden: konstituerande styrelsemoéte, arlig sammantrades-
frekvens, villkor for extra sammantraden, rutiner for bestamning av
tidpunkt och kallelse

e Foredragningslista: Faststallande och distribution

o Arenden som behandlas vid ordinarie respektive konstituerande styrel-
semote

e Rutiner for I6pande rapporter och annan information till styrelse och
revisorer

* Arbetsférdelning mellan styrelse och verkstéllande direktor

e Beslutférhet och narvaro

e Forfarande vid protokollskrivning

e Javsfragor och ovriga fragor
Darutdver foljer verkstallande direktdren instruktioner som reglerar

skyldigheter och befogenheter betraffande NeoNets I6pande verksam-

het. VD forser styrelseledaméterna med en skriftlig rapport en gang per
méanad. Rapporten innehéller bland annat information om koncernens
verksamhet och affarsléage, den senaste manadens resultat med kom-
mentarer till budgetavvikelser, samt medarbetarsituation.

Utvéardering av styrelsearbetet

Styrelseordféranden initierar en utvardering via formuldr och enskilda
samtal. Utvarderingen sammanstalls, redovisas for samt diskuteras med
hela styrelsen. Resultatet av utvarderingen redogdrs sedan for nomine-
ringskommittén.

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottet, som bestéar av styrelseledamoterna Hans Karls-
son (ordférande) och Nils-Robert Persson, &r radgivande och har till
uppgift att for styrelsen forbereda fragor rérande erséttning till verkstél-
lande direktér och andra ledande befattningshavare. Arbetet innefattar
ersattningspolicy, principer for I6nesattning och andra anstallningsvillkor
samt fragor rérande incitamentsprogram till ledning och medarbetare.
Ersattningsutskottet assisterar styrelsen i aktuella fragor och redovisar ill
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styrelsen sina observationer, rekommendationer och forslag till atgarder
och beslut. Styrelsen har for ersattningsutskottets arbete antagit en spe-
cifik instruktion som bland annat beskriver utskottets sammanséttning,
motesrutiner, protokollféring, rapportering och arbetsuppgifter. Ersatt-
ningsutskottet ska besta av tva styrelseledamoter som utses av NeoNet
styrelse. Utskottet ska utse en ordférande bland sina ledaméter.

Ersattningsutskottet har under 2006 gett styrelsen rekommendationer
géllande principer for erséttning till ledande befattningshavare och dvriga
medarbetare. Rekommendationer har innefattat rérlig ersattning samt
|6ner och dvriga ersattningar till ledande befattningshavare. Erséttningsut-
skottet har vidare foreslagit kriterier fér beddémning av bonusutfall.

Styrelsen har diskuterat ersattningsutskottets forslag och fattat beslut
med ledning av utskottets rekommendationer. Ersattning till verkstallande
direktoren for verksamhetsaret 2006 har beslutats av styrelsen. Ersétt-
ningar till andra ledande befattningshavare har féreslagits av verkstéllande
direktéren och beslutats av ersattningsutskottet. Ersattningsutskottet har
under 2006 sammantrétt vid tre tillféllen. For utskottets ledamdter har
utgatt arvode om 20 000 kr per person och &r.

Se not 6 for ytterligare information om ersattningar till bland annat sty-
relse och andra ledande befattningshavare.

Revisionsutskott och kommunikation med revisor
Revisionsutskottet, som bestéar av styrelseledamdterna Hans Karlsson
(ordférande) och Staffan Persson, &r radgivande och har till uppgift att
for styrelsen forbereda fragor rérande revisorsval och arvode, bolagets
redovisning och interna kontroll, extern revision samt finansiell informa-
tion. Utskottet foretrader i dessa fragor hela styrelsen och agerar pa sty-
relsens vagnar. Revisionsutskottet ska assistera styrelsen i fragorna och
till styrelsen redovisa sina observationer och rekommendationer samt ge
forslag till &tgarder och beslut. Styrelsen har antagit en specifik instruktion
for revisionsutskottets arbete. Revisionsutskottet har under 2006 sam-
mantréatt vid tre tillfallen och darefter gett styrelsen information om sina
iakttagelser.

NeoNets revisor har under 2006 tva ganger personligen rapporterat till
styrelsen sina iakttagelser fran granskningen och sin beddmning av kon-
cernens interna kontroll. Déarutéver har NeoNets revisor tre ganger under
aret sammantréatt med revisionsutskottet i samband med genomford
granskning. Samtliga sammantraden skedde utan foretagsledningens
deltagande. For utskottets ledamoter har utgétt arvode om 20 000 kr per
person och ar.

Intern kontroll

Revisionsutskottet dvervakar de externa revisorernas oberoende och
objektivitet gentemot bolaget genom att bland annat hélla sig informerat
om deras férhallande till bolaget och foretagsledningen. Utskottet ska
darfor delta i och ge riktlinjer for upphandlingen av icke revisionsrelate-
rade konsulttjanster som tillhandahélls av det foretag till vilka revisorerna
ar knutna. Dérefter ska utskottet 6vervaka tillhandahéllandet av dessa
tjanster i syfte att sakerstélla de externa revisorernas oberoende och
objektivitet.

Revisionsutskottet granskar NeoNets redovisningsprinciper samt
sakerstéller att dessa foljer god redovisningssed och att bolaget tillampar
principerna pa ett korrekt satt. Utskottet bevakar att NeoNet i dvrigt foljer
tildmpliga lagar och regler fér bolagets redovisning. Revisionsutskottet
har &ven tagit del av de externa revisorernas revisionsplan.
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Revisionsutskottet granskar ocksé NeoNets interna kontroll avseende
bokforing, medelsforvaltning och bolagets ekonomiska forhallanden i
Ovrigt. Utskottet diskuterar tilsammans med foretagsledningen och de
externa revisorerna de poster i NeoNets arsredovisning och delarsrap-
porter som vid uppréattandet av redovisningen varit foremal for vasentliga
beddémningar och vérderingar.

Revisionsutskottet diskuterar och félier upp beddémning av risker,
riskhantering och betydande finansiella riskexponeringar med de externa
revisorerna och foretagsledningen. Utskottet folier &ven upp de atgarder
som foéretagsledningen har vidtagit eller avser att vidta for att begransa,
Overvaka eller kontrollera riskexponeringar.

NeoNet anvander sig ocksé av en extern oberoende granskningsman
for att s8kerstélla att eventuella brister i de interna rutinerna identifieras.

LAS MER OM OPERATIVA RISKER OCH
KVALITETSARBETE | NOT 1

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB &r av arsstamman i NeoNet AB utsedd revi-
sionsbyra med auktoriserad revisor Eva Riben som huvudansvarig. Eva
Riben &r revisor i NeoNet AB sedan 2004. PricewaterhouseCoopers AB
ar valt som revisorer for en period om fyra r sedan arsstamman ar 2003.
PricewaterhouseCoopers &r ocksa revisorer i de rorelsedrivande dotter-
bolagen i Sverige och USA.

Foérutom revisionsuppdrag som avser granskning av kvartalsrapporter,
arsredovisningen, bokféringen samt styrelsen och verkstéllande direkto-
rens forvaltning har PricewaterhouseCoopers &ven utfort andra uppdrag.
Dessa 6vriga uppdrag har bestatt av oberoende granskning av verksam-
heten i dotterbolaget NeoNet Securities AB och skattekonsultation i dot-
terbolaget NeoNet Securities Inc.

Ersattning till revisor framgar av not 5.
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Ledning

Ledning

Simon Nathanson, 1960

Koncernchef och verkstéllande direktor.
Ekonom.

Simon Nathanson har tidigare bland annat
tjanstgjort som vice VD péa Stockholmsbdrsen
samt som VD for derivatbérsen OM Stockholm
och VD fér OM rantebérsen. Anstélld sedan
mars 2004.

Externa styrelseuppdrag: Styrelseledamot i
Svenska Fondhandlareféreningen.

Innehav* i NeoNet AB: 373 488 aktier.

Per Andersson, 1963

Global férsaliningschef.

Civilingenjor.

Per Andersson har tidigare tjanstgjort som Glo-
bal forsaljningschef pa Orc Software samt Inter-
nationell férsaliningchef fér medlemsapplikatio-
ner pa OMX. Anstélld sedan oktober 2006.

Externa styrelseuppdrag: Inga.

Innehav* i NeoNet AB: (inklusive familj) 8 000
aktier.

Gustaf Frisk, 1972
Bolagsjurist.

Jur. kand. och Master of Laws in Banking and
Finance Law.

Gustaf Frisk arbetade tidigare som bolagsjurist
pé Stockholmsborsen. Anstélld sedan februari
2005.

Externa styrelseuppdrag: Inga.
Innehav* i NeoNet AB: 68 000 aktier.

Peter Johansson, 1971
Méklarchef.

Ekonom.

Peter Johansson var tidigare paneuropeisk
méklare pa HSBC Investment Bank i London
och Stockholm. Anstélld sedan januari 2000.

Externa styrelseuppdrag: Inga.
Innehav* i NeoNet AB: 1 000 aktier.

42

Fran vanster: Patrik Westerberg, Gustaf Frisk, Per Lindberg, Simon Nathanson, Per Andersson,
Carina Roosmark och Peter Johansson.

Per Lindberg, 1956

Finansdirektor och verkstéllande direktor for
dotterbolaget NeoNet Securities AB.
Civilekonom.

Per Lindberg har tidigare tjanstgjort som con-
troller inom olika delar av Ericssonkoncernen
och som finansdirektoér for Digital Equipment
AB. Anstalld sedan september 2000.

Externa styrelseuppdrag: Inga.

Innehav* i NeoNet AB: 205 988 aktier.

Carina Roosmark, 1964
Chef for clearing och settlement.

Carina Roosmark har tidigare tjanstgjort som
back-officechef pa HSBC Investment Banks
stockholmskontor. Carina Roosmark har &ven
arbetat inom backoffice pa Alfred Berg Fond-

kommission AB samt Svenska Handelsbanken

AB. Anstalld sedan oktober 2000.
Externa styrelseuppdrag: Inga.
Innehav* i NeoNet AB: 10 000 aktier.

Patrik Westerberg, 1972
Produkt- och [T-chef samt verkstéllande direktor
for dotterbolaget NeoNet Technology AB.

Civilekonom.

Patrik Westerberg arbetade tidigare som affars-
utvecklare inom OMX. Anstalld sedan augusti
2001.

Externa styrelseuppdrag: Inga.
Innehav* i NeoNet AB: 2 000 aktier.

Innehav i NeoNet AB &r per den 31 december 2006.

* Ager aven tillsammans med ett antal évriga med-
arbetare ett bolag som innehar 1 400 000 aktier.
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Styrelse och

Staffan Persson, 1956
Styrelseordférande. Styrelseledamot sedan
1996.

Ekonom.

Huvudsaklig sysselsattning: Senior Partner i
riskkapitalbolaget ITP.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i
bland andra Klar Invest AB, ARK Travel AB och
Accelerator i Linkdping AB.

Innehav i NeoNet AB (inklusive familj och
bolag): 10 829 319 aktier. K&poption har
utstallts pa 1 500 aktier.

Hans Karlsson, 1950
Styrelseledamot sedan 1996.

Civilingenjor.
Ovriga styrelseuppdrag: Inga.

Innehav i NeoNet AB (inklusive familj):
1 678 353 aktier.

revisor

Nils-Robert Persson, 1956

Styrelseledamot sedan 2005.

Civilingenjor.

Huvudsaklig sysselsattning: Verksam i Cinno-
ber Financial Technology.

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Triona
AB samt styrelseledamot i Cinnober Financial
Technology AB.

Innehav i NeoNet AB (inklusive bolag): 150 000
aktier.

Gerard Versteegh, 1960
Styrelseledamot sedan 2005.

Civilekonom.

Huvudsaklig sysselsattning: Arbetande sty-
relseordférande i Commercial Estates Group
Limited samt ordférande/styrelseledamot i ett
antal relaterade bolag.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i
bland andra Catena AB och ALM Equity AB.

Innehav i NeoNet AB: 787 284 aktier.

Uppgifter om huvudsysselsattning eller utbildning har utelamnats i de fall dar detta inte &r tillampligt.

Innehav i NeoNet AB &r per den 31 december 2006.
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Thord Wilkne, 1943
Styrelseledamot sedan 2000.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i
bland andra Foreningen Svenskt Naringsliv,
Intellecta AB, Temagruppen Sverige AB och
Lindebergs Grant Thornton AB. Thord Wilkne
ar en av WM-data AB:s grundare.

Innehav i NeoNet AB (inklusive hustrus inne-
hav): 776 807

REVISOR

PricewaterhouseCoopers AB ar av arsstam-
man i NeoNet AB utsedd revisionsbyra med
auktoriserad revisor Eva Riben som huvudan-
svarig. Eva Riben &r revisor i NeoNet AB sedan
2004. PricewaterhouseCoopers AB &r valda
som revisorer for en period om fyra ar from

ar 2008.
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Definitioner och ordlista

Andel riskbarande kapital
Summan av eget kapital och uppskjutna skat-
teskulder dividerad med balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Resultat efter skatt i procent av periodens
genomsnittliga egna kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Arets resultat efter finansnetto med tillagg for
réntekostnader, i forhallande till genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital fore skatt
Resultat fore skatt i forhallande till genomsnitt-
ligt sysselsatt kapital.

Avveckling

K&pare av vardepapper betalar och mottar
vardepapper medan séljare samtidigt levererar
vardepapper och erhaller betalning. Avrak-

ningsnotor uppréattas och aktiebok uppdateras.

Kallas aven settlement.

Central counter-party clearing

Innebér att ett s kallat clearinghus garanterar
genomférandet av affaren och darmed intra-
der som motpart och tar pa sig rollen som ny
kopare gentemot séljaren och ny séljare gente-
mot kdparen. Kallas &ven central motpart.

Central securities depository, CSD
Vardepapperscentral.

Clearing

En process som sammanstaller och kvittar
transaktioner vid utvéxlingen av aktier och
betalning.
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Direktmarknadshandel/direktmarknads-
access

Kommer fran begreppet Direct Market Access
som innebdr att kundernas elektroniska order
sands vidare av maklaren till marknadsplatsen
utan manuell hantering och med minimal for-
drojning. Kunden behdver inte vara medlem pa
marknadsplatsen utan handeln sker i makla-
rens namn.

EBITDA
Resultat fére finansnetto, avskrivningar och
skatt.

Eget kapital per aktie
Utgéende eget kapital i forhallande till under
perioden utgaende antal aktier.

FIX-kompatibelt

System eller programvara som gér att ansluta
till andra finansiella system som kommunicerar
enligt FIX meddelandestandard.

FIX-protokoll

Financial Information eXchange protocol, FIX,
ar en meddelandestandard utvecklad specifikt
for elektronisk Gverforing av vardepappers-
transaktioner.

Handelsapplikation

Den programvara som finns installerad hos
kunden. Innehaller anvéndargranssnitt och
programvara som majliggor att information kan
tas emot och att order kan sdndas via NeoNets
centrala handelsplattform till respektive mark-
nadsplats. Den hos kunden installerade han-
delsapplikationen kan vara NeoNets egen eller
tillhandahallen av en annan leverantér. | det
senare fallet krévs koppling till NeoNets han-
delsplattform genom FIX eller annat granssnitt.

Genomshnittligt sysselsatt kapital
Genomsnittlig balansomslutning med avdrag
for genomsnittliga icke réantebarande skulder
inklusive uppskjutna skatteskulder.

Kapitaltackningsgrad

Total kapitalbas dividerad med totalt riskvagt
belopp avseende kapitalkrav for kredit- och
marknadsrisker (FFFS 2006:1).

Kassafloéde per aktie
Arets kassaflode i forhallande till antal aktier.

Kortfristiga likvida nettotillgangar

Summan av bankmedel, rantebarande instru-
ment, nettot av fordringar och skulder géllande
fondlikvider, samt fordringar pa framforallt
clearing- och liknande institut, varifran avgar
skulder for tillfalliga penning- och aktielan

Likviditet

Hog likviditet for ett vardepapper k&nnetecknas
av hdg omséttning i handeln och liten differens
mellan kdp- och saljkurs.

Genomsnittligt antal anstéllda
Under aret genomsnittligt antal anstéllda,
omraknat till heldrsanstallda.

NASD

National Association of Securities Dealers.
USA:s ungeférliga motsvarighet till Svenska
Fondhandlareféreningen.

Nettomarginal efter skatt

Vinst efter skatt i procent av summa rérelse-
intakter.
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Personalomsattning

Summan av antalet personer som sagt upp sig
under aret dividerat med genomsnittliga antalet
anstallda under aret.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnitt-
ligt antal aktier under perioden.

Rantetackningsgrad
Resultat fére skatt med tillagg for rantekostna-
der dividerat med rantekostnader.

Rérelseintakter
Transaktionsintékter och dvriga rérelseintakter.

Rérelsemarginal
Rorelseresultat fore finansnetto och avskriv-
ningar i procent av summa rorelseintakter.

Securities and Exchange Commission (SEC)
USA:s ungefarliga motsvarighet till svenska
Finansinspektionen.

Settlement
Se avveckling.

SIPC
Securities Investor Protection Corporation.

Skuldsattningsgrad

Utgéende rantebarande avsattningar och skul-
der i forhallande till utgaende eget kapital.
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Soliditet
Utgéende eget kapital i procent av utgédende
balansomslutning.

Transaktionskostnader
Provisionskostnader samt évriga rérliga kost-
nader direkt hanforliga till transaktionerna och
intjaningen pa respektive bors.

Underliggande kassafléde

Det underliggande kassaflodet bestar av sum-

man av:

— kassaflodet fran den I6pande verksamheten
exklusive rantenetto och férandring i den
|6pande verksamhetens tillgangar och skul-
der

— investeringsverksamheten exklusive forvarv/
avyttringar av kortfristiga placeringstillgangar
och verksamheter

Utdelning per aktie
Foreslagen/verkstalld utdelning i forhallande il
antal aktier.

Vinstmarginal fére finansnetto och skatt
Vinst fore finansnetto och skatt i procent av
summa rorelseintakter.

Vinstmarginal fére skatt
Vinst fore skatt i procent av summa rorelsein-
tékter.

Definitioner och ordlista
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Arsstamma

Arsstimma

Plats och tid:

Arsstamma halls den 26 april 2007 klockan 18.00 pa Kungstornen Konferens, Kungsgatan 33 2tr i Stockholm. Kallelse kommer att
publiceras i Post och Inrikes Tidningar och i Dagens Industri samt finnas tillganglig pa NeoNets hemsida www.neonet.biz senast
den 29 mars.

Aktiedgare som énskar delta i drsstdmman ska:
dels vara inférd i den av VPC AB férda aktieboken den 20 april 2007,
dels till bolaget anmé&la sin avsikt att delta i arsstamman senast den 20 april 2007 klockan 16.00.

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste, for att &ga ratt att delta i arsstamman, tillfalligt inregistrera aktierna i
eget namn. Aktiedgare som Onskar sadan omregistrering maste underratta forvaltaren om detta i god tid fére den 20 april 2007, da
sadan omregistrering ska vara verkstalld.

Anmélan
Anmalan om deltagande i arsstdmman ska ske skriftligen till NeoNet:
per fax: 08-10 40 84
via e-post: investor.relations@neonet.biz, eller
per brev: till NeoNet AB (publ), "Stammoanmalan”, Box 7545, 103 93 Stockholm.

Vid anmélan ska anges namn, person- eller organisationsnummer, adress, telefonnummer, aktieinnehav och uppgift om eventuella
bitraden.

Finansiell kalender 2007

Delérsrapport forsta kvartalet: 26 april 2007

Arsstamma: 26 april 2007, Kungstornen konferens, Kungsgatan 33 2tr, Stockholm.
Delérsrapport andra kvartalet: 16 augusti 2007

Delarsrapport tredje kvartalet: 26 oktober 2007

Bokslutskommuniké: 7 februari 2008
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