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VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
Omsittning och vinst
- Nettoomsiattningen minskade till 702 MSEK (707).
- Resultatet fore skatt minskade till 89 MSEK (133).
- Resultatet efter skatt minskade till 73 MSEK (119).
- Resultatet per aktie minskade till 1:86 SEK (3:05).

P4 grund av det ovanligt milda vadret under december och borjan av januari kunde Silen
endast erbjuda ett begransat oppethéllande i skidsystemet, vilket har inneburit att rorelse-
resultatet i Salen under perioden har minskat med 49 MSEK till 20 MSEK.

Trysil konsoliderades i SkiStar den 1 december 2005. Foregdende ars resultat belastas
darfor inte av kostnader for perioden september-november, vilka under 2006 uppgick till

-35 MSEK.

Vinsterna fran forsiljning av lagenheter i fraimst Silen 6kade under perioden till

31 MSEK (1).
Ytterliggare information lamnas av:
Mats Arjes, Verkstallande direktor tel +46 (0)280 880 80
Magnus Sjoholm, Ekonomi- och finansdirektor tel +46 (0)280 880 90
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Detta ar SkiStar

SkiStar dr noterat p& OMX Mid Cap,
Stockholm. Koncernen dger och driver
alpina skidanliggningar i Silen, Are och
Vemdalen i Sverige samt Hemsedal och
Trysil i Norge. Marknadsandelen av
SkiPassforsiljningen i Skandinavien upp-
gar till 38%. Karnverksamheten dr alpin
skidakning med gastens skidupplevelse

i centrum. Verksamheten delas in i tva
affirsomrdden; Destinationerna bestdende
av skidakning, logiformedling, skidskola
och skiduthyrning samt Fastighet om-
fattande byggnationer och exploatering.
Visionen ar att SkiStar ska skapa minnes-
virda vinterupplevelser som den ledande
operatoren av europeiska alpin-

destinationer.

Omsittning och resultat

Under perioden 1 september till och med
28 februari minskade koncernens netto-
omsattning till 702 MSEK (707), resultatet
fore skatt minskade till 89 MSEK (133)
och periodens resultat efter skatt var

73 MSEK (119). Vinsten per aktie upp-
gick till 1:86 SEK (3:05). Vinsten frin
forsiljning av stugor och lagenheter i
framst Salen uppgick till 31 MSEK (1).
Foregdende 4rs resultat paverkades
positivt med 35 MSEK genom att
koncernen inte belastades med kostnader
fran Trysil under perioden september —
november. Trysil ingér i SkiStarkoncernen
frdn den 1 december 2005. Silen drab-
bades hart av den milda vdderleken under
december 2006 och borjan av januari
2007, da endast skiddkning i begransad
utstrackning kunde erbjudas. Den svaga
resultatutvecklingen i Sdlen har till viss
del kompenserats av en stark resultatut-

veckling i fraimst Hemsedal. Koncernens

finansnetto har under perioden 6kat med
anledning av hogre beldning i kombina-
tion med hogre ranteniva.

Under andra kvartalet (1 december -

28 februari), minskade koncernens netto-
omsittning till 679 MSEK (690),
resultatet fore skatt minskade till

294 MSEK (302) och resultatet efter
skatt var 261 MSEK (278). Vinsten

per aktie uppgick till 6:67 SEK (7:13).
Minskningen av omsittning och resultat
kan framst hanforas till det begransade
oppethallandet i Silens skidsystem under
december och bérjan av januari.
Koncernens SkiPassforsiljning, som i
princip kan hanforas till det andra kvar-
talet, minskade med 5,9% till 394 MSEK
(418). Den genomsnittliga prisokningen
pa SkiPass var 3,7%. SkiStar sinkte frin
och med den 1 januari SkiPasspriserna pa
de svenska destinationerna motsvarande
momssinkningen (se avsnitt Den skandi-
naviska marknaden for mer information).
Antalet objektsdygn under perioden
sasongsstart — 28 februari har minskat
med 7% jamfort med motsvarande tid-
punkt foregdende ar. Den storsta enskilda
nedgdngen av objektsdygn kan hinforas
till jul- och nydrsveckorna i Silen.

I Sdlen minskade nettoomsittningen med
53 MSEK till 242 MSEK och rorelse-
resultatet med 49 MSEK till 20 MSEK
jamfort med aret innan.
SkiPassforsiljningen minskade med 23,6 %
till 114 MSEK. Det ovanligt milda vadret
under december och borjan av januari
innebar begransat oppethdllande i skid-
systemet och dirmed en betydande reduk-
tion av intdkter och resultat. Kostnaderna
har endast kunnat reduceras i begriansad
omfattning pa grund av kostnadskravande

snotillverkning i hoga temperaturer och

hog serviceniva for de gaster som valde att
besoka Silen under december och borjan
av januari.

I Vemdalen 6kade nettoomsittningen
med 18 MSEK till 62 MSEK och rorelse-
resultatet med 4 MSEK till 8 MSEK.
SkiPassforsiljningen okade med 4,8% till
35 MSEK. De forvirvade sportbutikerna
och skiduthyrningarna i Vemdalsskalet
och Bjornrike bidrog med 15 MSEK i
okad omsittning och 6 MSEK i resultat-
forbattring.

I Are 6kade nettoomsittningen med

5 MSEK till 161 MSEK, medan rorelse-
resultatet minskade med 3 MSEK till

15 MSEK. SkiPassforsiljningen minskade
med 3,8% till 91 MSEK. Alpina VM har
bidragit till en kraftig okning av externa
investeringar i framforallt nya baddar.
Investeringstakten bedoms bli fortsatt hog
framover. 80 000 dskddare sdg VM-
tavligarna pa plats i Are mellan den

3 — 18 februari. Totalt sindes 6ver 600
tv—timmar till flera hundra miljoner tv—
tittare i 42 lander. Ett val genomfort
arrangemang som vantas starka Ares
varumirke, framforallt internationellt,
under mdnga r framover. Under Alpina
VM har turistbaddar upptagits av aktiva,
journalister etc. Detta har medfort ett
vintat bortfall av intdkter i den ordinarie
verksamheten som uppskattas till

3 MSEK.

I Hemsedal 6kade nettoomsittningen med
12 MSEK till 111 MSEK och rorelse-
resultatet med 16 MSEK till 23 MSEK.
SkiPassforsiljningen okade med 14,5% till
66 MSEK. Efter tva svaga snovintrar har
Hemsedal i ar haft mycket goda snofor-
hallanden, vilket har inneburit ett 6kat
antal gister, fraimst under helgerna.
Valutakursforandringen NOK/SEK har
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paverkat omsattningen med —7 MSEK och
resultatet med -1 MSEK.

I Trysil okade nettoomsittning med

13 MSEK till 127 MSEK medan rorelse-
resultatet minskade med 31 MSEK till

20 MSEK. SkiPassforsiljningen okade
med 5,2% till 88 MSEK. Orsaken till
resultatforsimringen dr att Trysil ingér

i koncernen sedan 1 december 2005.
Saledes belastades inte koncernen med
Trysils kostnader perioden september

— november 20035, vilka under mot-
svarande period 2006 uppgick till

35 MSEK. Valutakursforandringen
NOK/SEK har paverkat omsittningen med
-8 MSEK och resultatet med —2 MSEK.
Affarsomrade Fastighet 6kade vinsten till
31 MSEK (1) frén forsiljning av lagen-

heter, framst i Silen.

Den skandinaviska marknaden

Enligt SLAO (Svenska Liftanldggningars
Organisation) minskade SkiPassfor-
sdljningen i Sverige med 11% under
perioden november 2006 — februari 2007,
jamfort med motsvarande period fore-
gdende &r. Den genomsnittliga pris-
Okningen pd SkiPass i Sverige var 2,5%.
Den 16 oktober 2006 beslutade den
svenska regeringen att mervirdesskatten
pd skidakning i Sverige skulle sdnkas fran
12% till 6% fran och med den 1 januari
2007.

I Norge minskade SkiPassforsaljningen
under perioden med 3% enligt ALF
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(Alpinanleggenes Landsforening). Den
genomsnittliga prisokningen pa SkiPass

var i Norge 4%.

Kassaflode

Kassaflodet fran den 16pande verk-
samheten fore forandring av rorelse-
kapital uppgick till 141 MSEK (159)
och efter forandring av rorelsekapital till
416 MSEK (463). Periodens kassaflode
efter investeringsverksamheten var

52 MSEK (129).

Investeringar, avyttringar och forvarv
Investeringarna uppgick under perioden
till 364 MSEK. Investeringarna delas in i
anldggningsinvesteringar, dvs investeringar
i koncernens skidanlidggningar, och
strukturinvesteringar, som ar investeringar
i fastighetsbolag, byggnader och mark for
eventuell framtida exploatering och
avyttring. Anlaggningsinvesteringarna
uppgick till 267 MSEK och struktur-
investeringarna till 97 MSEK. Anldgg-
ningsinvesteringarna avsig framst in-
vestering i snosystem pa koncernens
samtliga destinationer samt tvd nya
stolliftar, en i Are och en i Trysil.
Strukturinvesteringarna bestod framst

av byggnation av lagenheter i Silen och
Vemdalen. Dessutom har SkiStar forvirvat
mark och byggratter i Fagerdsen, Trysil,
via det nya samigda bolaget Fagerdsen
Invest AS. SkiStars investering uppgar till
12 MNOK och dgarandelen, via

dotterbolaget Trysilfjellet Alpin AS, upp-
gar till 49%. Infor kommande tva
sasonger planeras byggnation av 101
lagenheter med totalt 600 liftndra

biaddar i omrddet. Vinstpotentialen vid
utforsiljning bedoms som god. SkiStar
har dven gatt in med ett konvertibelt for-
lagsldn i ett Radisson SAS hotell i Trysil.
Kapitalinsatsen uppgér till 15 MNOK
och lanet kan konverteras till 45% av
aktierna i hotellbolaget. Under perioden
har en fastighet forvarvats i Trysil for

20 MNOK. Fastigheten innehéller
lagenheter, restauranger och lokaler for
skidskola.

Under perioden har 5 lagenheter sélts ut i
Trysil for 17 MSEK, med en reavinst pd
4 MSEK samt 21 lagenheter i Lindvallen i
Salen for 39 MSEK, med en reavinst pa
30 MSEK.

Under andra kvartalet forvdarvade SkiStar
Vemdalens Sportaffir & Skiduthyrning
AB, som driver sportbutiker och skid-
uthyrningar i Vemdalsskalet och Bjornrike.
Bolaget omsatte 33 MSEK under 2005/06
och redovisade en vinst fore skatt pa

8,6 MSEK. Kopeskillingen uppgick till

48 MSEK och bolaget hade ett eget
kapital pad 4 MSEK per forviarvsdagen.
Det 6vervarde om 61 MSEK som upp-
kom vid forvdrvet motsvarar vardet av en
obegrinsad hyresritt till de lokaler som
omfattas av forvirvet. Det forvarvade
bolaget konsolideras i SkiStars redovisning
frén den 1 januari 2007.



Likviditet och finansiering

Koncernens tillgangliga likviditet uppgick
till 385 MSEK (492) inklusive ej ut-
nyttjade krediter om 288 MSEK (383).
Den genomsnittliga rantebdrande netto-
skulden har under perioden minskat med
66 MSEK till 1 324 MSEK. Den genom-
snittliga rantekostnaden (finansnetto/
genomsnittlig rdntebarande nettoskuld)
uppgick under perioden till 4,7% (3,7).
Soliditeten har under perioden minskat
med 10%-enheter, vilket dr en kombina-
tion av sdsongsmassigt normal nedging
och lagre intjaning 4n normalt under

perioden.

Aktien

Antalet aktiedgare var den 28 februari

9 648 st, vilket innebar en 6kning med
685 st (8%) sedan den 31 augusti 2006.
Antalet B-aktier har genom konvertering
av det konvertibla skuldebrevet 2003/08
okat med 8 978 B-aktier under januari
2007. Konverteringskursen var

39:80 SEK. Totalt kan konvertibla
skuldebrev motsvarande ytterligare

28 026 B-aktier konverteras. Efter genom-
ford konvertering uppgar antalet aktier till

39 160 003 stycken per rapportdagen.

Personal

Medelantalet anstillda 6kade under
perioden med 86 personer (7,4%) till
1 256 personer. Okningen ir frimst en
effekt av Trysils tillkomst i koncernen.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsittning uppgick

till 437 MSEK (484) och resultatet fore
skatt till 32 MSEK (61).

Handelser efter periodens utging
Efter periodens utgang har SkiStar

salt sin dgarandel i Are Centrum AB,
som iger fastigheter i centrala Are.
Forsaljningssumman var 46 MSEK och
reavinsten uppgick till 4 MSEK. Vidare
har ytterligare fastigheter i Sdlen sélts for
10 MSEK, med en reavinst pd 6 MSEK.
Forsdljningarna kommer att redovisas

under det tredje kvartalet.

Utsikter for 2006/07

Aktuellt bokningslage for resten av
sasongen (1 mars — 1 maj) pa SkiStars
samtliga destinationer dr 1% battre i
volym jamfort med motsvarande tidpunkt
foregdende ar. Jamfort med foregdende ar
uppvisar Vemdalen ett bokningslage pa
+10%, Trysil +25%, Hemsedal +9%,

Are -1% och Silen —5%. Are bedéms
uppvisa en stark tillvaxt under resterande
del av sdsongen, trots ett nagot ligre
bokningslige dn foregdende ar. Detta med
anledning av det stora tillskottet av nya
turistbaddar till innevarande sisong. Silen
har bara till viss del tagit igen de uteblivna
bokningarna under december och borjan
av januari dd vaderforhdllandena var
déliga. Beldggningsgraden i d4gda och for-
medlade stugor och ligenheter under
perioden julveckan — 1 maj 2006/07
bedoms uppga till 80% (85%). Antalet
dgda och formedlade objekt har okat
med totalt 3% jamfort med foregdende
ar. Nedgéngen i beldggning dr en effekt
av det begransade 6ppethallandet i Salen

under december och borjan av januari.
Forutsittningarna for vinster inom
Affirsomrade Fastighet bedoms som fort-

satt gynnsamma.

Investeringar infér 2007/08
Anlaggningsinvesteringarna infor vinter-
sasongen 2007/08 utgors av att en 4-stol-
lift i Lindvallen byts ut mot en 8-stollift
for att forbattra kapaciteten. 4-stolliften
flyttas i sin tur till Tandddalen. Dessutom
sker en fortsatt forbattring av befintliga
snosystem samt en utbyggnad av nya sno-
system. Totalt bedoms anlidggnings-
investeringarna infor sisongen 2007/08
uppga till 184 MSEK.
Strukturinvesteringarna utgors av ny-
byggnation av totalt 46 ligenheter i Silen
och Vemdalen for totalt 67 MSEK.

Finansiell information

Kommande finansiella rapporter under

verksamhetsdret 2006/07 offentliggors

enligt foljande;

- niomdnadersrapport 1 september 2006
— 31 maj 2007, den 20 juni 2007.

- bokslutskommuniké 1 september 2006 —
31 augusti 2007, den 3 oktober 2007.

Redovisningsprinciper
Halvarsrapporten ar upprattad i enlighet
med IAS 34 - Delarsrapportering, vilket
ar i enlighet med de krav som stalls i
Redovisningsradets rekommendation

RR 31 - Delérsrapporter for koncerner.
Frdn och med den 1 september 2005
upprattar SkiStar koncernredovisningen i
enlighet med de IFRS-standards sd som de
har godkints av EU-kommissionen.



| december — 28 februari | september — 28 februari | mars — 28 feb | sep— 31 aug

3 manader 6 manader 12 man 12 man

2006/07 2005/06 2006/07 2005/06 2006/07 2005/06

Nettoomsittning 678 689 690 573 701 944 707 305 1275130 1280 491
Ovriga intikter 30414 4190 36818 3732 123 407 90 321
Summa rorelsens intikter 709 103 694 763 738 762 711037 1398 537 1370812
Handelsvaror -39 088 —34 443 —42797 -37 152 —75 660 -70015
Ovriga externa kostnader —-150712 —152 041 -251 727 —236 475 —450 195 —434 943
Personalkostnader —163 262 —-153 072 —239 407 —213 550 —425 647 -399 790
Avskrivningar —46 301 —42 620 —87 437 -73 706 =171 133 —157 402
Rorelseresultat 309 740 312587 117 394 150 154 275 902 308 662
Finansiellt netto —15437 —-10 895 —-28 205 -17217 —43 972 —32 984
Resultat fore skatt 294 303 301 692 89 189 132 937 231 930 275 678
Skatt* —33 306 —23 375 —16 438 —14 003 —36 408 -33973
Periodens resultat 260 997 278317 72751 118 934 195 522 241 705
-varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare 259 782 276 541 72 527 117 974 196 394 241 841
-varav hanforligt till minoritetsintresse 1215 1776 224 960 -872 —-136
Genomsnittligt antal aktier, st 39155514 39 058 006 39 135533 39 057 037 39 101 809 39 062 008
D:o efter full konvertering, st 39 188 029 39 188222 39 188 029 39 188222 39 188 029 39 188 029
Resultat per aktie, SEK 6:67 7:13 1:86 3:05 5:00 6:19
D:o efter full konvertering, SEK 6:66 7:10 1:86 3:03 4:99 6:17

*Den lagre skattekostnaden under samma period féregaende &r 4r en effekt av redovisade skatteintikter om 4,9 MSEK hinférliga till tidigare ar.

| september — 28 februari

2006/07 2005/06
Utférsakning/Lift 394 418
Logi 100 103
Skiduthyrning 72 69
Skidskola/Aktiviteter 21 23
Sportbutiker 25 15
Fastighet 45 40
Reavinster 36 2
Ovrigt 46 41
Summa 739 711
Silen Vemdalen Are Hemsedal Trysil Fastighet
2006/07 2005/06 2006/07 2005/06 2006/07 2005/06 2006/07 2005/06 2006/07 2005/06 2006/07 2005/06
Nettoomsittning 242 295 62 44 161 156 1 99 127 114 0 0
Ovriga intakter | | 0 0 | 0 0 0 0 0 34 2
Summa intdkter 243 296 62 44 162 156 11 99 127 114 34 2
Rorelsekostnader =192 -198 -48 =36 =131 -123 -74 -76 -87 =53 =3 -1
Avskrivningar =31 -29 -6 -4 -16 -15 -14 -16 =20 -10 0 0
Rorelseresultat 20 69 8 4 15 18 23 7 20 51 31 |
Rorelsemarginal, % 8 23 13 9 9 12 21 7 16 45 91 50



Resultat fore skatt, periodfordelat, TSEK

2006/07 2005/06
September — november —205 114 —168 755
December — februari 294 303 301 692
Mars — maj 268 501
Juni — augusti —125 760

Koncernens balansrikningar i sasmmandrag, TSEK

28 februari 31 augusti

2007 2006 2006
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 222 362 128 588 145 956
Materiella anlaggningstillgangar 2471 880 2254 146 2296 174
Finansiella anlaggningstillgingar 109 573 94 539 80 520
Uppskjuten skattefordran - 12 432 6818
Summa anldggningstillgangar 2803 815 2 489 705 2529 468
Omsittningstillgangar
Réntebirande 152 948 126 510 22718
Ej rintebarande 321 555 187 354 275 780
Tillgangar som innehas for forsiljning 50 996 33310 -
Summa omsittningstillgangar 525 499 347 174 298 498
Summa tillgangar 3329314 2836 879 2 827 966
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1 146 593 1134792 1 248 869
Langfristiga skulder
Réntebirande | 492 047 1 046 405 1311599
Ej rintebarande 18 370 25 265 18 991
Uppskjutna skatteskulder 31 068 - 20 200
Kortfristiga skulder
Réntebdrande 27 590 13572 13701
Ej rintebirande 609 724 592 895 214 606
Skulder hinforliga till tillgangar som innehas for forsiljning 3922 23 950 -
Summa eget kapital och skulder 3329314 2 836 879 2 827 966

Sammandrag av forandringar i eget kapital, TSEK

| september - 28 februari

2006/07 2005/06
Ingaende kapital 1 248 869 1128 631
Konvertering av konvertibla skuldebrev 357 231
Utdelning -176 180 117 168
Omriakningsdifferenser 796 4 164
Periodens resultat 72751 118 934

Utgaende kapital 1 146 593 1134792




Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag, TSEK

| september — 28 februari | sep—31 aug
2006/07 2005/06 2005/06

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 89 189 132 937 275 678
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 49 657 42208 71 897
Betald skatt 2584 —16 543 —15 144
Forindring av rorelsekapital 274 080 304 375 —90 511
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 415510 462 977 241 920
Kassaflode fran investeringsverksamheten =363 936 -333912 -462 640
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21 338 -38797 222 812
Periodens kassaflode 72912 90 268 2092
Likvida medel vid arets borjan 22718 19 111 19111
Kursdifferens i likvida medel 1618 —419 1515
Likvida medel vid arets slut 97 248 108 960 22718
Outnyttjade krediter 288 032 382973 338 959
Tillganglig likviditet 385 280 491 933 361 677

Nyckeltal och data per aktie, TSEK

| september — 28 februari | sept— 31 aug

2006/07 2005/06 2005/06
Nyckeltal
Avkastning pa
- Sysselsatt kapital, % 5 7 14
- Eget kapital, % 6 10 20
- Totalt kapital, % 3 5 Il
Bruttomarginal, % 28 31 34
Rérelsemarginal, % 16 21 23
Nettomarginal, % 12 19 20
Soliditet, % 34 40 44

28 februari 31 augusti
2007 2006 2006

Data per aktie
Borskursen, SEK 108:00 98:25 119:00
Genomsnittligt antal aktier, st 39 135533 39 057 037 39 062 008
D:o efter full konvertering, st 39 188 029 39 188222 39 188 029
Resultat SEK 1:86 3:05 6:19
D:o efter full konvertering, SEK 1:86 3:03 6:17
Kassafléde, SEK* 3:61 4:06 8:51
Eget kapital, SEK 29 29 32
D:o efter full konvertering, SEK 29 29 32
Borskurs/eget kapital 369 338 372
*Kassaflode foére rérelsekapitalférandring.




Aktiens kursutveckling och omsittning

SkiStar
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Silen den 21 mars 2007

Mats Arjes
Verkstillande direktor

Denna halvarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.
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