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HALLI TUKSEN LAUSUNTO BI RKA LI NE ABP: N OSAKKEI TA KOSKEVASTA
REDERI AKTI EBOLAGET ECKERON JULKI SESTA OSTOTARJOUKSESTA
Rederi akti ebol aget Ecker6 (”Ecker6”) on tehnyt jul kisen
ostotarjouksen ("GOstotarjous”) kaikista Birka Line Abp:n (”Birka
Li ne”) osakkeista. Ecker0 tarjoaa kéateishintana 16,00 euroa

j okai sesta Birka Linen A-osakkeesta ja 14,50 euroa jokai sesta B-
osakkeesta (" Tarjousvasti ke”). Tarjousai ka on al kanut 19. 3. 2007
ja paattyy 20.4.2007, ellei tarjousai kaa keskeytetd tai jatketa
tarj ouksen ehtoj en nukai sesti.

Birka Linen hallitus on arvioinut OCstotarjousta ja sen ehtoja
16. 3. 2007 pai vatyn Ecker6n tarjousasiakirjan perusteella.

Hal litus pitaa Tarjousvastiketta liian al hai sena Birka Linen
nykyi seen |iiketoini ntaan ja sen tul evai suudennakym i n ndhden
seka Birka Linen omaisuuden ja toimvien yksi kdi den arvoon
nahden. Hallituksen nakenyksen mukaan Birka Linen jatkuva
toimnta tai nmuut vai htoehdot voivat tul evai suudessa tuottaa

Bi rka Li nen osakkeenom stajille Tarjousvastiketta suurenmman
arvon. Hallitus ei kuitenkaan voi mll&an tavoin taata, etté
tama tai jokin nmuu nmahdol lisuus toteutuisi tai etta nama
mahdol | i suudet toteutuessaan johtaisivat suurenpaan arvoon
osakkeenom stajien kannalta

Hal | i tus on saanut Advi um Corporate Financelta |ausunnon

Ost ot arj ouksesta (”Lausunto”, "Fairness Opinion”). Lausunnon
nmukaan Tarj ousvasti ke ei tal oudellisesta nakdkul masta ol e
kohtuul I'i nen Birka Linen osakkeenom stajille.

Til i npaat osti edotteessaan 1.3.2007 hallitus on todennut
odottavansa Birka Linen tul oksen tilivuodelta 2007 ol evan vuoden
2006 tul osta parenpi. Hallituksen odotukset ovat perustuneet
muun ruassa yhti 6n j oul ukuussa 2006 vahvi stettuun budjettiin ja
ennusteisiin. Tiivistelmnad hallitus toteaa, etta Birka Linen
johto on budjetoi nut kaudelle 1.1.-31.12.2007 konsernin

l'iikevai hdoksi 105 mi|ljoonaa euroa, kayttokatteeksi 26 mljoonaa
euroa ja liiketul okseksi 13 miljoonaa euroa. Birka Linen johto
arvioi, ettd yhtiolla on hyvat edellytykset saavuttaa budjetti
kaudel l a 1.1.-31.12.2007

Bi rka Linen hallitus on hel m -maal i skuussa 2007 saanut

ti edokseen yhti 6n alusten arvon arviointeja, jotka on
suorittanut hallituksen kasityksen nukaan kansai nval i sesti
arvostettu riippumaton |aivaneklari. Arvonmaérityslausuntoja

| aht 6koht anaan kayttaen hallitus arvioi, etta yhti 6én kahdeksan
al uksen mar kki na-arvo on noin 260-285 miljoonaa euroa (joka
perustuu euron ja Yhdysvaltain dollarin valiseen vai htokurssiin
1, 33). Nai den kahdeksan al uksen ki rjanpitoarvo 31.1.2007 oli 208
m | j oonaa eur oa.

Al uksiin sitoutunei den varojen |isaksi Birka Line onistaa nm
Rederi akti ebol aget Ecker6on osakkeita, joiden Marianhan nan
pai kal | i sporssin not eeraukseen perustuva markki na-arvo
31.12.2006 oli noin 15,7 m|joonaa euroa. Tamén |isaksi Birka
Linel | & on pysyvi & vastaavia ja rahoitusomai suutta noin 3,7

m | joonaa euroa (mhin eivéat sisally rahavarat).

Edel 1 & nainittuun viitaten Birka Linell& on hallituksen arvion
nmukaan pysyvi & vastaavia ja rahoitusomai suutta 280-305 ni |l j oonaa
euroa (mhin eivéat sisally rahavarat). Birka Linen korolliset
vel at rahavaroilla vahennettynd (nettovelat) olivat noin 94

m | j oonaa euroa 31.1.2007

Hal | i tus kehottaa osakkeenom stajia huom oi maan, etta edella
mai ni tut arvonmiaritykset ovat arvioita, eikd ole nmtaan takeita
siita, ettd nama arvot toteutuisivat omai suutta mahdol | i sest

nyyt dessa.
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Eckeron jul ki sessa ostotarjouksessa Birka Linen koko osakekannan
arvo (eli markkina-arvo) on arvostettu noin 131 mljoonaksi
eur oksi .

Bi rka Linen osakkeenom stajien tulee itsendisesti paattaa
Cst ot arj ouksen hyvaksyni sesta ottaen huomni oon kai kk
tarjousasi akirjassa esitetyt tiedot ja tama |ausunto
kokonai suudessaan.

Arvopaperi mar kki nal ai n nukaan Birka Linen hallituksen tul ee
antaa perusteltu arvio tarjouksen tekijan esittamsta

strategi sista suunnitelmsta ja niiden todenndkdi sista

vai kut uksi sta Birka Linen toimntaan ja tydllisyyteen yhtidssa
Ecker® on tarjousasiakirjassaan esittanyt, ettei Ostotarjouksen
toteuttam sen odoteta ai heuttavan valittoém & nuut oksia Birka
Linen toimntaan, nutta etta Eckerd-konsernin ja Birka Linen
toi minnot ovat osittain paallekkdisia, ja ettda Ostotarjouksen
toteuttam nen voi siten johtaa toim ntojen yhdi stam seen ja

ai heuttaa muut oksi a Birka Linen johdossa ja henkil st 6sséa.
Eckerd on ilnoittanut, ettd se ai koo pyrkia poistaman Ecker 6-
konsernin ja Yhti on paal | ekkai si @ toimntoja esinerkiks
konserni hal I i nnon, hanki ntoj en, markkinoinnin ja tietotekniikan
alueilla. Eckero on ilnmoittanut, ettéa vai kutukset tul evat

sel keyt ynaan i nt egraati oprosessi n ai kana. Eckerdn antam en
tietojen perusteella hallitus katsoo, ettei OCstotarjouksen
toteuttam sen odoteta ai heuttavan valittom & nuut oksi a Birka
Linen toimntaan. Hallitus katsoo kuitenkin, ett&a toimntojen
yhdi st ami nen vahentaisi tyollisyyttd Birka Linen
konserni hal | i nnossa ja nui ssa keskitetyisséd toi m nnoi ssa
Hal | i tus uskoo myds Birka Linen ylinmpaan johtoon ja hallituksen
kokoonpanoon voivan tulla merkittavia rmuutoksia. Hallituksella
ei ole tietoa Birka Linen tulevien hallitusten strategiasta ta
osi nkopol itiikasta.

OCsakkeenomi st aj i a kehot et aan huoni oi maan, etté& vai kka Ecker 6
sai si Ostotarjouksen kautta om stukseensa yli puolet (1/2) Birka
Li nen &ani maaréasta, Eckerodlle ei endad synny velvollisuutta tehda
pakol i sta ostotarjousta, koska Ostotarjous kasittaa kai kki

Bi rka Linen osakkeet ja osakkeisiin oikeuttavat arvopaperit.

Bi rka Li nen osakkeenomi stajatilanne voi johtaa siihen, ettéa
kaupankaynti yhti 6n osakkeilla voi tul evai suudessa olla nykyista
vahai senpadd, ja vai kuttaa osakkeiden likviditeettiin ja
osakekurssiin kielteisesti.

Hal | i tus kehottaa osakkeenom stajia huom oi naan, etta kaikk

tul evai suutta koskevat |ausunnot ja odotukset ovat ai noastaan
arvioita ja ennusteita. Ei ole mtaan takuita siita, ettda nami
arviot tai ennusteet toteutuisivat tul evai suudessa

Hal I i t uksen puheenj ohtaja Daniel Wdnman sekda hallituksen jasenet
Sture Carlson ja Erik WIljanen ovat val m stelleet tandan

| ausunnon antami sta. Hallituksen jasenet Bj6rn Blongvist ja
Jukka Suomi nen, jotka toimvat toinen Eckerdn toimtusjohtajana
ja toinen hallituksen puheenjohtajana, eivat ole osallistuneet
taman | ausunnon val mi steluun tai en nuotoiluun, nutta ovat,

ai noastaan Birka Linesin hallituksen saattani seks

toi m val t ai seksi voi dakseen yhti 6oi keudel | i sesti tehda asi assa
paat oksen, osallistuneet tamén | ausunnon antamni sta koskevaan
hal I i tuksen péaat okseen. Tanéin | ausunnon hyvaksym sté& koskeva
paat 6s on tehty &anestyksen j al keen aani 3-2. Jasenet Bjorn

Bl omgvi st ja Jukka Suom nen eivat ole yhtyneet hallituksen

| ausuntoon ja kirjanneet poOytakirjaan eriavan melipiteensa

| ausunnon siséallosta. Hallituksen jé&asenet Marika Pal mgvist ja
Hans Mansén eivat ol e osallistuneet Ostotarjouksen kasittel yyn
ei vatka taman | ausunnon | aati m seen. Advi um Corporate Finance on
toi m nut hallituksen tal oudel|lisena neuvonant aj ana t&anén



| ausunnon ant ani sen yhteydessa. Hallituksen juridinen
neuvonantaja on ol |l ut Asianajotoinisto Hannes Snel | man Oy.

OSTOTARIQUS LYHYESTI

Tarj ousvasti ke on 16,00 euroa katei sena jokai sesta Birka Linen
A-osakkeesta ja 14,50 euroa kétei send jokai sesta B-osakkeest a.
Eckeron tarjousasi akirjassa antamen tietojen nukaan Ostotarjous
rahoi t et aan péaasi assa | ai nar ahoi t uksel | a. Rahoi t uksen eht oi na
ovat nuun nuassa (i) etta m kdan sellainen tapahtuna ta

ol osuhde ei ol e tapahtunut tai tullut |ainanantajan tietoon,

j oka muodostaa tai voi todennakdi sesti muodostaa ol ennai sen

hai tal | i sen nmuut oksen Ecker6n ja sen tytaryhti 6i den

l'ii ketoi mnnassa, varoissa, taloudellisessa asemassa ta

t ul evai suudenndkym ssé, kokonai suutena arvi oi den, joka johtaa
tai voi todenndkdi sesti johtaa siihen, etta Eckerd ei kykene
suorittamaan tai noudattamaan rahoitukseen liittyvia& ol ennaisia
vel voittei taan | ai nanant aj aa kohtaan; (ii) etta kaikk

vaadi ttavat viranomai s- ja nuut vastaavat |uvat ja hyvaksynnat
on | ai nvoi nai sesti saatu il man, ett& m kadan viranonmai nen on
ryhtynyt sellaisiin toinmenpiteisiin ja ilmn, ettd on ol emassa
mtaan sellaista viranonmai spaatodstda, joka voisi rajoittaa

rahoi tuksen toteuttam sta tai haitata sitéd ol ennaisesti; ja
(iii) ettd Ostotarjouksen toteuttam sedellytykset ovat
tayttyneet ja ettd Tarjouksentekija ei ole luopunut niista il mn
| ai nanant aj an suostunusta, |ukuun ottanmatta ehtoa siitéa, etta
Ecker 6 saavuttaa vahi nt adn yhdeksankymment & (90) prosenttia
OCsakkei sta ja Aanista. Rahoitus on |isaksi ehdollinen sille,
etta Eckerd saavuttaa Ostotarjouksella vahintaan viisi kymenta
(50) prosenttia Birka Linen osakkeista ja &anistad. Jos Ecker®
saavuttaa Ostotarjouksella yli kaksi kol nasosaa (2/3) osakkeista
ja aani sta, rahoituksen ehdot edellyttavat, ettda Eckeron
hal I'i tus ehdottaa Ostotarjouksen toteuttamn sen jal keen Eckeron
yhti 6kokouksel | e osakeanti a Ecker 6ssd. Ecker6n nukaan
rahoitusjarjestelyill & ei odoteta ol evan vai kutusta Birka Linen
tai sen tytaryhtididen toimntaan tai velvoitteisiin.

Tarj ouksent ekij @an vel vol lisuus toteuttaa Gstotarjous on
ehdol | i nen muun nuassa seuraavi en ehtojen tayttym selle:

Kai kki vaadittavat viranomai s- ja muut vastaavat luvat ja
hyvaksynnéat on | ai nvoi mai sesti saatu ja tallaisiin lupiin tai
hyvaksynt 6i hin liittyvat mahdol |iset ol ennai set ehdot ovat
Ecker 6n kohtuudel | a hyvaksytt avi ssa;

M k&an sell ai nen tapahtunma tai ol osuhde ei ol e toteutunut tai
tul lut Eckerdn tietoon, joka on aiheuttanut tai joka nuodostaa
A ennai sen Haitallisen Miutoksen (kuten maaritelty jaljenpand)
tai joka todenndkoi sesti tul ee ai heuttamman tai nuodost anaan
A ennai sen Haitallisen Miutoksen

Ostotarjous on patevasti hyvaksytty (ei kd hyvaksym sid ol e
patevasti peruutettu) sellaisen osakemdaran osalta, jonka

seur auksena Eckerdn osuus yhdessa sen jo om stam en Birka Linen
osakkei den kanssa edustaa vahi nt 4dn yhdeksaakymmenta (90)
prosenttia Birka Linen osakkeista ja &anista (ottaen huom oon
osakeomni st uksen | ai nennusvai kutus, joka perustuu mm Kkai kkiin
mahdol ['i siin optio-oi keuksiin, vaihtovel kakirjalainoihinta

mui hi n arvopaperei hin tai oi keuksiin, jotka voi daan konvertoi da
Bi rka Li nen osakkei ksi);

M kaan toimvaltai nen tuom oi stuin tai nmuu viranomai nen ei ole
ant anut maaraystd, joka estéisi Ostotarjouksen toteuttamn sen

Lai narahoi tus on edel |l een Tarjouksentekijan kaytettéavi ssa
sovittuj en ehtojen nukai sesti

"A ennainen Haitallinen Miutos” tarkoittaa sellaista ol ennaista
haitallista nmuutosta Birka Linen ja/tai sen tytaryhti 6i den



I'iiketoi m nnassa, organi saati ossa, varoissa, taloudellisessa
asemassa tai tul oksessa, kokonaisuutena arvioiden, taikka Birka
Linen ja/tai sen tytaryhti 6i den ol ennai sta osaa tai varoja
koskevi a divestointeja tai uudelleenjarjestelyja, taikka nuita
ol ennai sia toinmenpiteitd tai toimntasuunnitelma, jotka voivat
ol ennai sesti huonontaa tai nuuttaa Birka Linen ja/tai sen
tytaryhti oiden |iiketoimntaa, organi saatiota, varoja,

tal oudel | i sta asenma tai tul osta.

Ecker 6 pidattaa itsell aan oi keuden | uopua yhdesta tai useasta
edel | & nmai nitusta toteuttamn sedel | ytyksesta

Tarj ousai ka on al kanut 19. 3. 2007 ja paattyy 20.4.2007, elle

tarj ousai kaa keskeytetd tai jatketa tarjouksen ehtojen

nmukai sesti .

Eckerd onmistaa talla hetkell& noin 41,8 % Birka Li nen osakkei sta
ja noin 36,6 % osakkei den tuottam sta aani sta.

Gst ot arj ouksen tarkat ehdot kayvat ilm Eckerén 16. 3. 2007

jul ki stamasta tarjousasi akirj asta.

Tarj ousasi akirja on saatavilla suoneksi ja ruotsiksi 19.3.2007
al kaen Ecker 6n paakonttorista, osoite Torggatan 2, 22100

Maar i anhami na, kai ki sta Al andsbankeni n konttoreista, OV Wayst a,
osoi te Fabi ani nkatu 14, 00130 Hel sinki, sekad Internetista
osoittei sta ww. eckerolinjen.fi ja ww. al andsbanken. fi
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