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Beslut

Disciplinndmnden dldgger XBT Provider AB att till Nasdaq betala ett vite om
1 000 000 kr.

Hemstallan

Av XBT Provider AB (publ) ("XBT” eller "Bolaget”) utgivna certifikat &r upptagna
till handel pa Nasdaq Stockholm (”Bdrsen”). Bolaget har undertecknat en forbindelse
om att f6lja Borsens vid var tid géllande regelverk for emittenter av warranter och

certifikat ("Regelverket”).

Borsen har gjort géllande att XBT har brutit mot artikel 28.5 i kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 (Prospektforordningen”) och 2
kap. 29 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument ("LHF”’) d& Bolaget
underlatit att ha dokument som inforlivats genom hénvisning i Grundprospektet samt
dokument som ska hallas for visning tillgdngliga pa sin hemsida under hela

Grundprospektets giltighetstid.



Borsen har vidare gjort géllande att XBT har brutit mot punkt 2.3 1 Regelverket samt
16 kap. 4 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden ("VpmL”’) da Bolaget inte
inom foreskriven och lagstadgad tidsgrans har offentliggjort arsredovisningar for 2015,
och 2016 och mot punkt 2.3 i Regelverket dd Bolaget inte publicerat ndgon

delarsrapport for forsta halvaret 2015 pa sin hemsida forrdn Borsen pépekat detta.

Borsen har ocksé gjort gillande att XBT inte har {oljt de interna rutiner och procedurer
(’Interna Regelverket”) som Bolaget tillhandahdll 1 samband med sin ansdkan, genom
att Bolaget inte har sett till att riskfunktionen rapporterat till styrelsen, genom att
Bolaget inte genomfort revision av Bolagets internet- och IT-sédkerhet, genom att
Bolaget inte har hanterat en vasentlig fordndring av verksamheten i enlighet med det
Interna Regelverket, samt genom att Bolaget inte har tillsett att
regelefterlevnadsfunktionen har 6vervakat och kontrollerat Bolagets efterlevnad av
tillampliga forfattningar och det Interna Regelverket eller rapporterat till styrelsen 1
enlighet med det Interna Regelverket. Bolaget har hdrigenom agerat 1 strid med
villkoren i Borsens beslut for att bevilja undantag fran kravet i punkt 2.1 i Regelverket
att en emittent for att bli godkédnd ska vara ett kreditinstitut eller ett virdepappersbolag

med tillstdnd fran Finansinspektionen eller motsvarande myndighet inom EES.

Borsen har vidare gjort géllande att XBT har brutit mot punkterna 4.1 och 4.2 1
Regelverket genom att inte ha offentliggjort information genom pressmeddelande via
nyhetsdistributor samt genom att Bolaget selektivt har ldimnat information som

omfattas av kravet pa offentliggérande.

Borsen, har slutligen gjort géllande att XBT, mot bakgrund av forseelserna, har brutit
mot punkt 2.2 1 Regelverket genom att inte ha haft adekvata rutiner for rapportering
och overvakning som har sikerstillt att Bolaget efterlever tillampliga forfattningar och

Regelverket samt har sikra tekniska system.

Borsen har hemstillt att disciplinndmnden prévar de angivna overtrddelserna och

faststiller skélig pafoljd.

XBT har i huvudsak vidgatt de av Borsen dberopade faktiska omstédndigheterna och

papekat att av samtliga overtradelser har endast fyra dgt rum sedan Global Advisors,



blev dgare 1 XBT. Bolaget har yrkat att disciplinndmnden, nér pafoljden bestdms,
beaktar att merparten av forseelserna har dgt rum innan Global Advisors tog dver
dgandet 1 XBT samt de stora insatser som genomforts for att bringa ordning i XBT och

den kompetens som tillforts Bolaget.

I drendet har den 17 juli 2017 sammantréde dgt rum infor disciplinndmnden varvid
Borsen har foretritts av Karin Ydén (Head of Issuer Surveillance) Andreas Gustafsson
(Senior Vice President) och Niklas Ramstedt (Regulatory Compliance Specialist).
XBT har foretritts av Daniel Masters (Chairman XBT and Global Advisors), Laurent
Ksiss (Managing Director) Jean Marie Mognetti (Director of XBT and CEO Global
Advisors) Simon Allen (Group In-house General Counsel) samt advokaten Anders

Malm.

Disciplinnimndens bedomning
Borsen har anfort bl.a. foljande:

I samband med Borsens beslut att godkdnna XBT beviljade Borsen Bolaget undantag
fran kravet 1 punkt 2.1 1 Regelverket enligt vilket en emittent for att bli godkénd méste
vara ett kreditinstitut eller ett virdepappersbolag med tillstind fran Finansinspektionen
eller motsvarande myndighet inom EES. Undantaget beviljades mot bakgrund av att
Bolaget endast skulle emittera sddana instrument som fanns beskrivna i dess ansdkan
samt att Bolaget underréttade Borsen 1 hdndelse av fordndring av Bolagets verksamhet,
de finansiella instrumenten, avtal och de forfaranden som Bolaget implementerade

som en del av ansokningsprocessen och som beskrevs 1 Bolagets ansokan.

Med hénvisning till ett garantiavtal mellan Bolaget och dess dédvarande dgare KnC
Group AB ("KnC” eller ”Garanten”) beviljade Borsen dven Bolaget undantag fran
kravet i punkt 2.5 (ii) i Regelverket enligt vilket en emittent ska tillhandahalla Borsen

de tre senaste arsredovisningarna.

Av beslutet framgick slutligen att Borsen skulle komma att 6vervaka och folja upp
Bolagets aktiviteter for att sikerstélla att Bolaget efterlevde det Interna Regelverket

som Bolaget tillhandah6ll Borsen i samband med ansdkan.



XBT har sammanfattningsvis anfort foljande: XBT bekréftar att Bolaget har gjort sig
skyldigt till de forseelser som Borsen har gjort géllande, men att endast fyra av de 24
forseelserna har dgt rum efter det att den nye dgaren, Global Advisors, tog over
dgandet 1 XBT. Global Advisors, har gjort stora insatser for sikerstélla att XBT

framéver kommer att hélla hogsta standard nér det giller regelefterlevnad.
Overviiganden

I drendet dr det Regelverket i dess lydelse fore den 3 juli 2016 som ska tillimpas.

I punkt 1.1 i Regelverket foreskrivs att detta 1 vid var tid géllande lydelse ska gélla for emittenten av warranter
och certifikat fran och med den dag emittenten undertecknar en forbindelse om att alla regler och Borsens
riktlinjer samt eventuellt andra ataganden som emittenten &tagit sig i forhallande till Borsen, under den tid som
Bolagets warranter och certifikat handlas pa Borsen.

I punkt 2.1 i Regelverket foreskrivas bl.a. att en emittent for att bli godkind skall vara ett kreditinstitut eller ett
véardepappersbolag med tillstand fran Finansinspektionen eller motsvarande myndighet inom EES.

I punkt 2.2 i Regelverket foreskrivs att emittenten ska ha en 1amplig organisation for verksamheten med
adekvata rutiner for riskhantering, sékra tekniska system samt rapporterings- och vervakningssystem som gor
det mojligt att uppfylla de krav som géller for emittenter av noterade warranter/certifikat och som i dvrigt anses
lampliga for en emittent av warranter/certifikat som handlas publikt enligt géllande lagstiftning och Regelverket.

I punkt 3.2.4 i Regelverket foreskrivs att warranter/certifikat kan tas upp till handel om ett prospekt har godkénts
av den behoriga tillsynsmyndigheten i ett land inom EES och av emittenten gjorts tillgdngligt for allmédnheten i
enlighet med géllande lagstiftning.

I punkt 3.5 foreskrivs att Borsen kan godkénna en ans6kan om upptagande till handel d4ven om inte samtliga krav
ar uppfyllda, om Borsen anser sig vara tillgodosedd med

(a) att syftet med det relevanta kravet eller med eventuella lagstadgade krav inte dventyras eller
(b) om syftet bakom det relevanta kravet kan uppnas pa annat sitt,

I punkt 4.1 i Regelverket foreskrivs att fakta och omstandigheter samt beslut som rér emittenten och beddms ha
en betydande inverkan pa priset pa de noterade instrumenten eller pa emittentens forméga att uppfylla sina
skyldigheter enligt Regelverket eller tillimplig lagstiftning ska offentliggéras s& snart som méojligt. Detta
inkluderar, men &r inte begrénsat till, fakta, omstdndigheter eller beslut som sannolikt kommer att ha en
betydande inverkan pa emittentens solvens, likviditet etc. liksom alla beslut eller atgdrder som fattas eller vidtas
av den behoriga tillsynsmyndigheten.

I punkt 4.2 i Regelverket foreskrivs att ett offentliggdrande av informationen ska ske s att informationen snabbt
och pa ett icke-diskriminerande sitt blir tillganglig for allmédnheten.

I punkt 11.1 i appendix 11 till Regelverket foreskrivs att om emittenten asidosétter Regelverket far Borsen — (iii)
om Overtrddelsen &r allvarlig — besluta om avnotering av emittentens instrument eller — i andra fall — (ii) aldgga
emittenten ett vite motsvarande minst 100 000 kr och hdgst 5 miljoner kr. Ar dsidoséttandet mindre allvarligt
eller urséktligt, (i) kan Borsen i stéllet for att aldgga vite meddela emittenten varning. Om emittenten i védsentliga
avseenden inte uppfyller gillande krav for upptagande till handel, kan Bérsen besluta att avnotera emittentens
instrument.

Av for drendet relevanta forfattningar framgér bl.a. foljande.

Enligt 2 kap. 20 § LHF fér information 1dmnas i ett prospekt genom hénvisning till ett eller flera offentliggjorda
dokument som tidigare har godkénts och registrerats av Finansinspektionen eller offentliggjorts enligt 17 kap.
VpmL. Informationen blir i sa fall en del av prospektet.

Enligt 2 kap. 29 § LHF ska ett prospekt bl.a. offentliggéras pa Bolagets hemsida.



Av 16 kap. 4 § VpmL framgér att emittenten s& snart som mdjligt och senast fyra manader efter utgdngen av
varje rakenskapsar ska offentliggora sin arsredovisning och, i forekommande fall, en koncernredovisning.

Enligt artikel 28.5 1 Prospektférordningen dr en emittent som ansdker om upptagande till handel pa reglerad
marknad skyldig att vinnldgga sig om att information som inforlivas genom hénvisning inte dventyrar skyddet av
investerarna genom brister i informationens begriplighet och tillgdnglighet.

Av utredningen framgar att det faktiska hiandelseforloppet 1 princip ar ostridigt. Fran
Bolagets sida har rests en del inviandningar av juridisk teknisk natur. Av Regelverket

foljer emellertid att dessa inte paverkar bedomningen av drendet.

XBT har sdledes brutit mot punkterna 2.2, 2.3, 4.1 och 4.2 1 Regelverket, 16 kap. 4 §
VpmL, 2 kap. 20 och 29 §§ LHF samt artikel 28.5 1 Prospektforordningen.
Disciplinndmnden ser allvarligt pa forseelserna sarskilt betraffande bristerna savitt
avser de dtaganden som XBT gjort gentemot Borsen som var forutsiattningen for att
Bolagets certifikat skulle upptas till handel trots att Bolaget inte var ett kreditinstitut
eller ett vardepappersbolag med tillstdnd fran Finansinspektionen. Disciplinnimnden
noterar de forbéttringar som astadkommits sedan Global Advisors tridde in som &dgare
1 XBT, men enligt disciplinnimndens fasta praxis svarar emittenten for begangna
forseelser oavsett att en nyordning i emittenten kommit till stdnd. Disciplinndmnden

bestimmer pafoljden till ett vite om 1 000 000 kr.

Pa disciplinndmndens vignar

Marianne Lundius

I namndens avgorande har deltagit f.d. justitierddet Marianne Lundius, justitieradet
Ann-Christine Lindeblad, civilekonomen Ragnar Boman, direktoren Anders Oscarsson

och aukt. revisorn Svante Forsberg.



