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1 INTRODUKTION

Henvisninger i prospektet til “Wannakey”, “Selskabet”, “Virksomheden” eller “Udsteder” er
til Wannakey A/S.

Dette prospekt er udarbejdet i forbindelse med et offentligt udbud i Danmark af mellem
267.500 og 535.000 stk. nye aktier a nom. DKK 0,40 i Wannakey A/S (svarende til en samlet
veerdi pa mellem DKK 14.980.000 og DKK 29.960.000). Efter gennemforelse af udbuddet vil
Selskabets aktiekapital udgere mellem nominelt DKK 1.317.000 og DKK 1.424.000, svarende
til mellem 3.292.500 og 3.560.000 stk. aktier. Eksisterende og nye aktier er sggt optaget til
handel pa First North, der drives i regi af OMX Kebenhavns Fondsbers A/S.

Aktierne udbydes via Internettet i perioden 22. marts 2007 kl. 9.00 til 29. marts 2007 kl. 16.00.
Afslutning af tegningsperioden kan ved fuldtegning finde sted feor udlebet af
tegningsperioden.

Aktierne udbydes efter “forst til melle” princippet og til en fast kurs pd DKK 56 per aktie a
nom. DKK 0,40 og afregnes franko.

Forste dag for handel med aktierne forventes at veere d. 10. april 2007, medmindre
tegningsperioden slutter for d. 29. marts 2007, i hvilken situation ferste handelsdag vil blive
rykket tilsvarende frem, safremt First North kan godkende dette.

Registrering af aktierne pa investors konto i Veerdipapircentralen forventes at ske ikke senere
end d. 10. april 2007.

Udbuddet gennemferes i henhold til dansk lovgivning. Dette prospekt er udarbejdet med
henblik pa at opfylde de standarder og betingelser, der er geeldende i henhold til dansk
lovgivning, herunder de regler, der er geeldende for markedspladsen First North, EU-
Kommissionens forordning nr. 804 af 29. april 2004 og veerdipapirhandelsloven.

Forventet tidsplan for udbuddet af nye aktier

Tegningsperiode: De nye aktier udbydes via Internettet i perioden 22.
marts 2007 til 29. marts 2007, begge dage inklusive,
medmindre udbuddet er lukket tidligere.

Meddelelse om udbuddets
forlgb: Forventes offentliggjort pa Selskabets website og via
First North ikke senere end d. 2. april.
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Farste handelsdag: Forventes at veere d. 10. april 2007. Hvis udbuddet
lukkes tidligere end d. 29. marts 2007 vil den forste
handelsdag blive rykket tilsvarende frem, forudsat First
North kan godkende dette.

Betaling og registrering af

aktier: Betaling for de nye aktier sker med dankort (for tegning
af op til 1.785 stk. aktier) eller e-dankort
(betalingsoverfersel) online i forbindelse med tegning af
aktierne. Betalingen vil blive indsat pd klientkonto hos
Selskabets Godkendte Radgiver. Registrering af de nye
aktier pa investors konto i veerdipapircentralen vil ske
ikke senere end d. 10. april 2007. Hvis udbuddet lukker
for d. 29. marts 2007, vil registrering blive rykket
tilsvarende frem.

1.1 Investor relation politik

Ledelsen i Selskabet leegger stor vaegt pad at have en dben, kontinuerlig og serigs dialog med
sine aktioneerer og potentielle investorer.

Selskabet vil kvartalsvis offentliggere status pa Selskabets udvikling herunder relevante
regnskabsoplysninger, ligesom Selskabet lebende vil offentliggere relevant information, der
vurderes til at have betydning for udviklingen i Selskabet. Offentliggerelse vil finde sted til
First North og herefter pa Selskabets website, samt blive sendt til interessenter, der via
Selskabets website har udbedt sig e-mail nyheder fra Selskabet.

Selskabet har oprettet et Investor Relation afsnit pa sit website og Selskabets IR-afdeling kan
treeffes pa ir@Wannakey.dk.

Det er ikke hensigten, at neerveerende prospekt skal danne grundlag for en investerings- eller
anden vurdering, og prospektet md ikke betragtes som en anbefaling fra Selskabet eller den
Godkendte Radgivers side om, at modtagere af prospektet ber tegne eller kabe aktier i
Selskabet. Potentielle kgbere ber selv vurdere, om oplysningerne i prospektet er relevante, og
en eventuel aktietegning ber baseres pa de undersggelser, som vedkommende finder
nedvendige.
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Det er ikke tilladt nogen at give oplysninger eller fremseette erkleeringer vedrerende
Selskabet, der ikke er indeholdt i dette prospekt. Sddanne oplysninger og erkleeringer kan i
givet fald ikke betragtes som tiltradt af Selskabet eller den Godkendte Radgiver.

Udlevering af prospektet kan ikke betragtes som en indestdelse for, at der ikke er sket
endringer i Selskabets virksomhed eller forhold siden datoen for offentliggarelse af
prospektet, eller at oplysninger indeholdt heri er korrekte pa noget tidspunkt efter datoen for
offentliggerelse af prospektet.

I henhold til regelseettet for First North skal Selskabet offentliggere alle veesentlige nye
oplysninger, der matte fremkomme efter datoen for prospektets offentliggerelse. I henhold til
prospektbekendtgerelse nr. 306/2005, § 26, skal Selskabet endvidere offentliggere enhver
veesentlig ny omsteendighed, materiel fejl eller ukorrekthed i forbindelse med oplysningerne i
prospektet, der kan pavirke vurderingen af aktierne, og som indtreeder eller konstateres i
perioden fra prospektdatoen og til afslutning af udbuddet. Offentliggerelse sker i givet fald
som et tilleeg til prospektet. I givet fald vil investorer, der har tegnet aktier inden
offentliggorelse af et sadant tilleeg, have ret til at treekke deres accept tilbage i to bersdage
efter tilleeggets offentliggorelse.

Prospektet er ikke et tilbud om at saelge eller en opfordring fra Selskabets side eller pa
Selskabets vegne eller fra eller pa vegne af den Godkendte Radgiver til at kebe aktier i nogen
jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sidan opfordring ikke er godkendt eller til
personer, som det er ulovligt at give et sddant tilbud eller opfordring til.

Prospektet ma ikke reproduceres eller pd anden made viderefordeles, medmindre dette sker i
prospektets helhed.

Der henvises til afsnittet “Risikofaktorer” for en beskrivelse af vaesentlige risici vedrerende
investering i Selskabet.

De aktier, der er optaget til handel pa First North, er ikke underlagt begraensninger i
omseettelighed.

1.2 Visse forhold vedrerende USA, Storbritannien og Nordirland

1.2.1 USA

Selskabets aktier der forventes optaget til handel pa First North, er ikke anbefalet af nogen

amerikansk forbunds- eller enkeltstatsberstilsyn eller tilsynsmyndigheder, ligesom de
forannaevnte myndigheder ikke har bekraeftet ngjagtigheden af eller fastsldet
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fuldsteendigheden af dette prospekt. Erkleeringer om det modsatte betragtes som en kriminel
handling i USA.

De aktier, der er optaget til handel pa First North, er ikke og vil ikke blive registreret i
henhold til U.S. Securities Act of 1933 og ma ikke, hvis en sddan registrering ikke sker,
udbydes eller seelges i USA undtagen i medfer af en fritagelse fra, eller i en transaktion, der
ikke er underlagt registreringskravet i U.S. Securities Act of 1933.

Safremt dette prospekt bliver udleveret til potentielle investorer bosiddende i USA, er dette
sket pa fortrolig basis med henblik pd at gere det muligt for den potentielle investor at
overveje at kebe de veerdipapirer, der beskrives heri.

Oplysningerne i dette prospekt stammer fra Selskabet og andre kilder, der fremgar af
prospektet. Udlevering af dette prospekt til andre end den modtager, der er engageret til at
radgive en modtager herom, er uretmeessig, og enhver videregivelse af oplysninger om
indholdet heraf uden Selskabets forudgaende skriftlige samtykke er forbudt. Enhver
tuldsteendig eller delvis gengivelse eller udlevering af dette prospekt i USA og enhver
videregivelse af oplysninger om dets indhold til nogen anden person er forbudt. Dette
prospekt er personligt for hver enkelt modtager og udger ikke et tilbud til nogen anden
eller til offentligheden om at keobe aktier i Selskabet.

1.2.2 Storbritannien og Nordirland

Prospektet ma ikke overgives til personer i Storbritannien eller Nordirland, medmindre de
pageldende er en del af de i § 11, stk. 1 i Financial Services Act 1986 (Investment
Advertisements) (Exemptions) Order 1996 med senere eendringer omfattede personer, som i
udovelsen af deres seedvanlige virksomhed erhverver, besidder, forvalter eller seelger
veerdipapirer (for egen eller kundens regning) i forretningsmaeessigt gjemed eller under
forhold, som ikke har fort til eller kommer til at fore til offentligt udbud i Storbritanien eller
Nordirland, som defineret i Public Offers of Securities Regulations 1995. Aktierne ma kun
selges og prospektet kun udleveres til, sddanne personer.

1.3 Oplysninger

Arsrapporten vil foreligge og offentliggares via First North, pa Selskabets website og til
gennemsyn for aktionaererne pa Selskabets adresse inden atholdelse af den ordineere
generalforsamling, ligesom den vil blive forelagt pa den ordinzere generalforsamling.
Arsrapporten indeholder Selskabets reviderede regnskab udarbejdet i henhold til
arsregnskabsloven samt revisorerkleering.
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1.4 Fremadrettede udsagn

Visse udsagn i dette prospekt, herunder visse udsagn i afsnittene “Risikofaktorer”,
”Oplysninger om Udsteder”, “Forretningsoversigt” og ”Oplysninger om Udsteders aktiver
og passiver, finansielle stilling og resultater” er baseret pa Selskabets ledelses opfattelse samt
ledelsens forudseetninger og de oplysninger, der i gjeblikket er til rddighed for ledelsen, og
disse udsagn kan vaere fremadrettede.

Alle udtalelser med undtagelse af historiske kendsgerninger i prospektet, herunder uden
begreensning udtalelser vedrerende Selskabets skonomiske stilling, forretningsstrategi,
planer og mal for den fremtidige drift (herunder udviklingsplaner og -mal vedregrende
Selskabets produkter), er fremadrettede udsagn, der indebeerer kendte og ukendte risici,
usikkerheder og andre forhold, der kan fa Selskabets faktiske resultater, udvikling eller
preestationer til at afvige veesentligt fra de forventede resultater, den udvikling eller de
preestationer, der er udtrykt eller underforstaet i forbindelse med disse fremadrettede
udsagn.

Alle fremadrettede udsagn er baseret pad forudseetninger om fremtidige begivenheder,
herunder en raekke forudseetninger vedrerende Selskabets nuvaerende og fremtidige
forretningsstrategier og fremtidige driftsmilje, som kan vise sig ikke at vaere korrekte.

Selskabets faktiske resultater, udvikling eller produkter m.v. kan afvige veesentligt fra de
fremadrettede udsagn i prospektet som folge af vaesentlige faktorer, herunder blandt andet
risici forbundet med generering af omseetning, udvikling af nye produkter, usikkerhed
vedrerende udfaldet af kontraktforhandlinger, personalerekruttering, der gar langsommere
end forventet, uforudsete vanskeligheder med Selskabets forskellige samarbejdsaftaler,
usikkerhed vedrerende produktfremstilling og levering, manglende markedsaccept,
manglende evne til at styre vaeksten, konkurrenceforholdene for Selskabets
forretningsomrader og markeder mm.

1.5 Praesentation af regnskaber og andre oplysninger

Siden stiftelsen har Selskabet aflagt drsrapport i overensstemmelse med god regnskabsskik og
arsregnskabsloven. Det reviderede regnskab for Selskabets forste regnskabsar 2005/06 (der
lgb fra 14. juli 2005 til 31. december 2006), som er indeholdt i dette prospekt, er udarbejdet i
henhold til disse regler.

I prospektet er alle henvisninger til “danske kroner” eller “DKK” henvisninger til Kongeriget
Danmarks valuta. Alle henvisninger til “dollars” eller “USD” er henvisninger til Amerikas
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Forenede Staters valuta, alle henvisninger til “euro”, “EUR” eller “€”er henvisninger til den
Europeiske Moneteere Unions valuta.

Selskabet offentligger sine regnskaber i danske kroner.

Visse skonomiske og statistiske oplysninger i prospektet kan veere afrundet til neermeste hele
tal. Summen af tallene i en kolonne svarer sdledes ikke nedvendigyvis til totalen for den
péageeldende kolonne.
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2 ERKLZERINGER FRA DE ANSVARLIGE

2.1 Direktion og bestyrelse

Vi erkleerer hermed, at vi som ansvarlige for Prospektet har gjort vores bedste for at sikre, at
oplysningerne i Prospektet efter vores bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at
der ikke er udeladt oplysninger, der kan pavirke dettes indhold.

Vi erkleerer ligeledes herved, at oplysningerne i Prospektet os bekendt er rigtige, og at
Prospektet os bekendt ikke er beheeftet med udeladelser, der vil kunne forvanske det billede,
som Prospektet skal give, herunder at alle relevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller,
revisionsprotokoller og andre interne dokumenter er medtaget i Prospektet.

Fredericia, 13. marts 2007

Direktion og bestyrelsesmedlem:
Peter Borsen Juhl, Adm. direktor

Bestyrelse:
Direktor Per Conradsen, formand Direkteor Kim Andersen
Direkter Arne Vangsted Direkter Flemming Thrane
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2.2 Juridisk radgiver

Advokatfirmaet Poul Jensen-Dahm & Ib Gorm Pedersen har gennemgaet de i prospektet
indeholdte oplysninger omkring Selskabets registreringsforhold, Selskabets aktiekapital og
vedteegter og kan erkleere, at disse oplysninger er i overensstemmelse med de registreringer
der foreligger i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Fredericia, 13. marts 2007

Advokat Flemming S. Madsen

2.3 Godkendt Radgiver

Philip & Partnere Advokatfirma har som godkendt radgiver radgivet Selskabet i forbindelse
med Selskabets aktiers optagelse til handel pa First North i regi at OMX Kebenhavns
Fondsbers. Som fglge heraf har Selskabet udarbejdet et prospekt, som Selskabet er ansvarlig
for.

Som godkendt radgiver har vi gennemgdet prospektet og skenner pa baggrund af de
foreliggende oplysninger, som vi har modtaget af Selskabet, at der ikke mangler
informationer, der veesentligt kan eendre billedet af Selskabet.

Den godkendte radgiver har ikke pligt til og har ikke foretaget en egentlig efterprovning af de
udsagn, Selskabets ledelse har givet i forbindelse med udarbejdelsen af dette prospekt.

Den godkendte radgiver hjeelper Selskabet med at opfylde de forpligtelser som felger af, at
Selskabet er optaget til handel pa First North:
+ Lobende at veere til rddighed for sparring med Selskabets bestyrelse og direktion
+ At gennemgd meddelelser fra Selskabet inden offentliggerelse og uden forsinkelser
+ At opdatere Selskabet om dets forpligtelser pa First North

Den godkendte radgiver kan alene radgive om de forhold, som man som radgiver er blevet
bekendt med, og der er ikke pligt til, at radgiveren selv skal opsoge eller efterprove
informationerne om Selskabet.

Kgbenhavn, 13. marts 2007
For Philip & Partnere Advokatfirma

Advokat Eric Korre Horten
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3 RESUME
Indledningsvis skal det oplyses:
- at resuméet bor leeses som en indledning til prospektet,

- at enhver beslutning om investering i veerdipapirerne ber treeffes pa baggrund af prospektet
som helhed,

- at en sagspgende investor inden sagen indledes, kan veere forpligtet til at betale
omkostningerne i forbindelse med en overseettelse af prospektet, sdfremt en sag vedrerende
prospektets indhold indbringes for en domstol,

- at de fysiske eller juridiske personer, der har udfeerdiget resuméet (eller eventuelle
overseaettelser af dette) og har anmodet om godkendelse heraf, kun kan ifalde et civilretligt
erstatningsansvar, safremt resuméet (eller overseettelserne) er misvisende, ukorrekt eller
uoverensstemmende, nar det leeses sammen med de andre dele af prospektet.

3.1 Om Wannakey A/S

Den 14. juli 2005 blev Wannakey A/S med CVR-nummer 28895437 etableret som selskab
under det daveerende navn Bizextender Aps. Etableringen fandt sted pa baggrund af et
samarbejde mellem de to firmaer DANFORT A/S, grundlagt i 2004 og ledet af
administrerende direkter Kim Andersen samt direktor Flemming Thrane, og Absolution
Holding Aps, grundlagt i 2000 og ledet af direkter Peter Borsen Juhl.

I december 2005 blev samtlige aktier i Selskabet overtaget af DANFORT A/S, og Peter Borsen
Juhl blev ansat som salgsdirekter og optaget i bestyrelsen i DANFORT A/S. Fra 9. november
2006, hvor Kim Andersen og Flemming Thrane udtradte af direktionen, har Peter Borsen Juhl
fungeret som administrerende direkter i Selskabet, som i den mellemliggende periode var
blevet omdebt til Wannakey Aps, og som i januar 2007 er omdannet til aktieselskab.
Wannakey A/S er saledes etableret af de tre ledende medarbejdere i DANFORT A/S d.v.s.
Kim Andersen, Peter Borsen Juhl og Flemming Thrane sammen med de finansielle investorer
Per Conradsen (bestyrelsesformand) og Arne Vangsted.

Selskabet havde indledningsvis fokus pa at udvikle en low-end Web-shop til ERP-systemet

Microsoft C5 til det danske marked. I forbindelse med udviklingen af denne Web-shop og et
dertil herende licensopkraevningssystem blev ideen omkring Wannakey™ skabt.
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For at kunne finansiere vaekststrategien pa kortere sigt forventer Selskabet at fuldfere en
kapitaltilfersel pa brutto DKK 15,0 - 30,0 mio. i forbindelse med optagelse til handel pa First
North.

Selskabets forventninger, ambitioner og mal med en optagelse til handel pa First North er:
- at tiltreekke ny kapital til international markedsfering af Wannakey™
- at sikre Selskabet en mulighed for fremtidig ekspansion og opkeb
- at sikre Selskabet en synligere profil over for samarbejdspartnere, potentielle
medarbejdere, kunder og eventuelle opkgbsemner

Angdaende det sidstneevnte punkt arbejder ledelsen aktivt for at fremme Selskabets interesser
via et samarbejde med en eller flere store internationale virksomheder, hvorigennem
Wannakey™ kan markedsferes. Sdfremt dette lykkes, vil kapitalbehovet til international
markedsfering af Wannakey™ blive mindsket og der vil blive lagt sterre veegt pa ekspansion
og eventuelt opkeb. Optagelsen til handel pa First North kan saledes ogsa betragtes som en
aktiv del af Selskabets internationale markedsferingsstrategi.

Dette prospekt er udarbejdet i forbindelse med et offentligt udbud i Danmark af mellem
267.500 og 535.000 stk. nye aktier a nom. DKK 0,40 i Selskabet til DKK 56 per aktie (svarende
til en samlet veerdi pd mellem DKK 14.980.000 og DKK 29.960.000). Efter gennemfgrelse af
udbuddet vil Selskabets aktiekapital udgere mellem nominelt DKK 1.317.000 og DKK
1.424.000, svarende til mellem 3.292.500 og 3.560.000 stk. aktier. Udbuddets
minimumstegning pa 267.500 stk. nye aktier er garanteret af A&H Vangsted Holding ApS,
der ejes af Arne Vangsted, som er medlem af Selskabets bestyrelse. Udbuddet starter med
forste tegningsdag den 22. marts 2007.

Tegning af de udbudte aktier sker pa internettet via www.wannakey.dk, hvor man betaler for
aktierne med dankort (for tegning af op til 1.785 stk. aktier) eller e-dankort
(betalingsoverforsel).

Der henvises endvidere til pkt. 28 i sin helhed og pkt. 28.1.8 for yderligere information
omkring tegning af aktier.

Eksisterende og nye aktier er sggt optaget til handel pa First North, der drives i regi OMX
Kebenhavns Fondsbers A/S.

3.2 Om produktet Wannakey

Idéen bag Wannakey er baseret pa en global markedsplads for software, og konceptet lgser
de 2 veesentlige problemstillinger, som hidtil har veeret en hindring for et storre kommercielt
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marked for “small size” software, nemlig styring af licensbetalinger gennem distributerer og
tilherende korrekt fordeling af betaling mellem distributer og udvikler.

Wannakey-modulet til licensstyring sikrer, at udviklerinformationerne bliver en del af
udviklernes software, sdledes at kopiering udmeerket kan ske, men softwaren kan ikke
fungere uden at brugeren har betalt licens til udvikleren. Samtidig har udvikleren mulighed
for at veelge forhandlere, prisstruktur og fa gratis salgsstatistik gennem Wannakey.

Alle transaktioner er beskyttet af den patentanmeldte Wannakey-teknologi, der automatisk
og ojeblikkelig registrerer og sikrer udvikleren betaling - ogsa ved salg gennem en distributer
- og giver sikkerhed mod piratkopiering. Samtidig fordeles betalingen mellem distributer og
udvikler efter en fast fordelingsnegle, hvor begge online kan folge med i salg og omseetning.
Wannakey stilles frit til radighed for distributerer og udviklere, hvor Wannakey far en del af
salgsprovenuet (5 %, dog minimum USD 1).

Konceptet fungerer tillige som en software-markedsplads, hvor distributerer pa sigt far
adgang til tusindvis af softwareprodukter fra lige sd mange udviklere uden investeringer
eller kompliceret administration. En distributer skal blot veelge de produkter, der passer i
netop deres internetshop - eller oprette deres egen gennem WannakeySHOP, og herefter
sorger Wannakey for automatisk registrering og tracking af betaling, licens, udlgbsdato,
abonnementsordning, o.1. hele vejen tilbage til udvikleren.

Men Wannakey er i lige sa heoj grad et modested for udviklere og distributerer. Man kan sige,
at jo mere hver iseer bidrager med, jo mere veerdi far Wannakey for begge parter. Sagt pa en
anden made: jo flere programmer, der bliver tilgeengelige, jo flere distributerer vil veere
interesserede i at markedsfere produkterne. Og med et bredt udvalg og optimal sikkerhed vil
Wannakey veere et eftertragtet sted for distributerer med internetshops at hente
softwareprodukter, som passer i deres virksomhed. Og med sikkerheden i Wannakey vil
slutkunderne veere trygge ved at kebe software efter Wannakey-konceptet. De vil undga
usikkerhed omkring piratkopiering, betaling eller licens.

Selskabet forventer, at Wannakey allerede i 2007 vil opna stor interesse pa global plan,
selvom Selskabet forst efter emissionen vil ga i gang med en egentlig international lancering
af Wannakey-konceptet.

3.3 Risikofaktorer
Likviditeten i et selskabs aktier er af vaesentlig betydning for prisseetningen af disse samt for

aktioneerernes mulighed for at kebe og seelge aktier til den pris, der findes pa First North,
hvorpa Selskabets Aktier forventes optaget til handel.
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Der kan ikke gives sikkerhed for, at en aktioneer til enhver tid kan kebe eller seelge Aktier i
Selskabet til den pris, der fremgdr pa First North, eller at en aktioneer kan kebe eller seelge
Aktier i Selskabet, uden at dette pavirker kursen pa Aktien.

Enhver investering i aktier indebeerer risici. Dette geelder ogsa investering i Selskabet.
Risikofaktorerne i forbindelse med en investering i Selskabet knytter sig bl.a. til:
+ Selskabets evne til at hverve nye kunder og at fastholde kundeforholdene.
+ Mulighederne for fortsat at kunne fastholde, tiltraekke og rekruttere kvalificeret
arbejdskraft.
+ Selskabets mulighed for til enhver tid at kunne leve op til de teknologiske krav og
udviklingen inden for branchen.
+ Potentielle konkurrenter fra udlandet, som har eller ensker at indtage dele af
markedet.
Evnen til at overholde tidsplaner, budgetter/prognoser og opkgbsmal.
Selskabets evne til at etablere og opretholde et godt omdemme.
Selskabets mulighed for at eliminere og forudse IT-relaterede trusler fra omverdenen,
herunder beskyttelse af fortrolige data mod hackerangreb samt evnen til at undga
tekniske nedbrud mv. samt tilpasse sig tekniske og forretningsmaessige aendringer hos
forretningspartnere.

o ol

For en uddybende beskrivelse af risikofaktorerne henvises til sektion 4: ”Risikofaktorer”.

3.4 Bestyrelse og ledelse

Bestyrelsen i Selskabet bestar af direkter Per Conradsen (bestyrelsesformand), direkter Arne
Vangsted, direktor Kim Andersen, direktor Flemming Thrane samt direkter Peter Borsen
Juhl.

Selskabets daglige ledelse bestdr af administrerende direkteor Peter Borsen Juhl.

3.5 Kapital og aktionaerforhold

Selskabets aktiekapital bestar pr. prospektdatoen af nom. DKK 1.210.000, svarende
til 3.025.000 stk. aktier 4 nom. DKK 0,40.

Den eneste aktioneer i Selskabet er DANFORT Sverige AB, der ejer Selskabet 100 %.

DANFORT Sverige AB ejes 100 % af DANFORT A/S, der er den ene af Selskabets to stiftere.
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Samtlige aktier i DANFORT A/S ejes af selskaber ejet af de 5 personer, som udger Selskabets
ledelse. DANFORT A/S har i 2007 indskudt samtlige aktier i Wannakey A/Si det svenske
selskab, DANFORT Sverige AB. Efter svenske skatteregler er aktieavance skattefri for
selskaber, der har ejet aktier i mindst 1 ar, og DANFORT Sverige AB far derved mulighed for
at undga beskatning af en eventuel aktieavance, som matte blive konstateret efter januar 2008.

Selskabets nuveaerende hovedaktioneer har indgaet felgende lock-up aftale vedrerende salg af
aktier i Selskabet:
4+ DANFORT Sverige AB ma hgjest saelge op til 10,75 % af sin aktiebeholdning i
Selskabet, svarende til 325.000 aktier. Lock-up forpligtelsen er geeldende i perioden fra
emissionen til 1.marts 2009, hvorefter der er fri omseettelighed.

Selskabets ledelse har vurderet, at den nye alternative markedsplads First North er seerdeles
velegnet for en virksomhed af Selskabets storrelse og karakter.

Séledes gnsker Selskabet pa sigt en spredning af ejerkredsen for dermed at have mulighed for

bedre adgang til kapital i fremtiden samt mulighed for at anvende optagelsen til handel pa
First North som veerktgj til at tilfore Selskabet vaekst og nye forretningsomrader.

3.6 Udvalgte regnskabsoplysninger

I det folgende er angivet regnskabsoplysninger fra Selskabets forste regnskabsar 2005/06 (der
lgb fra 14. juli 2005 til 31. december 2006).
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3.6.1 RESULTATOPGOYRELSE

Nettoomszetning

Vareforbrug
Bruttofortjeneste

Eksterne omkostninger
Afskrivninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af periodens resultat

Periodens resultat

Wannakey A/S

Note

2005/2006

0

0
0

-389.254

-100.000

-489.254

-14.976

-504.230

82.384

-421.846

19



3.6.2 BALANCE

Balance 31. december

Aktiver

Produktet Wannakey

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Omszetningsaktiver

Aktiver i alt

Wannakey A/S

Note

2006

5.900.000

5.900.000

1.526.051
82.384
8.200

1.616.635
1.616.635

7.516.635
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Balance 31. december

Passiver

Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Langfristede geeldsforpligtelser
Bankgeld

Geld til tilknyttede selskaber
Skyldige omkostninger

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gzldsforpligtelser

Passiver i alt

Wannakey A/S

Note

2006

130.000
-416.846

-286.846

5.000.000

1.515.055
1.243.426
45.000

2.803.481

7.803.481

7.516.635
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3.6.3 NOGLETAL

Bruttoavance N/A
Overskudsgrad N/A
Afkastningsgrad -6,5%
Soliditetsgrad -3,8 %
Forrentning af egenkapital -269,0%
Antal anparter 130
Resultat pr. anpart -3,25
Egenkapital pr. anpart -2,21

Selskabet havde ingen omsaetning i regnskabsaret 2005/ 06, hvorfor nggletallene bruttoavance
og overskudsgrad pr. definition ikke kan beregnes.

Oplysninger pr. anpart vedrerte anparter 4 nominelt DKK 1.000. Selskabets anparter blev i
2007 omdannet til aktier, hvorved styksterrelsen samtidig blev eendret til nominelt DKK 0,40.
Omregnet til resultat og egenkapital pr. aktie 4 nominelt DKK 0,40 udger resultatet DKK -
0,0013 pr. aktie 4 nominelt DKK 0,4, og egenkapitalen DKK -0,00088 pr. aktie & nominelt DKK
0,40.

Pa generalforsamlingen den 19. januar 2007 blev Selskabets egenkapital foreget med DKK 1,5
mio. ved kontant tilfersel. Nedenstaende dbningsbalance for aktieselskabet er medtaget for at
give et fyldestgerende overblik over Selskabets status i forbindelse med omdannelsen til
aktieselskab pr. 19. januar 2007.

Omdannelsesbalance pr. 19. januar 2007

Aktiver

Produktet Wannakey 5.900.000
Immaterielle anleegsaktiver 5.900.000
Andre tilgodehavender 15.751
Udskudt skatteaktiv 82.384
Periodeafgraensningsposter 8.200
Tilgodehavender 106.335
Likvide beholdninger 1.493.070
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Omseetningsaktiver

Aktiveri alt

Omdannelsesbalance pr. 19. januar 2007

Passiver

Selskabskapital
Overkurshenleeggelse
Overfort resultat
Egenkapital

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld tilknyttede selskaber
Skyldige omkostninger
Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiveri alt

Noter til omdannelsesbalancen
1 Egenkapital

Selskabs-
kapital
Saldi 1. januar 2007 130.000
Kapitalnedseettelse til
deekning af underskud  -130.000
Kontant
kapitalforhgjelse 1.210.000
Resultat for perioden fra
fra I. januar 2007 til
19. januar 2007

Saldi 19. januar 2007 1.210.000

Note

Wannakey A/S

1.599.405

7.499.405

1.210.000
290.000
-289.021
1.210.979

5.000.000

1.243.426
45.000

1.288.426

6.288.426

7.499.405

Overkurs-
henleeggelse

290.000

290.000

Overfort
resultat
-416.846

130.000

-2.175

-289.021

I alt
-286.846

0

1.500.000

-2.175

1.210.979
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3.7 Udbudsforlgb, herunder tegning af aktier via Internettet

Tegning af aktier kan kun ske via Selskabets hjemmeside. Tegningen af aktier foregar ved, at
den interesserede investor gar ind pa Selskabets hjemmeside: www.wannakey.dk. Her kan
investoren downloade Selskabets prospekt og leese om Selskabet.

Séfremt investoren gnsker at tegne nogle af de udbudte aktier, udfylder investoren en
elektronisk tegningsblanket og angiver det antal aktier, som investoren gnsker at erhverve.
Herefter ledes investoren frem til en sikret betalingsside pa Selskabets hjemmeside, hvor
investoren betaler for aktierne med sit dankort (for tegning af op til 1.785 stk. aktier pr. gang)
eller e-dankort (betalingsoverforsel). Selskabets hjemmeside vil indeholde en vejledning i
online tegning.

Grundet sikkerhedsforanstaltninger i betalingsmodulet kan der maksimalt tegnes for DKK
100.000, eller 1.785 stk. aktier pr. dankort. Tegning af flere aktier skal gennemfgres via e-
dankort (betalingsoverfersel).

I forbindelse med tegningsblanketten skal investoren blandt andet angive navn, adresse,
telefon, email adresse, antal aktier, VP kontonummer og CD-ident (til identifikation af
investorens bank/bersmeegler), hvilket er forudseetningen for, at de kobte aktier kan leegges i
depot hos Verdipapircentralen.

I umiddelbar forleengelse af betalingen modtager investoren et aktiekgbsbevis samt en
bekreeftelse pa tegningen via e-mail. Betalingen for aktierne indseettes (elektronisk) pa en
klientkonto hos Selskabets Godkendte Radgiver.

Nar udbuddet lukkes, registreres aktiekapitalen i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, hvorefter
Selskabet elektronisk sender de nedvendige oplysninger til Sparekassen Faaborg A/S, som
herefter udsteder aktierne og leegger aktierne i aktionaerens depot i Veerdipapircentralen.

I forbindelse med tegning af aktier via Selskabets hjemmeside anvendes princippet “forst-til-
mglle”. Aktier allokeres saledes elektronisk i den tidsmeessige raekkefolge, som interesserede
investorer udfylder tegningsblanketten og gennemfgrer betalingen. Safremt der i labet af
tegningsperioden bliver tegnet i alt 535.000 stk. aktier via Selskabets hjemmeside, vil
tegningen pa hjemmesiden blive lukket elektronisk, hvorefter det ikke er muligt at tegne
yderligere aktier via hjemmesiden. Udbud af aktier via Selskabets hjemmeside stoppes
elektronisk af it-systemet, nar de udbudte aktier er solgt, eller ndr tegningsperioden udlgber.
Der kan saledes ikke tegnes flere aktier, end de udbudte. Der vil blive offentliggjort en
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meddelelse via First North og Selskabets hjemmeside, ndr der ikke er mulighed for at tegne
flere aktier via Selskabets hjemmeside.

Selskabet forbeholder sig ret til at annullere eller tilbagekalde udbuddet.

Tilbagekaldelse af udbuddet kan ske indtil tegningsperioden er pabegyndt, dvs. indtil 22.
marts 2007 kl. 9.00. En sddan tilbagekaldelse vil straks blive meddelt First North, og
investorerne vil i givet fald ikke fa mulighed for at tegne aktier online.

3.8 Finanskalender

Selskabets ledelse har besluttet, at periodeoplysninger offentliggeres pa felgende datoer for
regnskabsaret 2007:

Periodeoplysninger for 1. kvartal 2007 Den 31. maj 2007
Periodeoplysninger for 2. kvartal 2007 Den 31. august 2007
Periodeoplysninger for 3. kvartal 2007 Den 30. november 2007
Arsrapport for 2007 Den 28. februar 2008
Ordincer generalforsamling Den 27. marts 2008

4 RISIKOFAKTORER

Wannakey A/S blev etableret 14.07.2005. Selskabet befinder sig saledes med de nuverende
forretningsplaner stadig pa et tidligt stadium i sin udvikling. Succesfuld udvikling og salg af
Wannakey™-systemet er en veaesentlig forudseetning for den fremtidige omsaetning og
eventuelle indtjening i Wannakey A/S. Selskabet vil i den forbindelse fremheeve, at Selskabet
endnu ikke har haft nogen indtjening, og at Selskabets forventninger til fremtidig indtjening
derfor er beheeftet med en betydelig usikkerhed.

Selskabet rader leeseren til at inddrage felgende risici i sin vurdering og samtidig vaere
opmeerksom p43, at listen ikke er udtemmende og ikke opstillet i en prioriteret reekkefolge.

Ved vurdering af risiciene omkring Selskabets forretning, er det nedvendigt forst at forholde
sig til hvilke risici, der gor sig geeldende og derneest, hvordan direktionen og bestyrelsen ved
passiv observation eller aktiv indgriben forholder sig til eksponeringen over for disse.

Der er ikke sikkerhed for, at den forventede tilfersel af kapital til Selskabet i forbindelse med

Udbuddet vil veere tilstraekkelig til at give Selskabet den omseetning og indtjening, der af
Ledelsen forventes i forbindelse med gennemforelse af Selskabets strategi. Selskabets
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mulighed for at give overskud vil bl.a. atheenge af, hvorvidt den fortsatte udvikling af salget,
baseret pd Selskabets markedsferingsindsats, kan gennemfgres succesfuldt og inden for de af
Ledelsen forventede tidsmaessige rammer.

4.1 Kundegrundlag

Selskabet har hidtil anvendt stort set samtlige sine ressourcer pa udvikling og har endnu ikke
anvendt ressourcer pd salg og markedsfering. Selskabet har derfor ikke endnu haft nogen
nevneveardige indteegter, hvilket er i overensstemmelse med Selskabets forventninger.

Da Selskabet ikke har nogen erfaring i markedsfering af Selskabets produkt, vil Selskabets
forventninger til fremtidigt salg veere beheeftet med en betydelig usikkerhed.

Selskabets produkt kan anvendes af alle, der ensker at seelge software. Selskabets
kundegrundlag bestar primeert af sma og mellemstore software-udviklere. Der er verden over
mange software-udviklere, som p.t. ikke tjener penge pa at seelge det software, de har
udviklet, og som kan anvende Wannakey til at markedsfere og seelge deres software.
Selskabet har dermed en forventning om, at Selskabet potentielt har et meget stort
kundegrundlag. Selskabet har dog ingen sikkerhed for, at Selskabets kundegrundlag er sa
stort som ventet, at Selskabets produkt vil kunne seelges til de potentielle kunder, at
potentielle kunder far kendskab til Selskabets produkt, eller at Selskabets kundegrundlag vil
blive hastigt stigende.

Selskabets resultatprognose for 2007-2009 er indeholdt i bilag F. Som det fremgar af
prognosen, binder salgs- og markedsferingsomkostningerne i budgetdrene hovedparten af
arbejdskapitalen. Arsagen er, at der paregnes at skulle bruges meget vaesentlige ressourcer péa
en global udbredelse af Wannakey™.

Det er siledes meget vaesentligt som investor at vaere opmarksom pa, at Wannakey™ kan
vere et koncept med et meget stort globalt potentiale, men at der omvendt ogsa skal
bruges vasentlige ressourcer og kapitalmidler for at realisere dette potentiale.

Ligeledes er det veaesentligt at veere bevidst om, at konceptet rummer store risici idet det er
helt afgerende for succes, at ikke alene teknikken bag Wannakey™ er velfungerende, men

ogsa at interessenterne i form af udviklere og distributerer kan mobiliseres i tilstreekkeligt
omfang.

4.2 Gvrige akterer/konkurrenter i branchen
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Wannakey A/S har indgivet ansggning om patent pd Wannakey™-systemet i gnsket om at
sikre et forspring pa verdensmarkedet. Patentet er pa prospektdatoen ikke endeligt godkendt,
hvorfor der er risiko for, at det patentanmeldte kreenker eksisterende patentrettigheder. Der
kan desuden ikke gives sikkerhed for, at det anmeldte patent ikke vil kunne omgas af
systemer med en anderledes, men alligevel brugbar funktionalitet.

Som konceptmodel har Wannakey™ p.t. efter ledelsens vurdering ingen synlig konkurrence,
men dette udelukker ikke at konkurrenterne allerede eksisterer, at de vil indfinde sig eller at
de vil kunne udkonkurrere Selskabet.

Det betyder heller ikke, at markedet ligger dbent, idet der for det forste skal ske en solid
markedspavirkning for at synliggere fordelene ved Wannakey™ over for henholdsvis
udviklerne og distributererne i forhold til eksisterende salgskanaler m.v., dernaest skal
markedet beskyttes mod sterre og mere kapitalsteerke internationale konkurrenter, der
utvivlsomt vil melde sig nar Wannakey™ er blevet en synlig succes, og endelig vil
Wannakey™ pa et tidspunkt utvivlsomt mede nogle naturlige begraensninger for hvornar
konceptet er hensigtsmeessigt for udvikleren at anvende.

4.3 Personale

Selskabet har i 2007 oplevet et behov for at opjustere staben af salgs- og udviklingspersonale.
Det er dog relativt sveert at tiltreekke kvalificeret personale inden for omrdderne salg og
udvikling.

Det er imidlertid ledelsens opfattelse, at Selskabet gennem en optagelse til handel pa First
North vil blive en mere attraktiv og profileret arbejdsplads, ligesom ledelsen forventer, at
Selskabet igennem incentive programmer kan fastholde dygtige og kompetente
medarbejdere.

Safremt Selskabet ikke kan fastholde det nuveerende personale eller fremskaffe yderligere
kvalificeret personale, kan det betyde midlertidig stagnation i produktudviklingen og
salgstab for Selskabet.

4.4 Samarbejdsaftaler

Selskabet har valgt den strategi kun at opretholde de allermest nedvendige

kernekompetencer. Dermed er en lang raekke opgaver lagt ud til underleveranderer og
samarbejdspartnere. Selskabet er dermed afheengig af samarbejdsaftaler med eksterne
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leveranderer hvorfor eendringer i aftaler samt forhold hos leveranderer eller
samarbejdspartnere kan udgere en risiko pd en reekke af Selskabets arbejdsomrader.

Selskabet er saledes delvist afhengigt af driftsikkerhed hos underleveranderer. Dette geelder
p-t betalingssystemet, PayPal, samt server-administratoren, Scannet A/S. Dette sgges af
Selskabet imgdegdet ved at Wannakey™ -systemet er konstrueret til flere forskellige
betalingsplatforme, at Selskabet arbejder med flere alternative servere som backup, og at
Selskabet arbejder aktivt pa alternative betalingssystemer.

Selskabet har desuden p.t. en aftale med selskabet hvorfra det er blevet udskilt, DANFORT
A/S, omkring administrative forhold og ydelser, ligesom Selskabet efter enske og behov kan
treekke pa specialistviden inden for programmering og systemudvikling.

4.5 Produktsammensatning

Det kan udgere en risiko for Selskabets konkurrenceevne, hvis Selskabet i fremtiden ikke er
dygtigt nok til at udvikle nye produkter og produktsammenseetninger, som markedet
eftersporger.

4.6 IT-relaterede risici

I forbindelse med Selskabets brug af IT-teknologi er Selskabet blandt andet eksponeret for

+ at IT-systemerne kan bryde ned

+ at data kan blive tabt

+ at hackere kan stjeele programkoder eller pa anden made obstruere Selskabets
udviklingsarbejde

+ at Selskabet udseettes for vira angreb, som kan forhindre Selskabets medarbejdere i at
udfere arbejdsopgaverne

+ at IT-teknologier i sagens natur i et vist omfang er synlige for omverden og dermed
lettere at kopiere end en lang reekke andre teknologier

Da Wannakey™ er et softwarebaseret system, er der ikke sikkerhed mod kriminel adfeerd i
form af hacking, tyveri m.v. Dette sgges af Selskabet imgdegaet ved drift pa seerskilte servere
samt avanceret kryptering af information og passwords. Ovennavnte vurderes at veere de
veesentligste IT-relaterede risici, men listen skal betragtes som vejledende og er ikke
udtemmende.

Som IT-system betragtet er hovedformalet naturligvis at lade produktet veere sa selvkgrende
som muligt. Imidlertid skal driften i forhold til kundegruppen sikres, hvilket primeert gores
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ved outsourcing til firmaer med dette som speciale. De basale aftaler herom er allerede
indgdet og kan efterfelgende skaleres.

4.7 Omdemme

Selskabet kan blive udsat for darlig reklame i forbindelse med retssager eller andre faktorer,
som bevirker at andre akterer ikke vil forbindes med Selskabet.

Selskabet kan ogsa blive udsat for darlig omtale af konkurrenter i markedet.

4.8 Valutakursfluktuationer

Selskabet afholder primeert sine omkostninger i DKK og forventer at modtage sine indteegter i
UsD.

Der er traditionelt forholdsvist store udsving i USD/DKK kurserne. Selskabet har hidtil ikke
benyttet sig af finansielle instrumenter til at handtere de hertil relaterede risici, men vil
overveje at gore det.

En veesentlig del af Selskabets fremtidige indteegter kan forventeligt blive i USD eller andre
valutaer, der ikke er teet knyttet til DKK, hvorfor Selskabets gkonomiske stilling og
driftsresultat kan blive pavirket negativt af eventuelle udsving i valutakurserne.

Da DKK kursen er fastldst over for EUR, sa kun sma valutakursudsving forekommer, er risici
forbundet med handel i EUR begreenset, men p.g.a. de internationale perspektiver ved
Wannakey™ har Selskabet p.t. valgt i stedet at opkreeve sit honorar for salg af produkter ved
hjeelp af Wannakey™ i den mest geengse internationale valuta, USD.

4.9 Kontrol

Selskabet vil ogsa efter emissionen veere kontrolleret af DANFORT Sverige AB. Eksterne
aktioneerer vil ikke kunne opna kontrol over Selskabet, medmindre DANFORT Sverige AB
selger sine aktier, eller Selskabet forhgjer sin aktiekapital veesentligt uden at DANFORT
Sverige AB tegner aktier i Selskabet.

DANFORT Sverige AB ejes og kontrolleres af DANFORT A/S, hvis 5 aktioneerer hver har ret
til at udpege et bestyrelsesmedlem i DANFORT A/S. Vaesentlige beslutninger vedrgrende

Selskabet kan kun gennemferes ved majoritet blandt de 5 bestyrelsesmedlemmer i
DANFORT A/S. Ingen enkelt person har dermed kontrol over Selskabet, og Selskabet
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vurderer pa den baggrund, at der ikke er seerlige risici for misbrug af kontrollen over
Selskabet.

4.10 Marked for Selskabets vaerdipapirer

First North er en veesentligt mindre handelsplads end OMX Kgbenhavns Fondsbgrs. Der er
dermed storre risiko ved handel i aktier optaget til handel pa First North, herunder risiko for
manglende likviditet i aktien samt risiko for betydelige kursudsving.

5 ANSVARLIGE

5.1 Personer med ansvar for oplysninger i det naervarende prospekt.

Direktion
Peter Boarsen Juhl

Bestyrelse
Bestyrelsesformand Per Conradsen. Bestyrelsesmedlemmerne Arne Vangsted, Kim Andersen,
Flemming Thrane og Peter Borsen Juhl.

Juridisk radgiver

Advokatfirmaet Poul Jensen-Dahm & Ib Gorm Pedersen
CVR nr. 86064413

Gimbels Gyde 2

5500 Middelfart

Godkendt Radgiver
Philip & Partnere Advokatfirma

Vognmagergade 7
1120 Kgbenhavn K

5.2 Erkleering fra de ansvarlige for naerverende prospekt.
Der henvises til erkleeringer afgivet af direktion og bestyrelse, juridisk rddgiver samt

Godkendt Radgiver i dette dokument.

6 REVISOR
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6.1 Navn og adresse pa udsteders revisor

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret revisor Lars Baek, medlem af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
Vesterballevej 27

7000 Fredericia

6.2 Tidligere revisor

Selskabet har konstant i sin levetid benyttet statsautoriseret revisor Lars Beek,
revisionsfirmaet PricewaterhouseCoopers, Vesterballevej 27, 7000 Fredericia.

7 OPLYSNINGER OM UDSTEDER

7.1 Historie og udvikling

Den 14. juli 2005 blev Wannakey A/S med CVR-nummer 28895437 etableret som selskab
under det daveerende navn Bizextender Aps. Etableringen fandt sted pa baggrund af et
samarbejde mellem de to firmaer DANFORT A/S, grundlagt i 2004 og ledet af
administrerende direkter Kim Andersen samt direktor Flemming Thrane, og Absolution
Holding Aps, grundlagt i 2000 og ledet af direkter Peter Borsen Juhl.

Stiftelsen af Selskabet skete ved kontant indskud af i alt kr. 130.000 til kurs pari.
Stiftelsesdokument er bilagt prospektet som bilag G.

I december 2005 blev samtlige aktier i Selskabet overtaget af DANFORT A/S, og Peter Borsen
Juhl blev ansat som salgsdirektor og optaget i bestyrelsen i DANFORT A/S. Fra 9. november
2006, hvor Kim Andersen og Flemming Thrane udtradte af direktionen, har Peter Borsen Juhl
fungeret som administrerende direkter i Selskabet, som i den mellemliggende periode var
blevet omdebt til Wannakey Aps, og som i januar 2007 er omdannet til aktieselskab.
Wannakey A/S er sdledes etableret af de tre ledende medarbejdere i DANFORT A/S d.v.s.
Kim Andersen, Peter Borsen Juhl og Flemming Thrane sammen med de finansielle investorer
Per Conradsen (bestyrelsesformand) og Arne Vangsted.

Selskabet havde indledningsvis fokus pa at udvikle en low-end Web-shop til ERP-systemet

Microsoft C5 til det danske marked. I forbindelse med udviklingen af denne Web-shop og et
dertil herende licensopkraevningssystem blev ideen omkring Wannakey™ skabt.
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Det var fra starten malet at etablere en virksomhed, der var bredt anerkendt som den storste
og bedste ekspert-virksomhed inden for sit felt i Danmark og pa fuld omgangshgjde med
store internationale konkurrenter.

Inden et ar var firmaets aktiviteter vokset fra at omfatte 3 til 17 fuldtidsmedarbejdere, hvis
ydelser i hovedsagen blev kabt og leveret af DANFORT A/S, indtil 5 af disse medarbejdere
blev udskilt og overgik til Wannakey A/S ved drsskiftet 2006/07, saledes at Selskabet pr.
arsskiftet havde ansat 6 medarbejdere.

Den 10. januar 2007 erhvervede DANFORT A/S et svensk skuffeselskab, som samtidig
skiftede navn til DANFORT Sverige AB. Samtidig indsked DANFORT A/S samtlige sine
anparter i Wannakey ApS i DANFORT Sverige AB mod udstedelse af nye aktier i DANFORT
Sverige AB. Den fulde anpartskapital i DANFORT Sverige AB (nominelt SEK 1.500.000) ejes
af DANFORT A/S, og DANFORT Sverige AB har fra 10. januar 2007 ejet samtlige aktier i
Wannakey A/S.

7.1.1 Udsteders navn og binavne

Udsteders navn er “Wannakey A/S”. Selskabet har endvidere registreret binavnet
"Bizextender A/S”.

7.1.2 Udsteders registrerede hjemsted og registreringsnummer

Selskabets registrerede hjemsted er Fredericia Kommune og registreringsnummeret er CVR-
nr. 28895437.

7.1.3 Udsteders indregistreringsdato og levetid

Selskabets registreringsdato er 14.07.2005.

7.1.4 Udsteders domicil og juridiske status

Selskabet har domicil pa Prangervej 111, 7000 Fredericia og den juridiske form er et
aktieselskab.

Selskabet er underlagt aktieselskabsloven og registreret i Danmark. Selskabets
telefonnummer er +45 7595 8405 og telefax, der deles med DANFORT A/S, er +45 7595 8401.
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Selskabet kan i ovrigt kontaktes via e-mail ir@Wannakey.dk eller besgges pa hjemmesiden
www.Wannakey.dk.

7.1.5 Den forretningsmaessige udvikling

Da perspektiverne vedrerende Wannakey™ gradvist blev synlige gennem 2006, valgte
Selskabet i stadig hgjere grad at koncentrere sin indsats herom. Samtidig blev dét, der
oprindeligt var teenkt som et system til licensstyring, i hgjere og hgjere grad fokuseret
omkring et digitalt salgs- og markedsferingssystem.

Séledes vurderer Selskabets ledelse, at markedet for shareware og freeware - der globalt
omfatter millioner af downloads - vil stige bl.a. fordi det mobile marked vil vokse og
applikationsplatformene hertil vil blive stadig mere avancerede.

Wannakey™ kan saledes i bred forstand betragtes som bade et forretningsmeessigt fornuftigt
veerktgj til salg og marketing af salgbare digitale produkter, men idegrundlaget bevirker at
Wannakey™ ogsd pad sigt kan betragtes som en ”vaccine” mod den kommercielle “sygdom”
som shareware og freeware kan betragtes som inden for IT-branchen for s& vidt ingen andre
brancher foreerer deres produkter veek uden at sikre indteegter til ide-skabere og producenter.

Med Wannakey™ behgver ”den lille softwareudvikler” ikke leengere ty til shareware og
freeware for at fa udbredt sit produkt i habet om at fa en beskeden donation eller en betaling
for den udvidede version af softwaren. Udvikleren kan ngjes med at tilfgje enkelte kodelinier
i deres produkt, hvorefter Wannakey™ kan tages i anvendelse som deres salgs- og
markedsferingsveerktg;.

WanakeyShop™ vil kunne give udvikleren et boost inden for distribution og salg gennem
distributernetveerket. Samtidig vil Wannakey™ framework give udvikleren et
softwarelicensstyringsredskab til deres produkt.

Udviklere, der anvender Wannakey™ vil opleve 5 markante fordele:

1) salg og marketing via WannakeyShop™

2) et sikkert betalingssystem

3) mulighed for at seelge gennem distributerer med automatisk afregning over for udvikleren
4) sikkerhed mod softwarepirateri

5) et frit og gratis udviklingskit til at implementere Wannakey™

En del af Selskabets forretningsstrategi er, at Wannakey™ ikke skal medfgre den
forhdndsudgift, der i mange tilfeelde virker som en barriere for udbredelsen af en ellers god
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ide og et godt produkt, fordi producenten ikke har rad til at markedsfere sine produkter for
produkterne er solgt. Denne klassiske konflikt og “henen-eller-eegget” situation laser
Wannakey™. Tilsvarende er der ingen direkte udgifter forbundet med at registrere sig som
distributer.

Wannakey™ adskiller sig desuden fra de mest almindelige systemer til licensstyring ved
Chain-memory™ der bevirker, at distributionskaeden huskes af Wannakey™ gennem et
produkts livscyklus. Chain-Memory™ sikrer derved, at der ogsa afregnes over for den
oprindelige distributer, nar der seelges nye versioner af samme software eller ved salg
gennem flere distributerled.

Det betyder i korthed, at hvor en normal distributer nedvendigvis ensker sig en solid
engangsbetaling fordi varen er ude af distributerens kontrol i samme gjeblik den overdrages
til kunden, kan distributeren med Wannakey™ fa fordel af et lebende provenu, der samtidig
letter salgsarbejdet for sa vidt produktet umiddelbart bliver billigere for kunden at anskaffe,
og dermed lettere opndelig. Chain-memory™ er derfor en unik egenskab ved Wannakey™.-
konceptet.

Den fortsatte udvikling af Wannakey forventes at ske i form af kommende versioner, hvor
indholdet og dato for frigivelse af releases, patches m.v. logisk set ma afvente markedets
reaktion og de lobende forandringer, der vil forekomme inden for IT. Der vil dog fortsat blive
arbejdet intenst med betalingssystemet.

7.1.6 Igangvarende og fremtidige investeringer

Selskabet har til dato kun investeret i Danmark. Finansieringsmetoden veksler mellem intern
og ekstern finansiering afheengigt af Selskabets aktuelle likviditet pa investeringstidspunktet.

Den eksterne finansiering har fundet sted via kapitaludvidelser samt laneoptagelse i bank.
Selskabets p.t. eneste vaesentlige investering er sket i udvikling af produktet Wannakey, der
har indebdret en investering pa T.DKK 6.000 i regnskabsdaret 2005/06 (fra 14. juli 2005 til 31.
december 2006).

Selskabet har ikke herudover haft veesentlige investeringer, og Selskabet har ikke
igangveerende investeringer.

Selskabet har en aktiv egen-udviklingsstrategi inden for sit kerneomrdde, og patenker derfor

ikke umiddelbart at iveerkseette eller investere i eventuelle andre forretningsomrader og/eller
konkurrerende virksomheder. Selskabet vil bevare fokus pa fortsat udvikling af
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kerneomrddet. Herudover har Selskabet ikke forpligtet sig til veesentlige fremtidige
investeringer.

7.2 Vision

Selskabets vision er at skabe verdi for sine aktioneerer og opbygge en sund og
veekstorienteret virksomhed primeert ved stedse at tilpasse sig markedet og dermed tilbyde
de ydelser der eftersperges til enhver tid.

Selskabets aktiviteter bygger pa en implicit antagelse om, at top motiverede og velfungerende
medarbejdere er mere kreative og praesterer bedre resultater, hvorfor et godt arbejdsmiljo
stedse er pd dagsorden. Selskabet tror pa, at disse faktorer vil fore til udvikling af
tersteklasses innovative produkter med sterre volumen i salg og hejere afkast til
aktioneererne til folge.

7.3 Mission

Selskabet vil etablere og fastholde en position som en innovativ akter inden for digital salg og
markedsfering.

Derfor kan virksomhedens mal opsummeres sdledes, at Selskabet skal:

* Veere blandt de storste og bedst kendte akterer i verden pd markedet for digital salg og
markedsfering.

* Fortseette med at udvide og udvikle sit kerneomrade.

* Fortseette den organiske vaekst og veeksten gennem samarbejde og partnerskabsdannelse.
* Fortseette med at ege sin kompetence og viden gennem videreuddannelse.

* Veere en profitabel og beeredygtig forretning med en positiv likviditet.

* Opna international anerkendelse for sit arbejde og resultater.

* Fortseette med at uddanne sine dygtige medarbejdere, sa de kan fastholde det nuveaerende
niveau af kompetencer og ekspertise.

* Fastholde, motivere og tiltreekke de bedste medarbejdere i branchen.

* Fortseette en sund drift og dermed give Selskabets aktioneerer et tilfredsstillende afkast.

Pa vegne af brugerne af Wannakey™ er Selskabets mal:

» At skabe og synliggere veerdier ved ideer og produkter, der i dag har sveert ved at ege
deres veerdi uden at gge det eksisterende marketingbudget.

* At nedbryde barrierer for kunder til digitale produkter.

* At skabe kvalitetslasninger i form af produkter og services.
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7.3.1 Organisatoriske vardier

Selskabet gnsker gennem et motiverende og medarbejderorienteret lederskab at skabe en
personalepolitik, der er baseret pa abenhed, tillid og samarbejde samt fokus pa Selskabets
vaekst og lensomhed.

Selskabet satser pa:

* Kundetilfredshed

* Medarbejdertilfredshed
* Vaekst

* Lonsomhed

Selskabets strategier og vaekstmal stiller konstant nye krav til medarbejderne om villighed til
forandring og udvikling. Disse krav modsvares af en bred vifte af udviklingstilbud til
medarbejderne og opbakning fra Selskabets ledelse, herunder Selskabets egen interne
projektuddannelse.

Ledelsen gnsker en hgj etisk standard pa den made Selskabet forvalter personalepolitikken
pd, hvor medarbejdernes forskellighed respekteres.

Selskabet bruger mange interne ressourcer pa uddannelse og arrangementer til
medarbejderen, som er med til at skabe samherighed og et godt arbejdsmilje.

7.3.2 Malsatninger

Selskabet vil:

* Opbygge en position pa det internationale marked for digitale produkter

* Vakste virksomheden for derved at fastholde og styrke positionen som den eneste akter
inden for Selskabets segment eller - safremt konkurrenter etablerer sig inden for Selskabets
segment - som en markedsledende akter inden for segmentet.

* Udvide virksomhedens nuverende produktsortiment og forretningsomrade, saledes at
Selskabet stedse kan tilbyde full-service produkter online.

* Forsat age Selskabets menneskelige og organisationsmeessige kompetencer, saledes at
Selskabet kan rddgive Selskabets interessenter om alle aspekter af Wannakey™.

7.4 Strategi
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Wannakey A/S har overordnet et nske om en hurtig markedspenetrering af hensyn til
konkurrenceelementet. Derfor seges der alliancer i form af strategiske partnerskaber med et
internationalt kendt “brand”, gerne inden for IT, for at fremme udbredelsen af Wannakey™.
Ejeren af dette “brand” kan eventuelt som modydelse tilbydes et medejerskab i form af en
aktiepost i Wannakey A/S og/eller en eller flere bestyrelsesposter i Selskabet.

Béade udviklere og distributerer mobiliseres gennem salgs- og markedsferingskampagner.
Udviklergruppen direkte via Internettet samt méalrettede events m.v., og distributernetveerket
via opsggende salgsarbejde kombineret med relevant annoncering bl.a. via Internettet.

Selskabet skal effektivt og skonomisk drive og udbygge den nuveerende virksomhed i
Fredericia. Virksomheden skal fastholde et hgjt kvalitetsniveau for derigennem at muliggore
en fortsat udvikling og vaekst i Selskabet.

Selskabets skal fastholde sin position som den eneste akter inden for Selskabets segment eller
- safremt konkurrenter etablerer sig inden for Selskabets segment - som et af de ferende
selskaber i verden inden for sit segment. Dette mal skal nas bade ved at styrke og ved at
effektivisere eksisterende aktivitetsomrader.

Det er et vigtigt mal for Selskabet, at de tilbudte ydelser, produkter og den service, der
ledsager dem, skaber tilfredse og loyale interessenter hvilket skal opnas ved at der for
interessenten er en fornuftigt Return On Investment pa interessentens produkt, ydelse eller
arbejdsindsats.

Gennem den daglige drift og fortsatte udbygning vil Selskabet aktivt fremme opfattelsen af
virksomheden som ansvarlig, markeds- og udviklingsorienteret med et omdemme, der
placerer Selskabet blandt de bedste og dygtigste i verden. Samtidig sikres virksomhedens

renomme som en god og attraktiv arbejdsplads, der kan tiltreekke, fastholde og udvikle
engagerede medarbejdere, hvilket udviklingen og den skeerpede konkurrence forudseetter.

8 FORRETNINGSOVERSIGT

8.1 Hovedvirksomhed
Selskabets forretning er baseret pa en nyteenkning omkring digitalt salg og markedsfering.
For at opna succes forudseaettes en steerk teknologi, fagligt hejt kvalificerede medarbejdere

samt en erfaren og kompetent direktion og bestyrelse, som har et indgdende kendskab til
Selskabets organisation, fokusmarkeder og branchen som helhed.
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8.1.1 Beskrivelse af udsteders virksomhed, aktiviteter og produkter

Den grundlaeggende ide bag Wannakey™ er, at den person, der er i stand til at f4 nye ideer
og udvikle ideerne til et brugbart produkt, ikke nedvendigvis ogsa er i stand til at
salgsklargore, markedsfore, distribuere, seelge og opkraeve betaling for produktet.

Idégrundlag

"Etablere og drive et verdensomspaendende integsaigls- og markedsfagringssystem med
licensstyring af den fremtidige softwareudviklivgannakey™”

Dette forhold kunne Selskabet lgse for digitale produkters vedkommende ved hjeelp af
Wannakey™. Selskabets oprindelige planer om etablering af en Web-shop blev nedprioriteret
til fordel for videreudviklingen af Wannakey™ samtidig med at Selskabet eendrede navn til
Wannakey Aps og senere blev omdannet til aktieselskabet Wannakey A/S.

Wannakey™ bestdr af tre ssmmenhaengende dele, henholdsvis:
+ Wannakey licensnogle - software-licensnogle
4+ WannakeyShop™ - markedsfering, salgs- og distributionsportal
4+ Wannakey betalingssystem - elektronisk betalings- og indteegtsfordelingssystem

== ‘-__:: n E!V':- KE '.: I"_"I S . ( P ™ =
& 2 (." ,A g - - i S
> ' o ! 3 Produkt
2 med gyldig
licensnagle licensn@gle
Salg Betaling

Markedsfering ‘ibution

Wannakey licensnggle er et unikt software-licensneglesystem, der registrerer sdvel udviklere
som distributerer, hvorved disse sikres betaling ved anvendelse af et softwareprogram med
integreret Wannakey licensnegle.

38



Wannakey A/S

Wannakey licensnogle fungerer ved at udviklere verden over integrerer et lille stykke
software, Wannakey, i deres softwareprogrammer. Wannakey kan implementeres ved hjeelp
af fa kodelinier.

Wannakey licensnogle fungerer herefter ved at:

1) Registrere udvikleren

2) Registrere distributeren

3) Registrere brugerenheden

4) Lase softwareprogrammet indtil brugeren har betalt for en programlicens, hvorefter
Wannakey automatisk ger softwareprogrammet anvendeligt pa brugerens udstyr i en
bestemt licensperiode

Et softwareprogram med en integreret Wannakey licensnegle kan altid downloades eller
kopieres af en bruger uden licensbetaling, men ved installation af programmet kraeves
licensbetaling.

Wannakey licensnogle integreres nemt i et ensket softwareprogram ved brug af et
udviklingsvaerktej, SDK (Software Development Kit), som understotter alle geengse typer af
operativsystemer til PC’ere (Personal Computers). P4 sigt forventes der ogsa understottelse af
PDA’er (Personal Digital Assistant), mobiltelefoner og evrigt computerudstyr.

WannakeyShop™ er en internetportal for markedsfering, distribution og salg af software,
der er forsynet med en Wannakey licensnogle.

Wannakey™ giver udviklerne mulighed for at uploade deres softwareprogrammer med
integreret Wannakey licensnegle, hvorved de far muligheden for at markedsfere og selge
deres softwareprogrammer globalt gennem et netveerk af distributerer.

Distributionen sker ved at distributerer verden over opretter en shop i WannakeyShop™

med eget design mv. og udveelger hvilke softwareprogrammer, de gnsker at forhandle via
deres shop. Distributerens shop kan herefter kere som en integreret del af dennes egen
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hjemmeside. Gennem Wannakey licensngglesystemet sikres distributeren herefter betaling
for alle de softwareprogrammer, der downloades via dennes shop og senere anvendes.

Det indbyggede Wannakey betalingssystem sikrer at licensbetalingerne modtages
automatisk og videresendes til udvikleren, distributeren samt til Wannakey A/S i et forud
defineret forhold.

Wannakey A/S modtager 5 % af licensbetalingerne eller minimum USD 1. Udvikleren og
distributeren fordeler de resterende 95 % i et forud aftalt forhold. Distributeren modtager
typisk mellem 30 og 50 %.

Wannakey ™ Cash Flow

Wannakey ™ & ﬂ
Y 5 0 f/ \% 5-70 %

30-95 %
af $19

Kunde Distributgr

Wannakey™ betalingssystem: eksempel pa provenu ved keb af et produkt til en veerdi af $ 20

Wannakey™-systemet retter sig i sin nuveerende form mod mindre softwareprogrammer i
prisklassen USD 5 til 50.
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Udviklere af softwareprogrammer i malgruppen har oftest ikke kompetence eller ressourcer
til at markedsfere og saelge deres softwareprogrammer. Derfor ender sterstedelen af disse
programmer med enten ikke at komme omverden til gavn eller som gratis software pa
forskellige portaler (freeware og shareware), hvorved udvikleren ikke drager gkonomiske og
kommercielle fordele af distributionen. Wannakey™ lgser dette problem.

Markedet for Wannakey™ daekker principielt alt software i low-end markedet. Det betyder
software op til en vis belgbsstorrelse, idet det ma forventes, at dyrt software af producenten
(udvikleren) onskes beskyttet af egen licenskode.

Dermed er en meget stor del af det nuveerende softwaremarked malt i konkret gkonomisk
omseetning ikke egnet til Wannakey™, men dette forventes at eendre sig.

Dels ma det forventes, at software generelt vil falde i pris, bAde som konsekvens af at
meetningsgraden hos softwarebrugeren i det internationale samfund relativt set er stigende,
dels som konsekvens af globaliseringen og brugen af Internet som internationalt
distribueringsmedie for software.

Endelig forventes en lang raekke softwareprodukter til mobile enheder at have en generel
lavere prisseetning end til pc’er grundet en lavere funktionalitet. Dermed vil markedet for
Wannakey™ veere stigende.

En meget veesentlig parameter ved Wannakey™ er imidlertid ogsd, at en meget stor andel af
den globale meengde af udviklere - og her er der tale om millioner af programmerer - gar
med gode ideer til software, som de tit enten ikke far udviklet, eller godt nok far udviklet,
men hverken licensbeskyttet, markedsfert eller solgt. Wannakey™ lgser en meget stor del af
barriererne herved.

Udvikleren skal stadig selv fa grundideen til softwaren og udvikle selve softwaren frem til et
stadie hvor produktet er salgsegnet, men vil herefter kunne gere brug af Wannakey™ il alt
det arbejde, der skal til, for softwareproduktet bliver en gkonomisk succes.

Denne resterende arbejdsmeengde bestar traditionelt af opgaver, som en udvikler og
programmer intet ved om og derfor ikke er i stand til at lgse: logistik omkring marketing,
distribution, salg og betaling.

At Wannakey™ i tilgift hertil indeholder et gratis licensstyringssystem, som programmearen

kan indarbejde i sit produkt ved at tilfgje enkelte kodelinier er udelukkende at betragte som
en fordel for udvikleren.

41



Wannakey A/S

Betragtet ud fra denne synsvinkel vurderer ledelsen i Wannakey A/S, at Wannakey™ har et
meget stort potentielt fremtidigt marked.

Vision
"At Wannakey™ er salgs- og markedsfgringssystemteter softwareudvikler verden over

naturligt benytter i forbindelse med salg, markedisfg og licensstyring af sin
softwareapplikation”

Et teet samarbejde med distributererne er essentielt for at skabe den mest optimale
forretningsmodel. I det lys er Selskabets samarbejde med et bredt udvalg af dygtige
virksomheder verden over afgerende for Selskabets succes.

I et globalt perspektiv er oversattelse en afgerende parameter pa sigt. Markedsaktivitet i et
andet land ma nedvendigvis optimalt set forega pa det pageeldende lands sprog for at
optimere interessenternes krav, men lige sa logisk er det, at dette ikke er noget der kan
etableres pa kort sigt.

Rent sprogmeessigt er processen derfor startet med engelsk, hvilket pa kort sigt forventes
udvidet til spansk, tysk og fransk for at deekke de store kapitalsteerke markeder. Herefter
forventes der sprogoverseettelse til indisk, kinesisk, russisk m.v.

8.2 Analysefasen

Enhver identifikation af mulige interessenter starter med research. Her er det vigtigt at sorge
for, at interessenten far bekendtskab med konceptet for Wannakey™, hvilke muligheder
konceptet rummer for vedkommende og hvilket potentiale der er til stede. Selskabets
interessenter kan i korthed opsummeres sdledes:

£ Producenter/udviklere

+ Distributerer

+ Betalingsformidler

+ Kunder/brugere

Herefter analyseres interessenterne med henblik pa en specifik markedsfering over for hver
gruppe.

8.2.1 Brugervenlighedsanalyse
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Brugervenlighed kan sammenlignes med traditionel service. Hvis kunden ikke er tilfreds
med servicen i butikken, vender han eller hun neaeppe tilbage. P4 Internettet kan man ikke
komme springende og sperge; “hvad kan vi hjeelpe med?” .

Det er altsa afgorende, at et website ikke kun er optimeret til sogemaskinerne, men i hgjeste
grad ogsa til kunden. Det betyder blandt andet, at et website har et godt og gennemteenkt

siteflow, og at sitets tekster er informationsmeettede og motiverende.

Selskabet har indledningsvis arbejdet specifikt med felgende elementer inden for

brugervenlighed:
* brugerkarakteristik
* design

* ekspertvurdering
* overvaget brugeradferdsanalyse

8.2.2 Konkurrentanalyse

Der findes pa prospektdatoen ikke nogen konkurrerende virksomheder, som tilbyder et
integreret salgs- og markedsferingssystem med licensnegle og licensstyring. Selskabet har
derfor ikke pd prospektdatoen nogen konkurrenter inden for Selskabets forretningsomrdde.
Viden om kundens konkurrenters synlighed og strategi er vigtige parametre. Selskabet
undersgger som udgangspunkt lebende konkurrencen og de tiltag, der forberedes af

Selskabets potentielle konkurrenter.

Selskabet vil i forbindelse med eventuelle konkurrenters etablering inden for Selskabets

forretningsomrade vurdere, om Selskabet via patentbeskyttelse kan minimere konkurrentens

mulighed for at konkurrere med Selskabet.

En traditionel konkurrent til en del af markedet for Wannakey™ kunne eventuelt veere
annoncering af udvikleren via Google eller lignende sggerobotter. Fordelene for udvikleren
ved at anvende Wannakey™ frem for Google er eksempelvis:

at udvikleren ikke skal betale for et separat licensstyringssystem
at udvikleren ikke skal seette sig ind i prisseetningsmodellerne bag sggerobotterne

at udvikleren ikke skal betale for eksponeringen

= ¥+ & ¥

at udvikleren far salg og markedsfering via distributerer
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+ at udvikleren far en sikkerhed for betalingen via Wannakey™

Betragtet som et ordineert licensstyringssystem har Wannakey™ en lang reekke konkurrenter
internationalt set. Idet Wannakey™ efter ledelsens vurdering adskiller sig markant herfra, er
der i neerveerende prospekt ikke medtaget en konkurrentanalyse herfor.

8.3 Planlaegningsfasen

Selskabet planleegger lobende pa regelmeessig basis at informere interessenterne om alle
relevante udviklinger og serge for, at interessenterne bevarer overblikket og ved, hvilke tiltag
der er sat i gang og hvorfor.

Handlings- og strategiplanerne for Selskabet indeholder blandt andet fglgende elementer
generelt set:

- markedsanalyse og definition af markedet

« konkurrentanalyse

« overordnet malseaetning

« udarbejdelse af konkrete malsaetninger og malepunkter

« beskrivelse af de enkelte delelementer i projektet (hvad og hvordan?)

- liste over de involverede personer i projektet

« faseopdelt handlingsplan

« budget/prognose for lgsning samt lebende udvikling og rapportering.

8.4 Udviklingsfasen

Med udgangspunkt i de feerdige handlings- og strategiplaner er Selskabet klar til redesign og
optimering af Wannakey™. Der arbejdes dels med versionsstyring saledes at det sikres, at de
mest veerdifulde og mest efterspurgte faciliteter inkorporeres i Wannakey™ sa tidligt som
muligt, dels med dynamisk justering og tilpasning for at imedekomme de konstante krav den
teknologiske udvikling stiller.

Systemet bag Wannakey™ kan principielt anvendes til alle former for salg og markedsfering
af digitale produkter. Selskabet undersgger muligheden for at udvide Wannakey™ til tillige
at kunne anvendes til distribution og salg af andre produkter end software, f.eks. billeder,
video og musik.

I dette prospekt er det lagt til grund, at Selskabets forretning alene baseres pa det nuvarende

Wannakey-koncept. Der er ikke budgetteret med indteegter fra eller udgifter til eventuelle
andre produkter og markeder end software.
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8.4.1 Segemaskinevenligt website

Selskabet har hgjt specialiserede medarbejdere til at udvikle Wannakey™ til effektivt at blive
indekseret og synliggjort i de vigtigste robotbaserede sggemaskiner.

Der er god mening i at konstruere et website rigtigt i forhold til segemaskinernes krav, fordi
det afger, om brugeren kan finde kundens website i sin sggen efter produkter og services.

De nedenstadende parametre sikrer, at websitet bliver synligt i segemaskinerne,

og nar Selskabet re-designer eller optimerer et website, tages der hgjde for disse parametre:
« Om websitet kan optages i segemaskinerne.

« Om sggemaskinerne kan leese websitet korrekt.

« Om succesparametrene kan madles.

« Om brugeren nemt og enkelt finder de oplysninger, der sgges pa sitet.

« Om teksten er skrevet i et motiverende sprog, som brugeren kan forsta og dermed vil
anvende ved sggning i sogemaskiner.

Segemaskineoptimering er et kompliceret samspil mellem teknik, kommunikation og
marked, der skal give kundens website bedre placeringer i segemaskinerne.

Det grundleeggende mal i forbindelse hermed er at oge antallet af besegende via forbedret
synlighed i sggemaskinerne.

Segemaskineoptimering handler i bund og grund om at opna gode placeringer pa de
forskellige relevante sggeord ved at optimere websitet bade teknisk og kommunikativt.

Der er tre grundleeggende krav:

« Websitet skal kunne indekseres i sagemaskinerne.

« Segemaskinerne skal kunne leese websitet korrekt for at fremstille det korrekt i
sogeresultaterne.

« Websitet skal indeholde relevant tekst, der er designet til at understotte sggeordene.

Det kraever en fokuseret indsats at opnd gode placeringer i sogemaskinerne pa de forskellige
sogeord eller kombinationer af sogeord. Hvis man eksempelvis gnsker at veere synlig pa et

bestemt ord eller en sggeterm, skal websitets tekst veere malrettet pa flere forskellige niveauer
for at kunne opna synlighed.

8.5 Registreringsproces
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Wannakey™ kreever en aktiv indsats af distributererne. Jo mere omhyggelig og malrettet
disse er ved udveelgelsen og jo mere synlig disse er pa Internettet, jo flere besggende vil de
have, og jo flere kunder vil de tiltraekke.

Wannakey™ kan operere pad alle distibuter-niveauer. Det er saledes i princippet lige meget
om et stykke software seelges af 1 distributer 100 gange, 10 distributerer 10 gange hver eller
100 distributerer 1 gang hver. Resultatet er det samme for producenten, men logisk set bar
hver distributer sgge at optimere sit eget interesseomrade, hvilket kan gores gennem
robotsage- eller katalogsege-maskinerne.

Robotsggemaskinerne bruger et stykke software, der hele tiden sgger efter nye sider, som kan
lagres i sogemaskinens database. Det er det stykke software, der kaldes en robot. Men det er
ikke alle sider pa et website, som en robot automatisk kan laese og lagre i databasen. Derfor er
det vigtigt, at ens website gores klar til at opfylde robottens sggekrav, og det sker i
produktionsfasen, hvor websitet optimeres.

Det er anderledes for en katalogsogemaskine. Alle de websites som man finder via en
katalogsegemaskine er manuelt optaget i kataloget. Det vil sige, at der for eksempel hos Jubii
sidder en redakter og kigger alle de websites igennem, der gerne vil optages. Dette gores for
at sikre, at der kun er lodige og relevante sider i kataloget. Hvorvidt et website bliver optaget
i en katalogsggemaskine eller ej, har altsa ikke noget med teknikken at gore.

Der findes internationale og nationale robot- og katalogsegemaskiner, sa registreringen
afheenger ogsa af, hvilke lande kunden egnsker at veere synlig i.

8.6 Rapportering

Rapportering er en integreret del af de services, som Selskabet tilbyder. Det er Selskabets
malseetning, at Selskabets interessenter med deres rapporter far preesenteret de opnaede
resultater og mal, der ligger forude. Interessenterne far med rapporterne et veerktgj til at male
resultatet af processen.

Rapporterne er designet til intern brug hos kunden og konkretiserer og udspecificerer
heendelserne, der er opndet. Selskabet bruger rapporterne til at identificere pd hvilke

omrader, der er brug for yderligere udvikling. Rapporteringsprocessen er vigtig for at fastsla,
om de aftalte mal er blevet opndet.

8.7 Wannakey A/S og DANFORT A/S
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Selskabet er stiftet af Absolution Holding ApS og DANFORT A/S. DANFORT A/S
erhvervede i 2005 samtlige anparter i Selskabet. DANFORT A/S er et softwarehus med en
mere traditionel baggrund inden for udvikling af ERP- og mobil-software, som udover at
stille neglemedarbejdere til radighed for Wannakey A/S i udviklingsfasen sgrger for at huse
Wannakey A/S og tage sig af alle administrative serviceopgaver.

Alle fremadrettede aftaler mellem Wannakey A/S og DANFORT A/S afvikles pa
markedsmeessige vilkdr. Aftalen er optrykt i bilag C.

8.8 Vaesentligste markeder
Selskabet har i hidtidige regnskabsar ikke haft nogen indtaegter pa nogen markeder.
Selskabets forventede fremtidige marked vil veere globalt salg til internationale kunder.

Selskabets produkt kan anvendes af alle, der ensker at seelge software. Selskabets
kundegrundlag bestar primeert af sma og mellemstore software-udviklere. Der er verden over
mange software-udviklere, som p.t. ikke tjener penge pa at seelge det software, de har
udviklet, og som kan anvende Wannakey til at markedsfere og seelge deres software.

Umiddelbart har Selskabet de kommende 3 ar malt pa volumen sterst forventninger til nye
globale IT-brugere i 3.verdenslande. De industialiserede lande har langt sterre kobekraft, men
samtidig er der blandt disse landes forbrugere ogsa en mere fastgroet normadfeerd samt en
delvis forbrugerpolitisk styret adfeerd (eksempelvis en holdning om, at “ting pd Internettet
skal veere gratis eller reklamefinansieret”).

8.8.1 Selskabets forretningsmodel & vardiskabelse

Nedenfor beskrives forretningsmodellen for Wannakey™ set ud fra henholdsvis udviklernes,
distributerernes og brugernes synspunkt. Beskrivelsen er baseret pd Selskabets nuvaerende
produkter. Selskabet planleegger lobende at udvikle nye versioner og at udvide Selskabets
produkter med nye anvendelsesmuligheder. Af hensyn til konkurrencesituationen vil
Selskabet forst offentliggere oplysninger om sadanne nye versioner i takt med, at de gores
tilgeengelige for brugerne.

Hovedaktererne i Wannakey™ forretningsmodellen er:
Aktor Beskrivelse

Principielt alle udviklere af softwareprogrammer til PC’er og pa sigt
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PDA’er, mobiltelefoner eller gvrigt computerudstyr

Principielt alle som ensker at veere online-distributerer af
softwareprogrammer til PC’er, PDA’er, mobiltelefoner eller gvrigt
computerudstyr

Principielt alle brugere af softwareprogrammer pa PC’er, PDAer,
mobiltelefoner eller ovrigt computerudstyr

Ejeren af Wannakey™

Udviklere over hele verden kan gratis downloade baide Wannakey™ med tilherende
udviklingsveerktgj, SDK, til at integrere Wannakey™ i deres eget softwareprogram.

Wannakey™ og SDK kan hentes via www.wannakey.com.

Udviklerne

0 Z i

Lidvikleren uploader sit softwarepodram med integreet Wannskey licensnagle indeholdende
informnation om softwareprogammet og udvikler-1D il WannakeyShop DistribLtgrseryeren.
Trifornaliorr win udsiklgrzo oy sulegreprogrannnel ldures e dalagbdse, Uldvikleren kar
indhente informaticn orrhandlende salget af softwareprograrnmet frz databasen,

Efter integration af Wannakey™ i udviklerens softwareprogram indleeser udvikleren sit ID,
bankinformationer, mv. samt data vedrerende softwareprogrammet herunder:

* Priser

* Brugermanual

* Anden dokumentation.

Endvidere kan udvikleren indleese eventuelle restriktioner vedragrende tilladte distributgrer.

Programmet lagres pd WannakeyShop™ distributerserveren, medens relevante dele af den
indleeste information lagres i en database sammen med efterfglgende informationer om
salget.

Udvikleren kan sdledes gennem WannakeyShop™ lgbende hente salgsstatistiske oplysninger

fra databasen.
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Al kopiering vil veere lovlig; men softwareprogrammet
kan ikke fungere uden at brugeren har betalt for licens
til at anvende programmet pa et bestemt udstyr.

Fordele for udviklerne ved Wannakey™

Ved integration af Wannakey™ i softwareprogrammet
registreres udvikleren med de nedvendige
informationer, hvorefter disse informationer altid vil
ligge i programmet fremover. Derfor vil kopiering eller
anden form for videre distribution alligevel sikre
betaling til udvikleren for brugen af programmet.

Wannakey™ giver udvikleren ubegraensede muligheder
for at distribuere sine programmer.

Udvikleren kan gratis markedsfere sit produkt gennem

WannakeyShop™.
™

™ Wannakey™ med tilherende udviklingsveerktej er
gratis for udvikleren. Et fee til Wannakey A/S betales
som en beskeden del (5 %) af de modtagne
betalingsstremme fra brugerne.

Udvikleren far muligheden for at styre salg og

™ markedsfering via WannakeyShop™ ved bl.a. at kunne
veelge forhandlere, prisstruktur osv. Endvidere kan
brugeren drage fordel af adgangen til salgsstatistikker
og kundeinformation pa WannakeyShop™.

Verden over kan internetbaserede distributerer af software (samt andre produkter og
services) nemt blive autoriserede distributerer af softwareprogrammer med integreret
Wannakey™ licensnegle.

WannakeyShop™ omfatter en internetportal, hvor distributerer kan opnd Wannakey™
autorisation ved at oprette en shop og registrere et distributer-ID. Herefter kan disse
distribuere softwareprogrammer med integreret Wannakey™ licensnegle, som registrerer
deres distributer-ID og derigennem sikrer dem deres andel af betalingsstremmene fra
brugerne.
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Distributgrerne

En Distrbutgr serder (D

og anmoder am
YWannakeyShop
LlisLribbar gulurisdlion

gennem YWanhakeyShop
Dis_ribuarpor Lalen,

Listibutdr-10 lagres i en
database. Distributgren kan

indhente informat on

-i ! omhandlznde salget af
softrarearogrammet fra
databasen,

Fordele for distributererne ved Wannakey™

Ved integration af Wannakey™ i softwareprogrammet
registreres Wannakey-distributeren med de nedvendige
informationer, hvorefter disse informationer altid vil
ligge i programmet fremover. Derfor vil kopiering eller
anden form for videre distribution alligevel sikre
betaling til distributeren for brugen af programmet.

Gennem Wannakeyshop™ fér distributerer mulighed
for at udvide deres programsortiment. Da
distributererne blot behgver at koble sig pa
WannakeyShop™ distributerportalen kan sortimentet
nemt udvides uden storre direkte omkostninger.
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Brugerne

D-ugensn eftersporger et

sofbwesreprogram via en
distributerportal somr o
tillzobl=t W annakoyShop

Distributgrsoryoro.,

I

VWannakeyShop Distnbutgr-
cerverar sender harefter
det @hskede cofoware-
program med irbegrenst
Wannakey licrnsnAg e

indeholdende udvikler--D
n dis-ribn @10 1
brugeren,

B=taling samt info-mation

o softwareprograrmmet,

udvikler-10, cistributgr-10
og brugerenhed-ID sendes
il WWannakeyShop Licens-
Serverer, der returnerer en
licensn@gle til brugerers
corputerenbed.

RHEn

e

Nar brugeren gnsker at anvende softwareprogrammet, vil Wannakey™ licensngglen ved
programinstallation eftersperge en licensbetaling. Det eneste brugeren skal gore er at
gennemfgre en elektronisk betaling, hvorefter Wannakey™ licensneglen automatisk
identificerer en ID i det computerudstyr, som softwareprogrammet installeres pa.

Verden over kan brugere downloade softwareprogrammer med integreret Wannakey™ til
deres PC, PDA, mobiltelefon eller anden form for computerenhed. Dette kan ske via alle de
autoriserede distributerer. Downloads foregar uden nogen form for betaling eller registrering
af brugeren.

Sammen med licensbetalingen sender Wannakey™ licensnoglen information om
softwareprogrammet, udvikler-ID, distributer-ID og brugerenheds-ID til WannakeyShop™
Licensserveren, som udsteder en licensnegle til den pageeldende brugerenhed og
efterfelgende fordeler betalingen mellem udvikler, distributer og Wannakey A/S.
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Pa grund af funktionen af Wannakey™, som bevirker
uanede distributionsmuligheder, kan brugeren endnu
nemmere opsoge sit onskede software.

Fordele for brugerne ved Wannakey™

Forst ved installation af det pageeldende software skal
der foretages en betaling. Ved betalingen vil der blive
modtaget en licensnggle, som automatisk abner for
brugen af programmet.

Pa leengere sigt vil brugeren kunne fa mere, bedre og
billigere software pga. udviklernes stigende udbud og
distributionsmuligheder.

Pa prospektdatoen har Wannakey A/S i sagens natur kun registreret fa brugere. Antallet
forventes at stige markant i takt med markedsferingen og udbredelsen af kendskabet til
Wannakey™. Selskabet har pd prospektdatoen ikke neevneveerdige indteegter fra brugerne.
Indteegter fra brugerne modtages forst, nar brugerne realiserer en omseetning af deres
produkter. Disse indtegter forventes at stige markant i takt med indgdelse af aftaler med
samarbejdspartnere, der markedsferer brugernes produkter.

8.9 Markedsfering & salg

Wannakey™ har veeret patentansegt siden medio 2006. Ansggningen er indgivet for EU og
US. Patentansggningen forventes at veere godkendt inden udgangen af 2007, hvorefter
Wannakey A/S gnsker at udbrede patentet til andre markedsomrader, hvilket naturligt vil fa
en reekke gkonomiske og konkurrencemaessige konsekvenser. Desuden har Selskabet i 2007
ansggt om at fa varemaeerkerne Wannakey og ChainMemory varemeerkebeskyttet som EU-
varemeerker.

Det er Selskabets intention og mal at levere et tilfredsstillende gkonomisk resultat til sine
aktioneerer. Ligeledes er det vigtigt at vise en god soliditet over for Selskabets kunder og
leverandgrer, saledes at Selskabet kan arbejde i et tillidsforhold med disse.

Selskabet agter at seelge sine produkter og ydelser primeert via Internettet samt udkerende
salg. Selskabet vil investere lobende i markedsferingskampagner (se afsnittet om anvendelse

af provenu) som skal generere omsaetning og salg.

Selskabet korer lobende felgende:
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» PPC-Kampagner (pay-per-click)

* Sogemaskineoptimerede websider

* PPC-baserede bannerkampagner

* Udsendelse af malrettede Direct-mail kampagner og opfelgning per telefon
* Lobende meodebooking og screening af markedet.

Hele markedsferingen bygger pa nogle ganske enkle principper:

- strategisk set enskes der et samarbejde med et internationalt “brand” for at lofte og booste
markedsferingen af Wannakey™. Optagelsen til handel pa First North er tilrettelagt under
forudseetning af at markedsferingen sker uden dette brand. Hvis der i givet fald indgas aftale
med et brand, vil dette primeert pavirke udbredelseshastigheden

- taktisk set fokuseres der indledningsvis pa distributererne og udviklergruppen.

Distributererne involverer i forste omgang partnere inden for worldwide top-1000.
Salgsorganisationen er indrettet med henblik pa at indtage en projektstyrende mere end en
udferende rolle, hvilket er drsagen til at der paregnes relativt hgje salgsprognoser i forhold til
antallet af ansatte i organisationen.

Udviklergruppen mobiliseres gennem malrettede kampagner, der dels skal forklare de
teknologiske fordele ved Wannakey™, dels synliggore de store markedsferingsmeessige
gevinster udviklerne kan opna.

Omkostninger til markedsferingen er indarbejdet i de fremtidige prognoser. Det skal i den
forbindelse bemeerkes, at Wannakey™ i allerhgjeste grad imgdekommer det boomende
mobil-marked, og pa sigt mere har dette som hovedfokusomrade end traditionel pc-
teknologi.

8.10 Kernekompetencen og de konkurrencemassige fordele

En af Selskabets vigtigste ressourcer er virksomhedens medarbejdere. Selskabets
medarbejdere besidder en kernekompetence og erfaring, som er funderet i en
forretningsmeessig indgangsvinkel til softwareudvikling (i modsaetning til den rent
programmeringstekniske indgangsvinkel), hvilket Selskabet vurderer som useedvanligt i
softwarebranchen.
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Wannakey A/S

1 Muligheder (O)

Stort voksende potentiale, iseer pa
det mobile marked.

Potentielt emne for international
strategisk partner.
Wannakey-konceptet kan
revolutionere visionerne for salg
og markedsfering pa Internettet.
Mange kan fa en god ide til et
digitalt produkt eller indhold, men
de feerreste opndr en skonomisk
succes herved - det forhold eendrer
Wannakey-konceptet radikalt.

2 Styrker (S)

* Patent anmeldt.

* Behov i markedet.

« Version 2.0 i drift.

* Grundtanke om at ide og teknik er
vaesentlige elementer for ethvert
produkt, men at disse elementer
kun udger 20 %, mens et produkts
kommercielle succes for 80 %
vedkommende bygger pa salg og
markedsfering.

3 Trusler (T)

Store selskabers etablering inden
for Selskabets segment.
Driftsikkerhed hos
underleverander.

Kriminel adfeerd, hacking, tyveri
m.v.

De nationale og internationale love
og regler for salg, markedsfering,
betaling m.v. af digitale ydelser og
produkter tager ikke umiddelbart
hgjde for et system som
Wannakey-konceptet.

4 Svagheder (W)

¢ Ukendt i markedet, intet ”"brand”.

« Henvender sig primeert til nyere
teknologier (efter 2004).

* Perspektiverne i Wannakey-
konceptet er vanskelig at forklare
selv til fagfolk.

8.11 Konkurrencesituation
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En stigende forstdelse af Internettets fordele - herunder omkostningseffektivitet og
troveerdighed - har resulteret i en fortsat udbredelse af dette medie. Ligeledes har den mobile
teknologi bredt sig, og er blevet mere avanceret. Dette bevirker sammenlagt, at Selskabets
potentielle marked er i vaekst og forventes at vokse adskillige ar fremover.

Den overordnede levedygtighed af Internettet som et reklamemedie er steerkt i dag, og i 2008
forventer Selskabet, at den samlede prognose for internet-markedsfering vil nd €4 milliarder -
og dermed udgpere omtrent 4,5 % af det totale annoncebudget i takt med, at virksomhederne
indser veerdien af, at have Internettet steerkt repraesenteret i deres markedsferingsmix. Den
vigtigste dynamo er sggeordsannoncering og optimering i Google og andre sggemaskiner.

Wannakey™ tilbyder efter ledelsens vurdering markedet en lav indgangsbarriere for bade
store og sma interessenter fordi der ikke er krav om minimumsindteegter, og fordi der hele
tiden skabes nye muligheder via innovative lgsninger og teknologiske udviklinger.

Den storste strategiske trussel mod Selskabet er, at en stor, internationalt kendt
softwarevirksomhed tager ideen op, for Wannakey™ er blevet udbredt. Dette sammenholdt
med, at den storste barriere er udbredelsen af kendskabet til Wannakey™, er arsagen til at
der fokuseres sa kraftigt pa en strategisk partner - som dermed sagtens kunne blive den
softwarevirksomhed, som vil tage ideen op. Den primeere beskyttelse mod konkurrence
generelt er patent samt prisdannelse.

8.12 Konkurrenter

Som koncept for digital salg og markedsfering vurderer ledelsen p.t., at Wannakey™ har en
unik placering. Imidlertid har Selskabet nogle serigse konkurrenter pa del-elementerne
(eksempelvis Google, Microsoft m.fl.), hvorfor det er afgerende at fa udbredt kendskabet til
Selskabets koncept om et integreret salgs- og markedsferingssystem med licensnogle og
licensstyring.

P& overordnet niveau kan open-source og den ”graesrodsholdning” der ligger til grund
herfor, ogsa betragtes som en serigs konkurrent til konceptet. Feenomenet vurderes af
ledelsen at veere delvist forbrugerpolitisk motiveret og mere udbredt i den industrialiserede
del af verden end i den 3. verden, og kan pa sin vis bade betragtes som en mulig konkurrent
til markedet og som en mulig stotte, alt efter hvilket perspektiv man veelger at antage.

8.13 Forretningspartnere

Selskabet samarbejder i det daglige med:
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+ Scannet A/S, der har specialiseret sig i hosting og domaeneregistrering.
+ PayPal, der er et betalingssystem.
+ DANFORT A/S, der leverer konsulentydelser.
+ LIP Bygningsartikler A/S, der star for bogholderi m.v..
8.14 Netverk

Selskabet er ikke p.t. medlem af noget netveerk.

8.15 Oplysninger i pkt. 8 der er pavirket af ekstraordineere forhold

De under pkt. 8 angivne oplysninger er ikke blevet pavirket af ekstraordineere forhold.

8.16 Afhaengighed af patenter mv.

Selskabet er ikke afheengig af tredjemandspatenter, licenser, industri-, handels- eller
finanskontrakter.

Wannakey A/S har indgivet ansggning om patent pa Wannakey™-systemet i gnsket om at
sikre et forspring pa verdensmarkedet. Patentet er pa prospektdatoen ikke endeligt godkendt,
hvorfor der er risiko for, at det patentanmeldte kreenker eksisterende patentrettigheder. Der
kan desuden ikke gives sikkerhed for, at det anmeldte patent ikke vil kunne omgas af
systemer med en anderledes, men alligevel brugbar funktionalitet.

Selskabets virksomhed er ikke atheengig af, at der opnas patent pa Wannakey™.-systemet. Et
patent vil dog i et vist omfang kunne bruges af Selskabet til at forhindre potentielle
konkurrenter i at udbyde konkurrerende produkter og dermed til at konsolidere Selskabets
markedsposition.

8.17 Grundlaget for eventuelle udtalelser

Selskabet har ikke afgivet udtalelser om sin konkurrencestilling.
9 ORGANISATIONSSTRUKTUR

9.1 Koncernbeskrivelse og datterselskaber
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Wannakey A/S ejes p.t. 100 % af DANFORT Sverige AB, der p.t. igen ejes 100 % af
DANFORT A/S.

9.2 Datterselskaber
Selskabet ejer ingen datterselskaber.

Selskabet ejer ikke aktier i andre virksomheder, der kan have en betydelig indflydelse pa
vurderingen af aktiverne og passiver, den finansielle stilling eller resultaterne.

10 EJENDOMME, ANLZAG OG UDSTYR

10.1 Ejendomme, anlaegsaktiver mv.

Selskabet ejer ingen ejendomme eller veesentlige fysiske anleegsaktiver. Selskabet planleegger
ikke kab heraf, medmindre den forsatte veekst af Selskabet matte kraeve dette.

Selskabet deler p.t. lejemal med DANFORT A/S. DANFORT A/S er lejer af lejemalet, der
stilles til rddighed for Selskabets medarbejdere i det omfang, der er behov herfor. Selskabet
betaler en andel af driftsomkostningerne baseret pa antallet af medarbejdere i Selskabet til
enhver tid.

DANFORT A/S’s lejemal er uopsigeligt fra udlejers side indtil 2016. Udlejer er BT
Ejendomme ApS, som ud over udlejningen ikke har nogen relationer til Wannakey A/S eller
DANFORT A/S eller disse selskabers personkreds.

Selskabet besidder ikke vaesentlige materielle anleegsaktiver pr. 1. januar 2007. Samtlige af

Selskabets anleegsaktiver forefindes og benyttes pa forretningsadressen, dog er dele af server-
materiellet opbevaret hos Selskabets hosting partner.

10.2 Miljgspergsmal
Der vurderes ikke at vaere miljesporgsmal, der kan pavirke Selskabets anvendelse af de faste

anleegsaktiver.

11 GENNEMGANG AF FINANSIELLE FORHOLD
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11.1 Finansiel tilstand

Til belysning af Selskabets finansielle situation vises nedenfor udvalgte regnskabsposter
vedrerende regnskabsdret 2005/06 (14. juli 2005 til 31. december 2006).

Nedenstdende nogletal er beregnet i overensstemmelse med den danske
finansanalytikerforenings vejledning.

11.2 Hovedtal fra arsrapporter:
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11.2.1 RESULTATOPGOJRELSE

Nettoomszetning

Vareforbrug
Bruttofortjeneste

Eksterne omkostninger
Afskrivninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af periodens resultat

Periodens resultat

Wannakey A/S

Note

2005/2006

0

0
0

-389.254

-100.000

-489.254

-14.976

-504.230

82.384

-421.846
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11.2.2 BALANCE

Balance 31. december

Aktiver

Produktet Wannakey

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Omszetningsaktiver

Aktiver i alt

Wannakey A/S

Note

2006

5.900.000

5.900.000

1.526.051
82.384
8.200

1.616.635
1.616.635

7.516.635
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Balance 31. december

Passiver

Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Langfristede geeldsforpligtelser
Bankgeld

Geld til tilknyttede selskaber
Skyldige omkostninger

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gzldsforpligtelser

Passiver i alt

Wannakey A/S

Note

2006

130.000
-416.846

-286.846

5.000.000

1.515.055
1.243.426
45.000

2.803.481

7.803.481

7.516.635
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11.2.3 NOGLETAL

Bruttoavance N/A
Overskudsgrad N/A
Afkastningsgrad -6,5%
Soliditetsgrad -3,8 %
Forrentning af egenkapital -269,0%
Antal anparter 130
Resultat pr. anpart -3,25
Egenkapital pr. anpart -2,21

Wannakey ApS havde ingen omseetning i regnskabsaret 2005/ 06, hvorfor nogletallene
bruttoavance og overskudsgrad pr. definition ikke kan beregnes.

Oplysninger pr. anpart vedrerte anparter 4 nominelt DKK 1.000. Selskabets anparter blev i
2007 omdannet til aktier, hvorved styksterrelsen samtidig blev eendret til nominelt DKK 0,40.
Omregnet til resultat og egenkapital pr. aktie 4 nominelt DKK 0,40 udger resultatet DKK -
0,0013 pr. aktie 4 nominelt DKK 0,4, og egenkapitalen DKK -0,00088 pr. aktie & nominelt DKK
0,40.

11.2.4 OMDANNELSE TIL AKTIESELSKAB

Pa generalforsamlingen den 19. januar 2007 blev Selskabets egenkapital foreget med DKK 1,5
mio. ved kontant tilfersel. Nedenstaende dbningsbalance for aktieselskabet er medtaget for at
give et fyldestgerende overblik over Selskabets status i forbindelse med omdannelsen til

aktieselskab pr. 19. januar 2007.

Omdannelsesbalance pr. 19. januar 2007

Aktiver

Produktet Wannakey 5.900.000
Immaterielle anleegsaktiver 5.900.000
Andre tilgodehavender 15.751
Udskudt skatteaktiv 82.384
Periodeafgraensningsposter 8.200
Tilgodehavender 106.335
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Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver

Aktiveri alt

Omdannelsesbalance pr. 19. januar 2007

Passiver

Selskabskapital
Overkurshenleggelse
Overfort resultat
Egenkapital

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld tilknyttede selskaber
Skyldige omkostninger
Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiveri alt

Noter til omdannelsesbalancen
1 Egenkapital

Selskabs-
kapital
Saldi 1. januar 2007 130.000
Kapitalnedseettelse til
deekning af underskud  -130.000
Kontant
kapitalforhgjelse 1.210.000
Resultat for perioden fra
fra I. januar 2007 til
19. januar 2007

Note

Wannakey A/S

1.493.070
1.599.405

7.499.405

1.210.000
290.000
-289.021
1.210.979

5.000.000
1.243.426

45.000
1.288.426

6.288.426

7.499.405

Overkurs-
henleggelse

290.000

Overfort
resultat [ alt
-416.846 -286.846
130.000 0
1.500.000
-2.175 -2.175
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Saldi 19. januar 2007 1.210.000 290.000 -289.021 1.210.979
11.3 Udvikling i Aktiekapital

Wannakey A/S" nominelle aktiekapital udger forud for udbuddet i henhold til neerveerende
prospekt DKK 1.210.000 fordelt pa 3.025.000 stk. aktier a nominelt DKK 0,40.

Nedenfor fremgar udviklingen i Selskabets kapital fra stiftelsen som anpartsselskab pr. 14.
juli 2005 via omdannelse til aktieselskab pr. 19. januar 2007 med tilherende kapitalforhgjelse:
4+ Anpartskapital pr. 14. juli 2005: 130.000 kr.
+ Aktiekapital pr. 19. januar 2007: 1.210.000 kr.

11.4 Bruttofortjeneste og omsatning:

Selskabet har ikke endnu realiseret nogen omsaetning, og Selskabet har derfor heller ikke
nogen historisk bruttofortjeneste.

Det er Selskabets opfattelse, at udviklingen i Selskabets resultater ikke har veeret pavirket af
usaedvanlige og sjeeldne begivenheder.

Selskabet er ikke underlagt statslige, skonomiske, skattemaessige, moneteere eller politiske

initiativer, der har eller kan fa veesentlig direkte eller indirekte indflydelse pa udsteders
virksomhed.
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11.4.1 Pengestremsopggrelse

Pengestremsopggrelse fra Wannakey A/S for perioden 14. juli 2005 - 31. december 2006

DKK 1.000
Indskud ved stiftelse af Wannakey 135
Resultat for skat -504
Afskrivning pa materielle anlaegsaktiver 100
Andring i driftskapital -246
Likviditetspavirkning fra drift -650
Kab af materielle anleegsaktiver -6.000
Optagelse af langfristet lan 5.000
Kassekredit ultimo -1.515

Selskabet har i perioden ikke haft nogen omseetning og dermed ingen indteegter. Sterstedelen
af Selskabets omkostninger har veeret forbundet med kob af Wannakey-produktet fra
DANFORT A/S, som for sterstedelen er finansieret ved et langfristet lan.

11.5 Personaleomkostninger og udvikling i medarbejder antal:

Selskabet overtog pr. arsskiftet 2006/07 i alt 5 medarbejdere fra DANFORT A/S og havde
herefter pr. 1. januar 2007 6 medarbejdere ansat i Wannakey A/S. Desuden anvendte
Selskabet pr. drsskiftet i alt 12 medarbejdere i DANFORT A/S som konsulenter i henhold til
samhandelsaftalen med DANFORT A/S, bilag C til prospektet.

Personaleomkostningerne forventes at veere jeevnt stigende gennem bade 2007 og de folgende
ar pa grund af en konstant medarbejderudvidelse. Der forventes omkring;:

+ 20 medarbejdere i Selskabet ved udgangen af 2007

+ 30 medarbejdere i Selskabet ved udgangen af 2008

+ 45 medarbejdere i Selskabet ved udgangen af 2009

11.6 Af- og nedskrivninger:

Der har ikke veeret veesentlige af- og nedskrivninger i Selskabets historie, hvilket heenger
sammen med, at Selskabet kun har drevet virksomhed i ét regnskabsar, og at Selskabet forst
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ultimo december 2006 (dvs. umiddelbart forud for udleb af Selskabets forste regnskabsdr) har
betalt DANFORT A/S for konsulentassistance i forbindelse med Selskabets vaesentligste
bogterte aktiv (produktet Wannakey). Omkostningerne herved afskrives de felgende 5 ar
med DKK 1.200.000 arligt, svarende til DKK 100.000 pr. méaned.

11.7 Resultat af primeer drift/ arets netto resultat

Selskabet realiserede i 2005/ 06 (fra 14. juli 2005 til 31. december 2006) et primeert resultat pa
T.DKK -489 og et nettoresultat pa T.DKK -422. Der henvises i gvrigt til punkt 11.2.

11.8 Driftsresultater

11.8.1 Oplysninger om vasentligste useedvanlige faktorer

Der har ikke veeret veesentlige faktorer, herunder useedvanlige eller sjeeldne begivenheder
eller nye udviklinger, der har haft veesentlig indflydelse pa udsteders driftsindteegter.

11.8.2 Oplysninger om offentlige initiativer
Selskabet er efter ledelsens bedste overbevisning ikke underlagt offentlige, skonomiske,

skattemaessige, moneteere eller politiske initiativer, der har eller kan fa veesentlig direkte eller
indirekte indflydelse pa udsteders virksomhed.

12 KAPITALRESSOURCER

12.1 Udsteders kapitalressourcer

Forud for emissionen har Selskabet kapitalressourcer i form af en kassekredit pa op til DKK
1,5 mio. Denne kassekredit forventes indfriet i forbindelse med emissionen.

Selskabet har efter emissionen, hvorved Selskabet tilfgres brutto mellem DKK 15,0 mio. og
DKK 30,0 mio., et tilstreekkeligt kapitalberedskab til gennemforsel af den beskrevne
forretningsplan. Ledelsen vil lobende vurdere kapitalressourcerne og sikre et
kapitalberedskab til virksomhedens udvikling.

Den nuveerende kapitalstruktur vil lesbende blive analyseret m.h.t. ssmmensetning af en
hensigtsmaessig kapitalstruktur.
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Storrelsen af udbuddet af aktier i forbindelse med emissionen er fastsat under hensyn til
Selskabets forventede finansieringsbehov i henhold til Selskabets likviditetsbudgetter. Ved
tegning af minimumstegningen vil Selskabet i henhold til sine likviditetsbudgetter have
tilstreekkelige midler til at finansiere Selskabets drift, indtil Selskabet forventes at fa overskud
pa driften. Dette er under forudseetning af, at Selskabets drift forleber som forventet. Hvis
Selskabet er udsat for en storre eller mindre succes end forventet, vil Selskabet kunne fa
behov for yderligere midler til finansiering af sin drift. Hvis Selskabets succes er storre end
forventet, vil Selskabet i en kort overgangsperiode have sterre indkeringsomkostninger end
budgetteret. Hvis Selskabets succes er mindre end forventet, vil Selskabet have behov for
finansiering af sin drift i en leengere periode end budgetteret.

Et eventuelt behov for yderligere midler til finansiering forventes deekket, enten ved
neervaerende emission (forudsat Selskabet modtager et sterre provenu ved emissionen end
minimumstegningen pa DKK 15,0 mio.), eller ved, at Selskabet optager kortfristede lan i det
omfang, der matte opstd behov herfor.

Selskabet forventer, at Selskabet med et provenu ved emissionen pa minimumstegningen vil
kunne drives i 12 mdneder fra prospektdatoen uden yderligere finansiering, ogsa selv om
Selskabet ikke realiserer nogen omsaetning. Med et provenu pa maksimumstegningen
forventes Selskabet at kunne drives i 24 mdneder fra prospektdatoen uden yderligere
finansiering, ogsa selv om Selskabet ikke realiserer nogen omseetning.

12.2 Udsteders pengestremme
Selskabets positive pengestremme vil stamme hovedsageligt fra indteegter fra salg af

Selskabets produkter samt kapitalindskud fra eksisterende aktioneerer. I fremtiden forventes
der tillige positive pengestremme fra salg af nye og eksisterende produkter.

12.3 Udsteders lanebehov/finansieringsstruktur

Wannakey A/S gennemforer en forhgjelse af aktiekapitalen med det formal at finansiere
markedsferingen af Wannakey™ globalt.

Det er endvidere ledelsens vurdering, at optagelse til handel pa First North kan medvirke til

hurtigere at give Selskabet den troveerdighed og bonitet, der kan veere pakreevet for opnd et
eventuelt samarbejde med en strategisk partner om at markedsfere Wannakey™-systemet.
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Selskabets midler til finansiering af markedsferingen og driften af Wannakey A/S vil
forventeligt udgeres af:

Bruttoprovenuet fra udbuddet, der vil udgere: DKK 15-30 mio.
Den akkumulerede omseetning fra Wannakey licensbetalinger DKK 61 mio.
indtil udgangen af 2008:

Ovenneavnte DKK 76-91 mio. forventes at finde anvendelse i henhold til prognosen for
budgetarene 2007-2008.

Selskabet har ikke noget akut ldnebehov.

Den forventede veekst og de planlagte investeringer forventes finansieret ved savel
gennemfort aktieemission i forbindelse med optagelse til handel pa First North samt
Selskabets lgbende indtjening.

Selskabets ledelse vil lsbende vurdere behovet for enten ekstern finansiering af
investeringsaktiviteterne eller eventuel finansiering af fremtidige yderligere veekstbehov
gennem nye aktieemissioner rettet mod enten eksisterende eller potentielle investorer.

12.4 Eventuelle begraensninger i brugen af kapitalressourcerne

Der foreligger ikke nogen begraensninger i brugen af kapitalressourcerne, der har eller kan fa
veesentlig direkte eller indirekte indflydelse pa Selskabets virksomhed.

13 UDVIKLING, PATENTER OG LICENSER
13.1 Forsknings- og udviklingspolitikker

I regnskabsaret 2005/ 06 (fra 14. juli 2005 til 31. december 2006) har Selskabet anvendt DKK 6
mio. til udvikling af produktet Wannakey.

Selskabet har til formal at udvikle software, hvor innovation udger et veesentligt aktiv. Dette
tilvejebringes gennem en bevidst progressiv forsknings- og udviklingspolitik, der indeholder
en massiv satsning pa produktudvikling og relateret forskning. Selskabet har flere gange
taget initiativ til samarbejde med offentlige forsknings- og uddannelsesinstitutioner med
henblik pa sammen at pabegynde relevante udviklingsopgaver, ligesom Selskabet lobende
aktivt besgger uddannelsesinstitutioner for at indlede dialog hermed og for at fremme
rekrutteringsmulighederne af fremtidige medarbejdere.
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13.2 Trends

Selskabet arbejder inden for IT omrddet, hvor der globalt set har veret en kraftig
veekstaktivitet de seneste artier. Trenden er, at stadig flere IT-systemer har relationer til
Internettet, hvorved Selskabets produkter generelt sagt vil befinde sig inden for et
veekstomrade. Samtidig sker der en meget hurtig global udbredelse af teknologierne ogsa
uden for de traditionelt hgjtudviklede lande der bevirker, at eksempelvis avancerede
mobiltelefoner bogstavelig talt om fa ar kan findes i hver en afkrog af verden. Sdledes mogder
mange mennesker fra ulande deres forste computer i form af en mobiltelefon. Disse forhold
hvor eksempelvis analfabetisme skal spille sammen med high-tech vil stille helt anderledes
krav til de bagvedliggende grundleeggende teknologier indenfor IT, hvilket Selskabet
fokuserer kraftigt pa.

13.3 Regnskabsmaessig behandling

Selskabet opgar, aktiverer og afskriver lobende omkostninger til udvikling af den
ngdvendige teknologi, hardware og software-komponenter til produktion af koncepter og
udvikling af kunde orienterede projekter.

Selskabet har i forbindelse med overtagelse af version 2.0 af Wannakey opgjort
udviklingsarbejdet udfert af DANFORT A /S til DKK 6.000.000. Dette er afregnet i slutningen
af 2006 og afskrives de folgende 5 ar med DKK 1.200.000 arligt.

14 RESULTATFORVENTNINGER ELLER PROGNOSER

14.1 Generelt

En veesentlig del af provenuet ved emissionen skal anvendes til
markedsferingsomkostninger.

Salgspersonalet der er og bliver ansat direkte i Wannakey A/S vil i de forste faser af
markedsferingen af Wannakey™ indledningsvis primeert fungere som koordinatorer i
forhold til et eksternt medie- og marketingsbureau.

I forhold til udviklergruppen forventes markedsferingen primeert at veere i form af banner-

annoncering pa udvalgte udvikler-sites, event-marketing samt reklamer og markedsfering
online. Udviklergruppen forventes at veere relativt sveer at mobilisere indledningsvis pa trods
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af de indlysende fordele ved Wannakey™ for denne gruppe, idet konceptet er nyt, og det
kreever en vis meengde tillid fra udviklerens side at inkorporere ”fremmed” software i sin
applikation og samtidig overlade salg og markedsfering til andre samt at stole fuldt og fast
pd, at man ogsa vil modtage den lovede betaling for sin software fra dette fremmede firma
Wannakey A/S.

Dermed er skabelsen af tillid over for udviklergruppen et absolut negleord for succes, og
dette ma forventes at tage tid og koste mange markedsferingsressourcer.

Omvendt vil Wannakey A/S ogsd opleve en langt nemmere udbredelse, nar denne tillid forst
er blevet udvist af udvikleren og efterfalgende honoreret i form af en indteegt til udvikleren.

Det forventes at mange udviklere, nar forst initialpenetreringen har fundet succesfuldt sted,
vil forteelle om Wannakey™ i deres umiddelbare faglige omgangskreds, hvorefter
markedsferingen fremover vil blive lettere og eendre karakter markant.

Distributerleddet skal indledningsvis mobiliseres pa mere traditionel facon, primeert ved
opsogende salgsarbejde af medarbejderne i Wannakey A/S. Der er derfor medtaget en del
rejseomkostninger i prognoserne.

12007 arbejdes der samtidig med Internetkampagner primeert pd at etablere kontakt med
internationale Top-1000 virksomheder af hensyn til volumen. Dette begreb deekker over de
1000 mest besggte kommercielle hjemmesider globalt set.

Ideen hermed er, at hvis bare én enkelt distributerhjemmeside med et meget stort antal
dagligt besggende tager Wannakey™ til sig, vil udviklerne fa eksponeret og markedsfert
deres produkt til langt flere, end de ellers ville kunne na med traditionel annoncering.

Neesten uanset hvilken art virksomhed (eller privatperson) der star bag hjemmesiderne, vil
ejeren veere interesseret i en relativ let og ubesveeret indteegtskilde, hvor den primeere
modydelse simpelthen bestar i hjemmesidens “markedspladsveerdi” - alene i form af mange
besggende, og dermed mange potentielle kunder.

Alligevel er der meget arbejde og mange udfordringer forbundet hermed, og udover at
malgruppen skal udpeges ret ngje, skal der etableres mélrettede kampagner for at synliggere
potentialet for distributerleddet og opnd kontakt hertil.

Sidelgbende hermed forventes der bred markedsfering via Internettet over for mindre

besggte hjemmesider. Denne aktivitet forventes indledningsvis geografisk afgreenset
(sprogomrdde eller lignende) for at indhente et erfaringsgrundlag, og vil naturligvis
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forudseette en helt anden markedsferingsplan og andre markedsferingsinitiativer end
ovenfor neaevnt.

En del af de gvrige driftsomkostninger vil ga til at kebe konsulentydelser ved Selskabets
moderselskabs ejer, DANFORT A/S, pa et normalt faktureringsgrundlag i form af standard
konsulenttimebetaling.

Ligeledes vil der veere driftsomkostninger til almindelig kontoradministration, hvor ydelsen
indledningsvis betales via DANFORT A/S. Dette omfatter bl.a. mindre nyanskaffelser, IT-
udstyr, kontorartikler, lokaler, telefon, porto, forsikring, normale advokatomkostninger,
kurser og konsulentassistance, personalefortering og personalearrangementer samt
reparation og vedligeholdelse.

Alle ydelser udover ovennaevnte skal afholdes seerskilt af Wannakey A/S.

Nar denne model er valgt indledningsvis skyldes det, at Wannakey A/S udspringer fra
DANFORT A/S, og i en periode fremover med fordel kan udnytte den administrative synergi
herfra. Det skal dog sta klart, at denne periode primeert forventes at omfatte 2007, hvorefter
Wannakey A/S selv har etableret de fornedne lokaler og den administrative logistik.
Prognoserne for dette omrade efter 2007 er saledes at betragte som rammebudgetter.

Selskabets resultatprognose for 2007-2009 er indeholdt i bilag F. Som det fremgar af
prognosen, binder salgs- og markedsferingsomkostningerne i budgetarene hovedparten af
arbejdskapitalen. Arsagen er, at der paregnes at skulle bruges meget vaesentlige ressourcer péa
en global udbredelse af Wannakey™.

Det er siledes meget vaesentligt som investor at vere opmarksom pa, at Wannakey™ kan
vere et koncept med et meget stort globalt potentiale, men at der omvendt ogsa skal
bruges vaesentlige ressourcer og kapitalmidler for at realisere dette potentiale.

Ligeledes er det vaesentligt at veere bevidst om, at konceptet rummer store risici idet det er
helt afgerende for succes, at ikke alene teknikken bag Wannakey™ er velfungerende, men
ogsa at interessenterne i form af udviklere og distributerer kan mobiliseres i tilstreekkeligt
omfang.

Herudover vil en meget stor del af arbejdskapitalen blive anvendt til fremtidige lonninger,
enten direkte lenninger til ansatte i Wannakey A/S eller til keb af konsulentydelser fra
DANFORT A/S.

De direkte lenninger er primeert til medarbejdere inden for salg og marketing samt til
programmerer med fokus pad videreudvikling af eksisterende lgsninger samt driftsopgaver.
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Der forventes sdledes hverken pa kort eller lidt leengere sigt at veere behov for veesentlige
kapitalbindinger til fysiske anleeg, udstyr, varer, lokaler eller tilsvarende.

Forudseetninger for budgetteret omsaetning

ar ar ar ar ar

2007 2008 2009 2010 2011
Wannakey
Markedsandel i % 0,5 2,5 6 9 12
(gennemsnit pr. ar)
Max. potientiale pc global, i millioner 300 300 300 300 300
Max. potientiale mobil global, i millioner 0 50 150 300 500
Max. potientiale i alt global, i millioner 300 350 450 600 800
Andel af handelspris pr. stk. i kr. 6 6 6 6 6
Dvs. minimum 1$ eller 5% af
handelsprisen.

I ovenstdende forudseettes markedet at bestd af downloadet software. “Markedsandel i %"
angiver, hvor mange % af markedet, som forventes at blive downloadet med brug af
Wannakey. Max. potentialet er angivet ud fra antallet af stykker software, som globalt set
downloades pr. ar. Wannakeys omseetning er budgetteret til 5 % af handelsprisen for den
péageldende software, dog minimum USD 1. Da Selskabet forventer, at en stor del af
Selskabets omseetning vil komme fra kunder, der kun afregner minimumsbelgbet pa USD 1,
har Selskabet af forsigtighedsdrsager valgt alene at budgettere med en indteegt pd DKK 6 pr.
solgt stykke software.

Under ovenstaende forudsaetninger budgetteres med en omsaetning pa DKK 9 mio. i 2007,
DKK 52,5 mio. i 2008, DKK 162 mio. i 2009, DKK 324 mio. i 2010 og DKK 576 mio. i 2011.

Som det fremgar af ovenstdende forventes der en markedsandel i 2007 pa 0,5 % af det totale
softwaremarked for Wannakey™-segmentet stigende til 12 % i 2011. Sterre andele anses for
urealistiske pa grund af markedsbarrierer samt konkurrence ndr konceptet er blevet en
succes.

Antallet af potentielle pc’er er vurderet lavt i forhold til antallet af reelt eksisterende pc’er

globalt. Arsagen er, at pc’erne skal vere af en vis teknologisk kvalitet for at kere de
applikationer, som Wannakey™ forventes at malrette sig imod.
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Der forventes i budgetmeessig sammenheeng med andre ord ikke, at udviklerne vil anvende
Wannakey™ til eeldre teknologiske applikationer, men at udviklerne vil anvende
Wannakey™ til nye og fremtidige applikationer.

Dette afspejler sig i tallene for forudseetningerne for de mobile enheder, hvor der forst fra
omkring 2006 er begyndt at eksistere tilstreekkeligt avancerede teknologiske platforme til
mobilt brug, til at Wannakey™ teknologisk set vil kunne finde anvendelse.

Omvendt forventes dette marked i modseetning til pc-markedet at vokse meget kraftigt, idet
mobiltelefoner, smartphones og lignende dels oplever en eksplosiv global udbredelse, dels
bliver mere og mere avancerede.

Handelsprisen er fastsat ud fra prisstrategien for Wannakey™, hvor mindsteprovenuet for en
licensnggle altid er 5 % eller minimum 1 $ (generelt omregnet til 6 danske kr.).

Der er i Selskabets prognoser generelt kalkuleret med folgende rentesatser:
« Ladn45 %
* Forrentning af indestaende 2,5 %

Resultatprognosen for Selskabet efter skat er opgjort saledes i T.DKK.:
2007 2008 2009
(9.514) 1.016 76.377

Likviditetsprognosen for Selskabet viser et minimum pd T.DKK. 2.720 i oktober 2007 ved
emissionens minimumsnettoprovenu, alternativt T.DKK. 17.720 pa samme tidspunkt ved
emissionens maksimumsnettoprovenu. Likviditetsprognosen forudseetter en raekke forhold. I
afsnit 12.1 er udsteders kapitalressourcer neermere beskrevet, herunder Selskabets alternative
kapitalressourcer for det tilfeelde, at Selskabets likviditetsprognose ikke holder.

14.2 Udsteders erklearing til forventninger eller prognoser

Selskabet har valgt ikke at gengive detaljerede informationer fra Selskabets driftsbudgetter i
neerverende prospekt.

I afsnit 14.1 er det beskrevet, hvorledes veeksten pd det marked Selskabet opererer pa
forventes at udvikle sig. Ledelsen forventer, at Selskabet vil kunne fastholde sin position som
den eneste aktor eller - sdfremt konkurrenter etablerer sig inden for Selskabets segment -
som en veesentlig markedsoperator og derved fa en betydelig andel af den fremtidige veekst.
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Ledelsens forventninger for fremtidige perioder bygger pa egne forudseetninger for
Selskabets udvikling pa baggrund af de i virksomhedsbeskrivelsen angivne produkter og
markeder. Selskabet har ikke indflydelse pa den generelle markedsudvikling.

Det er ledelsens opfattelse, at de vaesentlige forudsaetninger for de fremferte forventninger er
beskrevet i virksomhedsbeskrivelsen.

14.3 Rapport fra uafhangige revisorer

Der er i tilknytning til neerveerende prospekt udarbejdet en erkleering vedrerende ledelsens
forventninger til fremtidige perioder af en uafheengig revisor (se bilag F).

14.4 Sammenlignelige forventninger eller prognoser med historiske
oplysninger

Selskabets resultatforventninger kan sammenlignes med de historiske regnskabsoplysninger
ved at sammenholde bilag E med bilag F.

Ledelsen har ikke i prospektet udarbejdet en sammenlignende analyse af realiserede
historiske resultater og forventede fremtidige resultater. Baggrunden for dette valg er
primeert, at Selskabet i sin korte levetid har fokuseret pa udvikling af produktet Wannakey.
Selskabet har saledes blandt andet endnu ikke haft nogen omseetning eller nogen
markedsferingsomkostninger.

15 BESTYRELSE, DIREKTION, LEDERE OG ORGANISATION

15.1 Organisationsstruktur

Wannakey A/S har etableret en organisation under hensyntagen til, at Selskabets udvikling
og administration skal forega forsvarligt og til fulde leve op til alle krav fra ejere,
myndigheder og OMX - First North.

Wannakey A/S beskeeftiger pa prospektdatoen 8 medarbejdere organiseret i to afdelinger,
henholdsvis Salg & markedsfering samt Udvikling. Herudover traekker Selskabet pa en
reekke medarbejdere, der er ansat i DANFORT A/S. Pa prospektdatoen traekker Selskabet pa
12 medarbejdere ansat i DANFORT A/S.
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Selskabet forventer at anseette yderligere op til 12 medarbejdere i lobet af 2007 svarende til
den hidtidige anseettelsestakt i DANFORT A/S i lgbet af 2005 og 2006 til opgaven. En
tilsvarende medarbejderudvikling er lagt til grund for prognoserne i arene 2008-2009.

Selskabet vil under udbygningsperioden i 2007 fortsat i vid udstraekning traekke pa
specialistydelser fra DANFORT A/S. Dette er hensigtsmeessigt for Wannakey A /S for sa vidt
der ikke bindes ressourcer til specialiserede udviklingsopgaver, der kun periodevis vil veere

behov for fremover.

Wannakey A/S’" egen organisation vil teknisk set blive udbygget med henblik pd at leegge
vaegten pd den lebende versionsudvikling af softwaren samt driften heraf.

Angdende salg og markedsfering vil en del af de fremtidige medarbejdere skulle bruges i
forbindelse med opsogende salg over for distributerleddet.

Alle administrationsopgaver og administrationsydelser i Wannakey A/S forventes i 2007 - og
sa leenge herefter som det er hensigtsmeessigt - lost af DANFORT A /S qua et
administrationshonorar.

Selskabets daglige ledelse varetages af administrerende direkter Peter Borsen Juhl.

Selskabets organisation er angivet i det felgende diagram:
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Organisationen af DANFORT A /S og DANFORT Sverige AB er angivet i de felgende

diagrammer:
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/" DANFORT Sverige AB

7 A\
Bestyrelse
Per Conradsen (formand)
Arne Vangsted
Claes Bylin
A\ Z

Direktion
Claes Bylin

- /

15.1.1 Bestyrelse

Bestyrelsen i Selskabet bestar p.t. af 5 medlemmer. De veesentligste persondata omkring
bestyrelsens medlemmer fremgar af nedenstaende liste, der omfatter samtlige selskaber og
partnerskaber, hvori personerne har veeret medlem af bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan
eller har veeret partner inden for de seneste 5 ar.

I gvrigt henvises til selskabsstrukturen, der fremgar af bilag D.
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Per Conradsen, bestyrelsesformand
* Fadselsdato: 9. marts 1947
* Adressse: Strandvejen 187, 5500 Middelfart
* Uddannelse og arbejdsomrader:
0 1963-1970 Autobranchen
1970 HH
1970-1977 Skatteveesnet
1977-1983 Storgaards Revisionskontor, revisor
1983-1990 Selvsteendig statsautoriseret revisor
1990-2000 Partner, Coopers & Lybrand
2000-2005 Partner, PricewaterhouseCoopers
2005 Medio 2005 deponeret beskikkelse som statsautoriseret revisor,
direkter i eget investerings- og ejendomsselskab
* Nuveerende tillidshverv
Ejer afCP SYD Aps og datterselskab CP SYD II ApS
Bestyrelsesformand, Wannakey A/S
Bestyrelsesformand, DANFORT A/S
Bestyrelsesformand, DANFORT Sverige AB
Bestyrelsesformand, A/S af 18. februar 1993
Bestyrelsesformand, Thermo Transit Danmark A /S
Bestyrelsesformand, Dansk Totaltransport A/S
Bestyrelsesformand, Johs. Hansen International Transport A/S
Bestyrelsesformand, A/S Lip Bygningsartikler
Bestyrelsesformand, Lip Holding ApS
Bestyrelsesformand, Ginku Aps
Bestyrelsesmedlem, Sonlac A/S
Bestyrelsesmedlem, FKS A/S
0 Bestyrelsesmedlem, A & H Vangsted Holding ApS,
s Ovrigt:
o Tidligere formand Middelfart Handelsstandsforening
o Tidligere formand Middelfarts Erhvervsrad
o Tidligere medlem Nykredits repreesentantskab

o O OO0 OO0 Oo0OOo

O OO0 O0OO0O0OO0OO0OO0OO0OOoOOo

Arne Vangsted, bestyrelsesmedlem
* Fadselsdato: 27. november 1942
* Adresse: Feengsundparken 15, 3. sal, 5500 Middelfart
* Uddannelse og arbejdsomrader:
0 1960-d.d. Igangseetter og direktor i egne virksomheder, p. t. administrerende
direkter LIP Bygningsartikler A/S
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¢ Nuverende tillidshverv

o

O OO0 0OO0OO0OO0OO0OO0OOo

Ejer Vangsted Holding ApS

Ejer A & H Vangsted Holding ApS
Bestyrelsesmedlem, Wireonair Aps
Bestyrelsesmedlem, Thava Imaging A/S
Bestyrelsesmedlem, DANFORT A/S
Bestyrelsesmedlem, DANFORT Sverige AB
Bestyrelsesmedlem, 4Con Aps
Bestyrelsesmedlem, LIP Holding A/S
Bestyrelsesmedlem LIP Bygningsartikler A/S
Bestyrelsesmedlem, Ginku Aps
Bestyrelsesmedlem, Wannakey A/S

Kim Hermann Andersen, bestyrelsesmedlem
* Foadselsdato: 5. november 1961
* Adresse: Odinsvej 7, 7000 Fredericia
* Uddannelse og arbejdsomrader:

(0]
0

O O O O

(0]

1981-1987 Cand. scient., Arhus Universitet
1985-1989 Projektanseettelser ved bl.a. Miljostyrelsen, Miljgministeriet og
Landbrugsministeriet

1990-1995 Fredericia Kommune, miljomedarbejder og lokal IT-ansvarlig
1995-2005 Vejen Kommune, leder af IT-afdeling

2004-dd DANFORT A/S, Administrerende direktor

2006 Wannakey A/S (i 2006 kaldet Bizextender Aps), Administrerende
direkter

2006-dd  Ginku Aps, Administrerende direktor

¢  Nuveerende tillidshverv

(0]

0
(0]
0

Ejer af Hermann Holding Aps
Bestyrelsesmedlem, Wannakey A/S
Bestyrelsesmedlem, DANFORT A/S
Bestyrelsesmedlem, Ginku Aps

Flemming Thrane, bestyrelsesmedlem
* Fadselsdato: 29. juli 1959
* Adresse: Baldersvej 12, 7000 Fredericia
* Uddannelse og arbejdsomrader:

(0]
0
(0]

1977-1979 Odense EDB-skole
1979-1990 TRI-DATA, Kolding, leder af en udviklingsgruppe
1990-1993 UNIDATA, Fredericia
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1993-1996 Damgaard Data, Kolding

1996-2001 Thy Data Center Syd, Kolding

2001-2003 EDB Gruppen, Odense, leder for Axapta-udviklere
2003-2004 JR Data A/S, systemchef for Axapta

2004-dd DANFORT A/S, direkter

2006 Wannakey A/S (da kaldet Bizextender Aps), direkter
2006-dd  Ginku Aps, direktor

¢  Nuverende tillidshverv

(0]

(0]
(0]
(0]

Ejer af F. Thrane Holding Aps
Bestyrelsesmedlem Wannakey A/S
Bestyrelsesmedlem, DANFORT A/S
Bestyrelsesmedlem Ginku Aps

Peter Borsen Juhl, bestyrelsesmedlem og direkter. Peter Borsen Juhls tillidsposter anfores i

afsnit 15.1.2.

15.1.2 Direktion og ledende medarbejdere

Direktionen bestdr p.t. af 1 medlem, Peter Borsen Juhl.

Adm. Direktor i Wannakey A/S, Peter Bersen Juhl
* Fadselsdato: 22. november 1957
* Adressse: Hgjkeervej 74, Sdr. Vilstrup, 6000 Kolding
* Uddannelse og arbejdsomrader:

(0]
(0]
(0]

(0]

1978-1979 B&O Paris, Frankrig, radiomekaniker

1983 E-ingenior, Odense teknikum

1983-1984 KB-data Aps, Odense, udvikling af industrielle styringer og
administrativt software som EDB-ingenior

1987 Civilekonom HD-O

1984-1991 TRI-DATA A/S, Kolding/Farum, Teknisk chef med ansvar for drift
af serviceafdeling

1991-1993 Imaje Coding A/S, Fredericia/Hedehusene, servicechef med ansvar
for salg og service pa industrielt maerkeudstyr

1993-1998 KIRK telecom A/S, Horsens, eksportchef med ansvar for salg pa
eksportmarkeder

1998-2000 MICRO MATIC INSTRUMENT A/S, Sendersg, salgschef med
ansvar for salg og marketing

2000-dd  Ejer af Absolution Holding Aps og adm. direkter

2005 Microsoft Certified Professional (MCP)
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2005-2006 Wannakey A/S (da kaldet Bizextender Aps), adm. direktor
2006 Wannakey A/S (da kaldet Bizextender Aps), direkter
2005-2006 DANFORT A/S, direkter
2006-dd  Ginku Aps, direktor

0 2006-dd Wannakey A/S, administrerende direkter
* Nuveerende tillidshverv

0 Ejer af Absolution Holding Aps

0 Bestyrelsesmedlem Wannakey A/S

0 Bestyrelsesmedlem, DANFORT A/S

0 Bestyrelsesmedlem Ginku Aps
*  Ovrigt:

0 Stutteri-ejer

O O OO

15.1.3 Erklaeringer om tidligere levned

Inden for de seneste 5 ar har eller er ingen bestyrelsesmedlemmer, direktgren eller gvrige
ledende medarbejdere:

1) blevet demt for svigagtige lovovertraedelser

2) deltaget i ledelsen af selskaber, som har indledt konkursbehandling, indgdet frivillige
ordninger med kreditorerne eller er tradt i likvidation.

3) veeret genstand for offentlige anklager eller sanktioner fra tilsynsmyndigheder eller veeret
erkleeret inhabil af en kompetent domstol til at fungere som medlem af en udsteders ledelse,
bestyrelse eller kontrolorganer eller til at varetage en udsteders ledelse eller andre
anliggender.

15.1.4 Erkleering om slagtskab
Ingen af Selskabets bestyrelsesmedlemmer eller direkterer er i familie med hinanden.

16 INTERESSEKONFLIKTER HOS BESTYRELSE, DIREKTION OG
TILSYNSORGANER

Af potentielle interessekonflikter kan det naevnes, at:

* Bestyrelsesmedlemmet Arne Vangsted ejer LIP Bygningsartikler A/S hvortil
Wannakey A/S har udliciteret sit bogholderi. Dette foregar pa forretningsmaessige
betingelser, og geelder i ovrigt ogsa selskaberne DANFORT A/S og Ginku Aps. Dette
forhold forventes pa sigt eendret sdledes, at Selskabet far eget bogholderi.
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* Bestyrelsesmedlemmet Arne Vangsted ejer A & H Vangsted Holding ApS, der har
ydet Selskabet et langfristet l1dn pa DKK 5.000.000.

* Administrerende direktor i Selskabet, Peter Borsen Juhl, ogsd har en bestyrelsespost i
DANFORT A/S, hvorfra Selskabet kober administrations- og specialistydelser. Dette
forhold forventes pa sigt eendret sdledes, at Selskabet far egen administration.

* Den mellem aktionererne i DANFORT A/S geeldende aktionaeroverenskomst bergres
eller opheeves ikke i forbindelse med at Selskabets veerdipapirer optages til handel pa
First North.

Der er ikke herudover nogen potentielle interessekonflikter for bestyrelsens og direktionen.
Der er ikke aftalt nogen restriktioner i ovennaevnte personers athaendelse af veerdipapirer i
Selskabet, bortset fra den lock-up forpligtelse, som pahviler DANFORT Sverige AB, jf. herom
afsnit 30.4.

17 AFLONNING

I regnskabsaret 2005/2006 (der lgb fra 14. juli 2005 til 31. december 2006) har Selskabets og
DANFORT A/S" medarbejdere, direktion eller bestyrelse ikke modtaget aflenninger for de
tjenester, som de i samtlige deres funktioner har ydet Selskabet pd anden made, end ved
almindelig aflonning gennem DANFORT A/S eller gennem Selskabet.

Direktionen har saledes ikke modtaget noget vederlag. Medlemmer af bestyrelsen har heller
ikke modtaget vederlag. Selskabets advokater og revisor har modtaget betaling for lebende

radgivning og udferelse af opgaver pd markedsmaeessige vilkar.

Ovenstdende personkreds har ikke modtaget betinget eller udskudt vederlag.

17.1 Hensaettelser

Selskabet har ikke henlagt eller opsparet belgb til pensioner, fratreedelsesgodtgerelser eller
lignende.

18 BESTYRELSENS ARBEJDSPRAKSIS

Bestyrelsen udferer sit arbejde i overensstemmelse med aktieselskabslovens bestemmelser
samt pa grundlag af en forretningsorden for bestyrelsen i Selskabet.
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Bestyrelsens opgaver omfatter blandt andet overordnet ledelse, strategisk planleegning og
opfelgning for Selskabet, forsvarlig organisering af Selskabets drift og forretningsgange,
overordnet kontrol, opfelgning pa regnskaber, prognoser og pengestrom m.v.

Disse opgaver varetages i teet dialog med direktionen og den generalforsamlingsvalgte
revisor.

Bestyrelsesmgder afholdes fremover fast mindst en gang hvert kvartal under foreleeggelse af
kvartalsregnskab med budgetopfolgningsmateriale. Herudover afholdes bestyrelsesmader i
det omfang formanden, et medlem af bestyrelsen eller et medlem af direktionen finder det
forngdent.

Direktionen bestar af:

* Peter Borsen Juhl (anmeldt administrerende direktor)

18.1 Udleb af bestyrelsesmedlemmernes embedsperiode

Samtlige bestyrelsens medlemmer er pd valg pa den ordineere generalforsamling i Selskabet,
der afholdes senest 5 maneder efter udlgbet af hvert regnskabsar - det vil sige senest med
udgangen af maj maned hvert ar.

18.2 Bestyrelses-/direktionsmedlemmernes tjenestekontrakt med udsteder mv.

Der foreligger ikke p.t. tjenestekontrakter hos Selskabet, hvorefter der gives vederlag ved
opher af arbejdsforholdet. Selskabets anmeldte direkter vil ved opsigelse fra Selskabets side
derfor ikke modtage godtgerelse for lon eller lignende.

18.3 Udsteders revisionsudvalg og aflenningsudvalg

Selskabet har ikke noget revisionsudvalg eller aflenningsudvalg.

18.4 God selskabsledelse

Selskabets ledelse har forholdt sig til anbefalingerne om god selskabsledelse, som er
formuleret i ” Anbefalinger for god selskabsledelse i Danmark”.

Selskabet har tilpasset sig anbefalingerne i det omfang, bestyrelsen har vurderet, at dette er
relevant for et selskab af Selskabets storrelse. I forleengelse af aktiernes optagelse til handel pa
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First North, vil Selskabets ledelse etablere en Investor Relations funktion og indarbejde god
virksomhedsledelse som en del af dette initiativ.

Konkret kan det oplyses, at Selskabet har til hensigt at overholde folgende af anbefalingerne:

Let og omkostningsfri kommunikation med aktioneererne ved brug af IT, herunder
lobende besvarelse af mails (i det omfang dette er muligt uden at overtreede Selskabets
oplysningsforpligtelser).

Lebende vurderinger af, om Selskabets kapital- og aktiestruktur er i aktioneerernes og
Selskabets interesse, samt redeggrelse herfor i Selskabets arsrapporter.

Indkaldelse af Selskabets generalforsamlinger med mindst 14 dages varsel.

Respekt af interessenternes interesser og roller, herunder navnlig Selskabets
medarbejdere, kunder og aktioneerer.

Vedtagelse af procedurer for offentliggerelse af alle vaesentlige oplysninger om
Selskabet, herunder interne regler. Selskabet har i forbindelse med optagelsen til
handel vedtaget interne regler med sadanne procedurer, der er tiltradt af alle ansatte i
Selskabet og i DANFORT A/S.

Afholdelse af labende investormader i det omfang, der vurderes at veere behov for
mundtlige preesentationer over for Selskabets aktioneerer.

Lebende overvejelse af, om Selskabet skal anvende US GAAP standarder i forbindelse
med sine drsrapporter, samt behovet for offentliggerelse af uddybende ikke-finansielle
oplysninger.

Droftelser i bestyrelsen en gang arligt af bestyrelsesmedlemmernes opgaver og sikring
af, at de enkelte bestyrelsesmedlemmers viden og kompetence anvendes bedst muligt i
bestyrelsesarbejdet.

Gennemgang af bestyrelsens forretningsorden mindst 1 gang arligt med henblik pa at
sikre, at den er tilpasset Selskabets behov.

Sikring af, at fremtidige bestyrelsesmedlemmer vil tilfere Selskabets relevante
yderligere kompetencer, samt offentliggorelse af beskrivelse af bestyrelseskandidaters
baggrund sammen med indkaldelsen til generalforsamlinger, hvor der foreslas valg af
nye medlemmer til bestyrelsen, herunder om bestyrelsens rekrutteringskriterier.
Offentliggorelse i Selskabets drsrapport af en profil af bestyrelsens sammensaetning og
oplysninger om de enkelte medlemmers serlige kompetencer.

Grundig introduktion til Selskabet af nye bestyrelsesmedlemmer, herunder vurdering
af behovet for supplerende uddannelse.

En arlig vurdering af, om der er omrdder, hvor bestyrelsens kompetencer og
sagkundskab ber opdateres.

Et antal bestyrelsesmedlemmer, s& bestyrelsen ikke er storre end, at der kan forega en
konstruktiv debat. I det omfang der tiltreekkes nye bestyrelsesmedlemmer, forventes
eksisterende medlemmer at afga, saledes at bestyrelsen stadig vil bestd af 5
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medlemmer. Antallet af bestyrelsesmedlemmer vil blive overvejet mindst en gang
arligt.

Angivelse af oplysninger i Selskabets arsrapport om, hvilke bestyrelsesmedlemmer der
er uafheengige, og hvilke der ikke er uafheengige, med beskrivelse af drsagen til en
eventuel manglende uafhengighed.

Angivelse af opdaterede oplysninger i Selskabets arsrapport om bestyrelsens stilling,
ovrige ledelsesposter, samt om bestyrelsesmedlemmers eventuelle optioner og
warrants.

Afholdelse af bestyrelsesmeoder mindst en gang hver tredje maned.

Fastseettelse af en aldersgraense for bestyrelsesmedlemmer. Aldersgraensen er p.t. sat til
70 &r.

Bestyrelsen er pa genvalg hvert ar. Tidspunkt for bestyrelsesmedlemmers indtreeden
vil blive oplyst i Selskabets arsrapporter.

En arlig evaluering af bestyrelsesmedlemmernes arbejde og angivelse af oplysninger
herom i Selskabets arsrapport.

Sikring af, at ledelsens vederlag ligger pa et konkurrencedygtigt og rimeligt niveau.
Oplysning af indhold af vederlagspolitikken i Selskabets drsrapporter, med
specifikation af oplysninger om grundlen og eventuelle bonusordninger for det
afsluttede og kommende regnskabsar, samt fremleeggelse heraf pa den ordincere
generalforsamling.

Oplysning i arsrapporter om sterrelsen af de enkelte bestyrelsesmedlemmers og
direktionsmedlemmers samlede specificerede vederlag m.v., inkl. oplysninger om
pensionsordninger.

Eventuelle optionsprogrammer forventes etableret pa en sidan mdde, at de fremmer
langsigtet adfeerd, er gennemsigtige samt klart forstdelige, og sdledes, at
bestyrelsesmedlemmer ikke modtager optioner eller warrants. Forud for etableringen
af sddanne vil aktioneererne modtage klar besked om den foreslaede ordning.
Selskabet vil i sin drsrapport angive oplysninger om fratreedelsesordningers
veesentligste indhold.

Bestyrelsen har i forbindelse med neervearende prospekt vurderet de veesentligste
forretningsmeessige risici og vil sikre opfelgning herpa mindst en gang arligt.
Selskabet vil i sine drsrapporter oplyse om sine risikostyringsaktiviteter.

Bestyrelsen vil labende vurdere revisors uafheengighed og kompetence til brug for
indstilling til generalforsamlingen om valg af revisor.

Bestyrelsen vil indga aftaler om storrelsen af revisors honorar og fastseette arlige
rammer for revisors levering af ikke-revisionsydelser.

Bestyrelsen vil mindst én gang arligt gennemgd og vurdere de interne kontrolsystemer
i selskabet samt ledelsens retningslinjer herfor samt overveje en eventuel intern
revision.

Bestyrelsen vil én gang arligt drefte regnskabspraksis samt resultatet af revisionen
med revisor.
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Selskabet overholder ikke umiddelbart folgende anbefalinger, som dog lebende vil blive
vurderet i forbindelse med Selskabets fremtidige udvikling:

Offentliggorelse af selskabsmeddelelser pa bade dansk og engelsk.

Udarbejdelse af kvartalsregnskaber, bortset fra de periodeoplysninger der
nedvendigvis kreeves udarbejdet for selskaber optaget til handel pa First North.
Udpegning af en naestformand, da dette ikke vurderes at veere nedvendigt for et
selskab med kun 5 medlemmer.

Ingen af Selskabets bestyrelsesmedlemmer er p.t. uathaengige af Selskabet og
DANFORT A/S. Selskabet har aktivt undersegt muligheden for at tiltreekke erfarne,
eksterne bestyrelsesmedlemmer, som kan bibringe Selskabet yderligere kompetencer,
og Selskabet har en intention om at tiltreekke eksterne bestyrelsesmedlemmer med
erfaring fra den internationale softwarebranche, nar og hvis der kan findes egnede
kandidater.

Selskabets direktor er ogsa medlem af bestyrelsen. Han forventes dog at afga, hvis der
findes relevante, nye kandidater til bestyrelsen.

Medlemmer af Selskabets ledelse er medlemmer af direktionen for et eller flere aktive
selskaber og bekleeder mere end tre menige bestyrelsesposter i selskaber, der ikke er en
del af Selskabets koncern. De vurderer, at de pa trods heraf har tilstreekkelig tid til at
héndtere hvervet som bestyrelsesmedlem i et selskab, der er optaget til handel pa First
North.

Bestyrelsen har p.t. ikke fundet behov for at nedseette udvalg, men behovet herfor vil
lobende blive vurderet.

Bestyrelsen har endnu ikke skriftligt nedfeeldet de skriftlige politikker og procedurer,
som naevnes i OMX Kabenhavns Fondsbers” anbefalinger (politik for forholdet til
Selskabets interessenter, informations- og kommunikationspolitik, arbejds- og
opgavebeskrivelse for bestyrelsesmedlemmer, evalueringsprocedure, procedure for
direktionens rapportering, vederlagspolitik og plan for risikostyring), men bestyrelsen
har planer om at gore dette i lobet af indeveerende regnskabsar.

19 PERSONALE

19.1 Antallet af medarbejdere

Selskabet havde ved udgangen af 2005 og ved udgangen af 2006 ansat 1 medarbejder.
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Selskabet overtog ved arsskiftet 2006/07 i alt 5 medarbejdere fra DANFORT A/S og havde
herefter ved indgangen til 2007 ansat 6 medarbejdere i Wannakey A/S. Desuden trak
Selskabet pr. drsskiftet pa 12 medarbejdere i DANFORT A/S.

Det begreensede antal medarbejdere skyldes, at langt de fleste funktioner indtil arsskiftet er
blevet lost af DANFORT A/S. Efter gennemfgrelse af emissionen forventes yderligere
personer ansat, og Selskabet forventer omkring 20 ansatte medarbejdere ved udgangen af
2007, forudsat at DANFORT A/S fortsat rader over ca. 10 neglemedarbejdere, hvis ydelser
Wannakey A/S kan traekke pa efter behov pa forretningsmeessige vilkar.

19.2 Aktiebeholdninger og aktieoptioner

Ved prospektets deadline besidder DANFORT Sverige AB samtlige aktier i Wannakey A/S.
Der er ikke udstedt warrants i Wannakey A/S.

19.3 Ordninger vedrerende personalets interesser i udsteders kapital

Selskabet arbejder ikke p.t. pd at udarbejde et warrant program omfattende samtlige
medarbejdere, men vil ikke afvise at dette pa sigt kunne blive aktuelt sdledes, at Selskabet kan
fastholde og tiltreekke kvalificeret arbejdskraft.

20 AKTIEFORDELING

Der er forud for emissionen udstedt i alt 3.025.000 aktier til en nominel veerdi 4 DKK 0,40 gre
pr. aktie. Ingen aktioneerer har forskellige stemmerettigheder.

Pa prospektdatoen besidder DANFORT Sverige AB samtlige aktier i Wannakey A/S.
Koncernstrukturen er naeermere beskrevet i afsnit 22.2 og bilag D.

DANFORT Sverige AB ejes og kontrolleres af DANFORT A/S, hvis 5 aktioneerer hver har ret
til at udpege et bestyrelsesmedlem i DANFORT A/S. Vesentlige beslutninger vedrerende
Selskabet kan kun gennemfores ved majoritet blandt de 5 bestyrelsesmedlemmer i
DANFORT A/S. Ingen enkelt person har dermed kontrol over Selskabet, og Selskabet
vurderer pa den baggrund, at der ikke er seerlige risici for misbrug af kontrollen over
Selskabet.

Séfremt der alene sker tegning af minimumstegningen pa 267.500 nye aktier, kan folgende
aktioneerstruktur beregnes:
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+ DANFORT Sverige AB 91,3 %
+ Andre eksterne investorer 8,7 %

Séfremt emissionen i Selskabet bliver fuldtegnet ved tegning af 535.000 nye aktier af nye
aktioneerer i forbindelse med optagelsen til handel pa First North, kan felgende
aktioneerstruktur beregnes:

+ DANFORT Sverige AB 82,3 %

+ Andre eksterne investorer 17,7 %

20.1 Aktieklasser

Aktiekapitalen er ikke inddelt i forskellige klasser. Den nominelle veerdi er DKK 0,40 pr. stk.
Alle aktioneerer har samme stemmerettigheder, idet én aktie 4 DKK 0,40 giver ret til én
stemme pa generalforsamlingen.

20.2 Direkte eller indirekte kontrol fra tredjemand af Selskabet mv.

Udsteder kontrolleres af DANFORT Sverige AB, som ejes af DANFORT A/S. Kontrollen med
DANFORT A/S er reguleret i den mellem aktionzererne i DANFORT A/S indgaede
aktionaeroverenskomst, der er beskrevet i afsnit 20.3.

Udsteder er ikke bekendt med, at udsteder direkte eller indirekte ejes eller kontrolleres af
andre end de, der naevnes i dette afsnit 20.

20.3 Aktionaeroverenskomst

Selskabets aktioneer har over for Ledelsen bekraeftet, at der ikke eksisterer
aktionaeroverenskomster vedrorende Wannakey A/S eller vedrorende DANFORT Sverige

AB.

Der eksisterer derimod en aktionaeroverenskomst mellem aktionaererne i DANFORT A/S. 1
afsnit 22.2 redegpres neermere for, hvilke aktioneerer der er i DANFORT A/S.

Aktioneeroverenskomsten vedrerende DANFORT A/S bereres eller opheeves ikke i
forbindelse med, at Selskabets veerdipapirer optages til handel pa First North.

Aktioneaeroverenskomsten vedrerende DANFORT A/S indeholder folgende bestemmelser,
som kan have betydning for kontrollen af Wannakey A/S:
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Hver af aktioneererne i DANFORT A/S er berettiget til at udpege 1 medlem af bestyrelsen i
DANFORT A/S.

Hvis enten Kim Hermann Andersen, Flemming Thrane eller Peter Borsen Juhl, opherer med
at veere ansatte i DANFORT A/S, skal det selskab, som ejes af den pageeldende, tilbyde
aktierne i DANFORT A/S til de gvrige aktioneerer.

Der er herudover seedvanlige bestemmelser om forkebsret i tilfeelde af overdragelse af aktier i
DANFORT A/S.

20.4 Transaktioner med neertstiende parter

I den periode, der er omfattet af de historiske regnskabsoplysninger, har der veeret folgende
transaktioner med neertstaende parter:

Selskabet har indgaet Samhandelsaftale af 4. december 2006 med Selskabets moderselskabs
ejer, DANFORT A/S, vedrerende levering af konsulentydelser. Selskabet har indtil udgangen
af 2006 betalt DKK 6.000.000 eksklusive moms for det af DANFORT A/S leverede
udviklingsarbejde. Samhandelsaftalen er optrykt som bilag C til prospektet.

Herudover har 2 af Selskabets ultimative aktioneerer, DANFORT A/S (der er ultimativ
aktioneer ved sit ejerskab af hele aktiekapitalen i DANFORT Sverige AB, som forud for
emissionen ejer samtlige aktier i Selskabet) og A & H Vangsted Holding ApS (der er ultimativ
aktioneer ved sit ejerskab af 35 % af aktierne i DANFORT A/S), kautioneret som
selvskyldnerkautionister i henhold til Selskabets bankldn i Sparekassen Faaborg. Ingen af
kautionisterne har modtaget noget vederlag for at patage sig disse kautionsforpligtelser.

Det ene banklédn i Sparekassen Faaborg vedrerte en kassekreditkontrakt pa DKK 5.000.000. A
& H Vangsted Holding ApS har pr. 1. januar 2007 indfriet bankens tilgodehavende pd DKK
5.000.000 i henhold til kassekreditkontrakten og er indtradt som kreditor i henhold til lanet,
hvilket var i overensstemmelse med den oprindelige aftale om finansiering af Selskabets
virksomhed indgdet mellem A & H Vangsted Holding ApS og Selskabet. A & H Vangsted
Holding ApS har i forbindelse med lanet afgivet tilbagetraedelseserkleering over for
Selskabets gvrige kreditorer indtil 4. januar 2008, sdledes at ldnet kun kan kraeves
tilbagebetalt efter at de ovrige kreditorers tilgodehavende er betalt. Lanet tilbagebetales 1.
januar 2012 og er indtil da uopsigeligt fra begge parters side.

Det andet banklan i Sparekassen Faaborg vedrerer en kassekreditkontrakt pd DKK 1.500.000,
som forventes indfriet, ndr Selskabet har modtaget provenuet ved emissionen.
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De transaktioner, der har fundet sted, er alle forretningsmeessigt begrundet og er endvidere
alle blevet gennemfort efter principperne angivet i de pageeldende regnskabsrapporter.

21 OPLYSNINGER OM UDSTEDERS AKTIVER OG PASSIVER, FINANSIELLE
STILLING OG RESULTATER

21.1 Historiske regnskabsoplysninger mv.

Der henvises til det seneste drs reviderede arsrapport for regnskabsaret 2005/06 (fra 14. juli
2005 til 31. december 2006), der indgar som bilag E til dette prospekt.

21.2 Perioderegnskab

Der foreligger ikke perioderegnskab.

21.3 Regnskaber

Selskabet udarbejder regnskaber, der opfylder god dansk regnskabsskik. Selskabet vil ogsa
fremover afleegge regnskaber i overensstemmelse med de hidtidige anvendte
regnskabsprincipper.

21.4 Revision af historiske arsregnskabsoplysninger

21.4.1 Erklaering om historiske regnskabsoplysninger

Den af ledelsen aflagte drsrapport for 2005/06 (fra 14. juli 2005 til 31. december 2006) for
Selskabet er revideret af statsautoriseret revisor Lars Baek, revisionsfirmaet
PricewaterhouseCoopers.

Arsrapporterne er forsynet med revisionspétegninger uden forbehold, men med folgende
supplerende oplysning:

“Uden at tage forbehold ger vi opmaerksom pa oplysningerne i ledelsesberetningen, hvor
ledelsen redeger for selskabets fremtidige indtjeningsforhold m.v.
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Vi har ikke fundet grundlag for at anleegge en anden vurdering og har derfor afgivet
ovenstdende konklusion.”

Selskabets revisorer har ikke revideret andre oplysninger i prospektet end de, der fremgéar af
arsrapporten for 2005/ 06.

21.5 Indevaerende regnskabsar.

I prospektet er ikke indeholdt regnskabsoplysninger for indeveerende regnskabsar. Selskabets
regnskabsar svarer til kalenderdret.

21.5.1 Kvartals- eller halvarsregnskaber

Da Selskabet ikke har udarbejdet officielle kvartals- eller halvarsregnskaber efter det seneste
reviderede arsregnskab, er punktet ikke aktuelt.

Det kan supplerende oplyses, at Selskabet som udgangspunkt ligeledes ikke har intentioner
om at udarbejde sdidanne regnskaber fremover, bortset fra de periodeoplysninger der
nedvendigvis kreeves udarbejdet for selskaber optaget til handel pa First North.

21.5.2 Udbytte pr. aktie for hvert regnskabsar

Selskabet har ikke vedtaget nogen udbyttepolitik, og der er ikke pdlagt nogen
restriktioner, hvad udbytte angar.

Beslutning om udlodning af udbytte treeffes af generalforsamlingen efter indstilling fra
bestyrelsen.

Der har ikke veeret udbetalt udbytte i Selskabets levetid.
21.6 Rets- og voldgiftssager
Selskabets ledelse har ikke kendskab til anlagte stats-, rets- eller voldgiftssager mod Selskabet

ligesom udsteder ikke har kendskab til, at sddanne sager vil blive anlagt.

21.7 Vasentlige @ndringer i Selskabets finansielle eller handelsmassige stilling
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Der er siden udgangen af seneste reviderede regnskabsperiode ikke forekommet veaesentlige

endringer i udsteders finansielle eller handelsmeessige stilling.

22 YDERLIGERE OPLYSNINGER

22.1 Aktiekapital

22.2 Den udstedte kapital

Wannakey A/S har umiddelbart for emissionen én ejer, DANFORT Sverige AB med en
aktiekapital nominelt DKK 1.210.000 fordelt pa 3.025.000 stk. aktier a nominelt DKK 0,40.

Fordeling ses af nedenstaende figur.

Antal aktier Ejerandel Ejerandel

. far for efter
Aktionaer el | velbuete  oRluelE
(1)
DANFORT 3.025.000 100 % 85 %
Sverige AB

(1) Under forudseetning af, at der i forbindelselmdbuddet tegnes det maksimale antal nye aktier
(2) Under forudsaetning af, at der i forbindelse mdduddet tegnes det minimale (267.500) antal kiiera

Ejerandel
efter
udbuddet

()
92 %

Selskabets aktiekapital udger pr. prospektdagen 3.025.000 stk. aktier a palydende veerdi DKK
0,40 pr. stk. aktie svarende til i alt pdlydende veerdi DKK 1.210.000. Alle udstedte aktier er

fuldt indbetalt.

DANFORT Sverige AB ejes 100 % af DANFORT A/S, hejsrskab pa prospektdagen fremgar af

nedenstaende figur.
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Aktioneer

A&H Ejes 100 % af Arne Vangsted,

Vangsted bestyrelsesmedlem i Wannakey A/S

Holding ApS

CP Syd ApS Ejes 100 % af Per Conradsen,
bestyrelsesformand DANFORT A/S og
Wannakey A/S

Absolution Ejes 100 % af Peter Bgrsen Juhl, Adm.

Holding ApS direktar Wannakey A/S

Hermann Ejes 100 % af Kim Hermann Andersen,

Holding ApS Adm. direktar DANFORT A/S og
bestyrelsesmedlem Wannakey A/S

F. Thrane Ejes 100 % af Flemming Thrane, direkt

Holding ApS i DANFORT A/S og bestyrelsesmedlem
Wannakey A/S

Samlet

aktiekapital

22.3 Egne aktier m.v.

Aktiekapital

210.000

90.000

100.000

100.000

100.000

600.000

Der findes ikke selskabsandele, som ikke repreesenterer kapitalen.

Ejerandel

35 %

15 %

16 2/3 %

16 2/3 %

16 2/3 %

100 %

I henhold til aktieselskabsloven kan generalforsamlingen bemyndige Bestyrelsen til at lade
Wannakey A/S kebe egne aktier, idet det samlede antal egne aktier dog ikke ma overstige 10
% af Wannakey A/S’ samlede aktiekapital.

Selskabet har ikke en sddan bemyndigelse og ejer pr. prospektdatoen ingen egne aktier.

Ingen aktier i Selskabet ejes af Selskabet selv eller af andre pa vegne af Selskabet.

Der er ikke udstedt konvertible eller ombyttelige aktier eller warrants.

Intet koncernmedlems kapital er tilknyttet optioner.
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22.4 Vedtaegternes formalsparagraf
Selskabets formal fremgar af vedtegternes § 2 som folger:

”Selskabets formal er at beskaeftige sig med udvikling, produktion, keb og salg af IT-losninger 0g
endvidere at foretage formuepleje af selskabets frie midler. Selskabet ejer alle rettigheder i forbindelse
med produktet - herunder potentielle immaterielle rettigheder og den til udvikling, produktion og salg
nodvendige knowhow.”

Bortset fra en enkelt tilfgjelse vedrerende formuepleje af frie midler svarer vedtegternes § 2
til formalsbestemmelsen i stiftelsesdokumentet, § 3.

22.5 Resume af bestemmelser i vedtaegterne vedrerende Selskabets ledelse
Selskabets vedtaegter indeholder en reekke bestemmelser, som vedrorer bestyrelse og
direktion. Disse bestemmelser kan i resuméform beskrives som fglger:

§6

Generalforsamlinger - ordineere som ekstraordineere - skal indkaldes med
mindst 8 dages og hgjst 4 ugers varsel. Ekstraordineer generalforsamling skal
dog indkaldes og atholdes inden 2 uger, nar dette vedrerende et konkret emne
skriftligt forlanges af aktioneerer, der ejer mindst 10 % af aktiekapitalen.

§9

Lyder som folger:

”Selskabets bestyrelse bestir 4-6 medlemmer, der veelges af generalforsamlingen. Bestyrelsen
konstituerer sig selv med formand.

Bestyrelsesmedlemmer behgver ikke vaere aktionaerer.”

§ 10
Lyder som folger:
"Bestyrelsen har den overordnede ledelse af alle selskabets anliggender.

Med respekt af naerveerende vedtaegter, selskabslovgivningen, bestyrelsens forretningsorden 0g
eventuelt andre skriftlige aftaler traeffer bestyrelsen sine beslutninger ved simpelt stemmeflertal.

Ved eventuelt stemmelighed er formandens stemme afgorende.

Bestyrelsen valger en direktion bestiende af 1-3 direktorer.”
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§11
Lyder som folger:

"Selskabet tegnes af den samlede bestyrelse, formanden i forening med et bestyrelsesmedlem,
formanden i forening med hele direktionen eller to bestyrelsesmedlemmer i forening med hele
direktionen”

22.6 Rettigheder, preferencer og restriktioner

Selskabets aktiekapital udger i henhold til vedtegternes § 3 kr. 1.210.000,- skriver kroner
enmilliontohundredetitusinde 00/100, der er fordelt pa en eller flere aktier a 40 ore skriver
fyrre ere og multipla heraf.

Det fremgar videre af § 3, at

"Der udstedes ingen aktier, men der fores af selskabet en aktiebog over de til enhver tid veerende
aktionaerer. Aktiebogforing kan erstattes af registrering af selskabets aktier i Veerdipapircentralen.

Ingen aktier har seerlige rettigheder og ingen aktionaerer er pligtige at lade sine aktier indlose helt eller
delvis

Aktierne er omsaetningspapirer og frit omseettelige.”

Med hensyn til stemmeret geelder i henhold til vedteegternes § 8 felgende:

“Huvert aktiebelob pd 40 ore skriver fyrre ore giver én stemme.

En aktioneer, der har erhvervet aktier ved overdragelse, kan ikke udeve stemmeret for de pigeeldende
aktier, for der er forlobet en mined efter, at aktionaeren er noteret i aktiebogen eller har anmeldt og
dokumenteret sin erhvervelse, eller sifremt selskabets aktier noteres i Veerdipapircentralen, kan
fremvise VP-udskrift som dokumentation for erhvervelsen. Denne erhvervede aktiepost anses dog som
repreesenteret pd generalforsamlingen, selvom stemmeretten ikke kan udnyttes, dersom aktierne forud

for generalforsamlingen er noteret i aktiebogen, eller aktionaeren har anmeldt og dokumenteret sin
erhvervelse henholdsvis dokumenterer registrering ved hjeelp af VP-udskrift.”

22.7 Foranstaltninger for at ®endre aktionzerernes rettigheder
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Aktioneerers rettigheder kan alene zendres under hensyntagen til vedteegternes § 8, 5. afsnit,
der lyder som folger:

”Pad generalforsamlingen kan der kun traeffes beslutning om de forslag, der har veeret optaget pd
dagsordenen. De pi generalforsamlingen behandlede anliggender afgores ved simpelt stemmeflertal,
medmindre aktieselskabsloven eller vedtaegterne foreskriver seerlige regler om repraesentation og
majoritet.”

Vedtaegterne indeholder ikke serlige bestemmelser vedregrende majoritet.
Aktieselskabslovens bestemmelser kan kort beskrives som folger:

Aktieselskabslovens § 78, stk. 1:

Beslutning om eendring af vedteegterne i andre tilfeelde end dem, som er neevnt i §§ 38, 42, 47
og 134e treeffes pa generalforsamlingen. Beslutning er kun gyldig, hvis den tiltreedes af
mindst 2/3 af savel de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen repraesenterede
stemmeberettigede aktiekapital.

Beslutning om vedteegtseendringer, hvorved aktioneerernes forpligtelser over for Selskabet
forgges, er kun gyldig, hvis samtlige aktioneerer tiltreeder beslutningen, jfr.
aktieselskabslovens § 79, stk. 1.

Seerlig indgribende vedtegtseendringer, jfr. aktieselskabslovens § 79, stk. 2, nr. 1-5, er kun
gyldige, safremt disse tiltreedes af mindst 9/10 savel af de afgivne stemmer som af den pa
generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital.

22.8 Ordinzre og ekstraordinaere generalforsamlinger samt
adgangsbestemmelser

Bestemmelser om afholdelse og gennemferelse af ordineere og ekstraordineere
generalforsamlinger fremgdr af vedteegternes §§ 6, 7 og 8. Det vaesentligste indhold kan
resumeres som fglger:

Generalforsamling kan atholdes pa Selskabets hjemsted (Fredericia Kommune) eller et af
bestyrelsen fastsat sted.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med mindst 8 dages og hgjst 4 ugers varsel ved
bekendtgorelse i Statstidende og pa Selskabets hjemmeside.

Ekstraordineer generalforsamling skal endvidere afholdes og indkaldes inden 2 uger, nar det

til behandling af et bestemt angivet emne skriftligt forlanges af aktionzerer, der ejer mindst
1/10 af aktiekapitalen.
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I indkaldelsen til generalforsamlingen skal angives hvilke anliggender, der skal behandles pa
generalforsamlingen. Senest 8 dage for generalforsamlingen skal dagsordenen og de
fuldsteendige forslag geres tilgeengelige pd Selskabets hjemmeside og Selskabets kontor.

Enhver aktioneer har ret til at {4 et bestemt emne behandlet pa generalforsamlingen.

Vedrerende den ordineere generalforsamling anferes i § 7 folgende:

"Pd den ordinaere generalforsamling skal foretages:

1. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlobne dr.

2. Fremlaggelse af drsrapport til godkendelse.

3. Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af tab i henhold til den godkendte drsrapport.
4. Valg af bestyrelse.

5. Valg af revisor.

6. Eventuelt.”

Af vedteegternes § 8 fremgdr, at enhver aktioneer er berettiget til at mede pa
generalforsamlinger ved fuldmeegtig. Med hensyn til stemmeafgivelse henvises til det
ovenfor anferte samt vedteegterne i deres helhed i bilag A.

Vedtaegterne for Wannakey A/S har ikke sarlige regler om adgang til generalforsamlinger.
Enhver aktioneer har sdledes ret til at fa adgang til Selskabets generalforsamlinger.

22.9 Kort beskrivelse af bestemmelser i Selskabets vedtagter, som kan medfere, at
kontrolaendring med Selskabet forsinkes, udskydes eller forhindres

Eneste bestemmelse i Selskabets vedtaegter og ovrige regelseet, der regulerer
stemmeretsafgivelse, findes i vedteegternes § 8. Heraf fremgar folgende:

“Huvert aktiebelob pd 40 ore skriver fyrre ore giver én stemme.

En aktioneer, der har erhvervet aktier ved overdragelse, kan ikke udeve stemmeret for de pigeeldende
aktier, for der er forlobet en mined efter, at aktionaeren er noteret i aktiebogen eller har anmeldt og
dokumenteret sin erhvervelse, eller sifremt selskabets aktier noteres i Veerdipapircentralen, kan
fremvise VP-udskrift som dokumentation for erhvervelsen. Denne erhvervede aktiepost anses dog som
repraesenteret pi generalforsamlingen, selvom stemmeretten ikke kan udnyttes, dersom aktierne forud
for generalforsamlingen er noteret i aktiebogen, eller aktionaeren har anmeldt og dokumenteret sin
erhvervelse henholdsvis dokumenterer registrering ved hjeelp af VP-udskrift.

Ovenneevnte krav kan fraviges, sdfremt hele aktiekapitalen er repraesenteret pd generalforsamlingen og
samtlige aktioneerer stemmer herfor.”
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22.10 Eventuelle bestemmelser om niveauet for kapitalandele, der skal anmeldes

Aktioneerer i selskaber, der har deres aktier optaget til handel pa First North, skal straks
indberette til Selskabet og First North, hvis deres aktiebeholdning i selskabet ndr, kommer
over, eller ikke leengere ndr felgende niveauer: a) 5% af de til aktierne knyttede stemmer eller
b) 5% af selskabets registrerede aktiekapital. Aktionzererne skal ligeledes indberette, hvis
deres aktiebesiddelse nar, kommer over eller ikke leengere nér ethvert interval pa 5% fra 10%
til 100% eller en tredjedel eller to tredjedele af det samlede antal af de til selskabets aktier
knyttede stemmer eller af selskabets registrerede aktiekapital.

Beregning med hensyn til aktiebesiddelsen skal omfatte aktier, som den pageeldende
aktioneer ejer, aktier, der kontrolleres direkte eller indirekte af aktioneeren, samt aktier, der
ejes af personer, som optraeeder som en gruppe med den pageeldende aktioneer.
Indberetningen skal indeholde oplysning om den pageeldende aktionaers navn og adresse
samt for selskaber og juridiske enheder hjemsted, antallet af aktier samt deres pdlydende
veerdi.

Der findes ikke bestemmelser i vedteegterne om niveauet for kapitalandele, der skal
anmeldes.

22.11 Andring af selskabskapitalen
Der foreligger ingen betingelser i stiftelsesoverenskomsten, vedtaegterne eller gvrige regelseet

for Selskabet vedrerende eendring af kapitalen, der er sneevrere end reglerne i
aktieselskabsloven.

23 VASENTLIGE KONTRAKTER

Udover kontrakter, der indgas som led i den normale virksomhed, har Selskabet alene
indgdet folgende aftaler:

Samhandelsaftale af 4. december 2006 mellem DANFORT A/S og Wannakey Aps (se bilag
Q).

Aftalen kan resumeres som folger:

99



Wannakey A/S

Selskabet kan kobe konsulentydelser ved DANFORT A/S efter behov og lebende aftale. Der
er ikke krav om noget max.- eller minimumsforbrug. Der faktureres efter standardpris minus
25 % rabat, svarende til DKK 900 pr. time. Priserne er geeldende indtil december 2008.

Desuden udarbejder DANFORT A/S med passende mellemrum en opgerelse over de
administrative udgifter (husleje, el, vand, varme, telefon, diverse IT-udstyr, forsikring,
kontorhold etc.), som Selskabet skal betale for. I 2007 skennes dette til ca. DKK 4-5.000 pr.
maned pr. medarbejder for de af Selskabets medarbejdere, der huses af DANFORT A/S.

DANFORT A/S har i tilleeg til aftalen bekreeftet over for Selskabet, at Selskabet har alle
rettigheder til det af DANFORT A/S udviklede software.

Léaneaftale af 19. januar 2007 med A & H Vangsted Holding ApS vedrerende et 1an pa DKK
5.000.000.

Laneaftalen kan resumeres som folger:

Selskabet har 1ant DKK 5.000.000. Geelden administreres af Sparekassen Faaborg. Lanet
tilbagebetales 1. januar 2012 og er indtil da uopsigeligt fra begge parters side. Renten er
variabel og folger de rentesatser, der fastseettes af Sparekassen Faaborg for Sparekassens egne
udlan. Renten beregnes bagud og tilskrives og betales hvert kvartalsultimo, ferste gang 30.
marts 2007. Renten andrager p.t. 4,6 % p.a.
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24 Veardipapirnoten

24.1 Ansvarlige

24.1.1. Alle personer med ansvar for de oplysninger, der gives i prospektet

Direktion

Direkter Peter Bersen Juhl, direkter og bestyrelsesmedlem

Bestyrelse

Direktor Per Conradsen, bestyrelsesformand
Direkter Arne Vangsted

Direktor Kim Andersen

Direkter Flemming Thrane, bestyrelsesmedlem

Juridisk radgiver

Advokatfirmaet Poul Jensen-Dahm & Ib Gorm Pedersen
CVR nr. 86064413

Gimbels Gyde 2

5500 Middelfart

Godkendt Radgiver

Philip & Partnere Advokatfirma
Vognmagergade 7

1120 Kebenhavn K
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24.1.2 En erkleering fra de ansvarlige for vaerdipapirnoten

Der henvises til erkleeringerne afgivet af direktionen og bestyrelse, juridisk rddgiver samt
Godkendt Radgiver pkt. 2.

25 RISIKOFAKTORER

Der henvises til afsnit 4 ”Risikofaktorer”. Markedsrisikoen ved de udbudte aktier beror
blandt andet pd Selskabets fremtidige drift, udviklingen inden for Selskabets
forretningsomrade og forskellige gvrige forhold, herunder seerligt de i afsnit 4 i prospektet
beskrevne risikofaktorer.

Selskabets aktier bliver optaget til handel pa First North, og det kan i den forbindelse ikke
afvises, at aktierne vil kunne udvise betydelige kursudsving.

26 NOGLEOPLYSNINGER

26.1 Erkleering om arbejdskapitalen

Selskabet vurderer, at den tilstedeveaerende arbejdskapital for kapitaludvidelsen ved tegning
af mellem 267.500 og 535.000 stk. aktier (svarende til en samlet veerdi pa mellem DKK
14.980.000 og DKK 29.960.000) i forbindelse med optagelsen til handel pa First North er
utilstreekkelig til at deekke Selskabs kapitalbehov fremover safremt driften forseettes uden
ekstraordineere tiltag.

Kapitaludvidelsen, hvorved Selskabet modtager et bruttoprovenu pa mellem DKK 15,0 og
DKK 30,0 mio. er teenkt anvendt til fortsat udvikling af konceptet samt til brug for
ekstraordineere vaeksttiltag herunder etablering af internationale salgs- og
markedsferingsaktiviteter.

26.2 Erklaering om kapitalisering og geeldssituation

Efter Selskabets omdannelse til aktieselskab pr. 19. januar 2007 var Selskabets kapitalisering
og geeldssituation folgende:

Egenkapital 1 1.210.979

Langfristede geeldsforpligtelser 5.000.000
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Geeld tilknyttede selskaber 1.243.426
Skyldige omkostninger 45.000
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.288.426
Geeldsforpligtelser 0.288.426

Om ovenstdende geeldsforpligtelser kan supplerende erkleeres:

Langfristede geeldsforpligtelser vedrerer et Idn DKK 5.000.000 ydet af A & H Vangsted
Holding ApS. Lanet henstar uden afdrag indtil 1. januar 2012 og er i perioden uopsigeligt for
begge parter. A & H Vangsted Holding ApS har afgivet tilbagetraedelseserkleering over for
Selskabets gvrige kreditorer indtil 4. januar 2008.

Kortfristede geeldsforpligtelser vedrerer en kassekreditkontrakt med et maksimum pa DKK
1.500.000. Kreditrammen nedskrives til 0 den 15. juni 2007. For kreditten har Danfort A/S
stillet selvskyldnerkaution.

Selskabet havde pr. 19. januar 2007 ikke anden geeld end naevnt i dette afsnit. Selskabet har
ikke nogen indirekte eller betinget geeld.

26.3 Fysiske og juridiske personers interesse i udstedelsen/tilbuddet

Selskabet vurderer ikke, at der foreligger seerlige interesser eller interessekonflikter i
forbindelse med, at Selskabets aktier optages til handel pa First North, som er vasentlige for
Selskabet.

26.4 Arsagen til udbydelsen og anvendelsen af provenu

Arsagen til forhgjelsen af Selskabets kapital er, at Selskabet har behov for yderligere kapital
for at kunne gennemfore sine planlagte markedsferingsaktiviteter. Provenuet vil blive
anvendt til Selskabets lobende drift, herunder navnlig markedsfering. Der henvises til afsnit
12.3 og 14.1 for yderligere oplysninger herom.

I forste omgang forventes DKK 1,5 mio. af provenuet ved kapitalforhgjelsen at blive anvendt
til at nedbringe Selskabets kredit i Sparekassen Faaborg, jf. herom afsnit 26.2 ovenfor. Det
forventes ikke, at Selskabet far behov for pa ny at treekke pa kreditten pa DKK 1,5 mio. inden
den udleber 15. juni 2007.
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Derimod forventer Selskabet ikke at anvende provenuet til at indfri Selskabets geeld pa DKK
5,0 mio. til A & H Vangsted Holding ApS, eftersom dette 1dn er uopsigeligt fra begge parters
side indtil 1. januar 2012.

27 OPLYSNINGER OM DE VZARDIPAPIRER, DER UDBYDES ELLER OPTAGES TIL
HANDEL PA FIRST NORTH

27.1 Type og klasse vaerdipapirer, der udbydes

Alle aktier i Selskabet tilhgrer samme aktieklasse og har saledes enslydende rettigheder,
herunder stemmeret og ret til udbytte.

Fondskode (ISIN-kode) for Selskabets eksisterende aktier er: DK0060078053, og kortnavnet er
"WKEY”.

Midlertidig fondskode for Selskabets nye aktier er DK0060078483. Den midlertidige
fondskode skal alene anvendes til tegning af de nye aktier. De nye aktier forventes registreret
i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen den 30. marts 2007, sdfremt udbuddet ikke lukkes for 29.
marts 2007, hvorfor optagelsen af aktierne til handel forventes at ske i én ISIN, svarende til
fondskoden for Selskabets eksisterende aktier.

27.2 Retsgrundlag

Aktierne er udstedt pa grundlag af Aktieselskabsloven og en beslutning fra Selskabets
bestyrelse i overensstemmelse med Selskabets vedtaegters bemyndigelse til bestyrelsen.
Bestyrelsen har saledes den 13. marts 2007 truffet beslutning om udvidelse af Selskabets
aktiekapital ved udstedelse af mellem 267.500 og 535.000 nye aktier til en pris pa DKK 56 pr.
aktie. Efter gennemforelse af udbuddet vil Selskabets aktiekapital udgere mellem nominelt
DKK 1.317.000 og DKK 1.424.000, svarende til mellem 3.292.500 og 3.560.000 stk. aktier.

27.3 Navnenoterede eller iheendehaverpapirer

I henhold til Selskabets vedteegter skal aktierne lyde pa navn og stedse vere noteret i
Selskabets aktiebog. Navnenotering skal ske gennem investors eget kontoferende institut.

Der er indgaet aftale med Aktiebog Danmark A/S om at veere aktiebogferende institut for
Selskabet. Der udstedes ikke fysiske aktiebreve.
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Aktierne er elektroniske veerdipapirer og registreres i Veerdipapircentralen A/S, Helgeshgj
Allé 61, P.O. Box 20, DK-2630 Taastrup.

27.4 Den anvendte valuta

Selskabets aktier lyder nominelt pa DKK 0,40.

27.5 Beskrivelse af rettigheder

Alle aktier beerer fuld ret til udbytte, der deklareres eller betales af Selskabet, efter at aktierne
er udstedt og registreret i Veerdipapircentralen.

I henhold til aktieselskabsloven vedtager et selskabs ordinzere generalforsamling udlodning
af udbytte pa grundlag af den godkendte drsrapport for det seneste regnskabsar.

Generalforsamlingen kan ikke vedtage udlodning af hgjere udbytte end det af Selskabets
bestyrelse anbefalede. Betaling af ekstraordineert udbytte kan kun ske efter bemyndigelse fra
generalforsamlingen og i henhold til en erkleering fra Selskabets bestyrelse og eksterne
revisorer. Generalforsamlingen har ikke givet en sddan bemyndigelse.

Selskabet har ikke deklareret eller udbetalt udbytte og agter for tiden at anvende alle
finansielle midler og eventuel driftsindtjening til den videre udvikling af Selskabet, ligesom
Selskabet ikke forventer at udlodde udbytte inden for de kommende tre regnskabsar.

Fremtidig udbetaling af udbytte afheenger af en reekke forhold, herunder, men ikke
begreaenset til, Selskabets fremtidige indtjening, kapitalbehov, skonomiske forhold og
fremtidsudsigter, geeldende begraensninger vedrerende udbetaling af udbytte i henhold til
dansk lovgivning samt andre forhold, som Selskabets Bestyrelse matte anse for at veere
relevante. Selskabet kan ikke give sikkerhed for, at der vil blive foreslaet eller deklareret
udbytte i et givet ar.

Rettighederne kan i gvrigt opsummeres saledes:

* Selskabets aktier giver ret til fuldt udbytte fra udstedelsesdatoen.

» Udbytte, der ikke er heevet 5 ar efter forfaldsdato, tilfalder Selskabets dispositionsfond.

* Der er ingen udbytterestriktioner.

* Selskabets ordincere arlige generalforsamling vedtager, hvorvidt der skal udloddes udbytte
samt sterrelsen heraf.

* Pa generalforsamlingen giver hvert aktiebelgb pa kr. 0,40 én stemme.

105



Wannakey A/S

* En aktioneer, der har erhvervet aktier ved overdragelse, kan ikke udgve stemmeret for de
pageldende aktier, for der er forlobet en maned efter, at aktionzeren er noteret i aktiebogen
eller har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse, eller safremt Selskabets aktier noteres i
Veerdipapircentralen, kan fremvise VP-udskrift som dokumentation for erhvervelsen. Denne
erhvervede aktiepost anses dog som repreaesenteret pa generalforsamlingen, selvom
stemmeretten ikke kan udnyttes, dersom aktierne forud for generalforsamlingen er noteret i
aktiebogen, eller aktioneeren har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse henholdsvis
dokumenterer registrering ved hjeelp af VP-udskrift.

* Enhver aktioneer er berettiget til at mgde pad generalforsamlinger ved fuldmaegtig, som skal
fremleegge skriftlig og dateret fuldmagt, der ikke kan gives for leengere tid end ét ar.

* De foreliggende bemyndigelser til bestyrelsen til at udstede aktier indebeerer fravigelse af
fortegningsretten for Selskabets eksisterende aktionzerer.

* Alle aktier har lige ret til udbytte.

* Alle aktier har lige ret til likvidationsprovenu.

* Ingen aktioneer er forpligtet til at lade sine aktier indlese helt eller delvist.

* Der foreligger ingen bestemmelser om ombytning.

27.6 Bestyrelsens beslutning om kapitalforhgjelse

De nye aktier udstedes i henhold til bestyrelsens bemyndigelse til at forhgje Selskabets
kapital, jf. Selskabets vedteegter § 14. Bestyrelsen har den 13. marts 2007 truffet beslutning om
udvidelse af Selskabets aktiekapital ved udstedelse af mellem 267.500 og 535.000 nye aktier til
en pris pa DKK 56 pr. aktie. Efter gennemforelse af udbuddet vil Selskabets aktiekapital
udgere mellem nominelt DKK 1.317.000 og DKK 1.424.000, svarende til mellem 3.292.500 og
3.560.000 stk. aktier.

27.7 Forventede udstedelsesdato

Den forventede udstedelsesdato er 10. april 2007.

27.8 Eventuelle indskraenkninger

Selskabets aktier optages til handel pd First North. Der foreligger ingen indskraenkninger i
veerdipapirernes omseettelighed.

27.9 Obligatoriske overtagelsestilbud

Der foreligger ingen obligatoriske overtagelsestilbud mv.
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27.10 Offentlige overtagelsestilbud

Der har ikke veret offentlige overtagelsestilbud fremsat af tredjemand inden for den sidst
afsluttede og det labende regnskabsar.

27.11 Udsteders hjemsted

Selskabet har hjemsted i Danmark.

Eventuelt udbytte udbetales i henhold til de til enhver tid geeldende regler for
Veerdipapircentralen og First North. Ved udbetaling tilbageholder Selskabet udbytteskat efter
de til enhver tid geeldende regler.

Vedrerende beskatning henvises til bilag B.
28 VILKAR OG BETINGELSER FOR TILBUDDET
28.1 Betingelser, udbudsstatistik, tidsplan og nedvendige foranstaltninger

28.1.1 De betingelser pa hvilke vaerdipapirerne udstedes

De nye aktier, der er udstedt i forbindelse med optagelsen til handel pa First North, vil efter
udstedelsen have samme rettigheder som de tidligere eksisterende aktier i Selskabet.

De nye aktier beerer ret til udbytte for indeveerende regnskabsar.

Selskabets tidligere eksisterende aktier optages endvidere til handel pa First North. Dette sker
uanset om der sker fuldtegning af udbudte aktier.

28.1.2 Den samlede veerdi af udstedelsen/tilbudet
Udvidelsen af Selskabets aktiekapital vil ved fuldtegning medfere 535.000 stk. nye aktier a

DKK 0,40, svarende til en samlet udvidelse pa nom. DKK 214.000 til i alt nom. DKK 1.424.000
(svarende til i alt 3.560.000 stk. aktier).
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Aktierne udbydes til en fast kurs pd DKK 56 pr. aktie, svarende til en samlet veerdi pa DKK
29.960.000.

Ved minimumstegning vil udvidelsen af Selskabets aktiekapital medferer 267.500 stk. nye
aktier a DKK 0,40 (svarende til en samlet veerdi pa DKK 14.980.000), svarende til en samlet
udvidelse pa nom. DKK 107.000 til i alt nom. DKK 1.317.000 (svarende til i alt 3.292.500 stk.
aktier).

28.1.3 Periode hvor tilbudet star abent

Aktierne udbydes i perioden fra den 22. marts 2007 kl. 9.00 til den 29. marts 2007 kl. 16.00,
begge dage inklusive. Afslutningen af tegningsperioden kan ved fuldtegning finde sted for

udlebet af tegningsperioden.

Lukning af tegningen tidligere end den 29. marts 2007 vil blive meddelt via First North samt
pa Selskabets website.

Endvidere vil resultatet af tegningen blive offentliggjort via First North umiddelbart efter
lukning af tegning.

28.1.4 Annullering af udbuddet

Selskabet forbeholder sig ret til at annullere eller tilbagekalde udbuddet.

Tilbagekaldelse af udbuddet kan ske indtil tegningsperioden er pabegyndt, dvs. indtil 22.

marts 2007 k1. 9.00. En sddan tilbagekaldelse vil straks blive meddelt First North, og
investorerne vil i givet fald ikke fa mulighed for at tegne aktier online.

28.1.5 Reduktion i tegninger

De tegnede aktier tildeles efter ”“forst til melle” princippet, og udbuddet standser, sa snart der
er sket fuldtegning. Der sker ikke reduktion af modtagne tegningsordrer.

Der er ikke minimum pa kebsordrer. Aktierne fordeles til de ferst indkommende ordrer, og
tegningen lukker nar der er sket fuldtegning af alle udbudte aktier.

Betaling af aktierne sker online med dankort (for tegning af op til 1.785 stk. aktier) eller e-
dankort (betalingsoverforsel). Tegningsordrer afgives med bindende virkning.
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28.1.6 Detaljer om mindste og/eller storste belgb

Der er ikke ved udbudet fastsat andre graenser for storste og mindste beleb end de i pkt.
28.1.8 naevnte regler.

28.1.7 Periode hvori aktietegningen kan traekkes tilbage

Tegning af aktier i Selskabet er bindende og kan ikke treekkes tilbage.

28.1.8 Metode og tidsfrist for betaling og levering af verdipapirerne

Tegningen af aktier via Selskabets hjemmeside foregar ved, at den interesserede investor gar
ind pa Selskabets hjemmeside: www.wannakey.dk. Her kan investoren downloade
Selskabets prospekt og leese om Selskabet.

Séfremt investoren gnsker at tegne nogle af de udbudte aktier, udfylder investoren en
elektronisk tegningsblanket og angiver det antal aktier, som investoren gnsker at erhverve.
Herefter ledes investoren frem til en sikret betalingsside pa Selskabets hjemmeside, hvor
investoren betaler for aktierne med sit dankort eller e-dankort (betalingsoverfersel).
Selskabets hjemmeside vil indeholde en vejledning i online tegning.

Grundet sikkerhedsforanstaltninger i betalingsmodulet kan der maksimalt tegnes for DKK
100.000, eller 1.785 stk. aktier pr. dankort via Selskabets hjemmeside. Investorer kan godt
afgive mere end én tegningsordre pr. dankort, sd leenge den samlede aktietegning ikke
overstiger kr. 100.000 pr. dankort (svarende til 1.785 stk. aktier). Tegning af et storre antal
aktier skal ske pr. e-dankort (betalingsoverforsel).

I forbindelse med tegningsblanketten skal investoren blandt andet angive navn, adresse,
telefon, email adresse, antal aktier, VP kontonummer og CD-ident (til identifikation af
investorens bank/bersmeegler), hvilket er forudseetningen for, at de kobte aktier kan leegges i
depot hos Verdipapircentralen.

I umiddelbar forleengelse af betalingen modtager investoren et aktiekgbsbevis samt en

bekreeftelse pa tegningen via e-mail. Betalingen for aktierne indseettes (elektronisk) pa en
klientkonto hos Selskabets Godkendte Radgiver.
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Nar udbuddet lukkes, registreres aktiekapitalen i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, hvorefter
Selskabet elektronisk sender de nedvendige oplysninger til Sparekassen Faaborg A/S, som
herefter udsteder aktierne og leegger aktierne i aktionaerens depot i Veerdipapircentralen.

I forbindelse med tegning af aktier via Selskabets hjemmeside anvendes princippet “forst-til-
molle”. Aktier allokeres saledes elektronisk i den tidsmeessige reekkefolge, som interesserede
investorer udfylder tegningsblanketten og gennemfgrer betalingen. Safremt der i lgbet af
tegningsperioden bliver tegnet i alt 535.000 stk. aktier via Selskabets hjemmeside, vil
tegningen pa hjemmesiden blive lukket elektronisk, hvorefter det ikke er muligt at tegne
yderligere aktier via hjemmesiden. Udbud af aktier via Selskabets hjemmeside stoppes
elektronisk af it-systemet, ndr de udbudte aktier er solgt, eller ndr tegningsperioden udlgber.
Der kan saledes ikke tegnes flere aktier, end de udbudte. Der vil blive offentliggjort en
meddelelse via First North og Selskabets hjemmeside, ndr der ikke er mulighed for at tegne
flere aktier via Selskabets hjemmeside.

28.1.9 Offentliggerelse af resultat

Resultatet af udbuddet offentliggores via Selskabets website og First North ikke senere end
den 2. april 2007.

28.2 Fortegningsret

Der er ikke fortegningsret for Selskabets eksisterende aktioneerer.
28.3 Fordelingsplan og tildeling

28.3.1 Sterre aktionaerer, medlemmer af udsteders direktion, tilsynsorgan eller bestyrelse
der deltager i tegningen

Der er ikke storre aktioneerer eller medlemmer af udsteders direktion som tegner aktier i
emissionen, sd vidt det er bestyrelsen og ledelsen bekendt. Dog har A & H Vangsted Holding
ApS garanteret tegning af 50 % af de udbudte aktier. A & H Vangsted Holding ApS ejes af
bestyrelsesmedlemmet Arne Vangsted og ejer indirekte 35 % af Selskabet forud for
emissionen.

Bortset fra eventuel tegning af aktier i Selskabet i henhold til tegningsgarantien er bestyrelsen
og ledelsen for Selskabet ikke bekendt med investorer, som gnsker at tegne mere end 5 % af

de udbudte aktier.

Aktierne tilbydes ikke serlige kategorier af potentielle investorer.
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28.3.2 Oplysninger forud for fordelingen
Oplysninger forud for tildelingen:
- Tilbuddet opdeles ikke i trancer

- Tegningstilbud er bindende og bekraeftes umiddelbart online. Tegning lukkes ved
tuldtegning, hvorfor tilbagebetaling ikke kan ske.

- Der geelder ikke seerlige fordelingsmetoder for de udbudte aktier.
- Der forekommer ikke seerbehandling af investorer.

- Tegningstilbud accepteres efter “forst i tid” princippet uden seerbehandling pa grundlag af
tilbudsgivers identitet.

- Der geelder ingen reguleringer vedrerende mindste tildeling.
- Lukning finder sted nar udbuddet er fuldtegnet, dog senest d. 29. marts 2007 kI. 16.00.

- Det er tilladt at indgive flere tegningsansegninger og disse behandles efter “forst i tid”
princippet.

- Der kan ikke ske overtildeling og der eksisterer ikke mulighed for ” green shoe”.

- Der geelder ikke fortegningsret for Selskabets eksisterende aktioneerer.

28.3.3 Anmeldelse om tildelte belgb

Umiddelbart efter tegningen modtager hver investor et aktiekgbsbevis en nota med angivelse
af det tegnede antal nye aktier og den tilsvarende kursveerdi.

Registrering af aktierne pa investors konto i vaerdipapircentralen forventes at ske den 10.
april 2007. Hvis tegningen lukker ferend den 29. marts 2007 vil registreringen og betalingen
blive rykket tilsvarende frem.

28.3.4 Forskelle i offentlig udbudskurs.
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Den offentlige kurs er fastsat til DKK 56,- per aktie. Der har ikke i Selskabet tidligere veeret
tegning af aktier til direktion eller bestyrelse. Der er ikke tildelt warrants til bestyrelsen eller
ledende medarbejdere med mulighed for at erhverve aktier.

Intet medlem af ledelsen har anskaffet aktier i Selskabet inden for det seneste ar eller ret til at
anskaffe aktier. Der foreligger dermed ikke nogen forskel pa den offentlige udbudskurs og
den reelle kontantkurs for medlemmer af bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan, ledende
medarbejdere eller tilknyttede personer, for sd vidt angar veerdipapirer, som de har anskaffet
inden for de seneste ar, eller har ret til at anskaffe.

28.4 Kursfastseettelse
Aktierne udbydes til en fast kurs pa DKK 56 pr. aktie a nom. DKK 0,40 og afregnes franko.

Tegningskursen er fastsat under hensyntagen til, at Selskabet har et unikt, patentanmeldt
produkt med et potentielt meget stort globalt kundegrundlag og en potentiel meget stor
omseetning. Selskabets potentiale kan derfor veere meget betydeligt, men Selskabet har endnu
ikke opndet nogen omseetning, og Selskabet ma forvente at skulle atholde betydelige
omkostninger til markedsfering og logistik, ligesom der er risiko for, at Selskabets
forretningsmodel ikke vil fa den forngdne accept hos softwareudviklerne.

Den samlede markedsveerdi er ved udbuddet fastsat til DKK 169,4 mio. for kapitaltilfgrslen,
og mellem DKK 184.3 - 199,3 mio. efter kapitaltilferslen pd brutto DKK 15,0 - 30,0 mio.

28.5 Indgaelse af garantiaftale - Placering og garanti

Der er ikke indgaet aftale med noget bersmeeglerselskab eller lignende som garanterer
tegning af 535.000 aktier til kurs 56, svarende til et provenu pa DKK 29,96 mio.. A & H
Vangsted Holding ApS har ved aftale af 13. marts 2007 garanteret tegningen af
minimumsudbuddet. Tegningsgarantien omfatter saledes 50 % af aktierne svarende til
267.500 aktier. Selskabets gnskede minimumsprovenu pa brutto DKK 14,98 mio. i forbindelse
med emissionen er dermed garanteret. Garantibelgbet er indbetalt til Selskabets Godkendte
Radgiver.

28.5.1 Navn og adresse pa emissions arranggr

Der medvirker ikke nogen emissions arranggor.
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28.5.2 Navn og adresse pa betalingsformidler

Der medvirker ikke nogen betalingsformidler.

28.5.3 Navn og adresse pa virksomheder, der har afgivet bindende tilsagn

A & H Vangsted Holding ApS, c/o Direktor Arne Vangsted, Feengsund Park 15 3, 5500
Middelfart, garanterer tegning af 50 % af de udbudte aktier svarende til 267.500 aktier.

28.6 Betaling ved keb af aktier

Ved tegning pa Selskabets hjemmeside sker betaling for aktier kontant. Betaling foretages
med dankort eller e-dankort (betalingsoverfersel), og betalingen overferes til en serlig
klientkonto hos Selskabets Godkendte Radgiver. Provenuet frigives ved afslutning af
Udbuddet og efter registrering af aktiekapitalen hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. 1
forbindelse med betaling via Selskabets hjemmeside vil keberen modtage en elektronisk
bekreeftelse pa tegningen. Umiddelbart efter afslutning af Udbuddet foretages en registrering
i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, og aktierne vil hurtigst praktisk muligt blive overfert til et

depot i Veerdipapircentralen, som angives af keberen i forbindelse med tegning af aktierne pa
Selskabets hjemmeside.

29 AFTALER OM OPTAGELSE TIL OMSZATNING OG HANDEL

29.1 Notering eller optagelse pa et reguleret marked

Selskabets aktier optages til handel pa First North, der er en alternativ markedsplads i regi af
OMX Kebenhavns Fondsbers. Ferste handelsdag forventes at blive den 10. april 2007.

29.2 Andre regulerede markeder hvor verdipapir optages pa

Selskabets aktier optages kun til handel via First North, der er en alternativ markedsplads i

regi af OMX Kgbenhavns Fondsbgrs.

29.3 Optagelse pa et reguleret marked
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Der tegnes eller placeres ikke veerdipapirer af samme eller anden klasse samtidig eller
omtrent samtidig med Selskabets optagelse til handel pa First North, der er en alternativ
markedsplads i regi af OMX Kgbenhavns Fondsbgrs.

29.4 Likviditetsmaeglere

Selskabet har ikke indgdet stabiliserings aftale.

29.5 Stabilisering og overtildeling

Der henvises til 29.4.

29.6 Stabilisering og garanti

Der henvises til 29.4.

29.7 Perioden for stabilisering

Der henvises til 29.4.

29.8 Identiteten pa den stabiliseringsansvarlige

Der henvises til 29.4.

29.8.1 Stabilisering pa en hgjere markedskurs

Der henvises til 29.4.

30 VARDIPAPIRIHANDEHAVERE, DER ONSKER AT SZALGE

30.1 Navn og forretningsadresse pa salgere

Der seelges ikke eksisterende aktier i forbindelse med optagelsen til handel pa First North.
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30.2 Antal verdipapirer og klasse, som hver verdipapirindehaver tilbyder

Der henvises til afsnit 30.1

30.3 Aktieklasser

Selskabets aktier er ikke opdelt i klasser.

30.4 Fastfrysningsaftaler

Selskabets nuveerende hovedaktioneer har indgaet felgende lock-up aftale vedrerende salg af
aktier i Selskabet:
+ DANFORT Sverige AB mad hgjest saelge op til 10,75 % af sin aktiebeholdning i
Selskabet, svarende til 325.000 aktier. Lock-up forpligtelsen er geeldende i perioden fra
emissionen til 1.marts 2009, hvorefter der er fri omseettelighed.

31 UDGIFTER VED OPTAGELSE TIL HANDEL PA FIRST NORTH OG EMISSION.

31.1 Estimat over de samlede udgifter ved emissionen/tilbuddet.

De samlede forventede omkostninger i forbindelse med ansggning om optagelse til handel pa
First North samt til emissionen anslas til at omfatte folgende:

Gebyr til OMX Kebenhavns Fondsbers DKK 150.000
Aktieudstedende institut DKK 100.000
Vederlag til finansiel formidler DKK  70.000
Annoncering DKK 150.000
Vederlag for system til elektronisk tegning DKK 300.000
Veerdipapircentralen DKK 100.000
Advokat DKK  100.000
Revisor DKK  200.000
Finanstilsynet DKK  25.000
Godkendte Radgiver DKK 250.000
Trykning, porto m.v. DKK  55.000
I alt DKK 1.500.000
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Ovenstaende omkostninger forventes ikke at athaenge af storrelsen af tegningen, bortset fra
vederlaget til en finansiel formidler (E*Trade Bank Danmark A/S), hvor omkostningerne
andrager DKK 20.000 plus 1 % af de belab, der tegnes gennem den finansielle formidler.

Selskabet har desuden selv stillet en lang raekke interne ressourcer til radighed i forbindelse
med udarbejdelse af prospekt, samarbejdsaftaler mv.

Selskabet forventer i forbindelse med ovenstdende at seelge mellem 267.500 og 535.000 nye
aktier til kurs 56, sdledes at det samlede provenu efter ovenstaende omkostninger bliver
mellem DKK 13,5 mio. og DKK 28,5 mio.

32 UDVANDING

32.1 Beleb og procentdel for umiddelbar udvanding som felge af tilbuddet.

Efter omdannelsen til aktieselskab pr. 19 januar 2007 udger Selskabets egenkapital T.DKK
1.210 svarende til DKK 0,40 pr. aktie.

Egenkapital pr. aktie beregnes ved at dividere Selskabets egenkapital med det samlede antal
aktier i Selskabet.

Ved minimumsudbuddet udstedes 267.500 nye aktier til tegningskursen pa DKK 56 pr. aktie,
og efter fradrag af anslaede omkostninger vil Selskabets egenkapital efter tegning veere
T.DKK 15,19 eller DKK 4,61 pr. aktie.

Ved maksimumsudbuddet udstedes 535.000 nye aktier til tegningskursen pa DKK 56 pr.
aktie, og efter fradrag af anslaede omkostninger, vil Selskabets egenkapital efter tegning veere
T.DKK 30,17 eller DKK 8,47 pr. aktie.

Dette svarer til en umiddelbar forggelse af egenkapitalen pr. aktie med DKK 4,21 pr. aktie
ved minimumsudbuddet og DKK 8,07 ved maksimumsudbuddet, og en umiddelbar
udvanding af den justerede egenkapital pr. aktie pa DKK 51,79 ved minimumsudbuddet,
svarende til 92 %, og pd DKK 47,53 ved maksimumsudbuddet, svarende til 85 %.

Udvandingen beregnes som tegningskursen med fradrag af egenkapital pr. aktie efter
udbuddet.
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33 RADGIVERE

Selskabets juridiske radgiver, advokatfirmaet Poul Jensen-Dahm & Ib Gorm Pedersen, har
gennemgaet de i prospektet indeholdte oplysninger omkring Selskabets registreringsforhold,
Selskabets aktiekapital og vedtaegter med henblik pa at kunne afgive den erkleering, der er
indeholdt i afsnit 2.2.

Selskabets Godkendte Radgiver, Philip & Partnere Advokatfirma, har gennemgdet prospektet
i overensstemmelse med reglerne for Godkendte Radgivere ved First North, jf. herom
neermere afsnit 2.3.

33.1 Oplysninger kontrolleret af revisorerne

Der er ikke udarbejdet beretninger af revisorerne i veerdipapirnoten.

33.2 Ekspertudtalelser

Der fremgdr ikke udtalelser eller rapporter i veerdipapirnoten fra eksperter.

33.3 Oplysninger fra tredjemand

Der indgdr ikke oplysninger fra tredjemand i veerdipapirnoten.

34 BILAG

BILAG A: Vedtaegter

BILAG B: Beskatning

BILAG C: Samhandelsaftale

BILAG D: Selskabsstruktur for Selskabet

BILAG E:  Arsrapport for Selskabets forste regnskabsar 2005/06 (fra 14. juli 2005 til 31.
december 2006).

BILAG F: Erkleeringsprognose fra PricewaterhouseCoopers

BILAG G: Stiftelsesoverenskomst vedregrende Selskabet (der da hed Bizextender ApS)

Bilag er ligeledes tilgeengelige online pa www.Wannakey.dk.
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Bilag A
VEDTZAGTER
for
Wannakey A/S
CVR-nr. 28895437
§1.
Navn og hjemsted:

Selskabets navn er Wannakey A/S.

Selskabets binavn er:
* Bizextender A/S

Selskabets hjemsted er Fredericia Kommune.

§2.

Formal:

Selskabets formal er at beskeeftige sig med udvikling, produktion, keb og salg af IT-lgsninger
og endvidere at foretage formuepleje af selskabets frie midler. Selskabet ejer alle rettigheder i
forbindelse med produktet - herunder potentielle immaterielle rettigheder og den til
udvikling, produktion og salg nedvendige knowhow.

§ 3.

Aktiekapital:

Selskabets aktiekapital udger kr. 1.210.000,- skriver kroner enmilliontohundredeogtitusinde
00/100, der er fordelt pa 3.025.000 aktier a 40 gre skriver fyrre gre og multipla heraf.
Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.

Der udstedes ingen aktier, men aktierne registreres elektronisk i Veerdipapircentralen A/S.

Ingen aktier har serlige rettigheder og ingen aktionzrer er pligtige at lade sine aktier indlgse
helt eller delvis.

Aktierne er omseetningspapirer og frit omseettelige.
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§ 4.

Udbytte:

Nar den reviderede drsrapport er godkendt af generalforsamlingen, udbetales det eventuelle
arlige udbytte pa selskabets kontor til den, der i aktiebogen/Veerdipapircentralen star
indtegnet som ejer af de pageeldende aktier.

Udbytte, der ikke er heevet inden 5 ar efter forfaldsdagen, tilfalder selskabets
dispositionsfond.

§ 5.
Mortifikation:

Mortifikation af Selskabets aktier folger de for Veerdipapircentralen geeldende regler.

§ 6.
Generalforsamlinger:
Selskabets generalforsamlinger afholdes pa et af bestyrelsen fastsat sted eller i mangel af

beslutning herom pa hjemstedet.

Ordineer generalforsamling atholdes i sa god tid, at den reviderede og godkendte arsrapport
kan indsendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, sdledes at den er modtaget inden udlebet af
fristen i drsregnskabsloven.

Ekstraordiner generalforsamling skal atholdes, nar bestyrelsen eller selskabets revisor finder
det hensigtsmeessigt.

Ekstraordineer generalforsamling skal endvidere afholdes og indkaldes inden to uger, nar det
til behandling af et bestemt angivet emne skriftligt forlanges af aktioneerer, der ejer mindst en
tiendedel af aktiekapitalen.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med mindst 8 dages og hgjst 4 ugers varsel ved
bekendtgorelse i Statstidende og pa selskabets hjemmeside. I indkaldelsen skal angives,
hvilke anliggender der skal behandles pd generalforsamlingen. Séfremt forslag til
vedtegtseendringer skal behandles pad generalforsamlingen, skal forslagets indhold tillige
angives i indkaldelsen.

Senest 8 dage for generalforsamlingen skal dagsorden og de fuldsteendige forslag - samt for
den ordineere generalforsamlings vedkommende tillige rsrapport og status - geres
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tilgeengelige pa selskabets hjemmeside og samtidig fremlaegges til eftersyn for aktionaererne
pa selskabets kontor.

Enhver aktioneer har ret til at fa et bestemt emne behandlet pa generalforsamlingen, safremt
denne skriftligt fremseetter krav herom over for bestyrelsen i sa god tid, at emnet kan optages
pa dagsordenen for generalforsamlingen. Forslag, der er indkommet inden udgangen af
februar méned, vil veere sikret optagelse pa dagsordenen for den ordineere generalforsamling.

§7.

Pa den ordincere generalforsamling skal foretages:

1. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.

2. Fremlaeggelse af drsrapport til godkendelse.

3. Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af tab i henhold til den godkendte
arsrapport.

4. Valg af bestyrelse.

5. Valg af revisor.

6. Eventuelt.

En af bestyrelsen valgt dirigent leder forhandlingerne pd generalforsamlingen og afger alle
sporgsmal vedrerende sagernes behandlingsmdde, stemmeafgivning og dennes resultat.

Stemmeafgivningen sker skriftligt, sdifremt blot en stemmeberettiget madedeltager
fremseetter gnske herom, eller sdfremt dirigenten finder det hensigtsmeessigt.

§ 8.
Enhver aktioneer er berettiget til at mode pa generalforsamlinger ved fuldmeegtig, som skal
fremleegge skriftlig og dateret fuldmagt, der ikke kan gives for leengere tid end ét ar.

Hvert aktiebelob pa 40 ere skriver fyrre ore giver én stemme.

En aktioneer, der har erhvervet aktier ved overdragelse, kan ikke udove stemmeret for de
pageeldende aktier, for der er forlobet en maned efter, at aktionzeren er noteret i aktiebogen
eller har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse, eller safremt selskabets aktier noteres i
Veerdipapircentralen, kan fremvise VP-udskrift som dokumentation for erhvervelsen. Denne
erhvervede aktiepost anses dog som repreesenteret pd generalforsamlingen, selvom
stemmeretten ikke kan udnyttes, dersom aktierne forud for generalforsamlingen er noteret i
aktiebogen, eller aktionezeren har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse henholdsvis
dokumenterer registrering ved hjeelp af VP-udskrift.
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Ovenneevnte krav kan fraviges, sdfremt hele aktiekapitalen er repraesenteret pa
generalforsamlingen og samtlige aktionaerer stemmer herfor.

Pa generalforsamlingen kan der kun treeffes beslutning om de forslag, der har veeret optaget
pa dagsordenen. De pa generalforsamlingen behandlede anliggender afgores ved simpelt
stemmeflertal, medmindre aktieselskabsloven eller vedteaegterne foreskriver sarlige regler om
repraesentation og majoritet.

Star stemmerne lige, skal valg af bestyrelse samt valg af revisor afgeres ved lodtraekning.

Over det pa generalforsamlingen passerede indfgres beretning i selskabets
forhandlingsprotokol.

Safremt samtlige aktioneerer er enige herom, kan en beslutning treeffes uden iagttagelse af de
ovenstaende regler om fremgangsmadden ved afholdelse af generalforsamling, safremt der

udarbejdes et seerskilt referat og dette/beslutningen indferes i selskabets
forhandlingsprotokol.

§9.
Ledelse:

Selskabets bestyrelse bestdr af 4-6 medlemmer, der velges af generalforsamlingen.
Bestyrelsen konstituerer sig selv med formand.

Bestyrelsesmedlemmer behgver ikke veere aktioneerer.

§ 10.

Bestyrelsen har den overordnede ledelse af alle selskabets anliggender.

Med respekt af neerveerende vedteegter, selskabslovgivningen, bestyrelsens forretningsorden
og eventuelt andre skriftlige aftaler treeffer bestyrelsen sine beslutninger ved simpelt
stemmeflertal.

Ved eventuelt stemmelighed er formandens stemme afgerende.

Bestyrelsen veelger en direktion bestaende af 1-3 direktorer.

§11.
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Selskabet tegnes af den samlede bestyrelse, formanden i forening med et bestyrelsesmedlem,
formanden i forening med hele direktionen eller to bestyrelsesmedlemmer i forening med
hele direktionen.

§12.

Revision og regnskabsar:

Selskabets drsrapport revideres af en af generalforsamlingen valgt statsautoriseret revisor,
der veelges for 1 ar af gangen. Genvalg kan finde sted.

Arsrapporten udfeerdiges i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser. Ars-
rapporten skal give et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den gkonomiske
stilling samt resultat og opgeres under foretagelse af pdbudte og nedvendige afskrivninger
og henleaeggelser.

§ 13.
Selskabets regnskabsar lgber fra den 1. januar til den 31. december. Forste regnskabsar lober
dog fra selskabets stiftelse den 14. juli 2005 til 31. december 2006.

§ 14.

Bemyndigelse til aktieudstedelse/udstedelse af tegningsoptioner:

Aktiekapitalen kan efter bestyrelsens naermere bestemmelse forhgjes med op til 1,25 mio. stk.
aktier a 40 ore svarende til palydende kr. 0,5 mio. dkk ad en eller flere gange. Bemyndigelsen
geelder til den 19. januar 2012.

De nye aktier skal indbetales kontant eller ved apportindskud.

Kapitalforhgjelsen sker uden fortegningsret for selskabets hidtidige aktioneerer i selskabets
eksisterende aktieklasse. De nye aktier er omsetningspapirer, der kan lyde pd iheendehaver.
Der geelder ingen begraensninger i aktiernes omseettelighed, og ingen aktioneer er forpligtet til
at lade sine aktier indlose helt eller delvist. Ingen af de nye aktier skal have serlige
rettigheder.

Kapitalforhgjelsen skal ske til markedskurs - dog ikke under kurs 105.
De nye aktiers rettigheder i selskabet indtraeder fra det tidspunkt, hvor aktierne er fuldt

indbetalt, ligesom aktierne fuldt ud deltager i fordelingen af udbytte for det regnskabsar,
hvori de er fuldt indbetalt.
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Bestyrelsen kan foretage de eendringer i neerveerende bestemmelse og vedteegter, som er en
ngdvendig folge af kapitalforhgjelsen.
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Bilag B - Dansk beskatning

I det fglgende gives en generel beskrivelse af de danske skatteregler, der har betydning i
forbindelse med keb, besiddelse eller salg af aktier i Selskabet.

Beskrivelsen omfatter alene skatteforhold i Danmark og ikke udenlandske skatteregler. Det
anforte tilsigter ikke at veere en fuldsteendig eller udtemmende beskrivelse af alle
skattemaessige forhold.

Beskrivelsen omfatter ikke investorer, for hvilke der geelder seerlige skatteregler, herunder
investorer, der er underlagt pensionsafkastbeskatningsloven, pengeinstitutter, fondshandlere
og andre neeringsskattepligtige.

Beskrivelsen er baseret pa den lovgivning, der var geeldende pa tidspunktet for udarbejdelsen
af Prospektet. Nuveerende og potentielle investorer opfordres til at sage rddgivning hos egne
skatterddgivere med hensyn til de skattemaessige konsekvenser af at investere i, eje, forvalte
og overdrage aktierne.

Beskatning af investorer der er fuldt skattepligtige i Danmark

Personer, der har bopeel i Danmark, eller som opholder sig i Danmark i mindst seks pa
hinanden felgende médneder inden for et ar, samt selskaber, som enten er registreret i
Danmark, eller hvis ledelse har sit seede i Danmark, er normalt fuldt skattepligtige til
Danmark. Personer eller selskaber, som desuden er fuldt skattepligtige i et andet land, kan
veere underlagt seerlige regler, som ikke er beskrevet her.

Udbytte

For personer beskattes udbytte som aktieindkomst med 28 % op til et samlet belgb pa DKK
45.500 (2007). For eegtefeeller geelder en belgbsgraense pa DKK 91.000 (2007) for anvendelse af
satsen pa 28 %, uanset hvem af segtefeellerne, der modtager aktieindkomsten. Aktieindkomst
herudover beskattes med 43 %.

Ved udbetaling af udbytte indeholdes normalt 28 % i udbytteskat. Hvis aktieindkomsten i det
relevante ar alene omfatter udbytte og ikke overstiger DKK 45.500/DKK 91.000 (2007), er
udbytteskatten endelig.

Ved udbetaling af udbytte til danske selskaber indeholdes normalt 18,48 % i udbytteskat.

Udbytte modtaget af et dansk moderselskab fra et datterselskab, hvori moderselskabet ejer
mindst 20 % af aktiekapital, er skattefrit, forudsat moderselskabet har ejet aktierne i en
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sammenheengende periode pa mindst 12 maneder, og udbyttet deklareres i denne periode. I
henhold til EFdirektiv 90/435/EQF med senere eendringer som gennemfert i dansk
lovgivning nedseettes minimumsejerandelen til 15 % fra 1. januar 2007 og til 10 %

fra 1. januar 2009.

I henhold til dansk lovgivning beskattes udlodninger i forbindelse med kapitalnedseettelse
normalt som udbytte og ikke som aktieavance.

Afhaendelse af aktier
Aktier i selskabet vil fortsat veere unoterede aktier, da den alternative markedsplads,
FirstNorth, er en nordisk handelsplads for ikke-bgrsnoterede selskaber.

I forbindelse med avance ved afhandelse af aktier skelnes i skattereglerne mellem, om
selgeren er en person eller et selskab. For selskaber skelnes ydermere om aktierne er ejet i
over eller under tre ar.

Personer er skattepligtige af gevinst ved afstaelse af aktier. Gevinst beskattes som
aktieindkomst med 28 % op til DKK 45.500 (2007). For aegtefeeller geelder en belgbsgraense pa
DKK 91.000 (2007), uanset hvem af segtefeellerne der modtager aktieindkomsten.

Aktieindkomst udover DKK 45.500 og DKK 91.000 beskattes med 43 %.

Tab ved afstdelse af unoterede aktier kan fradrages i aktieindkomsten, og fremkommer der
derefter fortsat negativ aktieindkomst, kan den beregnede skatteveerdi heraf modregnes i
anden skat. Selskabers gevinst pd aktier ejet i mindre end tre &r medregnes ved opgerelsen af
den skattepligtige indkomst og beskattes med 28 %. Tab kan modregnes i avance pa aktier
ejet i mindre end tre ar. Tabet kan dog kun fradrages safremt tabet overstiger de skattefrie
udbytter, selskabet har modtaget i ejertiden sdfremt ejerandelen er pd 15 % eller derover.

Denne ejerandelsgreense nedsaettes i 2009 til 10 %. Tab kan fremfores uden begraensning.
Selskabers gevinst pa aktier ejet i mere end tre ar er skattefri og tab kan ikke fradrages.

Investorer der ikke er hjemmeherende i Danmark og ikke er fuldt skattepligtige i
Danmark

Ejes aktierne i forbindelse med udevelse af begraenset skattepligtig aktivitet i Danmark, kan
udbytte og avance indga i den skattepligtige indkomst for sdidanne aktiviteter. Andre
aktioneerer, der ikke er fuldt skattepligtige i Danmark, er begreenset skattepligtige i Danmark
af udbytte pa aktier i danske selskaber.

Beskatning af udbytte
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I forbindelse med udlodning af udbytte fra et dansk selskab til en person eller et selskab
hjemmehgrende i udlandet indeholdes som hovedregel udbyttekildeskat pa 28 %. Har
Danmark indgéet en dobbeltbeskatningsoverenskomst med det land, hvori aktioneeren er
hjemmehgrende, kan aktioneeren ansgge de danske skattemyndigheder om tilbagebetaling af
den indeholdte udbytteskat, der overstiger den udbyttekildeskat, som Danmark i henhold til
dobbeltbeskatningsoverenskomsten er berettiget til at oppebeere.

For personer hjemmeheorende i visse lande er der pa visse betingelser mulighed for, at der
alene indeholdes skat efter satsen i dobbeltbeskatningsoverenskomsten med det pageeldende
land.

Der indeholdes normalt ikke udbytteskat af udbytte betalt til et selskab, som ikke er
hjemmehgrende i Danmark, og som ejer mindst 15% af aktiekapitalen i et dansk selskab,
forudsat at det udenlandske selskab har ejet aktierne i en sammenheengende periode pa
mindst 12 mdneder, og udlodningen sker inden for denne periode. I henhold til EF-direktiv
90/435/EQJF med senere eendringer som gennemfert i dansk lovgivning nedsaettes
minimumejerandelen til 10 % fra 1. januar 2009. Dette geelder selskaber, som er
hjemmehegrende i EU eller i et land, som Danmark har indgaet en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med, hvori udbyttebeskatning er behandlet.

I henhold til dansk lovgivning beskattes udlodning i forbindelse med kapitalnedseettelse
normalt som udbytte og ikke som aktieavance.

Afheendelse af aktier

Aktioneerer hjemmeherende i udlandet beskattes som hovedregel ikke i Danmark ved salg af
aktier. Ejes aktierne i forbindelse med udevelse af begraenset skattepligtig aktivitet i
Danmark, kan avancen indga i den skattepligtige indkomst for sadanne aktiviteter.

Aktieafgift/stempelafgift
Der er ingen dansk aktieafgift eller stempelafgift ved overdragelse af aktier.

Neeste 3 sider: Bilag C
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Wannakey Aps.
Vendersgade 1 A
7000 Fredericia

Att. Hr. Peter Bgrsen Juhl

Fredericia den 4. december 2006
Mgdereferat angdende samhandelsaftale mellem DANFORT A/S og Wannaky Aps.

Mgdet d.d. vedrgrte fremtidige ydelser og services mellem selskaberne Wannakey Aps. og Danfort A/S. Der blev
opnéet enighed om fglgende:

& Wannakey Aps. kan kgbe konsulentydelser ved DANFORT A/S efter behov og Igbende aftale. Der er intet
krav om noget max.- eller minimumforbrug, det er udelukkende Wannakey Aps.’ behov der er
bestemmende for forbruget af konsulentydelser. S&fremt Wannakey Aps. gnsker at kgbe disse ydelser
andetsteds, stdr dette Wannakey Aps. helt frit for.

& Der faktureres indbyrdes mellem selskaberne efter standardpris (1200,— kr. pr. time) minus 25 % rabat
svarende til 900,- kr. pr. time.

4L Timeforbruget opggres af DANFORT A/S, og faktureres lgbende og/eller efter behov. Der fgres ikke
minutigst og detaljeret timeregnskab, idet dette anses for uhensigtsmaessigt i f.t. udviklingsopgavernes
karakter. I stedet opggres timeforbruget af medarbejderne pé ugebasis og pé "tro og love”.

& I takt med at Wannakey Aps. selv opbygger sin organisation, aftager maengden af kabte konsulentydelser
fra DANFORT A/S. Der forventes derfor varierende udgifter og pa sigt en aftagen i maengden af kgbte
konsulentydelser, afhaengig af versionsudvikling i &rene fremover.

4 DANFORT A/S laver med passende mellemrum en opggrelse over de administrative udgifter (husleje, el,
vand, varme, telefon, diverse IT-udstyr, forsikring, kontorhold etc.) som Wannakey Aps. skal betale for. I
2007 skgnnes dette til ca. 4-5.000 kr. pr. m&ned pr. medarbejder for de af wannakey Aps’ medarbejdere,
der huses af DANFORT A/S
& Priserne er gaeldende 24 méneder fra d.d.. I tvivistilfaelde geelder vedlagte bilag omkring
standardbetingelser. Forventede projekter indenfor naeste 12 méneder: Udvikling af nye forbedrede
versioner af Wannakey™ hurtigst mulig.
Angdende de hidtidige konsulentydelser, administrationsomkostninger m.v. for 2006 blev disse i enighed opgjort
til en veerdi af 6.000.000 plus moms alt incl. jaevnfgr tidligere aftale, der faktureres snarest.

For DANFORT A/S For Wannakey Aps.

Kim Andersen, Adm. dir. Peter Bgrsen, Adm. dir.

Bilag: Samhandelsbetingelser.

www.danfort.dk
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SAMHANDELSBETINGELSER I FORHOLDET MELLEM WANNAKEY APS. OG DANFORT A/S

Anvendelse

Iser finder Ise i det omfang, de ikke fraviges ved skriftlig aftale mellem parterne.

Tegning/beskrivelser og installation
Alle oplysninger om vagt, dimensioner, kapacitet, pris, tekniske og andre data anfort i kataloger, prospek i annoncer, bil
det omfang, aftalen udtrykkeligt henviser til dem.

iale og prislister er kun bindende i

Alle DANFORT A/S’s tegninger og tekniske dokumenter, som overlades til WANNAKEY far et keb, forbliver DANFORT A/S’s ejendom til betaling er gennemfort, medmindre
andet er aftalt. Tegninger m.v. der tilhorer DANFORT A/S, m4 ikke kopieres, vises eller overdrages til tredjemand.

WANNAKEY installerer selv varerne, medmindre andet er aftalt. Fra DANFORT A/S kan WANNAKEY rekvirere manualer, installati isninger og andre for i I

nedvendige oplysninger.

Priser

De anforte priser, er medmindre andet skriftligt er aftalt, ab swlgers lager og ekskl. moms og eventuelle andre offentlige afgifter samt ekskl. transport- og
del k i men inkl. li DANFORT A/S skal underrette WANNAKEY om evt. prisstigninger snarest efter, at DANFORT A/S bliver bekendt

hermed, senest ved WANNAKEY ordxeafgivel:e.

Zndring og annullering
Annullering og reduktion af ordre kan alene ske med DANFORT A/S’s godkendelse. DANFORT A/S er berettiget til at beregne sig et gebyr pa op til kr. 300,- ved annullering af
ordre eller returnering af produkter.

Levering

Leveringstidspunktet angives om muligt ved WANNAKEY’s gi . Safremt leveri ikke er udtrykkeligt angivet og aftalt, foretages levering efter
DANFORT A/S’s bestemmelse i overensstemmelse med DANFORT A/S’s sdvanlige leveringsterminer. DANFORT A/S vil, séfremt man er bekendt med, at der vil indtrede
forsinkelse, snarest muligt underrette WANNAKEY herom. DANFORT A/S er alene ansvarlig for forsinkelsen, safremt den skyldes grov forsommelse fra DANFORT A/S’s side.
Forsinkelse berettiger ikke WANNAKEY til at hzve handelen, medmindre WANNAKEY skriftligt ved aftalens indgaelse har betinget sig opfyldelse nojagtig til bestemt tid.

Forsendelse

Forsendelsen sker for WANNAKEY’s regning og risiko. Forsendelsen sker pa den for DANFORT A/S enkleste made. Forsendelsesomkostninger sker serskilt efter de til enhver
tid geeldende regler. @nskes transport med fly, som il- eller ekspresgods eller pa anden made, skal dette angives i ordren. Meromkostningerne ved sadan serlig forsendelse pahviler
WANNAKEY. DANFORT A/S’s transportrisiko opherer under alle digheder ved di aflevering til Postvasenet, skib, bane eller fragtmand.
Transportforsikring tegnes kun pd WANNAKEY instruktion og da for dennes regning. I tilfzlde af transportskade skal WANNAKEY snarest muligt anmelde skaden til
spediteren. Det leverede forbliver DANFORT A/S’s ejendom, indtil betaling er erlagt. Denne bestemmelse skal dog ikke gelde, hvor levering sker med henblik pa videresalg.
Indtil ejendomsretten er overgdet til WANNAKEY, har denne pé s&lgerens vegne omsorgspligt for det leverede og pligt til at sorge for, at denne er behorigt forsikret.

Betalingsvilkar

For leverancer, hvor kreditten er aftalt, gives kredit fra fakturaens dato. @vrige leverancer sker mod kontant betaling eller pr. efterkrav. For leverancer, hvor kredittid er aftalt, er
DANFORT A/S ved forsinket betaling berettiget til at debitere rente med 2% fra fakturaens forfaldsdato til betaling sker. DANFORT A/S forbeholder sig ret til nar som helst at
krzeve kontant betaling. Safremt WANNAKEY undlader at betale varerne rettidigt, eller han efter aftalens indgéelse kommer under konkurs, treeder i betalingsstandsning, abner
forhandling om tvangsakkord eller ved udleg findes at mangle midler til at betale sin gzeld eller hans formueforhold i ovrigt viser sig at veere sadanne, at det ma antages, at han vil
vare ude af stand til at betale kebesummen , nar denne forfalder, er DANFORT A/S iget til med ojeblikkelig varsel at have k k og kreve ing af WANNAKEY
til ethvert tab som folge af denne misligholdelse, medmindre WANNAKEY pa opfordring stiller betryggende sikkerhed for kobesummens betaling til forfaldstid. DANFORT A/S
er i berettiget til at tilt allerede leverede produkter.

Mangler og reklamation

DANFORT A/S yder 1 ars garanti fra varens overgivelse til WANNAKEY for fabrikations- og material ler. Pa enkelte produkter ydes dog en lengere garantiperiode.
Garantien bortfalder, hvis manglen er fordrsaget af WANNAKEY forhold, eksempelvis som folge af fejlagtig anvendelse eller uautoriseret reparation. Safremt varen eller dele
deraf viser sig at veere mangelfuld og DANFORT A/S kan lastes herfor, er DANFORT A/S forpligtet til inden for rimelig tid at afhjlpe manglen eller erstatte leverede varer med
varer af tilfredsstillende kvalitet. Safremt DANFORT A/S tilbyder en sadan afhjzlpning af manglen eller ombytning, er WANNAKEY ikke berettiget il at have kobet eller til at
krzeve erstatning som folge af manglen. DANFORT A/S er uden ansvar for enhver forsinkelse som folge af afhj ing eller ytningen. i de mangler skal
meddeles DANFORT A/S skriftligt snarest muligt efter varens modtagelse og senest 10 dage efter det tidspunkt, hvor WANNAKEY har eller burde have opdaget den pagzldende
fejl eller mangel. Reklamation over fejl eller mangler, som WANNAKEY burde have opdaget ved szdvanlig undersogelse af varen, skal altid afgives inden 10 dage efter
modtagelsen og for varen tages i anvendelse. Returnering af varer kan kun finde sted efter forudgaende aftale med DANFORT A/S.

Ansvar
I det omfang DANFORT A/S er ansvarlig over for WANNAKEY, er DANFORT A/S’s ansvar begranset til det direkte tab og omfatter sdledes ikke folgeskader pa tilsluttet
udstyr og inddi tab, sasom tabt arbej: tjeneste, driftstab, installati ! i m.v. DANFORT A/S patager sig intet ansvar som folge af WANNAKEY retsforhold

over for tredjemand. Skader forarsaget af leverede varer er DANFORT A/S kun ansvarlig for i det omfang, skaden skyldes forsommelser fra DANFORT A/S’s side og ikke i
videre omfang end anfort ovenfor. DANFORT A/S’s ansvar kan ikke i noget tilfelde hverken enkeltvis eller samlet overstige kr. 100.000, og DANFORT A/S hafter i 1 ar fra
varens overgivelse til WANNAKEY for de skader, som varen matte forvolde.

1 den udstraekning, DANFORT A/S mitte blive palagt produktansvar over for tredjemand, er WANNAKEY forpligtet til at holde DANFORT A/S skadeslos i samme omfang, som
DANFORT A/S’s ansvar er begranset i henhold til ovenstaende.

www.danfort.dk

DANFORT A/S # Vendersgade 1 = 7000 Fredericia » TIf.: 7595 8400 « Fax: 7595 8401 » Mail: post@danfort.dk

128



Wannakey A/S

DANFORT A/S

software tions

Force majeure

Enhver ordre modtages under forbehold af force majeure herunder krig og mobilisering, borgerkrig, uroligheder, naturkatastrofer, strejker og lock-out, svigtende forsyninger af
ramaterialer, ildebrand, beskadigelse af DANFORT A/S’s ders produkti gtende transportmuligheder, import/ forbud eller d: ligheder for
at levere. DANFORT A/S har i tilfelde af force majeure valget imellem at heve handelen eller en del af denne, eller levere den aftalte vare, sa snart hindringen for normal
levering er bortfaldet. DANFORT A/S er i tilfzlde af force majeure uden ansvar for ethvert tab hos WANNAKEY som folge af manglende levering.

Videreeksport
Varer kebt hos DANFORT A/S ma videreeksporteres til udlandet uden skriftlig tilladelse fra DANFORT A/S

Tilbud
Skriftligt tilbud er, sfremt intet andet er anfort i tilbudet, geldende i 1 uge fra tilbudsdatoen.

Verneting

So- og Handelsretten i Kobenhavn aftales som varneting for eventuelle retstvister mellem DANFORT A/S og WANNAKEY, medmindre DANFORT A/S matte onske at
indbringe sagen for WANNAKEY’s verneting

www.danfort.dk

DANFORT A/S = Vendersgade 1 » 7000 Fredericia » TIf.: 7595 8400 ¢ Fax: 7595 8401 » Mail: post@danfort.dk

129



Bilag D, selskabsstrukturen hvori Wannakey A/S indgar

Wannakey A/S
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Neeste 14 sider: Bilag E
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PRICEWVATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Vesterballevej 27

Postboks 119

7000 Fredericia

Telefon 79 2t 27 00

Telefax 79 21 27 01

Wannakey ApS

CVR-nr. 28 89 54 37

Arsrapport for regnskabsperioden 14. juli 2005 -
31. december 2006

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinare generalforsamling
den / 2007

Dirigent

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionsaktieselskab, CVR-nr. 16 99 42 94, Gentofte
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Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uath@ngige revisors pategning 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 4
Ledelsesberetning 5
Arsregnskab
Regnskabspraksis 6
Resultatopgarelse 14. juli 2005 - 31. december 2006 8
Balance 31. december 9
Noter til arsrapporten 11
PRICEAATERHOUSE(QOPERS
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsperioden
14. juli 2005 - 31. december 2006 for Wannakey ApS

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis, jevnfer revisors pa-
tegning. Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at &rsrapporten giver
et retvisende billede.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Fredericia, den 19. januar 2007

Direktion

Peter Borsen Juhl

Bestyrelse

Kim Andersen Per Conradsen Peter Borsen Juhi

Flemming Thrane Arne Vangsted

PRICEWATERHOUSE(COPERS 1
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Den uafhzengige revisors pategning

Til anpartshaveren i Wannakey ApS

Vi har revideret arsrapporten for Wannakey ApS for regnskabsperioden 14. juli 2005 - 31. de-
cember 2006 omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resul-
tatopgerelse, balance og noter. Arsrapporten aflegges efter den danske arsregnskabslov.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med den danske arsregnskabslov. Dette ansvar omfatter udformning, imple-
mentering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge en
arsrapport, der giver et retvisende billede uden vasentlig fejlinformation, uanset om fejlinforma-
tionen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmeassig regnskabs-
praksis og udevelse af regnskabsmassige skon, som er rimelige cfter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsrapporten pa grundlag af vores revision. Vi har
udfort vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder krae-
ver, at vi lever op til etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen med henblik pé at opna
hej grad af sikkerhed for, at &rsrapporten ikke indeholder vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er
anfert i drsrapporten. De valgte handlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen
af risikoen for vesentlig fejlinformation i arsrapporten, vanset om fejlinformationen skyldes be-
svigelser eller fejl. Ved denne risikovurdering overvejer revisor interne kontroller, der er rele-
vante for virksomhedens udarbejdelse og afleggelse af en arsrapport, der giver et retvisende bil-
lede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke med det formél at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabs-
praksis er passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmassige skon er rimelige samt en vur-
dering af den samlede prasentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2006 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsperioden 14. juli 2005 - 31. december 2006 i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslov.

PrICEWATERHOUSE(COPERS 2
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Den uafhzengige revisors pategning

Supplerende oplysning

Uden at tage forbehold ger vi opmaerksom pé oplysningerne i ledelsesberetningen, hvor ledelsen
redeger for selskabets fremtidige indtjeningsforhold m.v.

Vi har ikke fundet grundlag for at anlegge en anden vurdering og har derfor afgivet ovenstdende
konklusion.

Fredericia, den 19. januar 2007
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Lars Baek Morten Elbzk Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
PRICEWATERHOUSE(QOPERS 3
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Bestyrelse

Revision

Bank

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Wannakey ApS
Prangervej 111
7000 Fredericia

Telefon:
Telefax:

CVR-nr.:
Regnskabsér:
Hjemsteds-
kommune:

Kim Andersen

Flemming Thrane

Peter Borsen

Kim Andersen
Per Conradsen
Flemming Thrane
Ame Vangsted
Peter Borsen

PricewaterhouseCoopers

Vesterballevej 27
7000 Fredericia

Sparekassen Faaborg

Sendergade 17
5000 Odense C

75 95 84 00
75958401

28 89 54 37
1. januar - 31. december

Fredericia
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er udvikling og produktion samt keb og salg af IT-lgsninger.

Okonomisk udvikling i regnskabsaret

Softwaren *Wannakey IM” er i efteraret 2006 videreudviklet til version 2.0 af leveranderen
DANFORT A/S. Wannakey ApS har i december 2006 betalt DKK 6 mio. for alle rettigheder til
produktet og har samtidig overtaget en rekke medarbejdere af DANFORT A/S.

Ledelsen i Wannakey ApS har store forventninger til produktets kommercielle anvendelse. Le-
delsen tvivler ikke p4, at produktet bade har en international nyhedsvaerdi og et potentiale, der
kan udlose en markant positiv ekonomisk udvikling for selskabet, safremt de planlagte salgs- og
markedsferingsmessige tiltag forleber succesfuldt.

Da der er tale om et nyt produkt, som endnu ikke er synliggjort over for omverdenen, er forvent-
ninger til den fremtidige indtjening baseret pé forudstninger, der efter vores vurdering er vel-
begrundede og forsigtige, men som i sagens natur er behzftet med usikkerhed. Arsrapporten for
2006 er aflagt med baggrund i, at den forventede fremtidige indtjening understotter en veerdian-
settelse af produktet pa minimum DKX 5,9 mio.

Omkostninger ved selskabets stiftelse har udgjort TDKK 4.

Kapitalberedskab

P4 generalforsamlingen den 19. januar 2007 vil selskabet blive omdannet til aktieselskab, og
samtidig vil aktionzreme tilfore yderligere DKK 1,5 mio. egenkapital ved kontant indbetaling. I
lobet af foraret 2007 forventes selskabskapitalen foraget betydeligt ved nytegning, og herefter vil
der vaere sikret finansiering af sével den lebende drift som de planlagte salgs- og markedsforings
tiltag.

Efterfalgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen
af arsrapporten.

PRICEVATERHOUSE(COPERS 5
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Wannakey ApS er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra regnskabsklasse C.

Det er selskabets forste regnskabsér, og der er som folge heraf ikke medtaget sammenligningstal
i resultatopgerelse og balance.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgorelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Selskabsskat og udskudt skat

I resultatopgerelsen omkostningsferes den skat, som kan henfores til periodens regnskabsmeessige
resultat uanset tidspunktet for skatternes betaling samt eventuelle reguleringer fra tidligere ars skat-
ter.

Henszttelsen til udskudt skat er saledes udtryk for, at der ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst er foretaget skattemassige afskrivninger og nedskrivninger, der afviger fra de regnskabs-
maessige.

Hensettelsen til udskudt skat svarer til den skat, som efter geeldende skattesats vil udleses, s&fremt
virksomhedens aktiver realiseres til regnskabsmassig veerdi.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de forventes at kunne realiseres til.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

PRICEWATERHOUSE(COPERS 6
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Regnskabspraksis

Balancen
Immaterielle anleegsaktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger eller til genindvindingsverdien, séfremt denne er lavere.

Patenter afskrives over den resterende patentperiode eller en kortere skonomisk levetid. Soft-
warelicenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 5 ar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imedegaelse af forventede tab.

Finansielle geeldsforpligtelser

Fastforrentede 14n, som realkreditldn og 14n hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til
det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perio-
der males lanene til amortiseret kostpris, séledes at forskellen mellem provenuet og den nominel-
le veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning over ldneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel
veerdi.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS 7
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Resultatopgerelse 14. juli 2005 - 31. december 2006

Nettoomszetning

Vareforbrug
Bruttofortjeneste

Eksterne omkostninger
Afskrivninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af periodens resultat

Periodens resultat

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Overkurs
Periodens resultat

Til dispoesition

som af bestyrelsen foreslas fordelt siledes:

Overforsel til naste ar

Fordelt

PRICEWATERHOUSE(GOPERS

Note 2005/2006

-389.254

3 -100.000

-489.254

-14.976

-504.230

2 82.384
-421.846

5.000
-421.846

-416.846

-416.846

-416.846
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Balance 31. december

Aktiver

Produktet Wannakey
Immaterielle anleegsaktiver
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Omszetningsaktiver

Aktiveri alt

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Note

2006

5.900.000

5.900.000

1.526.051
82.384
8.200

1.616.635
1.616.635

7.516.635
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Balance 31. december

Passiver

Note 2006
Anpartskapital 130.000
Overfort resultat -416.846
Egenkapital 4 -286.846
Langfristede geeldsforpligtelser 5 5.000.000
Bankgeeld 1.515.055
Geld til tilknyttede selskaber 1.243.426
Skyldige omkostninger 45.000
Kortfristede geeldsforpligtelser 2.803.481
Geldsforpligtelser 7.803.481
Passiver i alt 7.516.635
Personaleomkostninger 1
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 6
Ejerforhold 7
PRICEWATERHOUSE(QOPERS 10
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Noter til arsrapporten
1 Personaleomkostninger
Selskabets interesser varetages af direktionen, som ikke har modtaget vederlag herfor.
2006
2 Skat af periodens resultat
Beregnet skat af periodens indkomst 0
Arets regulering af udskudt skat -82.384
-82.384
Der er ikke betalt selskabsskat i periodens lab.
3 Produktet Wannakey
Arets tilgang 6.000.000
Kostpris 31. december 6.000.000
Periodens afskrivninger -100.000
Afskrivninger 31. december -100.000
Bogfort veerdi 31. december 2006 5.900.000
PRICEVATERHOUSE(COPERS 11
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Noter til drsrapporten
4  Egenkapital
Indskuds- Overfort
kapital Overkurs resultat Ialt
Egenkapital
14. juli 2005 130.000 5.000 0 135.000
Periodens resultat -5.000 -416.846 -421.846
Egenkapital
31. december 2006 130.000 0 -416.846 -286.846

Selskabets anpartskapital udger DKK 130.000, fordelt i anparter 4 DKK 1.000 eller
multipla heraf.

5  Langfristede geldsforpligtelser
Den langfristede geld er et variabelt forrentet 1an, der henstar uden afdrag til 2011.

For lanet har kreditor i perioden 4. januar 2007 - 4. januar 2008 afgivet
tilbagetreedelseserklering over for alle gvrige kreditorer i Wannakey ApS.

6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Ingen

7  Ejerforhold

Folgende anpartshavere er noteret som ejende anpartskapitalen:

Danfort A/S, Fredericia

PRICEMATERHOUSE(QOPERS
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Bilag F

Erklaering afgivet af uafhangig revisor til brug i
prospekt ved introduktion af Wannakey A/S pa
First North

Til bestyrelsen i Wannakey A/S

Vi har efter aftale undersggt prognoserne for Wkanpa\/S for perioden 1. januar 2007 - 31.
december 2009, omfattende drifts-, status- ogdiksisprognoser samt forudsaetninger og andre
forklarende noter.

Selskabets ledelse har ansvaret for prognoserfar oig forudsaetninger, der fremgar af afsnit 14, pa
69 - 74 og som prognosen er baseret pa. Vores m@ispa grundlag af vores undersggelser at afgive
en konklusion om prognoserne.

Denne prognose er udarbejdet med det formal arivedkdelsens forventninger til selskabets
gkonomiske udvikling i tiden frem til 31. decem&09. Idet virksomheden er i en startfase, er
prognosticeringen udarbejdet ved anvendelse akefaudsaetninger, som omfatter hypotetiske
forudseetninger om fremtidige begivenheder og led#ilsag, som ikke ngdvendigvis forventes at finde
sted. Som fglge deraf henledes opmeerksomhedengégaosticeringen ikke ngdvendigvis kan
anvendes til andet end det foran anfarte formal.

De udfgrte undersggelser

Vi har udfgrt vore undersggelser i overensstemnmets# den danske revisionsstandard om
undersggelse af fremadrettede finansielle oplygmirigenne standard kreever, at vi tilrettelsegger og
udfgrer undersggelser med henblik pa at opna begtasikkerhed for, at de anvendte forudsaetninger
er i overensstemmelse med formalet med de frentadeefinansielle oplysninger og en hgj grad af
sikkerhed for, at prognoserne er udarbejdet padjagraf disse forudsaetninger.
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Vore undersggelser har omfattet en gennemgangghpsen med henblik pa at vurdere, om de af
ledelsen opstillede forudsaetninger er i overengsiglise med formalet med de fremadrettede
finansielle oplysninger, og at der ikke er nogeungrtil at tro, at de er urealistiske. Vi har ertdrie
efterpragvet, om prognosen er udarbejdet i overensselse med de opstillede forudsaetninger, ligesom
vi har efterprgvet den indre talmaessige sammenhgognosen.

Det er vor opfattelse, at de udfarte undersggeiser et tilstraekkeligt grundlag for vor konklusion

Konklusion

Pa grundlag af vore undersggelser af det bevisjmerbygger forudsaetningerne, er vi ikke blevet
opmeaerksomme pa forhold, der afkraefter, at forudsggme giver et rimeligt grundlag for prognosen,
hvis det forudseettes at produktet Wannakey realigsian forventede omsaetning. Det er endvidere vor
konklusion, at prognosen er udarbejdet pa grunafatg opstillede forudsaetninger og er praesenteret i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Selv om de begivenheder, som er anfgrt under detétypke forudsaetninger, finder sted, vil de
faktiske resultater alligevel sandsynligvis afvige de prognosticerede, idet andre forventede
begivenheder ofte ikke indtreeder som forventefoggelserne kan veere veesentlige.

Fredericia, den 13. marts 2007

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Lars Baek Morten Elbaek Jensen
statsautoriseret revisor tsstatoriseret revisor
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Noter til resultatprognose for perioden 2007 til 2 009

ar ar ar
2007 2008 2009
Personaleomkostninger
Lgnninger 3.695 8.790 11.166
Sociale ydelser og pensioner 1.109 2.637 3.350
Personaleomkostninger i alt 4.804 11.427 14.516
Eksterne ydelser
Konsulenttimer ved Danfort A/S 8.446 4.223 8.446
Salgsomkostninger
Media- og marketingbureau - 3.500 3.500
TV-reklamer - 8.000 8.000
Radiospots - 2.000 2.000
Brochurer - 2.000 2.000
Annoncer - 3.000 3.000
Banner - 4.500 4.500
Google - 3.000 3.000
Promotion - 2.500 2.500
Eventmarketing - 1.500 1.500

- 30.000 30.000

Andet
Reklamer og markedsfaring online  1.500 1.530 1.561
Rejseudgifter 960 2.400 3.840
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Salgsomkostninger i alt

Administrationsomkostninger
Lokaler, tlf, alt vedr. kontor
etc.

Afskrivninger

Udviklingsomkostninger

Finansielle indtsegter

Bank renteindteegter

Finansielle indteegter i alt

Finansielle udgifter

Renter

Finansielle udgifter i alt

Wannakey A/S

2.460 33.930  35.401
480 1.143 1.452
1.200 1.200 1.200
(600) (494) (1.787)
(600) (494) (1.787)
225 56 -

225 56 -
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Bilag G

STIFTELSESDOKUMENT

Underskrevne Absolution Holding ApS, cvr.nr. 25451473, Hejkeervej 74, 6000 Kolding og
Matra Business Solutions ApS. cvr.nr. cvr. nr. 27507204, ¢/ o Kim Hermann Andersen,
Odinsvej 7, 7000 Fredericia har d.d. stiftet et anpartsselskab pa grundlag af nedenstaende
vedteegter:

§1.
Selskabets navn er Bizextender ApS.

§2.
Selskabets hjemsted er Kolding.

§ 3.

Selskabets formal er at beskeeftige sig med udvikling, produktion, keb og salg af IT-lgsninger.

Selskabet ejer alle rettigheder i forbindelse med produktet - herunder potentielle immaterielle
rettigheder og den til udvikling, produktion og salg nedvendige knowhow.

§4.
Selskabets indskudskapital udger kr. 130.000,- fordelt i anparter a kr. 1.000,- og multipla
heraf. Der udstedes ikke anpartsbeviser.

§5.
Selskabets anpartshaveres navn og bopeel og sterrelsen af deres anparter skal indferes i forteg-
nelsen over anpartshaverne.

§ 6.
Ingen anpartshavere er forpligtet til at lade sine anparter indlese helt eller delvist af selskabet el-
ler andre.

Ingen anparter har seerlige rettigheder.
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En anpartshaver kan hverken helt eller delvis lade sin anpart i Bizextender ApS overga til
andre, det veere sig ved frivillig overdragelse, til kreditorer, ved arv, skilsmisse eller pa anden
made, uden at de gvrige anpartshavere har haft lejlighed til at erhverve anparten.

Tilbud om salg af anparten fremseettes skriftligt over for de gvrige anpartshavere, som har 1
uge fra modtagelsen af tilbuddet til at acceptere dette.

Overdragelsessummen for anparten er fastsat af anpartshaverene i feellesskab i
virksomhedens overenskomst. Overdragelsessummen skal betales kontant.

Generalforsamlingen

§7.

Ordineer generalforsamlingen aftholdes hvert ar, senest 2 méaneder efter regnskabsarets udleb.

§8.
Selskabets generalforsamling aftholdes i Kolding.

§9.
Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med hgjst 4 og mindst 2 ugers varsel ved anbefalet
brev. Indkaldelsen skal indeholde dagsordenen for mgdet og angive det veesentligste indhold af
eventuelle forslag til vedteegtseendringer.

§ 11.
Forslag fra en anpartshaver ma for at komme til behandling pa en generalforsamling indgives
skriftligt til bestyrelsen i sa god tid, at det kan optages pa dagsordenen i indkaldelsen til general-
forsamlingen.

§12.
Senest 8 dage for generalforsamlingen fremleegges pa selskabets kontor til eftersyn for anparts-
haverne dagsorden og de fuldsteendige forslag, der skal fremseettes pa generalforsamlingen, og
for den ordineere generalforsamlings vedkommende drsrapport og eventuelt koncernregnskab,
begge forsynet med revisionspategning og bestyrelsens underskrift samt eventuelt revisionens
beretning. Dette materiale skal samtidigt sendes til enhver noteret anpartshaver.

§13.
Dagsordenen for den ordineere generalforsamling skal indeholde:

1) Valg af dirigent.

2) Fremleggelse af  arsberetning samt arsregnskab med revisionspategning til
godkendelse.
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3)  Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af tab i henhold til det godkendte
regnskab.

4)  Valg af bestyrelse.

5)  Valg af revisor.

6) Evt.

§14.
Hvert anpartsbelgb pa kr. 1.000,- giver 1 stemme. Enhver anpartshaver er berettiget til at
deltage i generalforsamlingen med radgiver eller ved fuldmeegtig, der skal forevise en
skriftlig og dateret fuldmagt, givet for 1 ar eller mindre.

§ 15.
Generalforsamlingen veelger ved simpelt flertal en dirigent, der leder forhandlingerne og
afgor alle spergsmal vedrerende sagernes behandling og stemmeafgivningen.

§ 16.
De pa generalforsamlingen behandlede anliggender afgores ved simpel stemmeflerhed.

Til vedtagelse af beslutninger om andre vedtaegtseendringer end de i anpartsselskabsslovens
§ 34 neaevnte eller om selskabets oplasning eller fusion med et andet selskab kraeves, at mindst
2/3 af indskudskapitalen er repreesenteret pa generalforsamlingen, og at beslutningen
tiltreedes af mindst 2/3 af de afgivne stemmer.

Safremt de neevnte anpartsbelob ikke er repraesenteret pa generalforsamlingen, men 2/3 af de
afgivne stemmer har tiltradt forslaget, indkalder bestyrelsen inden 14 dage en ny
ekstraordineer generalforsamling, pa hvilken forslaget uden hensyn til storrelsen af den
repraesenterede indskudskapital kan vedtages af 2/3 af de afgivne stemmer.

Fuldmagter til at mede pd den forste generalforsamling skal, f.s.v. de ikke udtrykkeligt matte
veere tilbagekaldte, anses for gyldige ogsa med hensyn til den anden generalforsamling.

§17.
Generalforsamlingens forhandlinger refereres i forhandlingsprotokollen, der underskrives af
dirigenten og af bestyrelsens tilstedevaerende medlemmer.

Ledelse.
18.
Selskabet ledes af en af generalforsamlingen for et ar ad gangen valgt bestyrelse pa 3-7 med-
lemmer. Ved indtreedende vakance fungerer bestyrelsen indtil neeste ordinzere generalfor-
samling. Bestyrelsen velger selv en formand. Bestyrelsen veelger endvidere en neestformand,
der fungerer ved formandens forfald. Ingen beslutning kan treeffes pd bestyrelsesmeder, hvor
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ikke et flertal af bestyrelsens medlemmer er til stede. Bestyrelsen treeffer selv sine
beslutninger ved simpel stemmerflerhed.

Det skal preaeciseres, at i tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme ikke afgerende,
sdledes at anpartsselskabslovens almindelige regler derom fraviges.

Over det pd bestyrelsesmoderne passerede fores en protokol, der skal underskrives af besty-
relsen. Bestyrelsen fastseetter selv sin forretningsorden.

§ 19.
Bestyrelsen anseetter en direktion bestaende af 1-2 medlemmer. Direktionen forestdr selskabets
daglige ledelse under ansvar overfor bestyrelse og generalforsamling.

Tegningsregel
§ 20.
Selskabet tegnes af den samlede bestyrelse eller af den administrerende direkteor.

Revisionen
§ 21.
Generalforsamlingen veelger for tiden indtil neeste arlige generalforsamling en revisor, der skal
veere statsautoriseret eller registreret revisor.

Arsrapport
§ 22.

Selskabets regnskabsér lgber fra 1. januar til 31. december, forste regnskabsar fra selskabets
stiftelse den 14. juli 2005 til ferstkommende 31. december 2006.

§ 23.
Arsrapport, der bestér af status, resultatopgerelse og eventuel arsberetning samt eventuelt kon-
cernregnskab, udarbejdes i overensstemmelse med regnskabslovens bestemmelser.

§24.

Henstar der udeekket underskud fra tidligere ar, skal overskud ferst anvendes til at deekke
dette. Resterende overskud anvendes ifolge generalforsamlingens beslutning til uddeling af
udbytte eller pd anden médde. Udbytte ma - hvis selskabet har 1 eller flere datterselskaber -
ikke fastseettes til et sd stort belgb, at uddelingen under hensyn til koncernens stilling i gvrigt
ma anses for stridende mod god forretningsskik.

Indtil selskabets forste ordineere generalforsamling er Peter Borsen, direkter i selskabet, og
PricewaterhouseCoopers, Vester Ballevej 27, 7000 Fredericia cvr-nr. 10 31 31 12 revisor for sel-
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skabet. Bestyrelsen sammenseettes af Peter Borsen, Per Conradsen, Arne Vangsted, Kim
Hermann Andersen og Flemming Thrane.

Stifterne Absolution Holding ApS, cvr.nr. 25451473 har indskudt Y2-delen af anpartskapitalen
med nominelt kr. 65.000,00 og Matra Business Solutions ApS, cvr. nr. 27507204, ¢/ o Kim
Andersen, Odinsvej 7, 7000 Fredericia har indskudt Y2-delen af anpartskapitalen med nominelt
kr. 65.000,00 til kurs 103,84.

De med stiftelsen forbundne omkostninger atholdes af selskabet og udger:

Advokatsaleer kr. 4.000,00
Moms 25% heraf kr. 1.000,00
[alt kr. 5.000,00

Advokat Flemming Schroll Madsen, Gimbels Gyde 2, 5500 Middelfart, bemyndiges til overfor
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen at underskrive eventuelle pategninger og alle eendringer, som
Selskabsstyrelsen matte finde nedvendige til ovennaevnte generalforsamlingsprotokollats
endelige registrering.

Séledes vedtaget pd ekstraordineer generalforsamling den 14,/7 2005.

Advokat Flemming Schroll Madsen Matra Business Solutions ApS
Dirigent v/ direkter Kim Hermann Andersen

samt pd vegne af stifter Absolution Holding

ApSihenhold til fuldmagt af 12.07.2004.

v/ direkter Flemming Thrane
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