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Udsteders erklaging

Vi erklaer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke er behadtet med undladel ser,
der vil kunne forvanske det billede, som prospektet skal give, samt at prospektet os bekendt indeholder enhver vaesentlig oplysning,
som kan have betydning for foreningens potentielle medlemmer.

Kgbenhavn, den 12.marts 2007

Kjeld Dberg

Bjern Bogason Kim Esben Haibye
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Foreningen

Navn og adresse

Investeringsforeningen Nykredit Invest International
c/o Nykredit Portefalje Administration A/S

Otto Mansteds Plads 9

1780 Kgbenhavn V

Foreningen er registreret under hovednavnet Investeringsfor-
eningen Multi Manager Invest, men driver tillige virksomhed
under binavnet Investeringsforeningen Nykredit Invest Interna
tional.

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 11.160
CVRnr.: 291386 13

Stiftelse
Investeringsforeningen Nykredit Invest International er stiftet
den 30. september 2005 og omfatter falgende afdelinger:

e Afdeling USA (SE nr. 29 13 09 49)

e Afdeling USA AKk. (SE nr. 29 10 01 28)

e Afdeling Europa (SE nr. 29 13 10 82)

o  Afdeling Europa Akk. (SE nr. 29 07 62 86)
o Afdeling Japan (SE nr. 29 07 63 91)

o Afdeling Japan Akk. (SE nr. 29 07 64 05)

Formdl

Ifglge vedtesgterne er foreningens forma at modtage midler fra
en videre kreds af kunder i Nykredit Bank A/S samt institutio-
nelle investorer, som under iagttagelse af et princip om risiko-
spredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med
kapitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., og pa
forlangende af et medlem at indl@se medlemmets andel af for-
muen med midler, der hidragrer fra denne.

V edtaggter og arsrapporter
Foreningens vedtaggter er en integreret del af dette prospekt og
vedlagt som bilag.

Foreningens regnskab aflagges i henhold til Finanstilsynets
gaddende bekendtgerelse om finansielle rapporter for investe-
ringsforeninger og specialforeninger m.v. Regnskabsdret falger
kalenderéret. Ferste regnskabsér |aber fra stiftelsen til udgangen
af 2006. Arsrapporter vil blive sendt til de navnenoterede med-
lemmer, der fremsadter begagring herom. Arsrapporter og delérs-
rapporter udleveres pa forlangende hos foreningen eller kan
hentes pa foreningens hjemmeside www.nykreditinvest.dk.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfares ad-
skilt. Der aflagges saaskilt regnskab for hver afdeling. De
administrationsomkostninger, der ikke direkte kan henfgares til
den enkelte afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter vedtaay-
ternes regler herom.
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Afdeling
Japan AKK. (AllianceBernstein)

Beslutning om etablering
Afdeling Japan Akk. blev besluttet etableret bestyrelsens made
den 16. januar 2006.

Formue
Afdelingens formue udgjorde kr. 265,0 mio. ultimo 2006.

Investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier udstedt af japanske selskaber eller
noteret pa et japansk reguleret marked. Investering kan foretages
i aktier noteret pa regulerede markeder, der er mediem af World
Federation of Exchanges. Endvidere kan afdelingen investere i
aktier udstedt af japanske selskaber, der er handlet pa et andet
reguleret marked i Den Europadske Union, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentlig.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere inditil
10% af sin formuei andre vaadipapirer.

Restriktioner i portefgljesammensagningen

Afdelingen ma investere i japanske selskaber eller selskaber
med aktier noteret pa en japansk fondsbars. Afdelingen kan
investerei tegnings- og aktieretter til farnaavnte aktier.

Afdelingen mainvestere i warrants pa daekket basis.

Afdelingen investerer ikke i andre investeringsforeningsandele
eller anden form for puljeinvesteringer.

Afkast/Benchmark/Indeks
Afdelingens afkast udgjorde -12,38% i 2006 for perioden 8. maj
— 31. decemebr 2006.

Afdelingens benchmark er TOPIX inkl. udbyttei kr.

Benchmarkets afkast for de seneste 5 &r fremgér af nedenstéende
tabel:

TOPIX 2002 2003 2004 2005 2006
Afkast

. -22,8 15,6% 7,9% 45,7% -8,77%
i%pa

Det bemagkes, at der fra historiske afkast ikke kan drages nogen
slutning om afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Potentielle investorer geres opmagksomme p3, at veadien af
afdelingens andele kan udvikle sig savel positivt som negativt
afhaangigt af markedsudviklingen m.v.

Da afdelingen ikke indtil videre kurssikrer valutapositioner i
japanske yen, vil afdelingen vaae eksponeret til en valutakursri-
siko.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
dakket basisi henhold til Finanstilsynets retningslinier.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til en videre kreds af kunder i Nykre-
dit Bank A/S samt institutionelle investorer.

For private investorer henvender afdelingen sig primaat til
pensionsmidler samt frie midler, hvor investor har negativ kapi-
talindkomst. Endvidere kan midler i virksomhedsordninger
anvendes.

Det mé forventes, at der i perioder vil vagre en negativ kursud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investerings-
beviserne. Investering i afdeling Japan AkK. er derfor et vaesent-
ligt element i langsigtet investering, der kan tale visse udsving,
og hvor salg af investeringsbeviserne kan vente til at kursen er
gunstig. Afdelingen er egnet som en del af en pensionsportefgal-
je, hvis der er mange &r til, at udbetalingen skal finde sted.

Udlodning

Da afdeling Japan AKk. er akkumulerende vil der ikke ske nogen
udlodning, idet nettooverskuddet henlaggges til forggelse af
afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende og bevisudstedende, jf. sel skabsskattelovens § 3,
stk. 1, nr. 19. Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selska-
ber med 15%, jf. samme bestemmel se.

Skatte- og afgiftsregler for medlemmerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen of afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indebearer arlig beskat-
ning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for medlemmer underlagt
personskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som
selskabsindkomst.
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Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgér i skatteopgarelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med &rlig beskatning efter regler-
nei pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen eller findes pa foreningens hjemme-
side.

For mere detaljeret information henvises dog til medlemmernes
egne skatteradgivere.

Andele
Afdelingen er bevisudstedende. Andelene registreres i Vaardipa
pircentraleni stykker akr. 100 og multipla heraf.

Fondskode
Afdelingen er registeret i Vaadipapircentralen med fglgende
fondskode: DK 006003818-0.

Barsnotering

Afdelingen forventes optaget til notering pd Markedsplads for
investeringsbeviser pa Den Nordiske Bars (OMX Kgbenhavns
Fondsbars A/S) framedio marts 2007.

Tegning og foreningsforhold

L gbende emission

Foreningsandele i afdelingen bliver efter den indledede teg-
ningsperiode udbudt i lgbende emission uden fastsat hgjeste
belgh. Andele tegnet i den lgbende emission afregnes til den
aktuelle emissionskurs og med kutymemaessige handel somkost-
ninger. Afregning foregar 3 bankdage efter tegningen ved regi-
strering af andelene pd medlemmets konto i Vaardipapircentra-
len. Emissionsprisen beregnes hver dag.

Ved sterre emissioner pa kr. 10 mio. og derover kan foreningens
investeringsforvaltningsselskab tillade emissioner ved apport-
indskud af aktier.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen fastsadtes ved anvendelse af dobbeltprismeto-
den i henhold til § 2 i bekendtgerelse om beregning af emissi-
ons- og indlgsningspriser ved tegning og indiasning af andele i
investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famands-
foreninger og hedgeforeninger ved at dividere formuens vaadi
p& emissiongtidspunktet med den nominelle veadi af tegnede
andele. Der tillasgges et belgb til daskning af udgifter ved kab af
vaadipapirer og ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgér falgende skgnnede
udgifter:

Kurtage og @vrige omkostninger 0,40%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings- og garantiprovision 1,00%
Markedsfaring 0,50%
Andet 0,10%
| alt 2,00%

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner vaae
lavere end svarende til dei det ovenfor angivne satser. Ved store
emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det
konkrete tilfedde at reducere emissionstilleggget. Emissions-
tillaegget kan dog ikke vaare lavere end omkostningerne ved kab
af vaadipapirer, med mindre emissionen sker i forbindelse med
apportindskud af vaadipapirer i afdelingen.

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 KgbenhavnV

TIf. 44551800
Fax. 33421801
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Nykredit Bank A/S er bevisudstedende institut. Andelene opbe-
vares gratis i depot hos Nykredit Bank A/S eller andre danske
pengeingtitutter. Ved beholdningseendringer pa VP-kontoen
betales dog almindeligt \ P-gebyr.

Navnenotering

Andelene udstedes til ihaandehaveren, men kan noteres pa navn i
foreningens beger, der fares af investeringsforvaltningssel skabet
Nykredit Portefalje Administration A/S. Navnenotering foreta-
ges af det pengeinstitut, hvor andelene ligger i depot.

Kursoplysning

Den indre vaadi samt emissions- og indl@sningskursen af andele
i foreningen beregnes hver dag og offentliggares pd OMX Kg-
benhavns Fondsbers og kan endvidere fas ved henvendelse til
Investeringsforeningen Nykredit Invest International eller pa
www.nykreditinvest.dk.

Tegningskursen og indlgsningskursen afrundes efter samme
principper som i de af Kgbenhavns Fondsbers fastlagte retnings-
linier for kursangivelse.

Flytning/ombytning

Der gadder normalt ingen saalige regler for medlemmers flyt-
ning fraen afdeling til en anden i foreningen. Flytning betragtes
som indigsning med efterfelgende emission pa amindelige
vilkar.

Indlgsning
Ethvert mediem har ret til n&r som helst at indlgse sine andele
helt eller delvist.

Indlgsningsprisen beregnes ved anvendelse af dobbeltprismeto-
den i henhold til § 2 i bekendtgerelse om beregning af emissi-
ons- og indl@sningspriser ved tegning og indlasning af andele i
investeringsforeninger, speciaforeninger, godkendte famands-
foreninger og hedgeforeninger pa grundlag af indre veardi pa
indlgsningstidspunktet med fradrag for udgifter ved salg af
vegdipapirer og ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.
Indlgsningsprisen beregnes hver dag. Ved indlgsning skannes
omkostninger til kurtage, spreads og @vrige handel somkostnin-
ger at andrage 0,40%.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem depotsel -
skabet mod betaling af kutymemaessige handel somkostninger.

Indlgsningskursen afrundes efter samme principper som i de af
K gbenhavns Fondsbgrs fastlagte retningslinier.

Foreningen kan i sealige tilfedde forlange, at indlgsningsprisen
fastsadtes efter, at afdelingen har realiseret de til imadekommel-
se af indlgsningen ngdvendige aktiver. | sidanne tilfadde skal
foreningen straks efter udssdtelsen underrette Finanstilsynet og
de kompetente myndigheder i andre medlemsstater af Den Eu-
ropadske Union og lande, som Fadlesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omréde, nér foreningen markedsfarer sine
andele der, om udsadtelsen.

Ved sterre indlgsninger pa kr. 10 mio. og derover kan forenin-
gens investeringsforvaltningsselskab foretage indlgsninger ved
apportudtraek af aktier, safremt medlemmet métte gnske dette.
Indlgsningsfradraget vil ved apportudtrak afvige fra farneavnte
skgnnede omkostninger.

Intet medlem er pligtigt at lade sine andele indlgse helt eller
delvist.

Negotiabilitet og omsadtelighed
Investeringsforeningsandelene er omsagningspapirer, og der
gadder ingen indskraankninger i andelenes omsadtelighed.

Stemmeret

Hvert medlem har 1 stemme for hver andel a kr. 100. Stemme-
retten kan udeves, sifremt andelen er noteret pa navn i forenin-
gens bager senest 4 uger far generalforsamlingen.

Rettigheder
Ingen andele har ssalige rettigheder.

Opl@sning

Til vedtagelse af beslutning om en afdelings oplasning kraeves,
at mindst halvdelen af afdelingens formue er reprassenteret pa
generalforsamlingen, og at beslutningen vedtages med mindst to
tredjedele af de afgivne stemmer. Er halvdelen af afdelingens
stemmer ikke reprassenteret pa generalforsamlingen, men stem-
mer to tredjedele af de afgivne stemmer for fordaget, kan for-
slaget vedtages pa en ekstraordinaar generalforsamling. Pa den
ekstraordinaare generalforsamling kan forslaget vedtages med to
tredjedele af de afgivne stemmer uden hensyn til hvor stor del af
formuen, der er reprassenteret.
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Veasentlige aftaler

Depotsel skab

Foreningen har indgéet depotsel skabsaftale med Nykredit Bank
A/S, der indgdr i Nykredit koncernen. Nykredit Bank A/S pata-
ger sig som depotselskab at opbevare og forvalte vaadipapirer
og likvide midler for hver af foreningens afdelinger i overens-
stemmelse med lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., lov
om finansiel virksomhed og Finanstilsynets bestemmelser.
Nykredit Bank A/S patager sig de i lovgivningen fastlagte kon-
trolopgaver og forpligtigelser. Endvidere varetager Nykredit
Bank A/S opgaven som foreningens bevisudstedende ingtitut.
Aftalen kan af hver af parterne opsiges med 1 maneds varsel.

Som vederlag for disse ydelser betales et kutymemaessigt depot-
gebyr pa tkr. 10 p.a. plus VP-omkostninger. For udenlandske
aktier betales et depotgebyr p& 0,05% af kursvaardien i kr. End-
videre betales et transaktionsgebyr pa kr. 250 pr. transaktion.

Nykredit Bank A/S varetager endvidere opgaven med at tille
priser i markedet pa foreningens andele med det formdl at
fremme likviditeten og mindske omkostningerne ved handel i
andelene.

Administration

Foreningen har indgdet administrationsaftale om den daglige
ledelse af foreningen med investeringsforvaltningssel skabet
Nykredit Portefalje Administration A/S, der indgdr i Nykredit
koncernen.

Ifelge aftalen patager Nykredit Portefglje Administration A/S
sig foreningens administrative og investeringsmaessige opgaver.
Disse opgaver skal af Nykredit Portefglje Administration A/S
forvaltesi overensstemmelse med lov om investeringsforeninger
og speciaforeninger samt andre kollektive investeringsordnin-
ger m.v., lov om finansiel virksomhed, Finanstilsynets bestem-
melser, foreningens vedtaggter, bestyrelsens anvisninger og de af
foreningen indgdede aftaler.

Nykredit Portefelje Administration A/S har indgaet aftale med
AllianceBernstein, London vedrgrende rédgivning om investe-
ringer i japanske aktier, herunder bl.a. denne afdelings investe-
ringer.

Nykredit Portefalje Administration A/S ferer endvidere forenin-
gens medlemsprotokol, hvori navnenoteringen af afdelingens
andele foretages.

For afdelingen er aftalt et administrationshonorar, inkl. honorar
til rédgiver, afhaangigt af sterrelsen af afdelingens formue. Ho-
noraret udgar 0,85% p.a. Herudover betales et transaktionsgebyr
pakr. 100 pr. kabs- og salgstransaktion.

For 2007 budgetteres med et honorar til investeringsforvalt-
ningssel skabet pat.kr. 2.848 for afdelingen.

Administrationsaftalen kan af hver af parterne opsiges med 6
maneders varsel.

Bestyrelse

Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen.
For 2007 budgetteres med et honorar til bestyrelsen pa t.kr. 19
for afdelingen.

Offentlige myndigheder
Finanstilsynet afregnes efter regning.

For 2007 budgetteres med et honorar til Finanstilsynet pat.kr. 7
for afdelingen.

Samarbejdsaftaler

For at styrke rédgivningen af mediemmerne samt markedsferin-
gen har foreningen indgaet en samarbejdsaftale med Nykredit
Portefelje Bank A/S. Aftalen har til sigte at @ge serviceringen af
savel eksisterende medlemmer som potentielle nye investorer
med henblik pa at forbedre medlemstilfredsheden i foreningens
afdelinger. Aftalen kan opsiges med 3 manedersvarsel.

Som vederlag for ydelserne modtager Nykredit Portefglje Bank
A/S et honorar pa 0,75% p.a. af afdelingens formue.

Samlede administrationsomkostninger

I henhold til vedteegterne ma de samlede administrationsom-
kostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration,
EDB, revision, tilsyn, markedsfgring og depotselskab for hver
afdeling ikke overstige 2,5% af den hgjeste formuevaadi af
afdelingen inden for et regnskabsar. Salgs- og informationsom-
kostninger skal ogsa holdes inden for naevnte 2,5% i det omfang,
de ikke finansieres af emissionsindtaegterne.
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Tilknyttede personer og sel skaber

Foreningens bestyrelse
Direkter Kjeld @berg, formand
Store Kongensgade 130, 3.
1264 Kgbenhavn K

Direktar Bjgrn Bogason
Hearsholm Park 10, 1.th.
2970 Hgarsholm

Advokatfuldmaggtig Kim Esben Haibye
Advokatfirmaet Lett

Rédhuspladsen 4

1550 KgbenhavnV

Foreningensdirektion

Nykredit Portefalje Administration A/S Adm. direkter Tage Fabrin-Brasted
Otto Mgnsteds Plads 9 Otto Mgnsteds Plads 9
1780 KgbenhavnV 1780 KgbenhavnV

CVR-nr.: 16 63 76 02

Foreningensrevisorer

Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktiesel skab Statsautoriseret revisor Anders O. Gjelstrup
Weidekampsgade 6 Statsautoriseret revisor Per Rolf Larssen
2300 Kgbenhavn S

Depotselskab
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V

Ankeinstans
Private medlemmer af afdelingen kan anke forhold vedragrende foreningen eller afdelingen til

Ankenaavnet for Investeringsforeninger
Dsterbrogade 62, 4.

2100 Kgbenhavn &

TIf.: 35432506, fax.: 354371 04

Sarlige forbehold

Dette prospekt, der er udarbejdet pa dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Prospektet er ind-
sendtt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. Prospektet
er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik pd salg og markedsfering af investeringsandele uden for Danmark.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som r&dgivning vedrerende investeringsmaessige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sege individuel rédgivning
om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande vagre underlagt saalige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af prospektet, er forpligtede til selv at undersgge og
iagttage s&danne restriktioner. De af prospektet omfattede investeringsandele ma ikke udbydes eller sadges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma ikke
udleverestil investorer hjemmehgrendei disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til a gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sddant tilbud eller en sidan opfordring til at gere tilbud ikke
er tilladt, eller til personer over for hvem, et sdant tilbud eller en s&dan opfordring til at gere tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i nearvagrende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtaegternes rammer andres efter bestyrelsens
beslutning. Andringer vil afstedkomme offentliggarelse af ajourfart prospekter.
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