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Risiko

For at illustrere SKAGEN Fondenes mal for risici
for de enkelte fonde, har vi udarbejdet en risikos-
kala:
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Fem er vurderet som laveste risiko for aktiefonde,

og nul som den risikofrie rente. Risikoskalaen er
udarbejdet pa baggrund af hvorledes fondens
risici har veeret siden introduktionen.

Kontaktinformation

Internet: www.skagenfondene.dk

E-mail: kundeservice@skagenfondene.dk

Telefon: + 47 04001 eller + 47 51 93 98 58

Telefaks: + 47 51 86 37 00

Postadresse: SKAGEN Fondene, Postboks 160, N-4001 Stavanger, Norge.

Vi har kontorer i Stavanger, Oslo, Bergen, Alesund, Trondheim, Tansberg, Stockholm
og Kgbenhavn.

Fondens formal

Malet er at give vare andelshavere bedst muligt afkast i rentemarkedet pa seks
maneders sigt. Dette gares ved at balancere investeringerne mellem rentebzerende
papirer med kort og lang lgbetid — som certifikater og obligationer.

Historisk afkast

Alle tal for afkast er efter omkostninger.

Arligt afkast 1994-2006, og afkast
aret til dato for 2007
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-10%
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Fonden blev oprettet i lobet av 1994.

Genemsnitlig arligt afkast
7.8%

7.0%

Siden start Sidste 3 ar

Akkumulert afkast

Sidste 3 ar: 25.30%
Sidste 5 ar: 27.86%
Siden starten: 132.80%

Varighed og effektiv rente
Varighed: 2.14
Effektiv rente: 5.31%

Effektiv rente vil aendres fra dag til dag og er ingen
garanti for afkastet.

Hvem passer fonden til?

SKAGEN Avkastning er en rentefond med lav risiko, der passer til investorer, som
skal spare op i mere end seks maneder. Fonden passer godt ind i portefaljer, hvor
renteplaceringer er gnsket eller pakraevet. SKAGEN Avkastning er et godt alternativ
for dem, der vil undga at bruge ressourcer pa at overvage rentemarkederne og flytte
deres investeringer mellem rentebaerende veerdipapirer med forskellige lgbetider.

Fondens investeringsstrategi

SKAGEN Avkastning er en rentefond, der kun investerer i lan med lav udstede risiko. Det
vil sige statslan, statsgaranterede lan, Ian i finansinstitutioner og bank indskud. Fonden
ma kun tage renterisici, safremt det vurderes at give et forsvarlig merafkast sammenlig-
net med risikofrie placeringer (fx bank). Fonden har et internationalt investeringsmandat,
men investeringerne foretages primaert i Norge. SKAGEN Avkastning skal veere bedre
end pengemarkedet, og dermed give bedre afkast end SKAGEN Hgyrente i Igbet af seks
maneder. Renteniveauet styrer, hvilken risiko fonden tager, saledes at mulige kurstab skal
overstige det labende afkast i Iabet af seks maneder. Fonden tager ikke udstederrisici
udover gennem analyserede finansobligationer med lav risiko.

Fondens referenceindeks er Oslo Bers Statsobligationsindeks 3 ar (ST4X).

Kommentarer til afkast
Graferne til venstre viser den historiske udvikling for fondens afkast malt i danske kroner.

Det historiske afkast er ingen garanti for fremtidigt afkast. Det fremtidige afkast vil blandt
andet veere afheengigt af markedsudviklingen, forvalterens dygtighed, fondens risici samt
udgifter ved administration. Afkastet kan blive negativt som felge af kurstab. For danske
investorer kan udviklingen i disse valutaer i sum fere til svingninger i afkastet udover det,
der kan forklares med rentebevaegelser. Den dominerende del af SKAGEN Avkastnings
portefglje er i norske kroner. En dansk investor far dermed en seerskilt valutarisiko pa
grund af svingninger i danske kroner i forhold til norske kroner.

Fondens kursinformation

Fondens kurs, netto andelsveerdi, kalkuleres hver dag pa basis af markedsvaerdien af de
placeringer, som fonden har foretaget. Du kan finde kursinformation pa
www.skagenfondene.dk. Fondens andelsveerdi beregnes i NOK. Fondens placeringer
valutasikres normalt ikke. Dog kan nogle af fondens placeringer sikres ved treek pa fond-
ens valutakonti.

Udbytte
Fondens skattepligtige indkomst udskilles arligt af fonden og uddeles til investorerne i form
af nye andele. Andelenes kurs nedjusteres praecis lige s& meget som veerdien af den
skattepligtige indkomst pr. andel.
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Ti storste investeringer

Islandsk stat 14.69%
Kredittforeningen for sp.ban 5.47%
Storebrand 4.54%
BN Kreditt 4.53%
Sparebanken Vest 4.35%
SR Bank 4.27%
Sparebanken Sogn & Fjor- 3.56%
Sandsvaer Sparebank 3.54%
Sandnes Sparebank 2.98%
Finsk Stat 2.97%
Sum 50.9%

Omkostninger

Tegningsgebyr 0,0%
Indlgsningsgebyr 0,0%
Omkostninger, der belastes fonden

Fast administrationshonorar 0,5%
Beregnes daglig, belastes kvartalsvis. (Inkluderer forvaltning, administration,

distribution, depot med mere)

+ @vrige omkostninger (undtagen kurtageomkostninger) 0,0%
= Totalomkostninger - i procent af netto andelsveerdi for 2006 0,5%

Denne information henvender sig ikke til, og ma
ikke tages til folge af, personer bosiddende

i eller med skattepligt i USA, og henvender sig i
ovrigt kun til personer bosat i jurisdiktioner, hvor de
pageeldende fonde er godkendt for salg, eller hvor
ingen sadan godkendelse er nadvendig.

SKAGEN Avkastning kan investere i udenlandske
rentebzaerende papirer. Udover renterisikoen kan
disse placeringer veere udsat for valutarisici. Der
foretages normalt valutasikring, safremt omkost-
ningen ved at ggre det, er mindre end det labende
afkast af placeringen. | nogle tilfeelde tages valu-
tarisici, safremt dette er en del af rentesynet, men
ikke udover de faktiske underliggende invester-
inger. Valutaeksponeringen tilpasses vor totale
risikoeksponering, hvor ogsa rente- og kreditrisici
indgar.

Skattemassige forhold - for investorer, der er skattepligtige i Danmark
Pensionsordninger: Efter Pensionsafkastbeskatningsloven beskattes alle pensionsord-
ninger med 15 % af de samlede kursgevinster og udbytter.

Private investorers frie midler: Fondsandele i SKAGEN Fondene bliver beskattet efter
lagerprincippet, dvs. en lgbende beskatning af bade realiserede og urealiserede gevinster
og tab. Urealiserede gevinster og tab indtaegts- /udgiftsfares aret efter optjeningsaret,

dvs. beskatningen udseettes til aret efter optjeningsaret. Realiserade gevinster og tab
indteegts-/udgiftsferes i det ar, hvor salget foretages. Eventuelt udbytte bliver indteegtssfart
i udbetalingsaret.Gevinster og tab samt eventuelle udbytter medregnes i investorernes
kapitalindkomst og beskattes med mellem 33 og 59 %. Yderligere information kan findes
pa www.skagenfondene.dk.

Selskabsinvestorer: For selskabsinvestorer beskattes gevinster og tab som for private
investorers frie midler efter lagerprincippet. Eventuelt udbytte bliver indteegtsfert i udbetal-
ingsaret. Gevinster og tab inklusiv gevinst/tab pa valutakurs samt eventuelle udbytter
medregnes i investorernes selskabsindkomst og beskattes med 28 %.

Tegning/indlgsning
Andele i fonden kan tegnes eller indlgses hos SKAGEN Fondene, via post eller tele-
fax. Mindste tegningsbelgb er 1.000 kroner eller 150 Euro

Yderligere information

Finanskoncern: Stavanger Fondsforvaltning AS er et uafhaengigt adminis-
trasjonsselskab uden tilknytning til en finanskoncern

Depotselskab: Handelsbanken

Tilsynsmyndighed: Det norske Kredittilsyn (www.kredittilsynet.no)

Ekstern/finansiel revisor: PricewaterhouseCoopers AS

Intern Revisor: KPMG AS

Registreringsland: Norge

Klageorgan: Den norske Bankklagenemnda
(www.bankklagenemnda.no)

Dette forenklede prospekt indeholder nggleinformationer vedrgrende fonden.

For yderligere information, se fuldsteendig prospekt, almindelige forretningsvilkar, arsrap-
port og SKAGEN Fondenes markedsrapport pa www.skagenfondene.dk. Disse kan ogsa
bestilles vederlagsfrit hos SKAGEN Fondene (se kontaktinformationer pa forsiden).



