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Ansvar og erklaeringer

Ansvar forin-
formationsmate-
rialet

Vi erkleerer herved, at oplysningerne i informationsmaterialet os
bekendt er rigtige, og at informationsmaterialet os bekendt ikke er
beheeftet med udeladelser, der vil kunne forvanske det billede, som
informationsmaterialet skal give, herunder at alle relevante oplys-
ninger i bestyrelsesprotokoller, revisionsprotokoller og andre in-
terne dokumenter er medtaget i informationsmaterialet.

Orebro, den 8. marts 2007

Kommuninvest i Sverige Aktiebolag (publ)
(Udsteder)

Arrangers er-
kleering

| vor egenskab af arranger skal vi hermed bekraefte, at vi har faet
forelagt alle de oplysninger, vi har anmodet om, og som vi har
skennet nedvendige, fra Udsteder og dennes revisorer. De udleve-
rede eller oplyste data, herunder de data, som ligger til grund for
regnskabsoplysninger, oplysninger om markedsforhold m.v., har vi
ikke foretaget en egentlig efterprevelse af, men vi har foretaget en
gennemgang af oplysningerne, og har sammenholdt de nasvnte
oplysninger med de i informationsmaterialet indeholdte informati-
oner, og har herved ikke konstateret ukorrektheder eller manglen-
de sammenhang.

Arranger patager sig intet ansvar for Kommuninvests opfyldelse
af dets forpligtelser over for rettighedshavere, og eventuelle tvi-
ster mellem Kommuninvest og rettighedshaverne eller mellem
rettighedshaverne indbyrdes er Arranger uvedkommende.

VVed begrebet "rettighedshavere” forstas i dette informationsma-
teriale indehavere af registrerede ejerrettigheder i Veerdipapir-
centralen A/S over hovedstol i forbindelse med de udstedte obli-
gationer.

Kebenhavn, den 8. marts 2007

Danske Bank A/S
(Arranger)




Vigtige oplysninger til investorerne

Denne udstedelse af obligationer er fritaget for prospektpligt i Danmark i henhold til
geeldende dansk lovgivning. Dette informationsmateriale indeholder en beskrivelse til
potentielle investorer af de udbudte obligationer samt vilkarene for udbuddet af disse,
og erstatter et egentligt prospekt.

Investering i obligationerne kan medfere en risiko, og det anbefales investorerne at
sege uafheengig radgivning i relation til juridiske, regnskabs- og skattemasssige aspek-
ter, som relaterer sig til investorernes individuelle forhold.

Obligationerne er underkastet de til enhver tid geeldende regler om udbud, markedsfe-
ring og omseetning af veerdipapirer i hvert enkelt lands nationale lovgivning. Udsteder
og Arranger patager sig intet ansvar i sa henseende. Investorer, der ensker at inve-
stere i de udbudte obligationer, forudseettes selv at indhente oplysninger om eventuel-
le begreensninger vedrerende muligheden for at investere i de udbudte obligationer
samt pase overholdelsen heraf. Udsteder og Arranger patager sig intet ansvar i sa
henseende.

Obligationerne egner sig for investorer, som har en investeringshorisont for investe-
ringen, der som minimum modsvarer obligationernes lebetid, og er ikke egnede for
investorer med en investeringshorisont, der er kortere.



Kort beskrivelse af obligationerne

| dette informationsmateriale beskrives de valutaindekserede obligationer KITRYQS,
DK0O030046511 som udstedes af Kommuninvest i Sverige Aktiebolag (publ).

Obligationerne giver investor mulighed for at deltage i eventuelle eendringer i det Un-
derliggende Valutakryds (se definition side 8] uden at risikere hele det investerede
belab.

Obligationerne udstedes til kurs 100 % med valer den 30. marts 2007 og indfris den
28. marts 2008, jf. dog afsnittet Indfrielse. Indfrielseskurs afheenger af udviklingen i
det Underliggende Valutakryds.

Det Underliggende Valutakryds er ny tyrkiske lira mod euro (EURTRY). Enhver styrkel-
se af ny tyrkiske lira i forhold til euro i perioden fra VVurderingsdagg:ar: til Vurderings-
daggq.: Vil medfere en gevinst for investorerne, idet Indfrielseskursen pa obligationen
da vil blive hejere end kurs 100 %. Sveekkes ny tyrkiske lira i forhold til euro, vil den
procentvise sveekkelse blive fratrukket Indfrielseskurs. Obligationerne vil mindst blive
indfriet til en Minimumskurs, som fastsaettes endeligt pa baggrund af markedsforhol-
dene senest den 27. marts 2007. Minimumskurs kunne pa baggrund af markedsfor-
holdene den 5. marts 2007 fastseaettes til kurs 84,00 %. jf. afsnittet Minimumskurs.

Obligationerne betaler Kuponrente i lebetiden. Kuponrenten fastsaettes endeligt se-
nest den 27. marts 2007 pa baggrund af de geeldende markedsforhold. Safremt der
ikke kan opnas en Kuponrente pa minimum 10,0549 % p.a., kan udstedelsen blive af-
lyst. Kuponrenten kunne pa baggrund af markedsforholdene den 5. marts 2007 fast-
seettes til 11,0604 % p.a. jf. afsnittet Kuponrente.

Summen af Indfrielseskurs og Kuponrente vil uanset udviklingen i Underliggende Valu-
takryds svare til, at investor pa Indfrielsesdagen modtager et beleb pd mindst 95 % af
detinvesterede belab.

Det bemeerkes, at der ved en styrkelse af ny tyrkiske lira i forhold til euro forstas, at
der skal anvendes feerre ny tyrkiske lira til at kebe en euro, hvilket vil betyde at det Un-
derliggende Valutakryds vil falde.

De valutaindekserede obligationer KIRUBDIG, er sammensatte produkter, der ud over
selve obligationsdelen ogsa bestar af afledte produkter - i dette tilfaelde optioner. Ku-
ponrenten og Minimumskursen opnas gennem keb og salg af optioner.

For naermere beskrivelse af beregningsmekanismen for obligationerne samt yderlige-
re oplysninger om det Underliggende Valutakryds henvises der til afsnittene Obligati-
onsbetingelser og Beskrivelse af det Underliggende Valutakryds m.v.

Beskrivelse af risikoforhold

Det en investor seerligt skal vaere opmasrksom péa ved investering i valutaindekserede
obligationer, er de risici, der er forbundet med denne obligationstype:

Eventuelt afkast
e Da de valutaindekserede obligationer er knyttet til det Underliggende Valuta-
kryds, vil endringer i det Underliggende Valutakryds have vaesentlig betydning
for, om investor vil opna et afkast af sin investering, som modsvarer en alterna-
tiv investering pa kebstidspunktet. Der er en betydelig valutakursrisiko forbun-
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det med valutaindekserede obligationer relateret til valutakrydset ny tyrkiske Ti-
ra mod euro.

e Eninvestor, der keber KITRYQS, vil, safremt Valutasendring er negativ pa Vur-
deringsdagen den 14. marts 2008, ved obligationens udleb risikere kun at
modtage DKK 950 (inklusiv Kuponrente) for hver obligation a DKK 1.000. Sa-
fremt Valutasendring er positiv pa VVurderingsdagen den 14. marts 2008, vil
indfrielsesbelebet ved obligationens udleb veere minimum DKK 1.000 for hver
obligation a DKK 1.000. Der er intet maksimum for indfrielsesbelebet.

Andre risici

En anden risiko er prisdannelsen i det sekundeere marked. Hverken Udsteder eller
Arranger er forpligtet til at etablere et sekundaert marked for handel med obligatio-
nerne, dog tilstraebes dette under normale markedsforhold. | obligationernes labetid
(perioden mellem Udstedelsesdagen og Indfrielsesdagen) vil den teoretiske veerdi af
obligationerne afhaenge af blandt andet renteniveauet i ny tyrkiske lira, renteniveauet i
danske kroner samt niveauet af det Underliggende Valutakryds og volatiliteten af det
Underliggende Valutakryds. Ved salg af obligationerne fer udleb, vil kursen alene veere
afhaengig af markedsforholdene pa salgstidspunktet.

Obligationernes teoretiske veerdi kan saledes ikke fer udleb beregnes ved kun at be-
tragte veerdien af det Underliggende Valutakryds. Minimumskurs pa 84,00 % indika-
tivt geelder alene pa Indfrielsesdagen.

KITRYQOS8 vil séledes veaere bedst egnet for en investor, der har en investeringshorisont
for investeringen, der modsvarer obligationernes labetid.

Investor har ligeledes en kreditrisiko pa Kommuninvest, idet Udsteder heefter for op-
fyldelsen af forpligtelserne knyttet til obligationerne herunder udbetaling af indfriel-
seskurs. Kommuninvests langfristede geeldsforpligtelser er tildelt den hejeste opnae-
lige kreditrating pa Aaa af Moody’'s Investors Service Inc. og kreditratingen AAA af
Standard & Poor’s, i evrigt samme rating som Kongeriget Danmark har hos disse to
ratingbureauer. Neermere beskrivelse af Udsteder findes i afsnittet Oplysninger om
Kommuninvest.



Obligationsbetingelser

Udsteder Kommuninvest i Sverige Aktiebolag (publ)
Drottninggatan 2/Fenixhuset
Box 124
SE-701 42 Orebro
Sverige

Udstedelsesda- 30. marts 2007

gen

Notering Obligationerne seges optaget til notering pa Kebenhavns Fonds-
bers A/S med ferste noteringsdag den 30. marts 2007, uanset
om tegningen lukkes inden den 23. marts 2007, jf. afsnittet Teg-
ning.

Valuta Obligationerne udstedes i danske kroner [DKK].

Styksterrelse og
registrering

Obligationerne registreres mod betaling i Veerdipapircentralen
A/Siandele a DKK 1.000. Der udstedes ingen fysiske papirer.

Amortisering

Staende 1an. Obligationerne indfris pa Indfrielsesdagen.

Emissionskurs

100 % franko kurtage

Beleb

Den initiale udstedelse udger nominelt minimum DKK 20 millio-
ner. Se endvidere afsnittet Oplysninger om Tegning m.v.

Safremt der tegnes mindre end dette beleb, kan Arrangeren i
samrad med Udsteder annullere tegningen. Udstedelsen kan se-
nere forhejes. Der er ikke fastsat nogen evre graense for udstedel-
sens sterrelse.

Lanet lukkes for yderligere udstedelse den 14. marts 2008.

Indfrielse

Obligationerne indfris den 28. marts 2008 (Indfrielsesdagen]. Til-
bagebetaling sker gennem det kontoferende institut via Veerdipa-
pircentralen A/S.

Indfrielseskursen beregnes af Beregningsagenten, jf. afsnittet Ind-
frielseskurs. Beregningsagentens afgerelser er, bortset fra aben-
bare fejl, endelige og bindende.

Indfrielseskursen vil blive meddelt som foreskrevet under afsnittet
Meddelelser.

Er Indfrielsesdagen for hovedstolen ikke en Bankdag (dvs. en dag,
hvor banker i Danmark er abne), vil betaling blive udskudt til den
naestfelgende Bankdag. Investorerne vil ikke have krav pa ekstra
rente eller andre beleb i anledning af en sadan udskudt betaling.

Kuponrente

11,0604 % p.a.indikativ

Den indikative rente er fastsat pa baggrund af markedsforholdene
den 5. marts 2007. Kuponrente vil blive endeligt fastsat af Bereg-
ningsagenten senest den 27. marts 2007.




Safremt Kuponrenten pa baggrund af markedsforholdene pa fast-
seettelsestidspunktet ikke kan fastseettes til minimum 10 % p.a.,
forbeholder Udsteder og Arranger sig retten til at aflyse udstedel-
sen. Meddelelse herom vil blive givet i henhold til afsnittet Medde-
lelser.

Er forfaldsdagen for Kuponrente ikke en Bankdag (dvs. en dag,
hvor banker i Danmark er dbne], vil betalingen blive udskudt til den
neestfelgende Bankdag. Investorer vil ikke have krav pa rente eller
andre beleb i anledning af en sddan udskudt betaling.

Renteberegningen sker pa basis af antallet af faktiske kalenderda-
ge i renteperioden divideret med antallet af faktiske kalenderdage i
aret (faktisk/ faktisk) gennem hele lebetiden.

Vedhaengende
rente

Obligationerne er registeret i Veerdipapircentralen A/S med en
Kuponrente, som fastsaettes endeligt senest den 27. marts 2007,
jf. afsnittet Kuponrente.

Obligationerne handles med vedhaengende renter af den fastsatte
Kuponrente.

Se tillige afsnittet om Skattemeaessige forhold.

Underliggende
Valutakryds

EURTRY defineret som antallet af ny tyrkiske lira per euro.

For yderligere beskrivelse af det Underliggende Valutakryds se
afsnittet Beskrivelse af det Underliggende Valutakryds m.v.

Vurderingsdag

Vurderingsdagsiart: 30. marts 2007
Vuderingsdaggu:: 14. marts 2008
Er en Vurderingsdag ikke en ECB-bankdag, anvendes den neestfol-

gende ECB-bankdag som Vurderingsdag. En ECB-bankdag er en
dag, hvor den Europaeiske Centralbank er aben.

Vurderingstids-
punkter

Den Europaeiske Centralbank (ECB) fastsaetter normalt den offici-
elle valutakvotering for EURTRY kl. 14.15 Central European Time
(CET]).

Den officielle valutakvotering kan eksempelvis ses pa felgende
internetside:

www.ecb.int/stats/exchange/eurofxref/htmi/index.en.html

Valutag;art

Veerdien af EURTRY pa Vurderingstidspunktet pa VVurderingsdag-

start.

Veerdien afleeses af Beregningsagenten ud fra den officielle valu-
takvotering for EURTRY, som den fastseettes af ECB pa Vurde-
ringstidspunktet pa& Vurderingsdags:ar, jf. dog afsnittet Markeds-
forstyrrelse.

Valutag,:

Veerdien af EURTRY pé& Vurderingstidspunktet pa Vurderings-
dags1ut-




Veerdien afleeses af Beregningsagenten ud fra den officielle valu-
takvotering for EURTRY, som den fastseettes af ECB pa Vurde-
ringstidspunktet pa Vurderingsdaggq., jf. dog afsnittet Markeds-
forstyrrelse.

Valutasendring

Valutaeendring beregnes som veaerdien af (Valutagis+ minus Valu-
tagut) divideret med Valutagiart,

Matematisk udtrykt defineres Valutasendring som:

Valuta,,,, —Valutag,

Valutag,,

Markedsforstyr-
relse

En Markedsforstyrrelse foreligger, hvis Beregningsagenten pa
Vurderingsdaggar €ller Vurderingsdagg,: ikke er i stand til, uanset
af hvilken grund, at afleese en officiel valutakvotering af det Under-
liggende Valutakryds.

Forekommer en Markedsforstyrrelse pa den dag, der ellers havde
veeret Vurderingsdaggiart €ller Vurderingsdagg,, sker sadan fast-
seettelse ved, at Beregningsagenten fastseetter veerdien af det
Underliggende Valutakryds per Vurderingstidspunktet pa Vurde-
ringsdagsiart €ller Vurderingsdagg,: ved at afleese de tre ferste va-
lutahandler i det Underliggende Valutakryds, offentliggjort efter
det tidspunkt, hvor ECB burde have offentliggjort den officielle va-
lutakvotering af det Underliggende Valutakryds, pa det finansielle
informationssystem Bloomberg. Veerdien af det Underliggende
Valutakryds beregnes som det aritmetiske gennemsnit af disse
tre handler.

Den relevante Bloomberg side for Beregningsagentens afleesning
af det Underliggende Valutakryds er "EURTRY <crncy> QR".

Indfrielseskurs

100 % plus Valutasendring. Valutaseendringen kan veere sével posi-
tiv som negativ jf. afsnittet Valutasendring. Indfrielseskursen kan
dog ikke blive mindre end Minimumskursen. Der er ingen evre
greense for Indfrielseskurs.

Matematisk udtrykt defineres Indfrielseskurs som:
MAX(Minimumskurs; 100 % +Valutazendring)
Summen af Kuponrente og Indfrielseskurs vil, uanset udviklingen i

Underliggende Valutakryds, svare til at investor pa Indfrielsesda-
gen modtager et beleb pa mindst 95 % af det investerede belab.

Minimumskurs

Kurs 84,00 % (Indikativt).
Minimumskurs fremkommer som felger:
100 % -5 % - Kuponrente * 364/366,
hvor 100 % er Udstedelseskursen. 5 % er den del af den investe-
rede kapital, investor kan risikere at miste. Kuponrente mulitipli-

ceret med antallet af faktiske rentedage, udger renten i obligatio-
nens labetid.
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Med en indikativ Kuponrente pa 11,0604 % p.a. vil Minimumskurs
sdledes indikativt kunne fastsasttes til 84,00 %.

Minimumskurs og Kuponrente fastseettes af Beregningsagenten
senest den 5. marts 2007 pa baggrund af de pa fastseettelses-
tidspunktet geeldende markedsforhold.

Fondskode

DKO030046511

Papirnavn

KITRYO8

Beregningsagent

Danske Bank A/S
Holmens Kanal 2-12
1092 Kebenhavn K

Uanset hvad der i evrigt matte fremga af dette Informationsmate-
riale, skal Beregningsagenten i udferelsen af de fastseettelser, be-
regninger og vurderinger, som er forudsat eller beskrevet heri,
veere berettiget til at sikre, at enhver sadan fastseettelse, bereg-
ning eller vurdering er i overensstemmelse med fastseettelser,
beregninger og vurderinger foretaget i henhold til den dokumenta-
tion, der regulerer de afledte finansielle instrumenter, som Udste-
der har indgéet i forbindelse med denne obligationsudstedelse.
Beregningsagenten er i udferelsen af sine opgaver i henhold hertil
berettiget til at leegge sadanne informationer og detaljer til grund,
som Beregningsagenten skenner relevante, og Beregningsagen-
ten er berettiget til frit at udeve sit sken i forbindelse med udferel-
sen af sine opgaver i henhold hertil. Beregningsagentens afgerel-
ser er, bortset fra abenbare fejl, endelige og bindende.

Opsigelighed

Obligationerne er uopsigelige for savel Udsteder som obligationse-
jerne i hele lebetiden, bortset fra situationen hvor Udsteder har
misligholdt sine forpligtelser, som angivet under afsnittet Mislig-
holdelse.

En indfrielse jf. ovenfor, skal ske til en af Beregningsagenten fast-
sat markedskurs.

Ved indfrielse til markedskurs forstas den af Beregningsagenten
fastsatte veerdi af obligationerne, som i lebetiden vil afhaenge af
blandt andet prisen pa det afledte finansielle instrumenter, som
afdeekker Udsteders risiko og omkostninger til Udsteders om-
kostninger ved at retablere en tilsvarende finansiering.

Retsstilling

Obligationerne er en almindelig, usikret fordring pa Udsteder.

Misligholdelse

Enhver obligationsejer er berettiget til at erkleere obligationslanet
forfaldent til umiddelbar betaling safremt:

a) Udsteder undlader at betale hovedstol pa obligationerne, og
sadan betalingsundladelse fortsaetter mere end 30 dage efter
Indfrielsesdagen;

b) Udsteder i avrigt ikke overholder evrige vilkar for naerveerende
obligationslan i indtil 60 dage, efter skriftlig rekommanderet
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meddelelse er fremsendt af en eller flere obligationsejere til
Udsteder med anmodning om overholdelse af disse samme vil-
kar.

En indfrielse i henhold til b) skal ske til en af Beregningsagenten
fastsat markedskurs, jf. afsnittet opsigelighed

Omseettelighed

Obligationerne er at betragte som omseetningspapirer lydende pa
ihaendehaveren. Obligationerne kan ikke noteres pa& navn. Der
geelder ingen indskraenkninger i obligationernes omseettelighed.
For investorer med tilhersforhold til andre retsomrader end Dan-
mark tages dog forbehold for sddanne retsomraders lovgivning.

Foreeldelse

Foreeldelsesfristen for hovedstolen er 20 ar. Krav pa Kuponrente
foreeldes efter lovgivningens almindelige regler, jf. § 73 i lov om
veerdipapirhandel m.v.

Force Majeure

Udsteder, Arranger og Beregningsagent er ikke ansvarlige for
eventuel skade pafert rettighedshavere over obligationerne som
folge af lovforskrifter, myndighedsforanstaltninger eller lignende,
indtruffet eller truende krig, oprer, borgerlige uroligheder, terror,
sabotage, naturkatastrofer, strejker, lockout, boykot og blokade,
uvuanset om Udsteder, Arranger og/eller Beregningsagent selv
matte veere part i en sadan konflikt, herunder at denne kun ram-
mer dele af Udsteders, Arrangers og/eller Beregningsagents
funktioner, forudsat at der ikke foreligger selvstaendigt ansvar for
disse. Udsteder, Arranger og Beregningsagent er ej heller ansvar-
lige for eventuel skade ved for sen betaling forarsaget af oven-
naevnte haandelser.

Meddelelser Alle meddelelser vedrerende obligationerne vil blive afgivet til Ke-
benhavns Fondsbers A/S.

Lovvalg og Obligationerne er underlagt dansk ret, og eventuelle segsmal med

veerneting relation til obligationerne skal anlaegges ved Byretten i Kebenhavn.

Omkostninger Udstedelsen vil vaere forbundet med en raekke omkostninger samt

udgifter til registrering i Veerdipapircentralen A/S.

Nedenfor angives de estimerede procentuelle omkostninger pa en
udstedelse pa DKK 100 millioner:

Tegningsprovision til Arranger: ca. 0,92 %

Omkostninger til registrering i Veerdipapircentralen A/S: 0,03 %
Omkostninger til notering pa Kebenhavns Fondsbers A/S: 0,05 %

lalt 1,00 %
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Beskrivelse af det Underliggende Valutakryds m.v.

Det Underliggen- | Det Underliggende Valutakryds er EURTRY.

de Valutakryds
EURTRY er valutakrydset mellem euro (EUR) og ny tyrkiske lira
(TRY). EURTRY angiver, hvor mange ny tyrkiske lira der skal an-
vendes for at kebe en EUR.
TRY er den officielle valuta i Republikken Tyrkiet. En styrkelse af
TRY mod EUR betyder, at der skal anvendes feerre TRY til at kebe
en EUR.
Den 1. januar 2005 gennemferte Republikken Tyrkiet en mentre-
form, der redefinerede enhederne pa den tyrkiske lira,
Séledes var den officielle valuta i Republikken Tyrkiet indtil den 1.
januar 2005 tyrkiske lira (TRL), hvor en mio. TRL er lig med en
TRY.
Euro er den officielle valuta i de 12 lande, der deltager i Den Qko-
nomiske og Monetaere Union (@MU].
ECB offentligger dagligt en officiel fastsaettelse af dette Valuta-
kryds.
Safremt valutakursen pa TRY styrkes mod EUR i obligationernes
lebetid, vil det betyde, at Valutasendring, som defineret pa side S,
er positiv.
Redefineres en af de officielle valutaer, som indgar i det Underlig-
gende Valutakryds i obligationernes labetid, erstattes den pageel-
dende valuta med den fortsaettende valuta i henhold til den officiel-
le omregningsfaktor.

Udviklingenidet | Nedenstaende graf viser den historiske udvikling i det Underlig-

Underliggende gende Valutakryds:

Valutakryds i
perioden 5. fe-
bruar 2002 -5.
februar 2007

Udvikling i EURTRY i perioden 5.2.02 - 5.2.07
2.20

2.00 -

1.80

1.60 -

1.40 1

1.20

1.00 - ‘ ‘ ‘
05/02/2002 07/05/2003 05/08/2004 04/11/2005 03/02/2007

KILDE: Bloomberg
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Eksempler pa afkast

Tabellerne nedenfor viser eksempler pa hvilket arligt afkast i procent for skat obliga-
tionsejerne kan opna ved forskellige udfald af Valutasendring. For oplysninger om fast-
seettelsen af Kuponrente og Minimumsrente henvises til afsnittene Kuponrente og

Minimumsrente.

Tabel 1: Beregnet med en Kuponrente pad 11,0604 % p.a.
Samlet indfrielsesbelab

Arlig Faktisk pr. obligation a DKK

Valut_a e=ndring valutaaendring Kuponrente, il 1.000 (faktisk Artigtafkast ipet.
ipct. . . kurs for skat
ipct ipct. Kuponrente og
Indfrielseskurs)
-30,00 -30,14 11,00 84,00 950,00 -5,03
-25,00 -25,12 11,00 84,00 950,00 -5,03
-20,00 -20,10 11,00 84,00 950,00 -5,03
-15,00 -15,08 11,00 85,00 960,00 -4,02
-10,00 -10,05 11,00 90,00 1010,00 1,01
-5,00 -5,03 11,00 95,00 1060,00 6,03
0,00 0,00 11,00 100,00 1110,00 11,06
5,00 5,03 11,00 105,00 1160,00 16,09
10,00 10,06 11,00 110,00 1210,00 21,13
15,00 15,09 11,00 115,00 1260,00 26,16
20,00 20,12 11,00 120,00 1310,00 31,19
25,00 25,15 11,00 125,00 1360,00 36,23
30,00 30,19 11,00 130,00 1410,00 41,27
35,00 35,22 11,00 135,00 1460,00 46,30
40,00 40,26 11,00 140,00 1510,00 51,34
45,00 45,30 11,00 145,00 1560,00 56,38
50,00 50,33 11,00 150,00 1610,00 61,42

Hvis Valutaaendring eksempelvis er positiv med 20 % i obligationens lebetid, realiserer investor en
samlet gevinst pa DKK 310,00 per obligation a DKK 1.000., svarende til et arligt afkast i pct. fer skat pa
31,19 % p.a.

Hvis Valutasendring eksempelvis er negativ med 20 % i obligationens labetid realiserer investor et
samlet tab pa DKK 50,00 per obligation a DKK 1.000, svarende til et arligt afkast i pct. fer skat pa mi-

nus 5,03 % p.a.

Tabel 2: Beregnet med en Kuponrente pa 10,0549 % p.a.
Samlet indfrielsesbeleb
pr. obligation a DKK

Va]ut.amndring valu tégf e Kui?)';tr]'zl:n te, Indfrielses- 1.000 [faktisk Arligt afkast i pct.
ipct. X . kurs for skat
ipct ipct. Kuponrente og
Indfrielseskurs)
-30,00 -30,14 10,00 85,00 950,00 -5,03
-25,00 -25,12 10,00 85,00 950,00 -5,03
-20,00 -20,10 10,00 85,00 950,00 -5,03
-15,00 -15,08 10,00 85,00 950,00 -5,03
-10,00 -10,05 10,00 90,00 1000,00 0,00
-5,00 -5,03 10,00 95,00 1050,00 5,03
0,00 0,00 10,00 100,00 1100,00 10,06
5,00 5,03 10,00 105,00 1150,00 15,09
10,00 10,06 10,00 110,00 1200,00 20,12
15,00 15,09 10,00 115,00 1250,00 25,15
20,00 20,12 10,00 120,00 1300,00 30,19
25,00 25,15 10,00 125,00 1350,00 35,22
30,00 30,19 10,00 130,00 1400,00 40,26
35,00 35,22 10,00 135,00 1450,00 45,30
40,00 40,26 10,00 140,00 1500,00 50,33
45,00 45,30 10,00 145,00 1550,00 55,37
50,00 50,33 10,00 150,00 1600,00 60,41

Hvis Valutasendring eksempelvis er positiv med 20 % i obligationens lebetid, realiserer investor en
samlet gevinst pd DKK 300,00 per obligation a DKK 1.000, svarende til et arligt afkast fer skat pa
30,19 % p.a.

Hvis Valutasendring eksempelvis er negativ med 20 % i obligationens lebetid realiserer investor et
samlet tab tab pa DKK 50,00 per obligation a DKK 1.000., svarende til et arligt afkast i pct. fer skat pa
minus 5,03 % p.a.
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Sekundeert marked

| perioden mellem Udstedelsesdagen og Indfrielsesdagen bestemmes kursveerdien af
obligationerne gennem den almindelige handel pa Kebenhavns Fondsbers A/S.

Udsteder og Arranger patager sig intet ansvar for, at denne kursnotering felger veer-
dien af det Underliggende Valutakryds, og har ingen forpligtelse til at tilbagekebe obli-
gationerne, bortset fra at Udsteder er forpligtet til at indfri obligationerne pa Indfriel-
sesdagen.

Arranger tilstraeber under normale markedsforhold at opretholde et sekundaert mar-
ked. Som udgangspunkt vil der mellem kebs- og salgspris veere et spaend pa 0,25 pro-
centpoint. Der stilles kun salgspriser, safremt Danske Bank A/S har en beholdning af
obligationen.

Danske Bank A/S kan indregne tegningsprovision, jf. afsnittet Omkostninger, i de kebs-

og salgspriser, som Danske Bank A/S stiller i det sekundaere marked i en periode péa
op til 6 maneder efter Udstedelsesdagen.
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Skattemaessige forhold

Skattemaessige | Nedenstaende regelseet geelder for fuldt skattepligtige danske in-
forhold for dan- | vestorer.
skeinvestorer
Fuldt skattepligtige investorer er navnlig personer, der har bopael i
Danmark, eller som opholder sig her i mindst 6 maneder, samt
selskaber, fonde m.v. som er registreret i Danmark, eller hvis le-
delse har saede i Danmark.
Andre investorer eller investorer, som er i tvivl om deres skatte-
maessige forhold, ber konsultere advokat eller revisor.
Skattemaessig Skattemeessigt anses obligationen som en obligation i fremmed
definition af obli- | valuta, hvor indfrielseskursen reguleres i forhold til det Underlig-
gationerne gende Valutakryds.
Personer Ved investering i obligationer i fremmed valuta beskattes hele

kursgevinsten og kurstab er fradragsberettiget. Det geelder dog
kun, hvis investors samlede arlige nettogevinst eller -tab pa for-
dringer og geeld i fremmed valuta overstiger DKK1.000.

Kursgevinst og -tab opgeres ved realisation og medregnes i kapi-
talindkomsten.

Renteafkastet er skattepligtigt efter almindelige regler. Renten
udbetales uden skattetreek, da der ikke er kildeskat pa renter i
Sverige. Safremt der indferes kuponskat pa renter i Sverige, vil
Udsteder ikke kompensere investorerne herfor.

Det er skattemyndighedernes vurdering, at obligationen kan anses
for indekseret. Indekserede obligationer ma ikke anskaffes for mid-
ler omfattet af virksomhedsskatteordningen.

Selskaber, fonde
m.v.

Selskaber, fonde m.v. er skattepligtige af kursgevinster og har fra-
drag for kurstab.

Investering for
pensionsmidler

Investering i obligationerne kan tillige foretages af investorer, der
betaler pensionsafkastskat, f.eks. forsikringsselskaber, eller for
midler i pengeinstitutternes pensionsordninger.

Afkastet beskattes med 15 % i pensionsafkastskat.

Renter samt kursgevinst/-tab medregnes i grundlaget for pensi-
onsafkastskat.

Opgoerelsen sker efter lagerprincippet. Det indebeerer, at urealise-
ret gevinst/tab lebende skal medregnes.

Obligationerne er ikke omfattet af reglen om, at der maksimalt ma
investeres for op til 20 % af opsparingens veerdi.
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Oplysninger om Tegning m.v.

Beslutning Obligationerne udstedes under en generel bemyndigelse af den
21.juni 2006

Anvendelse af Obligationsléanenes provenu vil blive anvendt til finansiering af Ud-

provenu steders generelle virksomhed. Nettoprovenuet udger 100 % af
det udstedte nominelle belab.

Tegning Tegningen foregar fra den 12. marts 2007 - 23. marts 2007,
begge dage inklusive ("Tegningsperioden”). Til brug for tegningen
skal der anvendes en separat tegningsblanket.

Sterrelsen af den initiale obligationsudstedelse vil blive fastsat ved
Tegningsperiodens udleb, og vil blive meddelt via Kebenhavns
Fondsbers A/S.

Udstedelsen skal udgere minimum DKK 20 millioner. Udsteder og
Arranger kan beslutte at lukke for tegningen, nar dette mini-
mumsbeleb er tegnet, dog tidligst den 1. tegningsdag kl. 16.00,
dansk tid.

Udsteder og Arranger forbeholder sig i evrigt retten til at aflyse
udstedelsen, safremt der ved Tegningsperiodens udleb ikke er
tegnet minimum DKK 20 millioner, hvis Kuponrenten ikke senest
den 27. marts 2007 kan fastseettes til minimum 10 % p.a., eller
hvis der indtreeffer en begivenhed, der skennes at kunne pavirke
udstedelsen. En sadan aflysning skal i sa fald ske senest den 27.
marts 2007, kl. 18.00, dansk tid.

Tegningssteder | Danske Bank A/S
Corporate Actions
Holmens Kanal 2-12
1092 Kebenhavn K
Telefon 43 39 49 69
Telefax 43 39 439 54
Tegningsordrer kan endvidere indleveres gennem samtlige Dan-
ske Bank og BG Bank afdelinger i Danmark eller gennem eget kon-
toferende institut.

Betalingsdag Afregning af obligationerne sker med 3 bersdages afvikling mod
registrering i Veerdipapircentralen A/S.

Den initiale udstedelse afvikles dog med valer den 30. marts
2007 mod registrering i Veerdipapircentralen A/S, uanset om
tegningen lukkes inden den 23. marts 2007.

Obligationsud- Danske Bank A/S

stedende institut | Holmens Kanal 2-12
1092 Kebenhavn K

Salgsrestriktio- Obligationerne er underkastet de til enhver tid geeldende regler
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ner om udbud, markedsfering og omseetning af vaerdipapirer i hvert
enkelt lands nationale lovgivning. Udsteder og Arranger patager
sigintet ansvarisa henseende.

Arranger Danske Bank A/S

Holmens Kanal 2-12
1092 Kebenhavn K
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Oplysninger om Kommuninvest

Adresse Kommuninvest i Sverige Aktiebolag (publ)

Drottninggatan 2/Fenixhuset

Box 124

SE-701 42 Orebro

Sverige
Registrerings- Registreret ved Patent- och Registreringsverket under nummer
nummer 556281-44089.
Selskabsstruk- Kommuninvest Ekonomisk Férening er en ekonomisk forening,
tur og Formal hvis medlemmer i ejeblikket bestar af 186 kommuner og 7 lands-

ting i Sverige og hvis formal, det er at opna langsigtede gode vilkar
for medlemmernes investeringsfinansiering.

Kommuninvest Ekonomisk Fdrening ejer samtlige aktier i bade
Kommuninvest i Sverige Aktiebolag (publ), hvis formal det er at
drive kreditvirksomhed og Kommuninvest Fastighet AB, hvis op-
gave det er at eje og forvalte den ejendom fra hvilken kreditvirk-
somheden drives.

Medlemmerne af Kommuninvest Ekonomisk Férening heefter soli-
darisk og ubegrasnset for samtlige Kommuninvest i Sverige Aktie-
bolag (publ)’s forpligtelser.

Ars- og delars-

Ars- og delarsrapporter samt vedteegter udleveres pa forlangende

rapporter samt ved henvendelse til Udsteder. Disse er endvidere tilgeengelige via
Vedteegter Internettet pa adressen, www.kommuninvest.org

Revisorer For 2003:

(de sidste 3 ar) Johan Baeckstrom

Auktoriserad revisor

KPMG

P.0.Box 16106

SE-103 23 Stockholm, Sverige

08

Kaj Gustafsson

Auktoriserad revisor, udpeget af Svenska Finansinspektionen
Ernst & Young AB

SE-701 47 Orebro, Sverige

For 2004:

Klas Wiberg

Auktoriserad revisor

Ernst & Young AB

SE- 103 99 Stockholm, Sverige

08

Margareta Edin

Auktoriserad revisor, udpeget af Svenska Finansinspektionen
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

SE-113 97 Stockholm, Sverige
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For 2005:

Lars Bonnevier

Auktoriserad revisor

Ernst & Young AB

SE-103 99 Stockholm, Sverige

08

Margareta Edin

Auktoriserad revisor, udpeget af Svenska Finansinspektionen
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

SE-113 97 Stockholm, Sverige

Rating Obligationerne er ikke specifikt rated, men Udsteders udestaende
langfristede geeldsforpligtelser er tildelt ratingen Aaa af Moody’s
Investors Service Inc. og ratingen AAA af Standard & Poor’s.

Retstvister Kommuninvest er ikke involveret i retstvister eller voldgiftssager,

som kan fa vaesentlig betydning for Kommuninvests mulighed for
at opfylde sine forpligtelser i forbindelse med obligationerne.
Kommuninvest er heller ikke bekendt med, at sddanne sager skul-
le veere pa vej til at blive anlagt.

Seneste udvik-
ling

Der er ikke siden offentliggerelsen af arsrapport for 2005 (delars-
rapport 30. juni 2006] indtruffet begivenheder, der veesentligt
pavirker Udsteder.

Udsteders seneste arsrapport og halvarsrapport kan ses pa fol-
gende internetadresse, www.kommuninvest.org

Udsigterne for
2006

Der henvises til Udsteders seneste ars- og halvarsrapporter, som
kan ses pa felgende internetadresse, www.kommuninvest.org

Bestyrelse og
Direktion

Bestyrelse:

Formand: Robert Stenram, F d vice VD, Féreningssparbanken,
London

Neaestformand: Ellen Bramness Arvidsson, Chefekonom For-
sakringsforbundet, Stockholm

Petter Skouen, Verkstéallande direktér, Kommmunalbanken, Oslo
Goran Mattsson, F d Kommunchef, Askersund

Lorentz Andersson, landshovding, Vasterbottens 1an, Umeé

Anna von Knorring, Senior Financial Advisor, State Treasury,
Helsingfors

Alf Egnerfors, ledamot i landstingsstyrelsens, Landstinget S6rm-
land

Nils Haggstrom, Kommunfullméaktigeledamot, Umea

Kerstin Ryding, Ekonomichef, Sandviken

Direktion:

Tomas Werngren, Verkstéllande direktér
Harriet Forsell-Séderberg, stéllféretradande VD
Maria Viimne, Ansvarig Uppléning og placering
Uif Jivmark, Chefsjurist

Johanna Larsson, Administrativ Chef
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Kommuninvest i Sverige Aktiebolag (publ)

Valutaindekserede obligationer i DKK 2007/2008 - KITRYO8
Relateret til kursudviklingen i Valutakrydset EURTRY

Tegningsblanket

Tegningsperiode: 12. marts - 23. marts 2007 (begge dage inklusive]

Tegning | henhold til ovenstaende informationsmateriale tegner jeg/vi valu-
taindekserede obligationer 2007/2008 udstedt af Kommuninvest
i Sverige Aktiebolag (publ). (Obligationerne) udstedes til en emissi-
onskurs pa 100. Nominelt beleb skal veere deleligt med DKK
1.000.
Angiv nominelt tegningsbeleb DKK

(Deleligt med DKK 1.000)

Udstederen og Arrangeren (Danske Bank A/S] forbeholder sig i
evrigt retten til at aflyse udstedelsen, safremt der ved Tegningspe-
riodens udleb ikke er tegnet minimum DKK 20 millioner, hvis Ku-
ponrenten ikke senest den 27. marts 2007 kan fastsaettes til mi-
nimum 10 % p.a. eller hvis der indtreeffer en begivenhed, der
skennes at kunne pavirke udstedelsen. En sadan aflysning skal i sa
fald ske senest den 27. marts 2007, kl. 18.00 dansk tid.

Fondskode og DKO0O30046511

papirnavn KITRYO8

Emissionskurs 100 % franko kurtage

Kuponrente Indikativt fastsat til 11,0604 % p.a. Fastsaettes endeligt senest
den 27. marts 2007.

Obligationerne O Registreres i eksisterende depot Depot nr.
0 Registreresinyt depot CDident:

Betaling O Heeves pad min/vor konto Konto nr.

den 30. marts 2007

Navn pa pengeinstitut:

Navn og Adresse

(med blokbogstaver) CPR-/CVR-I’]F‘.:
Navn:
Adresse:
Postnr.: By:
Underskrift Dato: Underskrift:
/ 2007
Tegningssted Danske Bank A/S, Corporate Actions Telefon 43 39 49 69

Holmens Kanal 2-12 Telefax 43 39 49 54

1092 Kebenhavn K

Tegningsordrer kan endvidere indleveres gennem Danske Bank og
BG Bank afdelinger i Danmark eller gennem eget kontoferende
institut.
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