AC C U R A Advokataktieselskab

5. marts 2007

VEDTAGTER

for

Tower Group A/S
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NAVN OG HJEMSTED
Selskabets navn er Tower Group A/S.

Selskabets hjemsted er Gentofte kommune.

FORMAL

Selskabets formal er at drive virksomhed med keb, salg, drift og udvikling af fast ejendom
samt anden i forbindelse dermed stdende virksomhed.

SELSKABETS KAPITAL OG AKTIER
Selskabets aktiekapital udger DKK 52.719.770 fordelt pa aktier @ DKK 10,00.

Aktiekapitalen er fuldt indbetalt. Aktierne er ihaendehaveraktier. Aktierne kan noteres pa
navn i selskabets aktiebog.

Selskabets aktiebog fares af Veerdipapircentralen A/S, CVR-nr. 2159 9336, Helgeshgj
Allé 61, 2630 Taastrup, der er valgt som aktiebogsferer pa selskabets vegne.

Aktierne er omsaetningspapirer. Der gzelder ingen indskreenkninger i aktiernes omseette-
lighed. Ingen aktier har seerlige rettigheder.

Aktierne udstedes gennem Veerdipapircentralen. Alle rettigheder vedrarende aktierne skal
anmeldes til Vaerdipapircentralen efter de herom gaeldende regler.

BEMYNDIGELSE TIL GENNEMFO@RELSE AF KAPITALFORHGJELSE

Bestyrelsen er indtil den 1. april 2007 bemyndiget til ad én eller flere gange at forhoje
selskabets aktiekapital med indtil nominelt DKK 4.539.940. Bestyrelsen kan bestemme, at
kapitalforhgjelsen skal ske ved kontant betaling eller helt eller delvist pa anden made
end ved kontant betaling. Ved forhgjelse af aktiekapitalen til markedskurs, herunder som
vederlag for selskabets overtagelse af en bestadende virksomhed eller andre aktiver, kan
bestyrelsen bestemme, at kapitalforhgjelsen skal ske uden fortegningsret for selskabets
eksisterende aktioneerer.

For nytegnede aktier i henhold til 4.1 skal i gvrigt geelde, at de er ihaendehaveraktier
samt at de nye aktier i enhver henseende er sidestillet med de eksisterende aktier. De
nye aktiers ret til udbytte og @vrige rettigheder i selskabet indtreeder fra det tidspunkt,
bestyrelsen matte bestemme, dog senest fra det fgrste regnskabsar efter aret for ka-
pitalforhgjelsens registrering.
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Bestyrelsen bemyndiges til at fastsestte de naermere vilkar for kapitalforhgjelser i hen-
hold til ovenstaende bemyndigelse og til at foretage de aendringer i selskabets vedtaeg-
ter, der matte veere ngdvendige som fglge af bestyrelsens udnyttelse af den neevnte
bemyndigelse.

GENERALFORSAMLINGER
Selskabets generalforsamlinger afholdes pa Selskabets hjemsted eller i Storkgbenhavn.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med mindst 8 kalender dages og hgjst 4
ugers varsel via Erhvervs- og Selskabsstyrelsens informationssystem samt ved almin-
deligt brev til alle i aktiebogen registrerede aktionzerer, der har fremsat begeering her-
om.

Indkaldelsen skal indeholde dagsordenen for madet og angive det vaesentligste indhold af
eventuelle forslag til vedteegtseendringer. Safremt der skal treeffes beslutning om ved-
taegtsaendring efter aktieselskabslovens § 79, stk. 1 eller 2, skal indkaldelsen angive
den fulde ordlyd af forslaget, ligesom indkaldelsen skal sendes til enhver noteret akti-
oneer.

Selskabets ordinaere generalforsamling afholdes senest 4 maneder efter udlgbet af sel-
skabets regnskabsar. Forslag, der af en aktionzer @nskes behandlet pa den ordineere ge-
neralforsamling, skal veere fremsendt til selskabets kontor senest 2 maneder efter udigbet
af selskabets regnskabsar.

Ekstraordinzr generalforsamling skal afholdes, nar bestyrelsen eller en generalforsam-
lingsvalgt revisor finder dette hensigtsmaessigt. Endvidere skal ekstraordineere general-
forsamlinger indkaldes af bestyrelsen senest to uger efter, at skriftlig begeering herom
til behandling af et bestemt angivet emne er indgivet til selskabets kontor af aktionee-
rer, som ejer én tiendedel af aktiekapitalen.

GENERALFORSAMLINGENS DAGSORDEN M.V.

Senest otte kalenderdage for enhver generalforsamling fremlaegges dagsordenen samt
de fuldsteendige forslag, der skal fremseettes pa generalforsamlingen pa selskabets
kontor til eftersyn for aktionzererne. For den ordinzere generalforsamlings vedkom-
mende fremlaegges pa selskabets kontor til eftersyn for aktionaererne tillige arsrapport
samt revisionsberetning behgrigt underskrevet og pategnet.

Dagsordenen for den ordineere generalforsamling skal omfatte:
a) Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.

b) Fremlasggelse af revideret arsrapport til godkendelse og meddelelse af decharge
for bestyrelse og direktion.
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c) Vedtagelse af fordeling af overskud eller underskud efter forslag fra bestyrelsen.

d) Valg af bestyrelse.

€e) Valg af revisorer.
f) Bemyndigelse til opkab af egne aktier.
a) Eventuelle forslag fra aktionaerer og bestyrelse.

h) Eventuelt.

DIRIGENT PA GENERALFORSAMLINGEN

Forhandlingerne pa generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen udpeget dirigent. Diri-
genten afger alle spgrgsmél angdende sagernes behandlingsmade og stemmeafgivning
samt dennes resultat.

Over det pa generalforsamlingen passerede fares en protokol, der skal underskrives af
dirigenten.

FREMMODE PA GENERALFORSAMLINGEN

Enhver aktionser har adgang til selskabets generalforsamlinger, safremt aktionaeren
senest fem kalenderdage forud for dennes afholdelse imod beherig legitimation har faet
udleveret adgangskort pa selskabets kontor. Adgangskort udleveres til aktionzerer note-
ret i selskabets aktiebog eller mod forevisning af en ikke mere end otte kalenderda-
ge gammel depotudskrift fra Veerdipapircentralen eller det kontofgrende pengeinstitut
som dokumentation for aktiebesiddelsen.

Aktioneeren kan mede personligt eller ved fuldmesgtig og kan mgde sammen med en
radgiver. Stemmeret kan udeves i henhold til fuldmagt. Safremt der gives fuldmagt til
andre end bestyrelsen, er det en forudszetning at enten aktionzeren eller fuldmaegtigen
har indlgst adgangskort. Fuldmaegtigen skal i forbindelse med eventuel rekvirering af
adgangskort og ved adgangskontrollen i forbindelse med generalforsamlingen forevise
skriftlig og dateret fuldmagt, som ikke kan gives foren leengere periode end ét ar.

Selskabets generalforsamlinger er abne for repreesentanter for pressen, mod forevis-
ning af pressekort.
STEMMERET PA GENERALFORSAMLINGEN

Stemmeret pa generalforsamlinger tilkommer aktionaerer, som har faet udleveret adgangs-
kort. For aktier, der er erhvervet ved overdragelse, er stemmeretten yderligere betinget af,
at aktionaeren senest pa tidspunktet for indkaldelse af den pageeldende generalforsam-
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ling er blevet noteret i aktiebogen eller aktionaeren senest p& samme tidspunkt har an-
meldt og dokumenteret sin erhvervelse overfor selskabet.

Hvert nominelt aktiebelgb pa DKK 10 giver én stemme.

BESLUTNINGER PA GENERALFORSAMLINGEN

Alle beslutninger pa generalforsamlingen treeffes ved simpel stemmeflerhed, medmin-
dre vedteegterne eller aktieselskabsloven foreskriver seerlige regler om repreesentation
0g majoritet.

BESTYRELSE

Selskabet ledes af en pa generalforsamlingen valgt bestyrelse pa 4-6 medlemmer. Be-
styrelsens medlemmer veelges for et ar ad gangen. Genvalg kan finde sted. Intet med-
lem kan have sade i bestyrelsen lzengere end til den ordinaere generalforsamling i det
kalenderar, hvor bestyrelsesmedlemmet fylder 70 ar. Udover de af generalforsam-
lingen valgte medlemmer veelger medarbejderne et antal medlemmer af bestyrelsen i
overensstemmelse med den til enhver tid gaeldende lovgivning herom.

Bestyrelsen vaelger af sin midte en formand og en naestformand.

Bestyrelsen traeffer sine afgarelser ved simpel stemmeflerhed. | tilfeelde af stemmelig-
hed er formandens, og i dennes forfald nastformandens, stemme udslagsgivende.

Bestyrelsen fastseetter ved en forretningsorden naermere bestemmelser om udferelsen af
sit hverv.

Over det pa bestyrelsesmaderne passerede fgres en protokol, der underskrives af samt-
lige tilstedeveerende medlemmer af bestyrelsen.
DIREKTION

Selskabets bestyrelse ansaetter en direktion bestaende af 1-3 medlemmer til at lede
den daglige drift af selskabet, hvoraf én er administrerende direkter.

Bestyrelsen fastsaetter regler for direktgrernes kompetence.

TEGNINGSREGEL

Selskabet tegnes af et bestyrelsesmedlem i forening med en direktaer eller af 2 besty-
relsesmedlemmer i forening.
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UDBYTTE

Beslutning om udlodning af selskabets midler som udbytte skal treeffes af generalforsam-
lingen péa grundlag af den senest godkendte arsrapport.

Udbetaling af udbytte sker ved overfgrsel til de af aktionzererne anviste konti i overens-
stemmelse med de for Veerdipapircentralen gseldende regler.

REVISION

Selskabets arsrapport revideres af én statsautoriseret revisor.

Selskabets revisorer veelges af generalforsamlingen for ét ar ad gangen. Genvalg kan
finde sted.

REGNSKAB

Selskabets regnskabsar er 1.7 - 30.6.

Arsrapporten skal opstilles pa overskuelig made i overensstemmelse med geeldende
lovgivning og skal give et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, dets gko-
nomiske stilling samt resultatet.

OFFENTLIGHED

Selskabets vedtaegter samt seneste godkendte arsrapport er tilgaengelige for offentlig-
heden og kopi heraf kan pa forlangende fas udleveret ved henvendelse til selskabets
kontor.

----00000----

Saledes vedtaget i henhold til bestyrelsesbeslutning af 2. februar 2007 og resultat af fortegnings-
emission i perioden 15. februar til 1. marts 2007, som offentliggjort den 5. marts 2007.



