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Ansvar for det fuldstzendige tegningsprospekt

for

Investeringsforeningen Danske Invest
afdeling Aktier Med Hgjt Udbytte - Akkumulerende

Vi erklerer herved, at oplysningerne i det fuldsteendige tegningsprospekt os bekendt er rigtige, og at prospek-
tet os bekendt ikke er behzftet med udeladelser, der vil kunne forvanske det billede, som prospektet skal gi-
ve, herunder at alle relevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller, revisionsprotokoller og interne dokumenter
er medtaget i prospektet, og at prospektet os bekendt indeholder enhver vasentlig oplysning, som kan have
betydning for afdelingens potentielle medlemmer.

Kabenhavn, den 5. december 2006
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Revisorernes erklaering om det fuldsteendige tegningsprospekt
for
Investeringsforeningen Danske Invest
afdeling Aktier Med Heojt Udbytte - Akkumulerende

Til potentielle medlemmer i afdeling Aktier Med Hgjt Udbytte - Akkumulerende under Investerings-
foreningen Danske Invest

Vi har gennemgéet det af ledelsen udarbejdede fuldstendige tegningsprospekt dateret den 5. december 2006,
der udarbejdes efter bekendtgerelse nr. 963 af 13. oktober 2005 om oplysninger i investeringsforeningers,
specialforeningers, godkendte famandsforeningers og hedgeforeningers prospekter.

Investeringsforeningens ledelse har ansvaret for tegningsprospektet. Vort ansvar er pa grundlag af vor gen-
nemgang at udtrykke en konklusion om tegningsprospektet.

Det udferte arbejde

Vi har udfert vor gennemgang i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om andre erklarings-
opgaver med sikkerhed (RS3000). Vi har tilrettelagt og udfert vort arbejde med henblik pa at opna en hej
grad af sikkerhed for, at tegningsprospektet indeholder de kravede oplysninger, jevnfor §§ 2 — 5 i bekendt-
gorelse nr. 963 af 13. oktober 2005 om oplysninger i investeringsforeningers, specialforeningers, godkendte
famandsforeningers og hedgeforeningers prospekter.

Efter seedvanlig praksis omfatter denne erklering ikke ledelsens vurdering af forventningeme til fremtiden,
og vi erklarer os folgelig ikke herom.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at tegningsprospektet er i overensstemmelse med §§ 2 - 5 i bekendtgerelse nr. 963 af
13. oktober 2005.

Keabenhavn, den 5. december 2006

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Sven nsen Hadns{Fred oe
/ stat: or statsaut. Yevisor

DI Atier Med Hajt Udbytte - Akiumulerende - ldsizendigt prospekt - 2006-12-05.doc



Tegningsbetingelser for
Investeringsforeningen Danske Invest
afdeling Aktier Med Hgjt Udbytte - Akkumulerende

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Danske Invest har den 5. december 2006 godkendt, at forenings-
andele i afdeling Aktier Med Hpjt Udbytte - Akkumulerende udbydes pa nedenstdende betingelser, som
offentliggores den 15. december 2006.

Tegningsprospektet henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske
regler og lovgivning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 11 i lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. Prospektet
er ikke godkendst af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik pa salg og markedsforing
af investeringsandele uden for Danmark.

Oplysningerne i dette prospekt kan ikke betragtes som rddgivning vedrorende investeringsmeessige eller

andre forhold. Investorer opfordres til at soge individuel radgivning om egne investeringsmeessige og
dertil knyttede forhold.

Foreningen

1. Foreningens navn, adresse m.v.

Investeringsforeningen Danske Invest
Stredamvej 46

2100 Kebenhavn @.

TIf.: 33337171

Fax: 331571 71.

Foreningen er stiftet den 25. november 1983.

Foreningen er registreret i Finanstilsynet under FT-nr. 11.005 og i Det Centrale Virksomhedsregister under
CVR-r. 15 16 15 82.

2. Foreningens formal

Foreningens formal er fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af
et princip om risikospredning anbringes i verdipapirer i overensstemmelse med reglerne i kapitel 13 og

14 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
og pé forlangende af en deltager at indlese deltagerens andel af formuen med midler, der hidrerer fra
denne, jf. vedtaegternes § 13.

P4 baggrund heraf seges midlerne investeret saledes, at der opnis et tilfredsstillende afkast.
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3. Foreningens bestyrelse

Advokat Jern Ankzer Thomsen
Gorrissen Federspiel Kierkegaard
Silkeborgvej 2

8000 Arhus C

Direktor Lars Fournais
Grundfos Management A/S
Poul Due Jensens Vej 7
8850 Bjerringbro

Direktor Agnete Raaschou-Nielsen
Aalborg Portland Group A/S
Islands Brygge 43

2300 Kebenhavn S

4. Foreningens investeringsforeningsselskab
Danske Invest Administration A/S

5. Foreningens revisorer

Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
V/statsaut. revisor Svend @rjan Jensen og
statsaut. revisor Hans Frederik Carge
Stockholmsgade 45

2100 Kebenhavn @

6. Foreningens finanskalender
Februar 2007

April 2007

August 2007

7. Foreningens tilsynsmyndighed
Finanstilsynet

Gl. Kongevej 74 A

1850 Frederiksberg C
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Advokat Niels Oluf Kyed
Advokatfirmaet Kyed & Jybek
Frederiksberggade 2

1459 Kebenhavn K

Direkter Walther V. Paulsen
Fuglevadsvej 69
2800 Kgs. Lyngby

Direktor Elvar Vinum
Sankt Jakobs Gade 9
2100 Kebenhavn 9.

Se punkt 25. Investeringsforvaltningsselskab.

KPMG C. Jespersen

Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
V/statsaut. revisor A. Sivertsen og
statsaut. revisor Gerda Retboll-Bauer
Borups Allé 177

Postboks 250

2000 Frederiksberg.

Arsrapport 2006
Ordinzr generalforsamling
Halvérsrapport 2007

TIf. 33558282
Fax 33558200
www.ftnet.dk.



Afdelingens investeringsforhold, risici m.v.

8. Afdeling Aktier Med Hejt Udbytte - Akkumulerende

Afdelingen er stiftet den 13. oktober 2006.

Afdelingen er akkumulerende og certifikatudstedende og er omfattet af aktieavancebeskatningslovens
§ 19, hvilket indebeerer szrlige skatteregler, jf. punkt 14. Beskatning hos medlemmerne.

I relation til EU’s rentebeskatningsdirektiv kan det oplyses, at andelen af direkte og indirekte ejede rente-
bezrende fordringer i afdelingen ikke ma overstige 40 pct. af aktiverne.

Vedtaegtsbestemt investeringsomrdde
Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier med forventet hej udbyttebetaling.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investerings-
ordninger m.v. Afdelingen mé dog hajst placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingens midler placeres pa:
1. berser, der er beliggende i et EU- eller E®¥S-land, eller
2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

berser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes (FESE), eller

4. Moskva Fondsbers, eller

berser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedteegterne
efter en forudgiende vurdering af; at berserne/markederne lever op til en nrmere standard, jf.
retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes godkendte berser/markeder fremgér af tilleg
B til vedtzgterne. Zndring af tillegget kan besluttes af bestyrelsen, jf. ovennavnte retningslinjer
fra Finanstilsynet.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pé andre markeder og i uno-

terede aktier, jf. lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investerings-
ordninger m.v. § 87, stk. 5.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter i forbin-
delse med portefoljeplejen, herunder terminsforretninger, futures, optioner og warrants.

Restriktioner i portefoljesammenscetningen
Afdelingen har p.t. felgende yderligere restriktioner for investeringerne:

— Portefoljen tilstrabes at besta af 30 - 50 aktier. Disse skal vare bersnoterede.

— Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter, herunder valutaterminskontrakter til reduktion
af portefeljerisikoen.

Restriktionerne kan andres efter bestyrelsens beslutning,
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Benchmark og afkast
Afdelingen har intet benchmark.

Risikofaktorer
Investor skal bl.a. vaere opmerksom pé nedenstéende risikofaktorer.

Udsving pé aktiemarkedet: Aktiemarkeder svinger meget og kan falde vasentligt som en reaktion pa sel-
skabsspecifikke, politiske og reguleringsmassige forhold samt som en konsekvens af sektormaessige,
regionale, lokale eller generelle markedsmaessige og skonomiske forhold.

Eksponering til udlandet: Udenlandske aktiemarkeder kan vare mere usikre end det danske marked pa
grund af en foreget risiko for en kraftig reaktion p4 selskabsspecifikke, politiske, reguleringsmessige,
markedsmassige og generelle skonomiske forhold. Desuden giver investeringer i udlandet en ekspone-
ring til valutaer, som kan have sterre eller mindre udsving i forhold til danske kroner.

Selskabsspecifikke forhold: Vardien af en enkelt aktie kan svinge mere end det samlede marked og kan
derved give et afkast, som er meget forskelligt fra markedets. Forskydninger pa valutamarkedet vil kunne
pavirke selskabernes indtjening. Da afdelingen pa investeringstidspunktet kan investere op til 10 pct. i et
enkelt selskab, kan vardien af afdelingen variere kraftigt som folge af udsving i enkelte aktier.

Ovenstdende omtale af risikofaktorer er ikke udtemmende, idet andre faktorer ligeledes kan have indfly-
delse pa fastsattelsen af aktiernes vardi. Desuden kan forskellige dele af aktiemarkedet reagere forskel-
ligt pa disse forhold.

9. Risikoforhold generelt

Investor skal vare opmarksom p4, at investering i foreningsandele ikke svarer til en kontantpla-
cering, og at vaerdien ikke er garanteret. Andele i en afdeling kan derfor p3 et vilkarligt tidspunkt
vere enten mindre, det samme eller mere veerd end pé investeringstidspunktet.

10. Den typiske investor

Den typiske investor i afdeling Aktier Med Hejt Udbytte - Akkumulerende forventes at vare fortrolig
med at investere i aktiebaserede foreningsandele og/eller aktier og finder, at investering inden for afdelin-
gens investeringsomréde er interessant som et langsigtet investeringstema, der indgar som et element i en
samlet portefolje.

11. Afdelingens fondskode, FT-nr. og SE-nr.

Afdeling Fondskode FT-nr. SE-nr.

Aktier Med Hejt Udbytte - Akkumulerende DK0060058618 [11.005.51| 29 76 58 55

Afkast, udbytte, skatteforhold m.v.

12. Afkast, udbytte og kurszndringer

Afdelingen foretager ikke udlodning, men henlagger Arets resultat til formuen. Afkast af investering i af-
delingen vil forekomme som kursandring (positiv eller negativ) p4 foreningsandelene.
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13. Skatte- og afgiftsregler for afdelingen
Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3,
stk. 1, nr. 19. Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber med 15 pct., jf. samme bestemmelse.

Udenlandsk skat pa udbytte modtaget fra udenlandske selskaber vil blive sggt refunderet i videst muligt
omfang. Mulighederne herfor athznger af dobbeltbeskatningsoverenskomsterne indgiet mellem Danmark
og de enkelte lande.

14. Beskatning hos medlemmerne
Nedenfor gives en kort beskrivelse af skatteforholdene for forskellige investorer.

Er der tale om fiie midler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebzerer
arlig beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen sker for
medlemmer underlagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsskatteordningen, sker beskatningen ligeledes efter lagerprincippet,
og afkastet af andelene eller eventuelt tab indgér i virksomhedens skattepligtige overskud.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet med arlig be-
skatning efter reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om reglerne kan indhentes hos foreningen; for mere detaljeret information henvises
dog til medlemmets egne radgivere.

Ldvpligtig indberetning til skattemyndighederne sker gennem det pengeinstitut, hvor foreningsandelene
er deponeret.

Tegning og tegningsomkostninger

15. Tegningskurs

Tegningskursen for afdelingen (emissionsprisen) fastsettes efter dobbeltprismetoden (jf. § 2 i Finanstilsynets
bekendtgarelse om beregning af emissions- og indlesningspriser ved tegning og indlesning af andele i inve-
steringsforeninger, specialforeninger, godkendte fimandsforeninger og hedgeforeninger) som afdelingens
indre vaerdi med tilleg af et belob (emissionstillegget) til daekning af udgifter ved keb af vaerdipapirer og
nedvendige omkostninger ved emissionen. Den indre vardi beregnes ved at dividere formuens vardi pa
emissionstidspunktet med den nominelle verdi af de i afdelingen cirkulerende andele.

Det samlede emissionstillag udger p.t. maksimalt 2,25 pct. inden kutymemzssig kursafrunding, jf. punkt
22. Foreningsandelenes registrering, storrelse og kursangivelse. Dets sammensztning og de enkelte deles
omtrentlige storrelse, fremgér af nedenstdende skema.

Kurtage, kursspread og evrige handelsomkostninger 0,50 pet.
Markedsfering, herunder trykning og annoncering samt garantiprovision til Danske Bank" 0,50 pct.
Formidling, herunder tegningsprovision til Danske Bank” 1,25 pet.

Y Garantiprovision udger ca. 50 tkr.
Provision til andre formidlere fastscettes efter individuel aftale med Danske Bank.
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16. Tegningssted

Danske Bank A/S
Corporate Actions
Holmens Kanal 2 - 12
1092 Kebenhavn K.
TIf.: 43 39 49 69

Fax: 43 39 49 54.

Samtlige bankens afdelinger kan ekspedere ordrer. Bestilling kan desuden foregi gennem alle ovrige
pengeinstitutter og bersmaeglerselskaber.

Danske Bank er certifikatudstedende institut i forhold til Vzardipapircentralen.

17. Indledende tegningsperiode og lsbende emission

Foreningsandelene udbydes fra mandag den 15. januar 2007 til fredag den 2. februar 2007 til fast kurs:
102,25 franko. Alle tegningsordrer, som er indleveret til tegningsstedet senest sidste tegningsdag kl.
16.00, vil blive opfyldt.

Foreningsandelene udbydes efter den indledende tegningsperiode i lobende emission uden fastsat hejeste
beleb til den aktuelt beregnede tegningskurs og med kutymemassige handelsomkostninger.

18. Betaling for tegning og opbevaring

Nér den indledende tegningsperiode er slut, udsendes nota til tegnerne med angivelse af det tegnede belob.
Betaling skal ske onsdag den 7. februar 2007, hvorefter andelene vil blive registreret p4 medlemmets VP-
konto.

Foreningsandele tegnet i lobende emission afregnes pa tredjedagen efter tegningen samtidig med registrering
af andelene pa VP-konti.

Det er gratis at fi andelene opbevaret i depot hos depotselskabet eller andre danske pengeinstitutter. Ved
ind- og udgang af andele betales dog kutymemaessige VP-gebyrer.

19. Emissions- og indlesningspriser m.v.

Danske Invest Administration A/S oplyser aktuelle emissions- og indlesningspriser samt indre vrdi.
Kursoplysninger kan endvidere findes i visse dagblade og p4 foreningens hjemmeside
www.danskeinvest.dk.

Omsztning, indlesning og indlesningsomkostninger

20. Omszettelighed og indlesning

Foreningsandelene er frit omszttelige. Hvis et medlem gnsker at szlge andele i en afdeling af foreningen for
at kebe i en anden, sker dette pa almindelige handelsvilkar.

Der er indgdet aftale med Danske Bank A/S om, at foreningsandelene kan kebes og salges gennem banken.
Intet medlem er pligtigt til at lade sine foreningsandele indlose helt eller delvist.

Foreningen er pligtig til at indlese foreningsandele, hvis et medlem ensker det. Foreningen kan dog, jf. ved-
teegternes § 13, stk. 3, i serlige tilfzlde forlange, at indlesningsprisen fastsettes efter, at foreningen har reali-
seret de til indlesningen af andelene nedvendige aktiver.

Indlesningsprisen beregnes efter dobbeltprismetoden (£ § 2 i Finanstilsynets bekendtgerelse om beregning
af emissions- og indlesningspriser ved tegning og indlesning af andele i investeringsforeninger, specialfor-
eninger, godkendte fimandsforeninger og hedgeforeninger) ved at dividere formuens vardi pé indlesnings-
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tidépunktet med den nominelle vaerdi af cirkulerende andele og fradrage udgifter ved salg af vardipapirer
samt nedvendige omkostninger ved indlesningen.

Heraf udger kurtage, spreads og evrige handelsomkostninger i forbindelse med afdelingens salg af vardipa-
pirer ca. 0,40 pct. og gvrige omkostninger, herunder bidrag til foreningens informations- og markedsferings-
omkostninger, indtil 0,10 pct. Det samlede indlesningsfradrag udger p.t. maksimalt 0,50 pet. inden kursaf-
runding, jf. punkt 22. Foreningsandelenes registrering, storrelse og kursangivelse.

21. Bersnotering

Foreningsandelene ventes optaget til handel pa en fzlles markedsplads, som er under etablering i et samar-
bejde mellem investeringsforeningsbranchen og OMX (Kebenhavns Fondsbers).

22. Foreningsandelenes registrering, sterrelse og kursangivelse
Foreningsandelene udstedes gennem Verdipapircentralen i stykker p4 100 kr. eller multipla heraf.

Tegningskursen og indlesningskursen afrundes i overensstemmelse med de kursspring, som OMX (Ke-
benhavns Fondsbers) anvender for investeringsforeninger.

23. Negotiabilitet
Foreningsandelene er omsatningspapirer.

Drift, samarbejdsparter og lebende omkostninger

24. Administration

Den daglige ledelse varetages af Danske Invest Administration A/S i henhold til aftale med foreningen, jf.
pkt. 25. Investeringsforvaltningsselskab.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, portefolje-
radgivning, edb, revision, tilsyn, markedsfering og depotselskabet ma for afdeling Aktier Med Hejt Udbytte -
Akkumulerende ikke overstige 2,0 pet. af den hejeste formuevardi af afdelingen inden for regnskabséret.

Salgs- og informationsomkostninger indgsr, i det omfang de ikke finansieres af emissionsindtzgterne, i de
samlede omkostninger.

Vederleggelse af bestyrelse og direktion sker i investeringsforvaltningsselskabet. Det samlede vederlag
til investeringsforvaltningsselskabet ventes pa arsbasis at udgere mindre end 0,10 pct. af afdelingens gen-
nemsnitlige formue. Se endvidere pkt. 25. Investeringsforvaltningsselskab. Vederlag til Finanstilsynet
bliver fastlagt af Finanstilsynet ved udgangen af kalenderaret. For 2005 udgjorde dette vederlag 10.000
kr. pr. forening, 3.000 kr. pr. afdeling samt 0,004 promille af balancen pr. ultimo 2004.

25. Investeringsforvaltningsselskab
Danske Invest Administration A/S
Stredamvej 46

2100 Kebenhavn Q.

Tif: 33337171

Fax: 331571 71.

Selskabet ejes i fllesskab af en reekke afdelinger under de foreninger, der administreres af selskabet.

Selskabet er registreret i Det Centrale Virksomhedsregister under CVR-nr. 12 52 25 76 og i Finanstilsynet
under FT-nr. 17.110.
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Selskabets bestyrelse er identisk med foreningens bestyrelse og fremgar af pkt. 3. Foreningens bestyrelse.
investeringsforvaltningsselskabets direktion udgeres af:

Adm. direkter Carsten Koch
Vicedirekter Finn Kjergérd
Underdirektor Jorgen Pagh.

Foreningen har indget aftale med selskabet om, at selskabet udfarer foreningens administrative og inve-
steringsmeessige opgaver i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v., foreningens vedtaegter, anvisninger fra foreningens
bestyrelse, herunder investeringsrammer for de enkelte afdelinger, og aftale om portefeljerddgivning ind-
gaet med Danske Capital, division af Danske Bank A/S, eller andre portefaljeradgivere.

De af investeringsforvaltningsselskabet aftholdte omkostninger, der ikke kan henfares til en bestemt for-
ening/afdeling, herunder vederlag til deres bestyrelse og direktion, fordeles mellem de af selskabet admini-
strerede foreninger/afdelinger efter de i foreningernes vedtzgter indeholdte regler og aftaler herom mellem
selskabet og de enkelte foreninger. Dette indebeerer, jf. vedtagternes § 23, at foreningens afdelinger atholder
en andel af de af investeringsforvaltningsselskabet afholdte omkostninger fastlagt under hensyntagen til
sdvel afdelingernes investerings- og administrationsmzassige ressourceforbrug i arets lob som til deres
gennemsnitlige formuevardi.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med tolv maneders varsel til et regnskabsars udleb.

26. Depotselskab

Danske Bank A/S
Danske Forvaltning
Holmens Kanal 2 - 12
1092 Kegbenhavn K.

Foreningen har indgéet aftale med Danske Bank om, at banken som depotselskab forvalter og opbevarer
vardipapirer og likvide midler for hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om finan-
siel virksomhed samt Finanstilsynets bestemmelser og patager sig de heri fastlagte kontrolopgaver og
forpligtelser.

Gebyret for afdeling Aktier Med Hejt Udbytte - Akkumulerende er 0,05 pct. p.a.
Aftalen kan af hver af parterne opsiges med tre maneders varsel.

Foreningen har endvidere indgaet aftale med Danske Bank om, at banken p4 vegne af foreningen forer
den sikaldte aktiebog, hvori medlemmernes investeringsbeviser navnenoteres. Aftalen indeberer foruden
den lebende registrering af noteringsforhold og @ndringer i disse, at banken udsteder adgangskort og
stemmesedler m.v. til foreningens generalforsamlinger og pa foreningens vegne varetager visse opgaver i
relation til Verdipapircentralen.

Som honorar for ydelserne betaler afdelingen et gebyr p4 0,0125 pct. p.a.

Der er ikke aftalt szrskilt opsigelsesvarsel for aftalen. De af aftalen omfattede opgaver vil i den narmeste
fremtid blive overtaget af Vardipapircentralen.

Foreningen har endvidere indgiet aftale med Danske Bank om, at banken til enhver tid med udgangs-
punkt i kundernes behov formidler salg af investeringsandele i foreningens afdelinger samt opbevarer
investeringsandelene, nér ejerne onsker det. Banken fastlegger selv sine markedsferingstiltag med hen-
blik pé at fremme salg af foreningens investeringsandele, og foreningen kan sidelobende med banken
iveerksztte egen markedsfering af investeringsandele.

Som honorar for ydelserne betaler hver afdeling en provision beregnet ud fra den gennemsnitlige kurs-
veerdi af de af foreningens investeringsandele, som opbevares i depot i Danske Bank. Satsen for afdeling
Aktier Med Hejt Udbytte - Akkumulerende er aftalt til 0,75 pct. p.a.
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Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel p 30 dage.

Endvidere har foreningen indgiet aftale med Danske Bank om, at banken i forbindelse med nytegning af
andele forestdar emissionsaktiviteterne.

Som honorar for ydelsen betaler afdelingen et honorar p4 1,25 pct. af emissionens nettoprovenu.
Der er ikke aftalt serskilt opsigelsesvarsel for aftalen.

Foreningens administrationsselskab har med Danske Bank indgget aftale om, at banken labende - med
forbehold for sarlige situationer - stiller priser i afdelingernes investeringsandele med det formal at
fremme likviditeten ved handel med andelene. Prisstillelsen skal ske med sivel kebs- som salgspriser og
pa baggrund af aktuelle emissions- og indlesningspriser.

Som honorar for ydelserne betaler administrationsselskabet 4rligt 2 mio. kr. daekkende prisstillelse i de
relevante afdelinger i de administrerede foreninger. Den enkelte afdelings andel af belabet beregnes ud
fra afdelingens forholdsmassige sterrelse.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med seks maneders varsel til udgangen af et kvartal.

27. Portefoljeradgiver

Danske Capital
Stredamvej 46
2100 Kebenhavn @

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgiet aftale med Danske Capital, division af Danske
Bank A/S, om ydelse af portefoljeradgivning for afdelingen. Danske Capitals hovedvirksomhed er kapi-
talforvaltning.

Aftalen indebzrer, at der ydes rddgivning til Danske Invest Administration A/S om transaktioner, som
rddgiveren anser for fordelagtige som led i portefoljestyringen. Der skal tilstraebes hajst muligt afkast med
samtidig hensyntagen til forneden risikospredning. Radgivningen skal ske i overensstemmelse med de
retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt. De enkelte forslag til investeringer skal forelzgges
investeringsforvaltningsselskabets investeringsafdeling, som tager stilling til, om de skal fares ud i livet.

Gennemforelse af de godkendte investeringsforslag sker for afdeling Aktier med Hait Udbytte - Akkumu-
lerende til de nedenfor anferte maksimale satser.

Papirtype Sats, indtil
Danske aktier 0,20 pct.
Aktier i emerging markets-lande | 0,55 pct. + evt. skatter
Ovrige udenlandske aktier 0,25 pct. + evt. skatter

Portefoljerddgiveren skal endvidere forsyne foreningens ledelse med de informationer, der af ledelsen
anses for nedvendige til opfyldelse af aftalen.

Som honorar for rddgivningsydelserne fra Danske Capital betales et belob beregnet pé basis af afdelin-
gens gennemsnitlige formuevardi. For afdeling Aktier Med Hojt Udbytte - Akkumulerende er honorar-
satsen 0,50 pct. p.a.

Aftalen med Danske Capital kan af hver af parterne opsiges med en maneds varsel til udgangen af den
efterfelgende méned.
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Rettigheder, vedtagter, regnskabsforhold m.v.

28. Notering pi navn

Foreningsandelene udstedes til ihandehaveren, men kan pa begzring over for det kontofarende institut note-
res pd navn i foreningens beger. Foreningsandele opbevaret i depot i Danske Bank noteres dog automatisk pa
navn i foreningens boger.

Danske Bank A/S er aktiebogsforer. Denne opgave forventes i den nzermeste fremtid at blive overtaget af
Vardipapircentralen.

29. Stemmeret og rettigheder
Hvert medlem har én stemme for hver 100 kr. palydende investeringsforeningsandel.

Stemmeretten kan kun udeves for de foreningsandele, som mindst 14 dage forud for generalforsamlingen er
noteret pi vedkommende medlems navn i foreningens boger.

Ingen ejer af foreningsandele kan for sit eget vedkommende og i henhold til fuldmagt afgive stemme for me-
re end 1 pet. af det samlede palydende af de til enhver tid cirkulerende foreningsandele for den afdeling, en
afstemning vedrerer, eller 1 pct. af det samlede palydende i alle afdelinger ved afstemning om fzlles anlig-
gende, jf. vedtaegternes § 16, stk. 7.

Ingen foreningsandele har sarlige rettigheder.

30. Oplesning af foreningen eller afdelingen

Oplesning af foreningen eller afdelingen kan besluttes af generalforsamlingen og skal ske ved kvalificeret
flertal, jf. vedtaegternes § 17.

31. Vedt=zgter, forenklet prospekt, arsrapport m.v.

Foreningens vedtaegter er en integreret del af det fuldstzndige tegningsprospekt og skal medfalge ved udleve-
ringen af dette.

Endvidere er der i overensstemmelse med Finanstilsynets retningslinjer udarbejdet et sakaldt for-
enklet prospekt. Dette indeholder et uddrag af de i nervarende fuldstaendige prospekt anferte op-
lysninger. Dette samt seneste arsrapport og seneste halvarsrapport vil kunne rekvireres gratis pa for-
eningens kontor eller hentes p4 foreningens hjemmeside www.danskeinvest.dk.

32. Regnskabsaflaeggelse
Afdelingens midler administreres og regnskabsfores sarskilt.
Afdelingens arsrapport aflegges i henhold til Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for

investeringsforeninger og specialforeninger m.v. Regnskabsaret falger kalenderéret. Forste regnskabsar
omfatter perioden 7. februar 2007 til 31. december 2007.

33. Garantistillelse

Danske Bank har garanteret for tegning af nominelt 15 mio. kr. andele i afdelingen i den indledende
tegningsperiode.
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