
 

 
 

Bokslutskommuniké 2006 
 
 
 
• Moderbolagets resultat efter skatt för 2006 uppgick till -22,4 (-71,0) MSEK, 

motsvarande -0,10 (-0,50) SEK/aktie. Resultatet har belastats med nedskrivning av 
aktier med 22,0 (64,0) MSEK. 

 
• Moderbolagets resultat efter skatt för det fjärde kvartalet 2006 uppgick till  

-27,1 (-47,4) MSEK, motsvarande -0,09 (-0,33) SEK/aktie. Resultatet har belastats 
med nedskrivning av aktier med 22,0 (45,2) MSEK. 

 
• Eget kapital i moderbolaget uppgick per 31 december 2006 till 520,7 (357,5) MSEK, 

motsvarande 1,82 (2,50) SEK/aktie. Soliditeten uppgick till 99 (98) procent. 
 
• Koncernens nettoomsättning för 2006 uppgick till 111,3 (0) MSEK. 
 
• Koncernens resultat efter skatt för 2006 uppgick till 2,3 (-124,4) MSEK, motsvarande 

0,01 (-0,88) SEK/aktie. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Som ett resultat av förvärvet av Pallco AB per 5 oktober 2006 blev Ledstiernan en koncern. Denna 
bokslutskommuniké omfattar därför såväl redovisning avseende moderbolaget Ledstiernan AB som 
Ledstiernankoncernen. Ledstiernankoncernen omfattar Ledstiernan AB, Pallco AB samt Polstiernan Industri AB. 
Med beteckningen ”Ledstiernan” i denna rapport avses i första hand bolaget Ledstiernan AB. Med ”koncernen” 
avses Ledstiernan AB inklusive dotterbolag. Beteckningen ”moderbolaget” avser bolaget Ledstiernan AB.  
 
Av portföljbolagen är det endast Polstiernan Industri och Pallco som är dotterbolag och därmed konsolideras i 
koncernräkenskaperna. Övriga portföljbolag ingår i koncernredovisningen som intressebolag eller finansiella 
investeringar. Detta medför att koncernräkenskaperna är svåranalyserade och för en ändamålsenlig analys bör 
utvecklingen och ställningen analyseras bolag för bolag.  
 
 
 
 

Ledstiernan AB (publ) är ett riskkapitalbolag med affärsidé att som aktiv ägare hjälpa tillväxtföretag att realisera sin potential i 
syfte att skapa maximal långsiktig värdetillväxt. Portföljen består av 10 huvudinnehav. Aktien är noterad på Stockholmsbörsen. 
www.ledstiernan.se 
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VIKTIGA HÄNDELSER 
Metrima har löst tidigare redovisade teknikproblem, vilket har medfört att samtliga kunder har installerat och 
godkänt den nya tekniken. Förtroendet hos Metrimas kunder är därmed återetablerat. I juni genomförde Metrima 
en nyemission om 51 MSEK för att finansiera den fortsatta tillväxten. Ledstiernan deltog i nyemissionen genom 
att omvandla tidigare lämnade lån till eget kapital. En ny ledning tillträdde under hösten 2006. Metrima är 
genom sitt affärsområde Energi en av de tre största aktörerna på den svenska marknaden avseende system för 
fjärravläsning av elmätare och monterar för närvarande mer än 1 000 mätare per dag. Metrima tillhör de första 
leverantörerna som direkt förser energibolagens ekonomisystem med indata för fakturering. Inom 
affärsområdena Fjärrvärme och Fastighet är Metrima likaså en ledande aktör på den svenska marknaden. Inom 
affärsområde Fjärrvärme är Metrima dessutom en betydande aktör på exportmarknaden. 
 
Ledstiernans tidigare portföljbolag Daydream Software gick i mars samman med 24hPoker. Det sammanslagna 
bolaget bedriver verksamhet inom onlinespel under namnet 24hPoker. Ledstiernan har under året avyttrat 
samtliga aktier i 24hPoker. 
 
I juni förvärvade Ledstiernan, tillsammans med Voice Providers ledning och styrelseordförande, Skandias och 
Telenor Ventures aktier i Voice Provider. Voice Provider har tecknat ett antal betydelsefulla kundkontrakt under 
2006, bland annat med Svenska Golfförbundet och Hotel Express. 
 
I juni investerade Ledstiernan i Soft Capital Investment som bedriver verksamhet inom framförallt online-bingo. 
Ledstiernan har under 2006 investerat 6,6 MSEK i form av lån och aktiekapital. Ledstiernans ägarandel uppgår 
till 18 procent. Bingoverksamheten som startade under oktober 2006 och bedrivs via www.bertil.com har 
uppvisat en stark tillväxt i antalet registrerade användare. 
 
I juni genomförde Ledstiernan en nyemission, vilken tillförde bolaget 186 MSEK efter emissionskostnader. 
Nyemissionen genomfördes för att skapa bättre resurser för investeringar i mer mogna bolag både inom och 
utanför teknologisektorn. 
 
I augusti avyttrade PhonePages sin patentportfölj. Bolaget bedriver efter avyttringen ingen verksamhet och 
kommer att avvecklas snarast möjligt. Ledstiernan beräknas göra en mindre realisationsvinst under 2007 som en 
följd av denna transaktion. 
 
I oktober förvärvade Ledstiernan 70 procent av Polstiernan Industri AB, med dotterbolaget Pallco AB. Pallco är 
en specialiserad uppdragstillverkare av aluminium- och stålprodukter. Företaget har kompetens i hela 
förädlingskedjan, från konstruktionsfas till helhetsansvar för produktionsanpassning, produktion, packning och 
leverans. Verksamheten är historiskt inriktad mot möbelindustrin och har under senare tid kompletterats med 
produktion mot fordons- och telekomindustrin. 
 
I samband med bokslutet för 2006 genomfördes en nedskrivning av Ledstiernans aktier i portföljbolaget 
ipUnplugged AB med 21,8 MSEK. Bokfört värde på aktierna efter nedskrivningen uppgår till 41,2 MSEK. 
Nedskrivningen görs mot bakgrund av att utvecklingen under 2006 varit svagare än förväntat och att Ledstiernan 
bedömer att ipUnplugged sannolikt kommer att uppvisa en lägre tillväxt under de kommande åren än vad som 
tidigare antagits. Ledstiernan bedömer dock att ipUnplugged på längre sikt har en fortsatt stor potential att 
utnyttja sin teknologiska plattform till att skapa nya affärer. Ledstiernan har därför för avsikt att delta i en 
planerad nyemission i ipUnplugged under första halvåret 2007. Ledstiernan beräknas investera cirka 2,5 MSEK i 
en sådan nyemission. 
 
MODERBOLAGET 
 
Resultat 
Moderbolagets resultat efter skatt för året uppgick till -22,4 (-71,0) MSEK, motsvarande -0,10 (-0,50) SEK per 
aktie. Resultatet har belastats med nedskrivning av aktier med 22,0 (64,0) MSEK.  
 
Moderbolagets resultat efter skatt för det fjärde kvartalet uppgick till -27,1 (-47,4) MSEK, motsvarande  
-0,09 (-0,33) SEK per aktie. Resultatet för det fjärde kvartalet har belastats med nedskrivning av aktier med 
22,0 (45,2) MSEK. 
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Centrala kostnader och intäkter 
Förvaltningsnettot för året uppgick till -15,1 (-24,6) MSEK, varav personalkostnader uppgick till 
7,3 (16,7) MSEK. Övriga förvaltningskostnader uppgick till 8,8 (9,1) MSEK. Finansiella poster netto uppgick 
till 2,7 (6,9) MSEK. Antalet anställda vid årets slut uppgick till 5 (5) personer.  
 
Finansiell ställning 
Moderbolaget hade per 31 december 2006 banktillgodohavanden om 82,6 (57,8) MSEK. Av dessa var 
9,3 (12,7) MSEK spärrade som säkerhet för garantier som moderbolaget ställt i samband med försäljning av 
portföljbolag eller till förmån för befintliga portföljbolag. Huvuddelen av dessa spärrade medel kommer att 
frisläppas under 2007. Moderbolaget har inga räntebärande skulder. Soliditeten uppgick till 99 (98) procent. 
 
Investeringar 
Bruttoinvesteringarna under året uppgick till 193,7 (71,1) MSEK, varav 54,5 (41,7) MSEK avsåg aktier och 
139,2 (29,4) MSEK avsåg lån. De största investeringarna under 2006 avsåg Metrima, 31,6 MSEK i aktier 
(genom en kvittningsemission) och netto 88,3 MSEK i lån samt Polstiernan Industri 49,2 MSEK i aktier och 
6,7 MSEK i lån. 
 
Avyttringar 
Under året avyttrandes bland annat samtliga aktier i Interpeak och Hotsip samt innehavet i det noterade bolaget 
24h Poker Holding. Avyttringar under året gav ett sammanlagt likviditetstillskott om 49,4 MSEK och ett 
realisationsresultat om 17,1 MSEK. 
 
Nedskrivningar 
Nedskrivningarna under året uppgick till 22,0 (64,0) MSEK och avsåg i huvudsak nedskrivning av aktier i 
ipUnplugged AB. 
 
Eget kapital 
Per 31 december 2006 uppgick moderbolagets eget kapital till 520,7 (357,5) MSEK, motsvarande 
1,82 (2,50) SEK per aktie. I juni genomfördes en företrädesemission vilken ökade eget kapital med 186 MSEK. 
 
Belopp i MSEK  Bokfört värde 
2006-12-31 Ägarandel Aktier Lån Totalt 
Columbitech AB 17,3% 18,6  18,6 
Continuent Inc 31,3% 13,1 1,3 14,4 
EasyPark ASA 27,7% 44,6  44,6 
ipUnplugged AB 35,6% 41,2 2,0 43,2 
Metrima AB 60,6% 87,8 100,3 188,1 
Millennium Media Group AB 36,2% 21,1 1,8 22,9 
Polstiernan Industri AB 70,0% 49,2 6,7 55,9 
Repeatit AB 52,0% 10,9 1,3 12,2 
Soft Capital Investment AB 18,0% 0,1 6,5 6,6 
Voice Provider Holding AB 47,6% 7,8  7,8 
Bokfört värde huvudinnehav  294,4 119,9 414,3 
Övriga innehav  17,6 1,9 19,5 
Bokfört värde portföljbolag  312,0 121,8 433,8 
Övriga tillgångar    8,8 
Banktillgodohavanden    82,6 
Avgår: Skulder    -4,5 
Summa eget kapital    520,7 
Summa eget kapital per aktie, SEK    1,82 
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Information om portföljbolagen 
Ledstiernan har valt att dela in portföljen i fyra grupper. Dessa grupper är Industri, Media & Entertainment, 
Service Providers samt Venture. Industri omfattar Polstiernan, Media & Entertainment omfattar Millennium 
Media Group och Soft Capital, Service Providers omfattar Easy Park, Metrima samt Voice Provider. Inom 
Venture återfinns Columbitech, Continuent, ipUnplugged och Repeatit. 
 
Ledstiernan redovisar omsättning och resultat efter finansiella poster för portföljbolagen halvårsvis, i 
delårsrapporten för sex respektive tolv månader. Omsättning och resultat i tabellen nedan är preliminära och i 
enlighet med portföljbolagens redovisningsprinciper, vilka kan avvika från Ledstiernans. Omsättning och resultat 
för Polstiernan proforma har upprättats som om förvärvet av Pallco hade genomförts per 1 januari 2005.  
 
 Belopp i MSEK Nettoomsättning Resultat efter finansiella poster 
 2005 2006 prel. 2005 2006 prel. 
Industri     
Polstiernan proforma 369,6 379,9 15,3 21,2 
Media & Entertainment     
Millennium Media Group 88,7 105,9 4,8 >10 
Soft Capital  - *  - * 
Service Providers     
EasyPark 29,4 33,6 -3,0 -2,5 
Metrima 181,3 331,1 -38,6 -138,6 
Voice Provider 16,9 16,9 0,1 0,2 
Venture     
Columbitech  10,4 16,7 -5,8 -1,9 
Continuent 8,7 11,5 -51,2 -24,6 
ipUnplugged 10,5 9,7 -3,6 -9,0 
Repeatit 4,6 12,3 -10,0 -5,0 
* Soft Capital startade sin verksamhet i oktober 2006 

 
Polstiernan 
• Omsättningen (proforma) ökade med 3 procent jämfört med 2005. 
• Resultat efter finansiella poster (proforma) ökade med 39 procent. Resultatförbättringen beror framförallt på en ökad andel 

produkter med högre bruttomarginal samt på effektivitetsförbättringar i produktionen. 
• Polstiernan har tecknat ett flertal större order under 2006 som ger goda förutsättningar för en bra utveckling under 2007. 

Polstiernan bedriver genom dotterbolaget Pallco AB legotillverkning och ytbehandling av produkter i stål och aluminium. 
Kunderna återfinns i huvudsak inom möbelindustri, telekomindustri, automotive och vitvaruindusti. Pallco åtar sig kompletta 
uppdrag som innebär allt ifrån deltagande vid konstruktion, ritning och prototypframtagning till tillverkning, kvalitet och logistik. 

 
Millennium Media Group 
• Omsättningen ökade med 19 procent jämfört med 2005. Samtliga verksamhetsområden har uppvisat en stark utveckling 

under 2006. 
• Resultat efter finansiella poster ökade kraftigt, jämfört med 2005. MMG har ännu inte slutligt fastställt resultatet för 2006. 

Resultat efter finansiella poster bedöms dock komma att överstiga 10 MSEK. Resultatförbättringen är en följd av 
omsättningsökningen och hänför sig till flera områden, bland annat TV-kanaler. 

• Under 2006 har MMG lanserat en ny egen kvalitetsfilmkanal, Silver, i det digitala marknätet i Sverige.  
• MMG har fortsatt sin internationalisering under året, bland annat genom att lansera Star! i Nederländerna samt Voom HD i 

Estland. 
• Marknadsförutsättningarna inför 2007 är mycket goda. Film och underhållning är en viktig del av utbudet hos TV-kanaler, 

bredbandsleverantörer och mobiloperatörer och intresset att köpa denna typ av innehåll är stort hos allmänheten. MMG är 
väl positionerat för fortsatt god tillväxt.  

Millennium Media Group (”MMG”) är en snabbväxande mediekoncern med huvudsaklig verksamhet inom förvärv och 
distribution av film- och TV-rättigheter samt utveckling och drift av TV-kanaler. Med Sverige som bas bedriver MMG verksamhet 
internationellt genom koncernens fyra helägda dotterbolag NonStop Television AB, NonStop Entertainment AB, NonStop Sales 
AB och PrimeText International AB.  

 
Soft Capital 
• Bolaget lanserade sin site för online-bingo i oktober 2006 (www.bertil.com). 
• Bertil avser att växa organiskt och strävar efter att visa ett positivt resultat för helåret 2007. Detta bedöms som möjligt givet 

den tillväxt som prognostiseras för online-bingo globalt och den start som Bertil fått under de första månaderna efter 
lansering. 

Soft Capital Investment AB är ett holdingbolag med för närvarande ett helägt dotterbolag, Bertil in Malta Ltd (”Bertil”). Bertil har 
erhållit en spellicens från Lotteries and Gaming Authority på Malta som ger Bertil rätt att bland annat bedriva bingo på nätet. 
Bertil skall, på utvalda marknader i Europa, erbjuda en nischad site som fokuserar på bingo i en modern, underhållande och 
innovativ tappning.
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EasyPark 

• Omsättningen ökade med 14 procent jämfört med 2005. Tillväxten beror dels på att EasyPark ökat omsättningen i städer 
där man funnits etablerad sedan tidigare, dels på nya etableringar.  

• EasyPark uppvisar en lägre förlust för 2006, jämfört med 2005. Det negativa resultatet beror på satsningar i form av 
nyetableringar och utökade säljresurser, som genomförts för att expandera verksamheten. 

• Under 2006 etablerade EasyPark verksamhet i Tyskland och finns idag i tre tyska ständer. EasyPark undersöker 
möjligheterna till etablering i ytterligare städer i Tyskland. 

• EasyPark bedöms ha fortsatt goda möjligheter att uppvisa tilltagande organisk tillväxt i Norden. EasyPark utvärderar hur 
den internationella expansionen skall genomföras, genom egna dotterbolag, samägda bolag eller genom 
licensförfaranden. 

EasyPark erbjuder bilister en enklare, bekvämare, säkrare och mer kostnadseffektiv betalning och administration av parkering 
och andra relaterade avgifter. EasyPark gör det möjligt för parkeringsoperatörerna att erbjuda bättre service och samtidigt 
minska kostnaderna för mynt- och korttransaktioner, för att på sikt helt avveckla dyra och omoderna parkeringsautomater. 

 
Metrima 
• Omsättningen ökade med 83 procent jämfört med 2005. Omsättningsökningen är framförallt hänförlig till affärsområde 

Energi. 
• Resultat efter finansiella poster uppgick till -139 MSEK. Resultatet inkluderar nedskrivning av balanserade 

utvecklingskostnader, avvecklings- och omstruktureringskostnader samt andra kostnader av engångskaraktär om totalt 
cirka 114 MSEK. 

• Tidigare redovisade tekniska problem har nu lösts vilket lett till att samtliga projekt fått tekniken godkänd av kund. Metrima 
är en av de tre största aktörerna på den svenska marknaden avseende fjärravläsning av elmätare och monterar för 
närvarande mer än 1 000 mätare per dag. 

• Nyemission om 51 MSEK genomfördes i juni. 
• Metrima planerar att genomföra en nyemission på cirka 100 MSEK under det första halvåret 2007. Ledstiernan och övriga 

större ägare i Metrima ställer sig positiva till att delta i en sådan emission. Ledstiernan har för avsikt att delta i emissionen 
genom att konvertera tidigare lämnade lån till aktier. 

• Metrimas framtidsutsikter bedöms vara goda och företaget har med tillförlitlig teknik och processer etablerat sig som en av 
de ledande aktörerna på den svenska marknaden för system för fjärravläsning av elmätare. Andra länder följer med stort 
intresse utbyggnaden av infrastruktur i Sverige och erfarenheterna från hemmamarknaden ger Metrima goda möjligheter 
för export. 

• Inom affärsområde Fjärrvärme och Fastighet är Metrima en ledande aktör på den svenska marknaden. Inom affärsområde 
Fjärrvärme är Metrima dessutom en betydande aktör på exportmarknaden. Metrima bedömer att den svenska marknaden 
avseende mätprodukter riktade till fastighetsbolag och bostadsrättsföreningar (Metrimas affärsområde Fastighet) har en 
total storlek väl i nivå med marknaden för mätprodukter riktade till enerigidistibutörer (Metrimas affärsområde Energi). 
Marknaden för mätprodukter riktade till fastighetsbolag och bostadsrättsföreningar är dock ännu outvecklad och bedöms 
därför komma att uppvisa en betydande tillväxt under kommande år. 

Metrima utvecklar, tillverkar och marknadsför produkter och system för flerslagsmätning, det vill säga mätning av el, fjärrvärme, 
fjärrkyla, vatten samt gas. Metrima är organiserat i tre affärsområden: Energi, Fjärrvärme och Fastighet. Gemensamt för dessa 
är att de är inriktade på mätning av olika typer av energislag. Med hjälp av Metrimas produkter och system möjliggörs debitering 
efter exakt förbrukning och varje individ kan kontrollera sin egen energianvändning. När man kan följa sin energikonsumtion och 
betala för den el, värme eller vatten man gör av med, ökar medvetenheten vilket skapar incitament till betydande 
energibesparingar och medför mindre miljöpåverkan. Kunderna finns framförallt bland nätbolag, fjärrvärmebolag och fastighets- 
och bostadsbolag i Sverige och ytterligare ett trettiotal länder. 

 
Voice Provider  
• Omsättningen var oförändrad 2006, jämfört med 2005. 
• Resultat efter finansiella poster förbättrades något jämfört med 2005. Rörelseresultatet före avskrivningar uppgick till 

2,9 MSEK, jämfört med 2,6 MSEK för 2005. 
• Som nya kunder under 2006 tillkom bland annat Svenska Golfförbundet och Hotel Express och ramavtal träffades med 

Stockholms Läns Landsting, SLL. 
• Ledstiernan förvärvade tillsammans med Voice Providers ledning och styrelseordförande samtliga aktier från Skandia och 

Telenor Venture. Ledstiernans ägarandel ökade därmed från 24 procent till 48 procent. 
• Vocie Provider bedöms ha goda förutsättningar för god tillväxt och ökad lönsamhet under 2007. 

Voice Provider är marknadsledande inom röststyrda telefonitjänster på den skandinaviska marknaden. Voice Providers 
produkter bygger på öppna standarder och är utvecklad för att vara skalbar, stabil och utvecklingsbar. Målgruppen är företag 
och organisationer som vill förbättra och effektivisera servicen till sina kunder. Voice Providers kunder innefattar SAS, Posten i 
Sverige, Svenska Golfförbundet, Posten i Norge, NSB i Norge, DSB-Rejseplanen i Danmark, ATG, Svenska Spel, Swebus 
Express och BGC. 
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Columbitech 
• Omsättningen ökade med 61 procent jämfört med 2005. Omsättningsökningen är ett resultat av bolagets långsiktiga 

arbete, vilket successivt lett till kontinuerligt ökad marknadsacceptans av Columbitechs teknologi. 
• Columbitech uppvisar en väsentligt lägre förlust för 2006, jämfört med 2005, som ett resultat av den kraftiga 

försäljningsökningen. 
• Som en effekt av framgången har Columbitech under 2006 utökat personalstyrkan och rekryterat ny personal inom 

produktutveckling, försäljning och marknadsföring. Under 2007 förväntas Columbitechs expansion inom lösningar för 
detaljhandeln fortsätta. Columbitech ser även stora möjligheter till fortsatt tillväxt inom telekomsektorn och i fokus står 
utrullning av tjänster hos flera europeiska operatörer samt säkerhetslösningar för smartphones. 

Columbitech är en global leverantör av mjukvara för högpresterande säker trådlös access. Bolaget är marknadsledande inom 
detaljhandel och offentlig sektor globalt med fler än 1,4 miljoner installerade licenser, vilket inkluderar installationer hos tre av de 
största detaljhandelskedjorna i USA. 

 
Continuent 
• Omsättningen ökade med 32 procent jämfört med 2005. Omsättningsökningen beror både på ökade intäkter avseende 

tidigare version, samt intäkter under slutet av året avseende den nya produktfamilj som lanserades i september 2006. 
• Continuent uppvisar en väsentligt lägre förlust för 2006, jämfört med 2005. Resultatförbättringen beror på den ökade 

försäljningen samt på minskade kostnader. 
• Under hösten lanserades nya produkter för både MySQL och PostgreSQL. 

Continuent utvecklar och säljer lösningar för databastillgänglighet. Med dessa säkrar kundföretag att deras datasystem och it-
stödda affärsprocesser fungerar utan avbrott dygnet runt. 

 
ipUnplugged 
• Omsättningen minskade något, jämfört med 2005. Under 2006 har ipUnplugged framförallt satsat på en expansion i Asien. 

Denna satsning har ännu inte givit avsedd effekt på försäljning och orderingång. 
• Resultat efter finansiella poster försämrades under 2006. Resultatförsämringen beror på ökade kostnader för försäljning 

och utveckling, i kombination med att försäljningen inte uppnått uppsatta mål. 
• Bolaget kommer, utöver satsningen i Asien, att fokusera på expansion i USA och Europa under 2007. 

ipUnplugged är ett teknikutvecklingsbolag som utvecklar mjukvara för säker trådlös och mobil uppkoppling av bärbara datorer 
och handenheter. 

 
Repeatit 
• Omsättningen mer än fördubblades, jämfört med 2005. Marknaden för Repeatits produkter utvecklades mycket starkt 

under 2006. Utbyggnadstakten av trådlösa nät utomhus har ökat markant. Priserna har sjunkit, produkterna har blivit bättre 
och enklare samtidigt som kravet på åtkomst av bredband har ökat både i tätort och i glesbyggd.  

• Repeatit uppvisar en väsentligt lägre förlust för 2006, jämfört med 2005. Resultatförbättringen är framförallt ett resultat av 
den ökade omsättningen. 

• Den positiva utvecklingen under 2006 bedöms fortsätta under 2007. Repeatit har omstrukturerat produktion och försäljning 
för att bättre kunna hantera den ökade efterfrågan. Expansionen under 2007 förväntas framförallt ske i Europa, men 
Repeatit ser även en betydande marknadspotential i andra delar av världen. 

Repeatit utvecklar och säljer en radiobaserad lösning för fast trådlöst bredband som snabbt etablerat sig på den växande 
marknaden för bredband utanför tätorter. Tillämpningar där produkterna främst används är i fasta trådlösa nät, säkerhet och 
övervakning, ”hotspot”-lösningar, avläsning av elmätare och uppbyggnad av tillfälliga nät för mässor, byggarbetsplatser och 
liknande. 

 

Polstiernan och Pallco 
Förvärvet av Pallco genomfördes genom att Ledstiernan tillförde 49 MSEK i eget kapital och lånade ut 6 MSEK 
på marknadsmässiga villkor till Polstiernan Industri AB. De tidigare ägarna till Pallco tillförde 21 MSEK i eget 
kapital till Polstiernan Industri genom en apportemission av aktier i Pallco. Polstiernan Industri lånade även 
45 MSEK i bank som ett led i finansieringen av förvärvet av Pallco. Ledstiernan äger 70 procent av aktierna i 
Polstiernan Industri och de tidigare ägarna till Pallco äger resterande 30 procent. Ingen av ägarna har något 
borgensåtagande för lånen i Polstiernan Industri.  
 
Ledstiernan har en option att förvärva, och övriga ägare har en option att sälja, resterande 30 procent av aktierna 
i Polstiernan Industri. Denna option kan utnyttjas under en period under 2009. Priset för resterande 30 procent av 
aktierna skall fastställas genom att det genomsnittliga rörelseresultatet under en period under 2007-2009 
multipliceras med en i förväg fastställd faktor. I koncernens balansräkning redovisas Pallco, i enlighet med 
IFRS 3, som om denna option redan utnyttjats. Köpeskillingen för resterande 30 procent antas därvid uppgå till 
60 MSEK, vilket redovisas som en långfristig icke räntebärande skuld i koncernens balansräkning. Goodwill 
beräknas baserat på denna antagna köpeskilling som om Ledstiernan skulle äga 100 procent av Polstiernan 
Industri. Av koncernens goodwill per 31 december 2006 avser 39 MSEK den beräknade köpeskillingen för 
resterande 30 procent av aktierna i Polstiernan Industri. Goodwill och skuld avseende köpeskilling för resterande 
30 procent av aktierna kan komma att justeras i kommande perioder beroende på resultatet i Pallco och 
Polstiernan Industri. Detta innebär att ingen minoritetsandel redovisas i koncernen. 
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I förvärvsanalysen avseende förvärvet av Pallco har det verkliga värdet på materiella anläggningstillgångar 
fastställts till cirka 80 MSEK, vilket är cirka 20 MSEK högre än motsvarande bokfört värde i Pallco. I 
förvärvsanalysen har vidare immateriella tillgångar i form av kundrelationer identifierats till ett värde om 
12,0 MSEK och goodwill till ett värde om 30,1 MSEK. Koncernens tillgångar i form av kundrelationer skrivs av 
under 5 år. De årliga avskrivningarna på identifierade övervärden på materiella och immateriella 
anläggningstillgångar i Polstiernankoncernen beräknas uppgå till cirka 4,6 MSEK. Goodwill skrivs inte av 
löpande men kommer att värderas årligen och skrivas ned om en varaktig värdenedgång påvisas. 
 
Tabellen nedan visar Polstiernankoncernens resultaträkningar för 2005 och 2006 proforma samt 
Polstiernankoncerns verkliga balansräkning per 31 december 2006. Resultaträkningarna har upprättats som om 
förvärvet av Pallco hade genomförts per 1 januari 2005. Avskrivningar på övervärden som identifierats vid 
förvärvet baseras på förvärvsanalysen från 2006. 
 
MSEK 2005 2006 
   
Resultaträkning proforma   
Nettoomsättning 369,6 379,9 
Rörelseresultat före avskrivningar 38,2 44,4 
Rörelseresultat efter avskrivningar 17,9 30,2 
Resultat efter finansiella poster 15,3 21,2 
Årets resultat 9,4 13,1 
   
Avskrivningar inkluderade ovan:   
Materiella anläggningstillgångar 17,9 11,8 
Immateriella anläggningstillgångar 2,4 2,4 
   
Balansräkning   
Immateriella anläggningstillgångar  41,5 
Materiella anläggningstillgångar  80,8 
Icke räntebärande omsättningstillgångar  86,3 
Kassa och bank   4,0 
Summa tillgångar  212,6 
   
Eget kapital  74,7 
Långfristiga icke räntebärande skulder  16,9 
Räntebärande skulder  53,6 
Kortfristiga icke räntebärande skulder  67,4 
Summa eget kapital och skulder   212,6 

 
Polstiernankoncernen har bidragit till koncernens omsättning 2006 med 111,3 MSEK och till koncernens resultat 
efter finansiella poster för 2006 med 7,1 MSEK. 
 
Nyemission i Ledstiernan 
Ledstiernan genomförde under juni 2006 en företrädesemission om 200 MSEK före transaktionskostnader. 
Emissionen var säkerställd av större befintliga aktieägare samt ett garantikonsortium. Genom nyemissionen 
ökade aktiekapitalet med 42,9 MSEK till 85,8 MSEK. Antalet utestående aktier ökade från 143 miljoner till 
286 miljoner med ett kvotvärde om 0,30 SEK. Teckningskursen var 1,40 SEK per aktie. 
Transaktionskostnaderna uppgick till 14,6 MSEK. Cirka hälften av transaktionskostnaderna avsåg provision till 
garanterna. Emissionslikviden skall företrädesvis användas till investeringar i mer mogna bolag både i och 
utanför teknologisektorn. 
 
Ledstiernans aktie 
Under 2006 omsattes aktien under samtliga handelsdagar. Totalt omsattes 224 miljoner aktier till en vägd 
snittkurs om 2,16 SEK. Slutkursen den 29 december 2006 uppgick till 1,83 SEK, motsvarande ett 
marknadsvärde på bolaget om 523 MSEK. Efter den nyemission som genomfördes i juni 2006 uppgår antalet 
aktier till 285 968 210 stycken.  
 
Ledstiernan hade per 31 december 2006 3 984 055 utestående teckningsoptioner. Varje teckningsoption 
berättigar till teckning av en aktie till en kurs om 4,60 SEK per aktie till och med 31 december 2007. 
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KONCERNEN 
Koncernräkenskaperna omfattar Ledstiernan AB, Polstiernan Industri AB och Pallco AB. Pallco förvärvades per 
5 oktober 2006 och ingår således i räkenskaperna under 3 månader. Ledstiernan ägde per 31 december 2006 
60,6 procent i Metrima och 52,0 procent i Repeatit. Ledstiernan är part i aktieägaravtal i dessa båda bolag som 
medför att Ledstiernan inte kontrollerar dessa bolag. Aktieägaravtalen stipulerar bland annat att Ledstiernan 
endast har rätt att utse en minoritetsandel av styrelsen i dessa bolag, oavsett hur stor andel av aktierna som ägs av 
Ledstiernan. Ledstiernan har inga andra möjligheter att, enligt avtal, driva igenom beslut mot övriga ägares vilja 
i dessa bolag. Detta medför i sin tur att Ledstiernan inte kan konsolidera dessa två bolag, i enlighet med IAS 27. 
 
Av portföljbolagen är det endast Polstiernan och Pallco som konsolideras i koncernräkenskaperna. Övriga 
portföljbolag ingår i koncernredovisningen som intressebolag eller finansiella investeringar. Detta medför att 
koncernräkenskaperna är svåranalyserade och för en ändamålsenlig analys bör utvecklingen och ställningen 
analyseras bolag för bolag. 
 
Verkligt värde 
Ledstiernan har enligt IAS 28, Innehav av intresseföretag, valt att redovisa intressebolag till verkligt värde enligt 
IAS 39, Finansiella instrument. I och med detta redovisas alla Ledstiernans portföljbolag som inte är dotterbolag 
till verkligt värde i koncernens balansräkning och värdeförändringar redovisas i koncernens resultaträkning.  
 
Flera av Ledstiernans portföljbolag är teknologibolag i ett relativt tidigt skede i sin utveckling. Flera av bolagen 
har en relativt liten försäljning och uppvisar fortfarande negativt resultat och kassaflöde. Värdet på aktierna i 
denna typ av bolag baseras i hög grad på olika investerares subjektiva bedömningar av den kommersiella 
potentialen i bolagens kunnande och produkter. Det värde som Ledstiernan kan realisera i samband med en 
avyttring av ett sådant portföljbolag beror framför allt på hur väl en köpare kan utnyttja bolagets produkter, 
kunnande och marknadsposition samt på förhandlingspositionen mellan köpare och säljare. 
 
Ledstiernan genomför regelbundet värderingar av samtliga portföljbolag för att pröva om det föreligger något 
nedskrivningsbehov avseende moderbolagets bokförda värde på aktier och fordringar i portföljen. Samma 
metodik har använts för att fastställa verkligt värde i koncernens balansräkning i enlighet med IAS 39. 
Ledstiernan har fastställt ett verkligt värde som överstiger moderbolagets bokförda värde avseende några av 
portföljbolagen, vilka har uppnått en relativt sett högre grad av stabilitet i försäljning och marginalnivå.  
 
Verkligt värde på aktier och fordringar avseende intressebolag och finansiella investeringar i Ledstiernans 
portfölj uppgick per 31 december 2006 till 445 (349) MSEK. Polstiernan Industri och Pallco ingår i 
koncernräkenskaperna som dotterbolag och inkluderas därför inte i beräkningen av verkligt värde. Totalt verkligt 
värde överstiger moderbolagets totala bokförda värde avseende aktier och fordringar i portföljen, exklusive 
Polstiernan Industri, med 67 (47) MSEK. 
 
Omsättning, resultat och finansiell ställning 
Koncernens omsättning under året uppgick till 111,3 (0) MSEK, rörelseresultatet uppgick till 3,3 (-131,3) MSEK 
och resultat efter skatt uppgick till 2,3 (-124,4) MSEK. Banktillgodohavande per 31 december 2006 uppgick till 
86,6 (57,8) MSEK. Av dessa var 9,3 (12,7) MSEK spärrade som säkerhet för garantier som Ledstiernan ställt i 
samband med försäljning av portföljbolag eller till förmån för befintliga portföljbolag. Huvuddelen av dessa 
spärrade medel kommer att frisläppas under 2007. Räntebärande skulder uppgick till 47,6 (0) MSEK. 
Koncernens räntebärande skulder avser skulder i Polstiernan Industri AB som togs upp som en del i 
finansieringen av förvärvet av Pallco samt pensionsskulder. Icke räntebärande långfristiga skulder uppgick till 
76,9 (0) MSEK och inkluderar beräknad köpeskilling avseende resterande 30 procent av Polstiernan Industri i 
enlighet med den option som beskrivs i avsnittet ”Polstiernan och Pallco” ovan. Soliditeten uppgick till 
75 procent. 
 
FINANSIELLA MÅL 
Ledstiernans långsiktiga mål är att uppnå en genomsnittlig årlig avkastning på moderbolagets investerade kapital 
om minst 20 procent. 
 
Avkastning på investerat kapital uppstår framförallt genom realisationsvinster vid försäljning av portföljbolag. 
Realisationsresultatet från försäljningar av portföljbolag kan variera kraftigt mellan åren och därmed kan även 
avkastningen på investerat kapital variera kraftigt mellan åren. 
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FRAMTIDSUTSIKTER 
Den förbättrade kommersiella aktivitet som tidigare kommunicerats har lett till att huvuddelen av innehaven har 
visat en förbättring avseende såväl omsättning som resultat under 2006, vilket är en utveckling som bedöms 
fortsätta under 2007. 
 
Genom den nyemission som genomfördes under 2006 har Ledstiernan fått ett större finansiellt 
handlingsutrymme, vilket skapat möjligheter för att på ett aktivt sätt söka hitta intressanta 
investeringsmöjligheter både inom och utanför teknologisektorn, i enlighet med den nya bredare 
investeringsstrategin. 
 
UTDELNING 
Styrelsen föreslår att ingen utdelning lämnas avseende räkenskapsåret 2006. 
 
ÅRSSTÄMMA 
Ledstiernans årsstämma hålls den 15 maj klockan 17.00 på Berns i Stockholm. Särskild kallelse kommer att 
införas i dagspressen under vecka 16. 
 
En nomineringskommitté bestående av representanter för de större ägarna har sammankallats av Ledstiernans 
styrelseordförande Jan Carlzon. I kommittén ingår Jan Carlzon, Olof Stenhammar, Peter Ahldin och Martin 
Bjäringer. Kommittén kommer att i god tid före stämman lägga fram förslag till styrelseledamöter i Ledstiernan. 
 
Årsredovisningen för 2006 beräknas distribueras till aktieägare som så begärt i vecka 18 och finns då även 
tillgänglig på hemsidan www.ledstiernan.se. 
 
REDOVISNINGSPRINCIPER 
Genom förvärvet av Pallco AB per 5 oktober 2006 blev Ledstiernan moderbolag i en koncern, vilket innebär att 
Ledstiernan skall upprätta koncernredovisning i enlighet med International Financial Reporting Standards 
(IFRS). Denna bokslutskommuniké är den första delårsrapport som Ledstiernan upprättar enligt IFRS. 
Upprättandet av Ledstiernans första konsoliderade räkenskaper har skett i enlighet med IFRS 1, Första gången 
IFRS tillämpas. Enligt IFRS 1 punkt 36 krävs att jämförelsetal skall presenteras enligt IFRS, varför tidpunkten 
för övergången till IFRS blir den 1 januari 2005. De mest väsentliga skillnaderna mellan Ledstiernans tidigare 
redovisningsprinciper, vilka var baserade på ÅRL och RR 32 i enlighet med det faktum att Ledstiernan tidigare 
inte utgjort en koncern, och IFRS framgår i avsnittet ”Finansiella effekter från övergången till IFRS” nedan. 
Denna bokslutskommuniké är upprättad i enlighet med IAS 34, Delårsrapportering. 
 
Jämförelsetal 
Då Ledstiernan inte var en koncern under 2005 avser den jämförande informationen i koncernredovisningen 
moderbolaget omräknat till IFRS. Omräkning i enlighet med IFRS innebär att moderbolagets investeringar i 
portföljbolagen redovisas till verkligt värde i koncernens balansräkning och att koncernens resultaträkning visar 
förändring i verkligt värde avseende innehaven. Då Ledstiernan under 2005 inte värderade innehaven i 
portföljbolagen till verkligt värde kvartalsvis finns det ingen möjlighet att lämna jämförande kvartalsvis 
information. Motsvarande gäller även för 2006. 
 
Värdering portföljbolag 
Ledstiernan har enligt IAS 28, Innehav av intresseföretag, valt att redovisa intressebolag till verkligt värde enligt 
IAS 39, Finansiella instrument. I och med detta redovisas alla Ledstiernans portföljbolag som inte är dotterbolag 
till verkligt värde i koncernens balansräkning och värdeförändringar redovisas i koncernens resultaträkning. 
Metodiken för fastställande av verkligt värde av portföljbolagen följer de principer som anges i årsredovisningen 
för räkenskapsåret 2005. 
 
Segmentsrapportering 
Ledstiernan är ett riskkapitalbolag med en rörelsegren. Portföljbolagens verksamhet och riskprofil varierar 
mellan de olika bolagen, men Ledstiernans risker och möjligheter är av samma karaktär oavsett vilken typ av 
verksamhet som bedrivs i respektive portföljbolag. Mot denna bakgrund, samt till följd av att endast ett av 
portföljbolagen är ett dotterbolag till Ledstiernan, sker ingen segmentsrapportering. 
 
IAS 27 – Koncernredovisning och separata finansiella rapporter 
Enligt IAS 27 punkt 13 antas ett moderföretag ha bestämmande inflytande över ett bolag om det direkt, eller 
indirekt, innehar mer än hälften av rösterna i ett företag. Undantagna är innehav där särskilda omständigheter 
föreligger och det tydligt kan visas att ett sådant ägande inte innebär ett bestämmande inflytande. Ledstiernan 
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anser på grund av de skäl som framgår av sidan 8 i denna bokslutskommuniké, att ett bestämmande inflytande 
inte föreligger i ägandet av Metrima AB och Repeatit AB, trots att ägarandelen i dessa bolag överstiger 50 
procent. 
 
IFRS 3 - Rörelseförvärv 
Förvärv av dotterföretag redovisas enligt förvärvsmetoden. I en förvärvsanalys fastställs dels anskaffningsvärdet 
för andelarna eller rörelsen, dels det verkliga värdet på förvärvsdagen av förvärvade identifierbara tillgångar 
samt övertagna skulder och eventualförpliktelser. Vid rörelseförvärv där anskaffningskostnaden överstiger 
nettovärdet av förvärvade tillgångar och övertagna skulder samt eventualförpliktelser, redovisas skillnaden som 
goodwill. 
 
Finansiella effekter från övergången till IFRS 
Som framgår av ovanstående redogörelse utgör redovisning av portföljbolag den enda väsentliga skillnaden 
mellan Ledstiernans tidigare redovisningsprinciper och IFRS. I nedanstående tabeller framgår effekterna på 
redovisat eget kapital per 2005-01-01 och 2005-12-31 samt effekten på resultaträkningen för 2005: 
 
Belopp i MSEK 2005   

Redovisat nettoresultat enligt tidigare redovisningsprinciper -71,0  

Effekter från övergången till IFRS   

- Värdering av portföljbolag till verkligt värde i enlighet med IAS 28 och 39 -53,4   

Redovisat nettoresultat enligt IFRS -124,4  

   

  2005-01-01 2005-12-31 

Eget kapital enligt tidigare redovisningsprinciper 416,5 357,5 

Effekter från övergången till IFRS   

- Värdering av portföljbolag till verkligt värde i enlighet med IAS 28 och 39 100,0 46,7 

Eget kapital enligt IFRS 516,6 404,2 

 
Övergången till IFRS har inte medfört någon påverkan på koncernens kassaflödesanalys. 
 
Moderbolagets redovisning 
I enlighet med tidigare år upprättas moderbolagets redovisning enligt RR 32. I moderbolagets redovisning 
redovisas portföljbolag till det lägsta av anskaffningsvärde och verkligt värde. 
 
FÖRVÄRV AV PALLCO 
Den 5 oktober 2006 förvärvade Ledstiernan via sitt dotterbolag Polstiernan Industri AB 100 procent av aktierna i 
Pallco AB. Ledstiernan äger 70 procent av Polstiernan Industri AB. Ytterligare information om förvärvet finns 
under avsnittet ”Polstiernan och Pallco” i denna rapport. 
 
Polstiernan Industris anskaffningsvärde för aktierna i Pallco uppgick till 120 MSEK. Direkta utgifter hänförliga 
till förvärvet uppgick till 0,8 MSEK. Förvärvsanalysen avseende Pallco är preliminär. 
 
TSEK Verkligt värde Förvärvat bokfört värde 

Immateriella anläggningstillgångar 12 000 - 

Övriga anläggningstillgångar 80 979 60 574 

Icke räntebärande omsättningstillgångar 82 055 82 055 

Likvida medel 10 10 

Summa tillgångar 175 044 142 639 

   

Uppskjuten skatteskuld 15 765 6 769 

Övriga skulder 68 590 68 590 

Summa skulder 84 355 75 359 

   

Totalt förvärvade nettotillgångar 90 689 67 280 

   

Specifikation av förvärvad goodwill    

Totalt anskaffningsvärde 120 751  

Verkligt värde på förvärvade nettotillgångar 90 689  

Goodwill 30 062  
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HÄNDELSER EFTER PERIODENS UTGÅNG 
I februari 2007 har Ledstiernan lånat ut ytterligare 10 MSEK till Metrima. Övriga större ägare har samtidigt lånat 
ut 10 MSEK till Metrima. Metrima har ökat volymerna inom bolagets projekt avseende installation av utrustning 
för fjärravläsning av el under slutet av 2006 och inledningen av 2007. Detta medför en ökad kapitalbindning för 
Metrima eftersom Metrima köper och betalar utrustning från underleverantörer lång tid före det att Metrima kan 
fakturera sina kunder. De medel som ägarna lånat ut i februari avser att täcka denna ökade kapitalbindning. 

 
 

Stockholm den 28 februari 2007 
 

Styrelsen 
Ledstiernan AB (publ) 

 
 
 
Informationstillfällen 2007 
Delårsrapport januari – mars 2007 15 maj 2007, klockan 08.00 
Årsstämma 2007 15 maj 2007, klockan 17.00 
Delårsrapport januari – juni 2007 22 augusti 2007, klockan 08.00 
Delårsrapport januari – september 2007 7 november 2007, klockan 08.00 
 
För ytterligare upplysningar kontakta: 
Alf Blomqvist, VD, tel: 08-545 035 00, mobil: 0733-14 97 00 
Fredrik Lindgren, Finanschef, tel: 08-545 035 00, mobil: 0708-54 44 20 

 
 

Ledstiernan AB (publ) 
Grev Turegatan 18 

114 46 STOCKHOLM 
Tel: 08-545 035 00, Fax: 08-545 035 35 
Organisationsnummer: 556122-2158 

www.ledstiernan.se 
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RESULTATRÄKNINGAR, MODERBOLAGET 2006 2005 2006 2005 

Belopp i tusental kronor kvartal 4 kvartal 4 jan-dec jan-dec 

Resultat portföljinnehav     

Exitresultat -975 5 270 17 123 10 028 

Nedskrivningar -21 976 -45 244 -22 041 -63 970 

Reverseringar 0 -44 0 636 

Värdeförändring finansiella instrument -88 0 -5 087 0 

      

Övriga rörelseintäkter 164 313 1 001 1 234 

      

Rörelsens kostnader     

Administrationskostnader -4 809 -7 890 -15 902 -25 538 

Avskrivningar -29 -72 -189 -314 

Rörelseresultat -27 713 -47 667 -25 095 -77 924 

Finansiella poster 611 268 2 655 6 942 

Resultat efter finansiella poster -27 102 -47 399 -22 440 -70 982 

Skatt 0 0 0 0 

Periodens resultat -27 102 -47 399 -22 440 -70 982 

      

Genomsnittligt antal aktier  285 968 210 142 984 105 226 391 500 141 907 414 

Antal aktier vid periodens slut 285 968 210 142 984 105 285 968 210 142 984 105 

      

Resultat per aktie, SEK 1) -0,09 -0,33 -0,10 -0,50 

     
1) Ledstiernan hade per 2006-12-31 3 984 055 utestående teckningsoptioner. Varje teckningsoption berättigar till teckning av en aktie till en kurs om SEK 4,60 till och med 31 
december 2007. Beroende på skillnaden mellan teckningskurs och aktuell aktiekurs medför teckningsoptionerna för närvarande ingen utspädningeffekt. 
     

BALANSRÄKNINGAR, MODERBOLAGET   2006 2005 

Belopp i tusental kronor     31 dec 31 dec 

Materiella anläggningstillgångar   268 414 

Finansiella anläggningstillgångar   433 824 302 410 

Kortfristiga fordringar   8 524 4 262 

Bank och kortfristiga placeringar     82 577 57 789 

Summa tillgångar   525 193 364 875 

      

Eget kapital   520 657 357 514 

Icke räntebärande kortfristiga skulder     4 536 7 361 

Summa eget kapital och skulder   525 193 364 875 

     

KASSAFLÖDESANALYSER, MODERBOLAGET   2006 2005 

Belopp i tusental kronor     jan-dec jan-dec 

Kassaflöde från rörelsen   -11 713 -17 359 

Förändring av rörelsekapital     -7 288 -768 

Kassaflöde från den löpande verksamheten   -19 001 -18 127 

Kassaflöde från investeringsverksamheten   -141 795 -38 504 

Kassaflöde från finansieringsverksamheten     185 584 0 

Periodens kassaflöde   24 788 -56 631 

Likvida medel vid periodens början     57 789 114 420 

Likvida medel vid periodens slut   82 577 57 789 
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RESULTATRÄKNING, KONCERNEN   2006 2005 

Belopp i tusental kronor     jan-dec jan-dec 

Nettoomsättning   111 277 - 

Värdeförändring finansiella instrument och intressebolag   10 111 -106 680 

Övriga rörelseintäkter    1 001 1 234 

Övriga rörelsekostnader   -115 297 -25 538 

Avskrivningar   -3 810 -314 

Rörelseresultat   3 282 -131 298 

Finansiella poster    1 477 6 942 

Resultat efter finansiella poster   4 760 -124 356 

Skatt    -2 418 0 

Årets resultat   2 342 -124 356 

      

Genomsnittligt antal aktier    226 391 500 141 907 414 

Antal aktier vid periodens slut   285 968 210 142 984 105 

      

Resultat per aktie, SEK 1)   0,01 -0,88 

     
1) Ledstiernan hade per 2006-12-31 3 984 055 utestående teckningsoptioner. Varje teckningsoption berättigar till teckning av en aktie till en kurs om 4,60 SEK till och med 31 
december 2007. Beroende på skillnaden mellan teckningskurs och aktuell aktiekurs medför teckningsoptionerna för närvarande ingen utspädningeffekt. 
     

BALANSRÄKNING, KONCERNEN   2006 2005 

Belopp i tusental kronor     31 dec 31 dec 

Immateriella anläggningstillgångar   80 704 - 

Materiella anläggningstillgångar   80 851 414 

Finansiella anläggningstillgångar   444 913 349 075 

Kortfristiga fordringar   94 745 4 262 

Bank och kortfristiga placeringar     86 594 57 789 

Summa tillgångar   787 807 411 540 

      

Eget kapital   592 103 404 179 

Icke räntebärande långfristiga skulder   76 939 - 

Räntebärande skulder   47 600 - 

Icke räntebärande kortfristiga skulder     71 165 7 361 

Summa eget kapital och skulder   787 807 411 540 

     

KASSAFLÖDESANALYS, KONCERNEN   2006 2005 

Belopp i tusental kronor     jan-dec jan-dec 

Kassaflöde från rörelsen   -218 -17 359 

Förändring av rörelsekapital     -8 000 -768 

Kassaflöde från den löpande verksamheten   -8 218 -18 127 

Kassaflöde från investeringsverksamheten   -188 975 -38 504 

Kassaflöde från finansieringsverksamheten   225 998 0 

Periodens kassaflöde   28 805 -56 631 

Likvida medel vid periodens början     57 789 114 420 

Likvida medel vid periodens slut   86 594 57 789 
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FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL, MODERBOLAGET  2006 2005 

Belopp i tusental kronor     jan-dec jan-dec 

Belopp vid årets ingång   357 514 416 537 

Nyemission 1)   185 583 10 419 

Premium teckningsoptioner   0 1 540 

Periodens resultat    -22 440 -70 982 

Belopp vid periodens utgång   520 657 357 514 

     

FÖRÄNDRING I EGET KAPITAL, KONCERNEN   2006 2005 

Belopp i tusental kronor     jan-dec jan-dec 

Belopp vid årets ingång   404 179 516 576 

Nyemission 1)   185 583 10 419 

Premium teckningsoptioner   0 1 540 

Periodens resultat     2 342 -124 356 

Belopp vid periodens utgång   592 103 404 179 

     
1) På extra bolagsstämma 2006-05-18 fattades beslut om emission av 142 984 105 aktier till kurs 1,40 SEK. Av det totala emissionsbeloppet, 200 177 TSEK, har 42 895 TSEK 
tillförts aktiekapitalet och resterande 157 283 TSEK fritt eget kapital. Transaktionskostnader uppgående till 14 594 TSEK har reducerat det fria kapitalet. 

     

 

 
FLERÅRSÖVERSIKT 061231 051231 041231 031231 021231 011231 

        

Moderbolagets resultat, MSEK -22 -71 -53 -128 -130 -197 

Moderbolagets resultat per aktie, SEK -0,10 -0,50 -0,38 -0,93 -1,06 -1,81 

Moderbolagets eget kapital, MSEK 521 358 417 456 583 581 

Moderbolagets eget kapital/aktie, SEK 1,82 2,50 2,97 3,33 4,26 5,33 

Moderbolagets soliditet, % 99 98 98 99 96 98 

Investerat kapital i befintlig portfölj, MSEK 582 443 426 547 576 503 

Investerat kapital/aktie, SEK 2,03 3,10 3,03 3,99 4,21 4,62 

Bokfört värde portföljen, MSEK 434 302 308 313 357 358 

Bokfört värde portföljen/aktie, SEK 1,52 2,11 2,19 2,29 2,61 3,29 

Moderbolagets kassa/aktie, SEK 0,29 0,40 0,81 1,04 1,69 2,09 

Förvaltningskostnad/genomsnittligt EK, % 1) 3,19 6,61 3,86 3,54 4,14 7,79 

Utestående aktier vi periodens slut, tusental 285 968 142 984 140 399 136 834 136 834 108 954 

Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0 0 0 

Börskurs vid periodens slut, SEK 1,83 4,05 3,23 2,80 3,10 6,45 

Börsvärde, MSEK 523 579 453 383 424 703 

Antal anställda i moderbolaget vid periodens slut 5 5 7 9 9 11 

Antal anställda i koncernen vid periodens slut 180      

       
1) Beräknat över rullande 12-månadersperiod       

 
 


