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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2006 for
Aktieselskabet Lollands Bank.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder
bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl. Arsrapporten er herudover

udarbejdet i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for
boersnoterede finansielle selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, sadledes at arsrapporten giver et
retvisende billede af bankens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat pr. 31. decem-
ber 2006 samt af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 2006.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nakskov, den 26. februar 2007

Direktion

Ebbe Helmer Nielsen
bankdirektor

Bestyrelse
Peter Ege Olsen Mogens Bloch
formand naestformand
Borge Christensen Svend Aage Sgrensen
Saren Bursche Michael Pedersen



Revisionspategning

Til aktionaererne i Aktieselskabet Lollands Bank

Vi har revideret arsrapporten for Aktieselskabet Lollands Bank for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2006 omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopge-
relse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgearelse, og noter inklusiv anvendt regnskabs-
praksis. Arsrapporten aflaegges efter lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgarelse om finan-
sielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. Arsrapporten aflaeegges herudover i
overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for barsnoterede finansielle
selskaber.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Bankens ledelse har ansvaret for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende bille-
de i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse om finansielle rap-
porter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. Dette ansvar omfatter udformning, imple-
mentering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge en ars-
rapport, der giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen
skyldes besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udg-
velse af regnskabsmaessige sken, som er rimelige efter omstaendighederne.

Revisors ansvar og den udforte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kreever, at vi
lever op til etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sik-
kerhed for, at arsrapporten ikke indeholder veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfert i
arsrapporten. De valgte handlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for
veesentlig fejlinformation i arsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for Lollands Banks udarbejdelse
og afleeggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af bankens interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om
den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmaes-
sige skon er rimelige samt en vurdering af den samlede preesentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af pengeinstituttets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2006, samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 2006, i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. samt yderligere danske
oplysningskrav til arsrapporter for barsnoterede finansielle selskaber.

Kebenhavn, den 26. februar 2007

Henrik Priskorn
Statsautoriseret revisor

Deloitte
Statsautoriseret revisionsaktieselskab



Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal 2006
t.kr.

Resultatopgorelse

Netto rente- og gebyrindtaegter ........ 83.738

Kursreguleringer ..........cccccvveeeeeeennnnn. 13.426

Udgifter til personale og administration 48.963
Nedskrivninger pa udlan

og tilgodehavender mw...................... -9.892
Resultat af kapitalandele i associerede

og tilknyttede virksomheder.............. 0
S | 14.114
Arets resultat ........cooeeeeeeeeeeeeene, 41.971
Balance

UdIAN .o 970.401
Egenkapital ... 240.204
Aktiver i alt......cccoueeeeeiiiiiiiiiiie, 1.483.151
Nagletal

Solvensprocent.......cccoeeeeeiiieiiieieeeennns 14,0%
Kernekapitalprocent ............cccoeeeeenen. 16,9%
Egenkapitalforrentning for skat ......... 25,3%
Egenkapitalforrentning efter skat ...... 18,9%
Indtjening pr. omkostningskrone....... 2,36 Kkr.
RenterisiKo.....ocuveeieeieeiieieeeeeeeceeis 1,8%
Valutaposition .......ccoeveevevciiiiieeeininnn. 8,8%
ValutarisiKo ...coceeeeeeieeiieeiceeeeeeeceeas 0,1%
Udlan i forhold til indlan .................... 85,1%
Udlan i forhold til egenkapital ........... 4,0
Arets udl8nsvaekst .......covveeveeeeeeen 15,9%
Overdaekning i forhold til lovkrav om
likviditet........oooeiieee 137,0%

Summen af store engagementer e side 13) 105,2%
Andel af tilgodehavender med

nedsat rente......c.cceeeeviiiiiiiiiiiiiiiieees 1,2%
Akkumuleret nedskrivningsprocent... 2,8%
Arets nedskrivningsprocent............... -0,6%
Arets resultat pr. aktie (100 kr).......... 2293
Borskurs ultimo aret (100 kr.) ............ 2.402
Indre veerdi pr. aktie ........cccevveiiinnens 1.313
Udbytte pr. aktie (100 Kr.) .................. 50
Borskurs/arets resultat pr. aktie ........ 10,5
Barskurs/indre veerdi pr. aktie ........... 1,8

2005
t.kr.

79.166
10.978
43.940

4.090

0
12.297
28.014

836.972
203.169
1.330.366

14,1%
16,1%
21,2%
14,7%
1,80 kr.
1,8%
10,0%
0,2%
85,6%
4,1
25,1%

154,2%
85,3%

1,2%
4,0%
0,3%
155,3
1.614
1.110
35
10,4
1,5

2004
t.kr.

71.821
8.398
42.871

8.411

0
7.447
20.413

669.306
177.733
1.127.898

15,5%
16,9%
16,4%
12,0%
1,52 kr.
1,4%
1,3%
0,0%
85,3%
3,8
13,9%

178,3%
22,1%

1,7%
5,0%
0,7%
111,5
1.195
971
25
10,7
1,2

2003
t.kr.

72.436
14.640
42.895

9.816

-65
6.840
26.301

587.423
161.894
1.036.911

15,3%
16,5%
21,9%
17,4%
1,60 kr.
2,8%
0,8%
0,0%
80,2%
3,6
2,8%

182,3%
33,7%

1,1%
51%
0,9%
143,7
933
885
25
6,5
1,1

2002
t.kr.

64.311
1.824
43.010

7.380

0
5.282
14.559

571.267
140.169
967.974

15,1%
15,0%
10,9%
7,0%
1,28 kr.
1,1%
0,9%
0,0%
80,9%
4,1
10,9%

183,1%
91,5%

0,8%
4,7%
0,7%
50,7
522
766
20
10,3
0,7

Reglerne for udarbejdelse af regnskaber blev gendret markant i 2005. Oversigten over hoved-
og nggletal for 2004 til 2006 er udarbejdet i overensstemmelse med de eendrede regler, mens
sammenligningstal for 2002-2003 ikke er tilpasset. Sammenligningstal for 2004 er ikke tilpas-
set vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Hoved- og nggletal er opstillet i overens-
stemmelse med Dansk Finansanalytikerforenings anbefalinger fra 2005.



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Lollands Bank er en lokalbank med 67 ansatte pr. 31.12.2006. Vor hovedaktivitet er at udby-
de bankprodukter og radgivning til en bred kreds af private kunder og erhvervskunder i lokal-
omradet.

Banken har hovedseede i Nakskov og er herudover repraesenteret pa Lolland Falster med fili-
aler i Maribo, Nykebing F., Redbyhavn, Horslunde, Sgllested samt en byfilial i Nakskov.

Bankens idegrundlag er at veere den lokale bank, der finansierer sunde projekter og initiativer
til gavn for bankens markedsomrade og for omradets beskaeftigelse. Det er herudover ban-
kens mission - via et udbud af finansielle produkter kombineret med en professionel radgiv-
ning - at bidrage til, at kunderne far opfyldt deres behov og forventninger til banken som sam-
arbejdspartner, og dermed far tryghed i hverdagen for sa vidt angar skonomien og det finan-
sielle omrade.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Forretningsomfang stiger 17,9 procent

Bankens forretningsomfang - defineret som summen af indlan, udlan, garantier og forvaltning
af kunders veerdipapirer er forgget fra 3.831 mio. kr. ultimo 2005 til 4.518 mio. kr. ultimo 2006.
Stigningen udger 687 mio. kr. og det er en stigning pa 17,9 procent. Det er flere forretninger
med eksisterende kunder, kundetilgang og kursstigninger i kundernes depoter der har skabt
denne veekst.

Indlan er steget med 145 mio. kr. til 1.182 mio. kr., hvilket er en stigning pa 14,0 procent,
medens garantierne er steget med 44 mio. kr. til 555 mio. kr. - eller 8,6 procent.

Udlan er steget med 133 mio. kr. svarende til 15,9 procent, og vore samlede udlan pr. ultimo
udgjorde 970 mio. kr. Veeksten i vore udlan skal ses i sammenhaeng med de vaerdistigninger
pa fast ejendom, der har medfert en udbredt optagelse af realkreditlan. Kunderne har saledes
i noget omfang indfriet banklan med provenuet fra sddanne nyoptagne realkreditlan.

Det skal dog ogsa naevnes, at vi har taget konkurrencen op - via et et fleksibelt lAneprodukt i
enfamiliehuse og sommerhuse (til ejers eget brug) i form af et kassekredit-lignende prioritets-
lan.

Arets resultat for skat udgor 56,1 mio. kr.
Arets resultat for skat andrager 56,1 mio. kr. mod 40,3 mio. kr. &ret for. Resultatet er det hidtil
bedste i bankens historie. Efter skat udger resultatet 42,0 mio. kr. mod 28,0 mio. kr. i 2005.

Nar driftsresultatet er vaesentligt bedre end oprindeligt budgetteret - og nar der er foretaget
opjustering af forventningerne 2 gange i arets lgb, skyldes det falgende forhold:

e kursreguleringen - iseer pa aktier - har vaeret markant og bedre end forventet. Vi har solgt
vor sidste aktiepost i Totalkredit til optionshaveren. Det giver under “kursgevinst” en
kursgevinst pa 5,2 mio. kr., som der ikke er budgetteret med.

e vore tab og nedskrivninger har veeret beskedne, bl.a. fordi samfundsekonomien har
veeret gunstig - ogsa for vore kunder.

e der har veeret aktivitetsstigning pa stort set alle omrader. Iszer skal nsevnes kunders han-
del med veerdipapirer, der for banken giver starre provisionsindtaegter.

Netto renteindtaegter pavirket af et fald i rentemarginalen
Rentemarginalen, som bl.a. indikerer en kraftig konkurrence i branchen, er ogsa i ar faldet. | ar
med 0,67 procentpoint. Den lavere rentemarginal har bevirket, at netto renteindtaegter ikke er
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Ledelsesberetning

steget lige s& meget som udlansstigningen kunne berettige til. Saledes er netto renteindtaeg-
ter steget fra 57,9 mio. kr. i 2005 til 59,2 mio. kr. i 2006.

Stigning i gebyr- og provisionsindtaegter.

Det er lykkedes os - gennem gget aktivitet pa de fleste omrader - at kompensere for faldet i
rentemarginalen. Banken har séledes kunnet konstatere en markant foragelse af gebyrer og
provisionsindteegter bl.a. som falge af kunders aktivitet med omleegning af realkreditlan og det
har medfert storre provisionsindtaegter. Hertil kommer en veekst i kundernes handel med vaer-
dipapirer, der ogsa giver storre indtaegter, selvom kurtagesatserne er reduceret i arets lgb.

| alt er gebyrer og provisionsindteegter steget fra 23,4 mio. kr. i 2005 til 26,1 mio. kr. i 2006.
Stigningen udger 2,7 mio. kr., svarende til 11,7 procent.

Kursreguleringer pa 13,4 mio. kr.
Kursreguleringerne er sammensat saledes:

mio. kr
e Kurstab pa obligationer 1,7
e Kursgevinst pé aktier 13,6
e Kursgevinst pa finansielle instrumenter 0,2
e Kursgevinst pa handel med valuta 1,3
el alt 13,4

og er omtalt under arets resultat. Sidste ar var kursreguleringer ialt pa kr. 11,0 mio. kr.

Omkostningsstigning pa 10,4 procent

De samlede omkostninger til personale og administration, af- og nedskrivninger pa materielle
anleegsaktiver samt andre driftsudgifter er steget med 4,8 mio. kr. og det er en omkostnings-
stigning pa 10,4 procent. De 2,4 mio. kr. af denne stigning er engangsudgifter primeert til nye
edb-systemer og til nyt tegltag pa bankens ejendom i Nakskov. Uden disse engangsudgifter
er stigningen godt 5%. Vi har gennemsnitligt beskaeftiget 64,5 medarbejdere over aret.

Nedskrivninger pa udlan
Med basis i de internationale regnskabsstandarder IAS har reglerne for vor regnskabsafleeg-
gelse i 2005 undergéet en starre eendring.

Overgangen til disse regler har bl.a. medfert, at banken skal anvende modelberegnede ned-
skrivninger pa baggrund af objektive indikatorer, pa bekostning af en mere skensmeessig vur-
dering af nedskrivningsbehovet. Bankernes EDB Central - vor samarbejdspartner pa omradet
- arbejder fortsat pé at levere systemlgsninger, der fuldt ud kan understotte de nye regnskabs-
regler.

Driftseffekten af regulering i nedskrivning pa udlan og tilgodehavender mv. udger i 2006 sam-
let en indteegtsfering pa 9,9 mio. kr. Det medfarer en negativ nedskrivningsprocent pa 0,6 pro-
cent. Pr. ultimo 2006 udger de akkumulerede nedskrivninger 43,3 mio. kr.

Skat
Den samlede udgiftsforte skat udger 14,1 mio. kr. i regnskabsaret 2006. Sidste ar androg den
udgiftsforte skat 12,3 mio. kr.

Egenkapital og solvens
Bankens samlede egenkapital var ved starten af 2006 pa 203 mio. kr. Med fradrag af udlod-
det udbytte pa 6,4 mio. (for 2005), og med tilleeg af arets resultat efter skat pa 42 mio. kr. -
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Ledelsesberetning

samt efter regulering for arets keb og salg af egne aktier, udger egenkapitalen udger 240 mio.
kr. pr. ultimo 2006. Efter vedtagelse af bestyrelsens forslag til udbytte reduceres egenkapita-
len med dette belgb, d.v.s. 9,15 mio. kr.

Usikkerheder ved veerdiansattelsen

Regnskabsbestemmelserne medfarer, som sagt, vaesentlige aendringer i forhold til de bestem-
melser for regnskabsaflaeggelse, banken har fulgt frem til 2004. Regnskabsreglerne medforer,
at individuel nedskrivning ikke kan foretages far banken har et objektivt “bevis” for en kundes
forringede betalingsevne. Herudover foretages gruppevise nedskrivninger, som i betydeligt
omfang nedvendigger understattende edb-systemer, der ikke har veeret tilgaengelige for ban-
ken i hele 2006. Banken har som folge heraf udarbejdet egne modeller, og opgerelser af grup-
pevise nedskrivninger pa udlan pr. 31. december 2006 er derfor beheeftet med nogen usikker-
hed. Det er imidlertid ledelsens opfattelse, at usikkerheden ikke er af betydning for arsrappor-
ten.

Banken arbejder stadig pa - sammen med vor edb-leverander - at f& endeligt feerdiggjort de
nodvendige systemer og processer, vedr. den sidstnaevnte opgerelse. Sddanne systemer vil
sikre den korrekte regnskabsmaessige behandling. Vi er - efter egen vurdering - langt fremme
i dette forlgb, og vil have tingene endeligt pa plads i labet af 2007.

Medarbejderaktier til faverkurs i december maned

Pa baggrund af et incitamentsprogram - hvor banken opndede de budgetterede resultater -
blev medarbejderne lige for nytar tiloudt at kebe medarbejderaktier til faverkurs. Tilbuddet
blev stort set udnyttet, og den samlede udgift for banken var 0,3 mio. kr.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Banken har haft 100 ars jubileeum i februar 2007. Der er i den anledning i 2005 afsat 5 mio. kr
til anvendelse i forbindelse, med de arrangementer, der afvikles i jubileeumsaret. Belobet er
specificeret under egenkapitalen. Omkostningerne ved disse arrangementer vil i 2007 belaste
bankens drift.

Derudover er der fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vur-
deringen af arsrapporten.

Forventet udvikling 2007

Det er bankens forventning, at veekst i forretningsomfang og kundetilgangen vil fortsaette i
2007, men vi ser ogsa i @jnene, at konkurrencen om kunderne fortsat vil veere hard og derfor
- formentlig - vil presse vor rentemarginal yderligere. Et sddant pres pa rentemarginalen vil fa
den konsekvens, at netto renteindteegter forventes pa det samme niveau.

De stigende gebyr- og provisionsindteegter i 2006 har i overvejende grad kunnet henfores til stigen-
de aktivitet pa radgivningssiden samt handel med veerdipapirer. De kraftigt stigende aktiekurser
skaerper kundernes interesse for at handle med veerdipapirer.

| forbindelse med den stigende rente kan der ikke ventes samme aktivitet omkring omlaegning af
realkreditlan i det nye &r, og derfor ventes posten gebyr- og provisionsindtaegter ikke at kunne fast-
holdes pa det hgje niveau.

Vore samarbejder med investeringsforeningen Banklnvest, PLUS-Invest, Garanti-Invest - der
formidler garanterede investeringsprodukter - og fra sidst i 2006 med Linde Partners i
Luxembourg, der bl.a. administrerer Investeringsforeningen Valuelnvest - har medfgrt egede
gebyrindtaegter. Der forventes en stigende kundeinteresse for investering, og vi forventer der-
for en ueendret eller mindre stigning pa indtjeningen p& omradet.
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Ledelsesberetning

Bankens samarbejde med Totalkredit - p& boligomradet - og med DLR Kredit - pa
erhvervsomradet forventes at resultere i en oget aktivitet - pa trods af det forventede fald i
laneomlaegningerne. Der forventes derfor en svag stigning i gebyrer og garantiprovision her-
fra.

Bankens salg af skadesforsikringsprodukter til privatkunder - fra selskabet PrivatSikring, og
gruppeliv- og -ulykkesforsikringer via samarbejdet med PFA - gges stadig, og vi forventer at
disse aktiviteter - ogsa i 2007 - giver starre driftsindteegter.

Banken er - som tidligere offentliggjort - deltager i den kreds af pengeinstitutter, der arbejder
hen imod en etablering af letpension - et feelles pensionsselskab. Det forventes at selskabet
kommer i drift i sidste del af 2007, men - pa grund af det sene tidspunkt pa aret - forventes
det ikke at ville pavirke driften i 2007 vaesentligt.

Med udgangspunkt i ovennaevnte er der forventning om netto rente- og gebyrindtaegter i stor-
relsesordenen 84 mio. kr.

Sammenfattende er det derfor forventningen, at basisindtjeningen, dvs. resultatet for kursre-
guleringer og nedskrivninger pa udlan i 2007 vil veere pa niveau med basisindtjeningen i 2006.
Med et skannet niveau for nedskrivninger pa udlan pa 4 mio. kr. forventer vi et resultat for skat
og kursreguleringer i starrelsesordenen 25-27 mio. kr.

Nye kapitaldaskningsregler

Vi har vurderet behovet for at anvende avancerede metoder i de kommende kapitaldaeknings-
regler, der er geeldende fra 30. juni 2007. Det er vor opfattelse, at der ikke p& nuveerende tids-
punkt vil vaere behov for at anvende mere avancerede metoder til opgerelse af bankens sol-
vens. Vi vil labende revurdere behovet og - i givet fald - arbejde for at der i risikostyringen ind-
fores gradvist mere avancerede modeller.

Forslag til udbytte

Bestyrelsen foreslar at der udbetales et udbytte pa 10 kr. pr. aktie (svarende til 50% af den
palydende veerdi), svarende til 9,15 mio. kr. Det foreslaede udbytte er indeholdt i egenkapita-
len pr. 31.12.2006.

Generalforsamling afholdes i &r i Nakskov Idreetscenter, A. E. Hansensvej, Nakskov,

onsdag den 14. marts 2007 kl. 17.30.

Fondsborsmeddelelser 2006
Vi har i kalenderaret 2006 fremsendt meddelelser til Kabenhavns Fondsbers séledes:

12. januar Opjustering af arsresultat for 2005
08. februar /Andring ledelse/direktion

24. februar Indkaldelse til generalforsamling
28. februar Arsrapport 2005

28. februar Meddelelse vedr. arsrapport 2005
23. marts Forlgb af generalforsamling

03. maj Kvartalsorientering - 1. kvartal 2006
29. maj Medstifter af nyt leasingselskab

16. august Halvarsrapport - 1. halvar 2006

01. november Kvartalsorientering - 3. kvartal 2006
04. januar (2007) Finanskalender 2007
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Ledelsesberetning

Finanskalender 2007:

Dato Begivenhed

26. februar Offentliggerelse af arsregnskab 2006

14. marts Generalforsamling

10. maj Offentliggorelse af kvartalsorientering 1. kvartal

17. august Offentliggarelse af halvarsregnskab

2. november Offentliggorelse af kvartalsorientering 3. kvartal

Risikostyring

Banken udvikler lgbende sine veerktgijer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt
pavirker banken. Bestyrelsen fastlaeegger de overordnede rammer og principper for risiko- og
kapitalstyring og modtager Igbende rapportering om udvikling i risici og de tildelte risikoram-
mer. Den daglige styring af risiko foretages af bankens direktion.

Kreditmeessige risici

Af nagletalsoversigten fremgar det, at udlan med nedsat eller nulstillet rente udger 1,2% af
den samlede udlansportefolje samt at arets tabs- og nedskrivningsprocent udger -0,6% af
den samlede udlans- og garantiportefglje. Nogletallene vidner saledes om en fornuftig styring
af kreditomradet.

Summen af store engagementer udger 199 mio. kr. (svarende til 105,2% af basiskapitalen
efter fradrag). Bevilling af engagementer, der overstiger 10% af basiskapitalen bevilges af ban-
kens bestyrelse efter indstilling fra direktionen. Pa brancheniveau tilstraeber vi at opretholde
en spredning pa engagementerne. Gruppering af udlan pa sektorer og brancher - pa basis af
de officielt tildelte branchekoder - er foretaget i note 11.

Operationelle risici:

Lollands Bank arbejder p.t. med vurdering af modeller og metoder som led i de nye kapital-
deekningsregler (Basel Il), hvor det forventes at banken vil benytte sig af den sdkaldte "basis-
metode”. Operationelle risici er i denne forbindelse risikoen for tab, som fglge af utilstraekke-
lige eller fejlbehaeftede interne processer, mennesker, systemer eller eksterne haendelser. Det
er bankens politik, at de operationelle risici til stadighed begraenses under hensyntagen til de
omkostninger, der er forbundet hermed.

Banken vil med udgangspunkt i disse regler gennemga og beskrive bankens operationelle risi-
koeksponering, nar loven traeder i kraft.

Rentemaessige risici

Renterisikoen rapporteres lebende til bankens direktion og bestyrelse. Overskudslikviditeten
anbringes primeert i fastforrentede danske stats- og realkreditobligationer, hvortil der er knyt-
tet en renterisiko, som i perioder afdaekkes ved indgaelse af rentekontrakter.

Renterisikoen pa bankens obligationsbeholdning pr. 31.12.2006 var 4,0 mio. kr. ved 1%-
points rentezendring.

Aktierisici

Der er en risiko pa bankens beholdning af aktier. Af aktiebeholdningen pr. 31.12.2006 pa 79,6
mio. kr. andrager anleegsaktier (aktier, der ejes som folge af bankens drift og diverse samar-
bejder) en kursveerdi pa 38,0 mio. kr.
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Ledelsesberetning

| bestyrelsens retningslinier til direktionen er der indbygget et maksimum for den risiko ban-
ken ma patage sig.

Likviditetsrisici

Bankens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekkelige likvider, ultralikvide
veaerdipapirer, tilstraekkelige kreditfaciliteter samt evnen til at lukke markedspositioner. Det likvi-
de beredskab fastlaegges ud fra en malsaetning om at sikre et tilstraekkeligt og stabilt likvidt
beredskab.

Banken har fortsat sterre indlan end udlan i 2006. Der henvises til nagletal for overdaekning i
likviditet samt negletal for udlan i forhold til indlan.

Corporate Governance

Bestyrelsen i Lollands Bank drofter jeevnligt god ledelsesskik. (Corporate Governance)

Det er bestyrelsens opfattelse, at banken lever op til en meget vaesentlig part af de officielle
anbefalinger, sdledes at det lebende sikres, at bankens ledelsesstruktur og kontrolsystemer
er hensigtsmaessige og fungerer tilfredsstillende.

Aktionaerernes rolle og samspil med ledelsen

Banken tilstreeber et fornuftigt niveau for kommunikationen med sine aktionaerer. Denne kom-
munikation styrkes ved bankens staerke forankring i de omrader, hvor der drives virksomhed.
Det tilstreebes til stadighed at tilsikre, at kundernes, aktionaerernes og medarbejdernes inte-
resser og roller respekteres i overensstemmelse med gaeldende lovgivning, bankens vedtag-
ne politikker, god skik-regler mv.

Banken har stemmeretsbegraensning i sine vedtaegter. Stemmeretsbegraensningen er vedta-
get pa en generalforsamling, og skal ses som et udtryk for, at banken gnskes bevaret som en
selvsteendig, steerk og lokal bank til glaede for alle bankens interessenter.

Interessenternes rolle og betydning

| overensstemmelse med de officielle anbefalinger opererer banken med formulerede, offent-
ligt tilgeengelige politikker overfor de vaesentligste interesse-grupper. Disse politikker er
beskrevet pa bankens hjiemmeside.

Abenhed og gennemsigtighed

Banken efterlever anbefalingerne om abenhed og gennemsigtighed. Banken folger sdledes
Keobenhavns Fondsbers’ generelle oplysningsforpligtigelser. Det er bankens politik at offent-
liggere alle veesentlige oplysninger af betydning for interessenterne. Banken udarbejder dog
ikke kvartalsrapporter, som opfylder de fastsatte krav, men offentligger kvartalsorienteringer
omkring de opnaede resultater og udvikling i balancen.

Risikostyring
De officielle anbefalinger vedrgrende risikostyring er i al vaesentlighed opfyldt. Dette er naer-
mere beskrevet under punktet risikostyring.

Revision

Til varetagelse af aktionaerernes og offentlighedens interesse veelges pa den arlige generalfor-
samling en statsautoriseret revisor efter bestyrelsens indstilling. Forud for indstilling til valg pa
generalforsamlingen foretager bestyrelsen i samrad med direktionen en vurdering af revisors
uafhaengighed, kompetencer mv.
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Ledelsesberetning

Revisoren aflaegger rapport til bestyrelsen 1 gang arligt og derudover umiddelbart efter kon-
statering af eventuelle forhold, som bestyrelsen ber forholde sig til.

Repreesentantskab, bestyrelse og direktion
De officielle anbefalinger vedrgrende bestyrelsens arbejde og sammensaetning, f.eks om
opgaver og ansvar samt uafhaengighed og aldersgreenser, er i al vaesentlighed opfyldt.

Repraesentantskabet veelges af generalforsamlingen og har p.t. 33 medlemmer. Bestyrelsen
bestar af 6 medlemmer, heraf 2 medarbejdervalgte. Bestyrelsesmedlemmer veelges af repree-
sentantskabet. Bestyrelsesmedlemmer veelges for 3 &r ad gangen med mulighed for genvalg.
Repreesentantskabsmedlemmer veelges for 3 ar ad gangen med mulighed for genvalg indtil
det 70. ar.

Bestyrelsen afholder ordinaert bestyrelsesmade hver 3. uge og derudover mgdes bestyrelsen
sa ofte, som det er ngdvendigt. Der afholdes ordinzert 2 arlige repreesentantskabsmgder.
Bestyrelsen far et arligt honorar, der reguleres pa basis af en lenramme i overenskomst mellem
Finanssektorens Arbejdsgiverforening og Finansforbundet. Direktionen er kontraktansat og
fast aflonnet. Banken har p.t. ikke incitaments- eller bonusordninger.
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Resultatopgore

Ise for 2006

2006 2005
Note t.kr. t.kr.

Renteindtaagler.....ooounii i 3 79.519 70.573
Renteudgifter.... ..o 4 _ 20.295 12.693
Netto renteindtaegter ... 59.224 57.880
Udbytte af aktier Mv. ... 748 709
Gebyrer og provisionsindtaegter ........ccccoovvviiiiiiiiiiiin 5 26.106 23.363
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter .........cccceeeeeviiiiiiiiiieeeennnnne. 2.340 2.786
Netto rente- og gebyrindtaegter................ooooiii, 2 83.738 79.166
U C=To U] (=T T e 1= PP 6 13.426 10.978
Andre driftSindtaegter ... 160 517
Udgifter til personale og administration............ccceeevviiiiiiciicenennn. 7  48.963 43.940
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver........ 2.090 2.289
Andre driftsudgifter ... 78 31
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mw. ....................... 8 -9.892 4.090
Resultat for skat...............oooo 56.085 40.311
SKAL e ———————————————— s 9 14114 12.297
Arets reSUIAt ..............c.cooueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 41.971 28.014
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret .........cccccoeeiiiieei e 9.150 6.405
Henlagt til udgifter vedr. 100 ars jubileeaum .........ccccceeeviiveeeenneenn. 0 5.000
Overfart til NESTE Ar ....eeeeeeee e 32.821 16.609

41.971 28.014
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Balance pr. 31.12.2006

2006 2005
Note t.kr. t.kr.

Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 79.338 80.113
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker .............. 10 41.363 42.349
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris............. 11 970.401 836.972
Obligationer til dagsvaerdi ........ccooeeieiiiiiiieeeeeeee e 12 275.090 279.785
AKTIEI MV, e e s 79.586 58.429
Kapitalandele i associerede virksomheder .........ccccevviiviiinniininnenns 13 3.000 0
Grunde og bygninger i alt ... 19.935 20.023

Domicilejendomme ... 14 19.935 20.023
@vrige materielle aktiVer...........ccccveeiiiii e 15 2.675 4.185
Udskudte skatteaktiver ..........ooo oo 16 1.595 1.369
Midlertidigt overtagne aktiver.............ueiiiiiiieeiiiieeeeeeeeeee 300 300
ANAIE @KEIVEL .. 8.842 5.858
PeriodeafgraensningSPOSTEr .........uuuiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee s 1.026 983
AKtiverialt............. s 1.483.151 1.330.366
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker ............ovveevvvevennnnnnnnn. 17 28.730 35.659
Indldn og anden geaeld .........coeeeieeiiiiiieee e 18 1.181.578 1.037.282
Aktuelle skatteforpligtelSer......... e 2176 4.156
ANAIE PASSIVEN ....eieeiiieee ettt e e e e e e e e e e e e s 21.701 42.767
PeriodeafgraensningSposter........oovvvvueeiiciiiee e 6 175
Gaeld i Alt......cccoo e —————————————— 1.234.191 1.120.039
Hensaettelser til tab pa garantier..........cccccveeiieee e, 8.081 6.500
Andre hensatte forpligtelser.........oouiiiiiii e, 675 658
Hensatte forpligtelserialt...............cccoooriiii 8.756 7.158
AKtieKapItal...cceeeeeeee e 19 18.300 18.300
Henlagt til omkostninger vedr. 100 ars jubilaeum ...........cccc........ 5.000 5.000
OVverfart OVErskUd ......ooouviveiiiiiiieececeecceeeer e 216.904 179.869
Egenkapitalialt................oooi 240.204 203.169
heraf foreslaet udbytte ........occceiiiiiii e 9.150 6.405
Passiverialt............cooooi 1.483.151 1.330.366
Regnskabspraksis .........ccoiiiiiiiiiiiiiieee e 1
AV g To 1= o ] = 20-25
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Egenkapitalopgorelse for 2006

Egenkapital 01.01.2005.
Udbetalt udbytte.............
Udbytte af egne aktier....
Kob af egne aktier..........
Arets resultat ..................

Egenkapital 31.12.2005

Egenkapital 01.01.2006

Udbetalt udbytte.............
Udbytte af egne aktier....
Kgb af egne aktier..........

Faverkurs pa tildelte

medarbejderaktier...........
Arets resultat ..................

Egenkapital 31.12.2006

18

Foreslaet
Henlaeggel- udbytte
Aktie- Overfort se til jubi- for regn-
kapital resultat lzeum skabsaret | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
18.300 157.339 0 4.575 180.214
0 -4.575 -4.575
46 46
-530 -530
16.609 5.000 6.405 28.014
18.300 173.464 5.000 6.405 203.169
18.300 173.464 5.000 6.405 203.169
0 -6.405 -6.405
71 71
1.078 1.078
320 320
32.821 9.150 41.971
18.300 207.754 5.000 9.150

240.204



Pengestromsopgorelse for 2006

2006 2005
Note t.kr. t.kr.
Resultat for skat ........coooooiiiii s 56.085 40.311
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver ..........cccceeecveeeenneen. 2.090 2.221
Urealiseret kursregulering af veerdipapirer........cccceevvvvveevveennnnnnnnn. 1 -12.080 -72.778
Betalt skat, NetTO...ccuiieieeee e -15.939 -8.684
30.156 -38.930
Y q Vo [T qTe T I L | = o SRR -133.429  -166.221
g Yo [ TaTe T T e [ - o R +144.296 +188.639
Andring i mellemvaerende med kreditinstitutter, netto................ +986 -6.574
AEndring i gvrige aktiver 0g pPasSiVer.........cccooeviiieeeeeeeeeeinienn 2 -29.593 -12.722
Pengestromme vedr. drift. ..o, 12.416 -35.808
Kab mv. af materielle anlaegsaktiver ... -586 -785
Salg mv. af materielle anlaegsaktier .........ccccoueveieiiiiiiiiiiiiiineeee, +32 0
Kob af kapitalandele/anlaegsaktier..........couiieiiiiiiiiiiiiiiiiccs -4.382 0
Kab af associerede virksomheder .........cccooeeeeiiiiiiieeiieeeeeiiicnn, -3.000 0
Pengestromme vedrorende investeringer ...............ccccouuueeee. -7.936 -785
Betalt udbytte..... ... -6.333 -4.529
Kab af egne aktier. ... +1.078 -530
Pengestromme vedrgrende finansiering.................ccccvvcieennes -5.255 -5.059
Andring i lIKvIider ... -775 -41.652
Likvider 01.07.2006.......cccoiiieeieeeeeeeieeiee e e e e e 80.113 121.765
Likvider 31.12.2006.............ccooeeiiiiiiiiiceeree e 3 79.338 80.113
1) Incl. beholdningsaendring
2) Andre passiver, andre aktiver, periodeafgreensningsposter
3) Likvider pr. 31.12.2006 bestar af:
Kassebeholdning.......cco e 16.349 16.357
Anfordringstilgodehavende centralbank .............cccoeveiiiiiiiiinnnnnne. 62.989 63.756
79.338 80.113
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Noter, anvendt regnskabspraksis

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder
bekendtgorelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.
Arsrapporten aflaegges herudover i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav
til arsrapporter for barsnoterede finansielle selskaber. Arsrapporten er aflagt efter samme
regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra at renter af nedskrevne udlan fra 2006 fares med
lanets effektive forrentning under renteindteegter. Tidligere indtaegtsfertes fuld rente af ned-
skrevne udlan. Z£ndringerne pavirker ikke det samlede resultat, balancesum eller egenkapital.

Generelt om indregning og vurdering
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde banken og aktivets veerdi kan vurderes palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar banken som falge af en tidligere begivenhed har en ret-
lig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
banken og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Dog indregnes immaterielle
og materielle aktiver pd tidspunktet for forste indregning til kostpris. Vurdering efter forste ind-
regning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Der tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges,
og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger ind-
regnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa afviklingstidspunktet.

Regnskabsmaessige skon

Opgerelse af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser er forbundet med
et skan over, hvordan fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og forplig-
telser. De vaesentligste skan vedrgrer nedskrivninger pa udlan, henseettelser pa garantier samt
hensatte forpligtigelser.

De udevede skon er baseret pa forudsaetninger som ledelsen anser som forsvarlige, men som
er usikre. Herudover er banken pavirket af risici og usikkerheder, som kan fore til, at de faktiske
resultater kan afvige fra skennene.

For nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er der vaesentlige skan forbundet med kvan-
tificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages. For hensatte forpligti-
gelser mv. er der vaesentlige sken forbundet med fastlaeggelse af fremtidig medarbejderom-
saetningshastighed.

Resultatopgorelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrorer.
Provisioner og gebyrer, der er en integreret del af den effektive rente af et finansielt instrument,
indregnes over lgbetiden med den effektive rente af det pagaeldende instrument.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale omfatter lan og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til ban-

20



Noter, anvendt regnskabspraksis

kens medarbejdere. Tildeling af medarbejderaktier udgiftsferes under personaleomkostninger.

Omkostning til jubileeumsgratialer og fratraedelsesgodtgerelser indregnes i takt med de ansat-
tes preestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageeldende ydelser.

Pensionsordninger

Banken har indgaet bidragsbaserede pensionsordninger med alle medarbejdere. Banken ind-
betaler faste bidrag til en uafhaengig pensionskasse, og banken har dermed ikke yderligere
forpligtelser til pensionsydelser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og zendring af udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen
opgjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt a-contoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skatte-
maessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, indregnes i balancen med den veaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne
realiseres, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Balancen

Udlan

Udlan males ved ferste indregning til dagsveerdi og derefter til amortiseret kostpris, der seed-
vanligvis svarer til nominel veerdi med fradrag af stiftelsesgebyrer mv. og med fradrag af ned-
skrivninger til imadegaelse af indtradte, men endnu ikke realiserede tab.

Behovet for nedskrivninger til tab males, nar der er objektiv indikation for veerdiforringelse.
Nedskrivning pa udlan foretages hvis udlanets aktuelle amortiserede kostpris er hgjere end de
forventede fremtidige betalinger pa udlanet. Nedskrivningerne svarer til denne forskel.

Nedskrivninger foretages savel individuelt som gruppevist.

Banken gennemgar udlan over 6 mio. kr. individuelt, samt udlan hvorpa der er observeret
objektive indikationer for veerdiforringelse. Udlan under denne graense - og udlan der ikke er
nedskrevet individuelt - indgar i de gruppevise vurderinger.

De gruppevise nedskrivninger baseres pa en opdeling i grupper, der repraesenterer ensartede
kreditrisici.

Obligationer
Obligationer opgeres til dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres efter lukkekursen for det pageel-
dende marked pa balancedagen.

Aktier

Aktier, der handles pa aktive markeder, opgeres til dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres efter luk-
kekursen pa balancedagen. Likvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt
at opgere en palidelig dagsveerdi, males til kostpris, med fradrag af eventuelle nedskrivninger
for veerdiforringelse.
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Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode,
hvilket indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedens
regnskabsmaessige veerdi.

Hensatte forpligtigelser

Forpligtelser til jubileeumsgratialer og fratraedelsesgodtgerelser indregnes lgbende under hen-
syntagen til den forventede sandsynlighed for medarbejdernes fratraeden for ydelsestidspunk-
tet. Indregninger er foretaget efter ledelsens bedste skon.

Materielle anlasgsaktiver

Materielle anleegsaktiver males ved forste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaf-
felsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargering af
aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linizere afskrivninger, ud fra falgende brugstider:

e Edb 3ar
e Maskiner og biler 5 ar
@ Mabler/inventar 8 ar

Domicilejendomme er ejendomme, som banken selv benytter til administration eller filial.

Domicilejendomme indregnes ved anskaffelse til kostpris og males efterfelgende til omvurde-
ret vaerdi baseret pa afkastmetoden. Selv afkastkrav er anvendt rentesatser pa 6 - 8%. Der er
ikke i forbindelse med vurderingen anvendt uvildig vurderingsmand. Domicilejendomme
afskrives linizert over den forventede brugstid pa 50 ar, under hensyntagen til den forventede
scrapveerdi ved brugstidens udlgb. Omvurdering foretages sa hyppigt, at der ikke kommer
vaesentligt forskelle til dagsvaerdien. Stigninger i domicilejendommenes omvurderede vaerdi
indregnes under opskrivningshenlaeggelser under egenkapitalen. Fald i veerdien indregnes i
resultatopgearelsen, med mindre der er tale om tilbagefarsler af tidligere foretagne opskrivning-
er. Afskrivning foretages pa baggrund af den evt. opskrevne veerdi.

Materielle anlzegsaktiver er i balancen optaget til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der ved-
rorer efterfelgende regnskabsar. Periodeafgreensningsposter indregnet under passiver omfat-
ter modtagne indbetalinger, der vedrarer efterfalgende regnskabsar.

Periodeafgraensningsposter optages til kostpris.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsam-
lingen.

Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter opgeares til dagsveerdi. Veerdien af afledte finansielle instru-
menter indregnes under andre aktiver henholdsvis andre passiver.
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Noter, anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Arsrapporten aflaeegges i danske kr. Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste ind-
regning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gaeldsforpligtelser og andre moneteere
poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens
valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som kursreguleringer.

Egne aktier
Anskaffelses- og afstdelsessummer indregnes direkte i overfort resultat under egenkapitalen.

Pengestromsopggrelsen

Pengestromsopgearelsen preesenteres efter den indirekte metode og viser pengestremme ved-
rgrende drift, investeringer og finansiering samt pengeinstituttets likvider ved arets begyndelse
og slutning.

Pengestromme vedrorende driftsaktiviteter opgeres som driftsresultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kob
og salg af virksomheder, aktiviteter samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immateriel-
le og materielle anlaegsaktiver.

Pengestremme vedreorende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i storrelse eller
sammensaetning af selskabets aktiekapital, efterstillede kapitalindskud og omkostninger for-
bundet hermed, kab af egne aktier samt betaling af udbytte.

Likvider omfatter kassebeholdning, tilgodehavender hos kreditinstitutter med oprindelig lobe-
tid op til tre maneder samt veerdipapirer med oprindelig labetid op til tre maneder som gjeblik-
keligt kan omsaettes til likvide beholdninger og som kun har ubetydelig risiko for sendring i
kursveerdien.
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2. Renteindtaegter

Banken har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtaegter pa aktivitetsomrader. Det er vurderet,
at der ikke er afvigelser indenfor bankens markeds- og aktivitetsomrader, og der oplyses der-

for ikke segmentoplysninger.

3. Renteudgifter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender...........ccccceecvveeiccieeens
(@] 0] [T P14 0] o =Y o
Afledte finansielle instrumenter i alt........cccceeiiieeennnnn.

Heraf

- Valutakontrakter ... ..oooveieeeeee e
- Rentekontrakter ..o

4. Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker..........cccccceeeiiiiiiniennns
Indldn og anden gaeld ........cocoeeiiiieeei e
@vrige renteudgifter ...

5. Gebyrer og provisionsindtaegter

Veerdipapirhandel og depoter ........cuuceviivviiiviciiiieeeenn,
Betalingsformidling......cccoooeeeeeeeeeeeeeeeceeee e
LANESAGSTEDYIEN ocvviieeiieeciie et
GarantiproViSion .......eeeeeeeeeeii e
@vrige gebyrer 0g ProViSIONEr.......ccceeeveeeeeeeeeeeeeeennnnnnnnns

6. Kursreguleringer

ODlIGatiONEr ...
AKLIEE MV, . e e
Valuta, rente mv. i alt ..o
Afledte finansielle instrumenter..........cccoevvvviiiiiiieeeinnnnness
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2006 2005
t.kr. t.kr.
4.525 2.646

67.240 58.937
7.827 9.534
-73 -544

1 0

-74 -544
79.519 70.573
1.055 748
19.139 11.816
101 129
20.295 12.693
2.932 2.339
2.546 2.430
4.549 4.967
3.274 2.706
12.805 10.921
26.106 23.363
-1.718 -1.070
13.570 10.693
1.335 1.296
239 61
13.426 10.978




Noter

2006 2005
t.kr. t.kr.
7. Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter
LONNINGEE et e e e e 23.373 22.081
PENSIONEN ..t 2.434 2.220
Udgifter til social SIKMNG.....ccccceiiieieieeieeeeeeeeeeeeee s 2.526 2.398

28.333 26.699

Lonninger og vederlag til bestyrelse, direktion og repraesentantskab
Direktion, incl. veerdi af kursfordel ved medarbejderaktier til

FAVOIKUIS ... 1.642 1.508
BeStYrelSe. ..o 582 566
Repraesentantskab .........oooo i 41 38

2.265 2.112

Direktionens og bestyrelsens beholdning af aktier i banken er ultimo aret 6.556 stk. til en kurs-
veerdi pa t.kr. 3.150. Bestyrelsen har ikke modtaget honorar og vederlag udover det ordineere
bestyrelseshonorar. Direktionen har intet pensionstilsagn.

@vrige administrationsudgifter............ccccoiiimii 18.365 15.129

Udgifter til personale og administration ialt..................cccccieis 48.963 43.940

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede omregnet til
heltidsbeskaeftigede: ... 65 63

Direktionens fratraedelsesvilkar:

| henhold til kontrakt er direkteren forpligtet til at give 12 maneders opsigelsesvarsel, og ban-
kens opsigelsesvarsel er tillige 12 maneder, for begge parter til udgangen af et kalenderar.
Ved fratraedelse foranlediget af banken, er direktionen berettiget til at modtage fuld lgn, pen-
sionsbidrag m.v. i opsigelsesperioden - efterfulgt af 40% af bruttolannen til det fyldte 64 ar.

Revisionshonorar

Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisor, der

udfarer den lovpligtige revisSion ...........ccceeeeeeee e, 380 312
Heraf andre ydelser end reViSion ..........ccceeveeeiieeeiiiieieeeeeeees 0 0

8. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
Individuelle nedskrivninger:

(N[0 £ (g 1V 1 e 1= PR 4.976 4.880
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar -13.022 -4.775
-8.046 105
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Gruppevise nedskrivninger:
NEASKIVNINGEL ...t e e e e e e
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar

Endelig tabt, ikke tidligere individuelt nedskrevet........................
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer ...........ccccoveeeeeeiiccnnnneee.
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende i alt ........................

9. Skat

Regnskabsmeaessigt resultat for skat...........cccceeeeeeiiiiiinnnnn,
Skattemaessige KorreKtioner ..........cceeeeeeeiii e
Skattemaessigt resultat ............ooooiiiiiii e

Beregnet skat af arets indkomst (28%0) ....cecvvveeeieeeeiiiieeeeeee,
Udskudt skat (se regnskabspraksis) .......ccccoevveeeeieevviininiiiinnneeenn.
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat..........cccccccvveeeenneen.
Skat pa hensaettelseskonto ........cccceeeeeeeiiecceeee e,
| alt skat

2006 2005
t.kr. t.kr.
0 3.078
-161 0]
-161 3.078
538 1.064
2.223 157
-9.892 4.090
56.085 40.311
-5.695 5.463
50.390 45.774
14.109 12.816
155 -1.063
-150 238
0 306
14.114 12.297

| requleringerne til den skattemeaessige indkomst er indregnet skattefri avance fra salg af kapi-

talandele i anlzegsaktier, herunder bla. Totalkredit.

Effektiv skatteprocent

Selskabsskattesats i Danmark ........cccccoeiiiieiieeeiiiiiinir
Ikke-skattepligtige indteegter og ikke-fradragsberettigede

8T o 131 (=Y 0
Effektiv skatteprocent..............cccccooi i

10. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Anfordringstilgodehavender ...
Til og Med 3 MANEAEN ....cccccueieee e
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28 28

-3 4

25 32
33.210 36.501
8.153 5.848
41.363 42.349
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Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker .......................
Tilgodehavender hos kreditinstitutter...........ooooeiiiiiiiiiiee

2006 2005

t.kr. t.kr.
0 0
41.363 42.349
41.363 42.349

Banken har ikke foretaget pantsaetning af sine aktiver - e heller i forbindelse med clearing og

afvikling.

11. Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris.........cccceeun.eee.

Samlet udlan fordelt efter restlobetid

P8 anfordring ......ceeeeeeeeeciieiee e
Til 0g Med 3 MANEAEN ....coeeeeeeeeeee e
Over 3 maneder og til og med et &r.......cccceeceeeiiieciieecee e
Over et drogtilogmed 5 ar.......cooeceieeeicieeeceee e
@ =Y - T

Veerdi af udlan hvor der er indtruffet objektiv indikation for
veerdiforringelse:

Udlan og tilgodehavender for nedskrivning .........ccccceeecveeeeennneen.
N [T £ S AV 11 Vo SRR
Udlan og tilgodehavender efter nedskrivning .........ccccceecuveeeenneen.
GruppeVvise NEASKIIVNINGEN ......cccccerririiiiiieieeeereee e

Gruppering pa sektorer og brancher

Offentlige mMyndigheder ...

ErNVEIV oo
Landbrug, jagt 0g Skovbrug.......ccceevueceiiiiiiiiicic e
FISKEIT e
Fremstillingsvirksomhed, rastofudvinding mv. ..........cccccue....
Bygge- 0g anlaegsvirksomhed .........c.cceiiiiiiiiiiiiiccceiieeceeees
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed...........cccc.......c..
Transport, post 0g telefon ...
Kredit og finansieringsvirksomhed............ccccceeiiiiiiiiiicinnneee,
Ejendomsadministration og — handel, forretningsservice .....
DVIQE EINVEIV ..

PrivVate ...

970.401 836.972

212.253 187.521

187.330 154.329

191.907 144.018

263.302 237.197

115.609 113.907

970.401 836.972

108.967 92.147

40.391 55.531

68.576 39.616

2.917 3.078
2006 2005

% %

0 0

10 10

1 1

2 2

6 6

11 10

3 2

1 1

7 3

4 4

55 59

100 100

N
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Noter

Opdelingen af de samlede udlan og garantidebitorer pa sektorer (erhverv og private) er base-
ret pa registreringer, der foretages pa tidspunktet for engagementernes oprindelige etablering
med efterfelgende ajourfering. Opdelingen er baseret pa registreringer som paferes af stats-
lige myndigheder.

2006 2005
t.kr. t.kr.
12. Obligationer til dagsveerdi
Andre realkreditobligationer ..........ccoiiiiiiiiiiiic 257.629 259.078
Statsobligationer ... 9.144 9.731
@vrige obligationNer ... 8.317 10.976
ODbligationer i @lt.......couvviiiiiiii e 275.090 279.785

13. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter en 14,29% stor besiddelse af aktier i
Dansk ErhvervsFinansiering A/S. Selskabet er stiftet i 2006 og den primeere aktivitet er leasing.
Da banken har bestyrelsesrepraesentation i selskabet, indregnes det som et associeret sel-
skab.

Andelens veerdi er pr. 31.12.2006 vurderet til t.kr. 3.000. Der er endnu ikke modtaget regnskab
for selskabet, da 1. regnskabsperiode omfatter perioden 01.07.06 - 31.12.07.

14. Domicilejendomme

Omvurderet Vaerdi Primo .....ococeeeceiireieee e 21.865 22.246
AFGANG ettt 0 381
Omvurderet vaerdi UltIMO...........cccoooviiiiiiii e 21.865 21.865
Af- 0g nedskrivNinger PrimMoO.........cuuuiiiiiiiieeeeeeeeeeeee e 1.842 1.755
Arets afSKIVNINGET .......eeeeeeeeeeeeeeeeeee et ee e e s eeeen e e 88 87
Af- og nedskrivninger ultimo.................cccoooiiii i 1.930 1.842
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo ..., 19.935 20.023

Eksterne eksperter har ikke deltaget i maling af eiendomme.

15. Ovrige materielle aktiver

Samlet KOSIPris Primo ...ceeeeiieeeecciieee e 17.643 16.908
LI L = L e TSP PP 452 907
AFGANG et 178 172
Samlet anskaffelsespris ultimo.............cccccovviiiciiiie e, 17.917 17.643
Af- 0g nedskrivninger PrimMoO.......ccceiiiiiiiiiiii e 13.458 11.455
Arets afSKIVNINGET ......cveeeeeeeeeeeeeeeeeee et e e e e eeenen e 1.952 2.134
Tilbageforte af- og nedskrivninger..........coooveieiiiiiiiieeeeeeeeeee 168 131
Af- og nedskrivninger ultimo..............c.oooiiiiiii 15.242 13.458
Regnskabsmaessig veerdi ultimo .................cccceeiiiiiiiiiiiineeen, 2.675 4.185
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16. Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser

Udskudt skat primo......coooooiiiiiiieieeee e
Andring i selskabsskatteprocent (fra 30% til 28%) ..........ceeeeee...
AEndring i udskudt skat ..........ooooiiiimiiii s

Materielle anlaegsaktiVer ...
UdIan (stiftelsesprovision).........cececceeeeecieee e

17. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

= =1 (o]0 [ s o TR
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker med opsigelsesvarsel:
Til 0g Med 3 MANEAET .....cooiieeieeeeee e

18. Indlan og anden geeld
Fordeling pa restlgbetider:

o= =1 (o1 o [ s o TSSO

Indlan med opsigelsesvarsel:

Til 0g Med 3 MANEAET .....coieiiieeeeiee e
Over 3 maneder og til og med et &r........cccceveeviieeiciiiee e,
Over et ar og til 0g MEed 5 &r....eeeveiieiiiiiee e
(@ V=T T TSP

Fordeling pa indlanstyper :

= = T (o] [ o o [
Indl&n med opsigelsSesvarsel.......ccoveeeceeeeeciieee e
TIASINASKUA ...
Seerlige iINdIANSTOrMEr ........eieiieee e

2006 2005
t.kr. t.kr.
1.369 134

0 -10
226 1.245
1.595 1.369
2006 2005
Udskudt Udskudt
skat skat
netto netto
t.kr. t.kr.
262 48
1.165 1.084
168 184
0 58
1.595 1.369
8.730 23.659
20.000 12.000
28.730 35.659
927.189 857.336
161.490 81.448
6.880 20.738
21.558 22.987
64.461 54,773
1.181.578 1.037.282
891.718 824.811
13.426 11.396
134.128 69.364
142.306 131.711
1.181.578 1.037.282
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2006 2005

t.kr. t.kr.
19. Egenkapital
Antal aktier @ K 20 ... 915.000 915.000
Aktiernes palydende veerdi udger 18.300.000 kr.
Antallet af egne aktier primo (Stk.) ..ccoeeeveeeiiiiiiii e 12.965 5.975
KB e ——————— 33.168 17.004
SAIG i ————————————————rr e e e e e e e e e e e e e aaan 37.942 10.014
[0 ] 410 o TR 8.191 12.965
Palydende veerdi af egne aktier primo (t.Kr.) ......cccoeeeeeiieeeeenneen.. 259 119
KB e ——————— 663 340
SaAlg ciiiiitt e —————————— 758 200
[0 ] 110 o TR 164 259
Egne aktiers andel af aktiekapitalen (%).....ccccooeevieeeiieieieeivnnnnnnee. 1,42% 0,65%
KB e ——————- 3,62% 1,86%
SAIG it ——————————————— e e e e e e e e e e e aaaan 4,15% 1,09%
O T Lo SN 0,89% 1,42%
Samlet KabSSUM T.KEeooiiiiiiieeeeeeee e 13.458 5.577
Samlet salgssumM t.Kr. ..o 14.836 5.047
20. Eventualforpligtelser
Garantier mv.
Finansgarantier. ... 91.055 101.622
Tabsgarantier for realkreditudlan............cccceeeeiiiiiiiieeeeccceee. 330.651 272.897
Tinglysnings- og konverteringsgarantier............ccccoevveeeeeeeeerennnnns 83.935 94.086
DVIge Qarantier ......ooeeviiiiiiiieeee e 49.086 41.984
LAl e ——— 554.727 510.589
Andre forpligtelser
Dvrige fOrpligtelSer. ... 472 504
LAt oo ——— 472 504

Banken har herudover ingen pantsaetninger, sikkerhedsstillelser eller lignende.
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21. Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter anvendes alene til afdaekning af bankens risici. Valuta- og ren-
tekontrakter anvendes til afdeekning af bankens valuta- og renterisici. Afdeekningerne kan ikke
matches 100%, hvorfor banken har en egenrisiko, der dog er seerdeles beskeden.

Netto Positiv Negativ
Nominel markeds- markeds- markeds-

veerdi veerdi veerdi veerdi
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Rentekontrakter, termin salg
Til og med 3 maneder ........cccceeveeeeiiieenn, 0 0 0 0
Rentekontrakter, termin kob
Til og med 3 maneder ........cccceevveeeeeinnnnnnn 0 0 0 0
Valutakontrakter, termin kob
Til og med 3 maneder ........cccceevveeeeeieennnns 1.415 0 13 13
Valutakontrakter, termin salg
Til og med 3 maneder .........coeecvvveeeeeeennnnee. 1.414 11 0 11

Der findes ingen uafviklede spotforretninger. De gennemsnitlige markedsveerdier opgeres pa
baggrund af kvartalsvise beholdningsopgerelser.

2006 2005
t.kr. t.kr.
Gennemsnitlig markedsveerdi:
Positive:
Valutakontrakter
Terminer/futures, KGD........oovuuiieeiee e 15 0
Terminer/futures, Salg.......ccoovveereeiiiiieccce e 51 0
Rentekontrakter:
Terminer/futures, KGD........oi e 28 24
Terminer/futures, Salg.......ccoovveereeiiiiieccce e 20 44
Optioner/erhvervede, Kob..........coovueiiiiiiieeeeeeee e, 0 38
Negative:
Valutakontrakter:
Terminer/futures, KGD... ... e e e e 48 0
Terminer/futures, Salg.......cccv v 14 0
Rentekontrakter:
Terminer/futures, KGD... ... e 0 2
Terminer/futures, Salg......ccov e eeeeeiiiii s 3 242
Optioner/erhvervede, Kab...........ooeeeeiiiieeiieeeeeeeeeeeeee, 0 6
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2006 2005

t.kr. t.kr.
22. Valutaeksponering
Valutafordeling pa hovedvalutaer (netto):
EUR e a e e e e e e ——————— 9.630 8.276
S e ——————————— 115 141
7 I 1 2
US DD et —————————————— 633 522
GBP .. —————————— 17 39
N1 9.730 10.443
(O] o | 20 76
0 Y o 1= PP PPPRRRPPPPR 65 0

20.211 19.499
Aktiver i fremmed valuta i alt..........ccoooemmiiiiicii e 20.211 20.660
Passiver i fremmed valutaialt........ccccoooviiiiiiiiiiic e 0 1.098
Valutakursindikator 1 (valutaposition) ...........cceeeeeiieiiiiiiiiieeeeeeeees 20.211 19.562
Valutakursindikator 1 i pct. af kernekapital efter fradrag............. 8,8% 10,0%
Valutakursindikator 2 (valutarisiko)............cceeeeeeeeeiiiiiiececceeiiiiee 258 298

Valutakursindikator 1 opgeres som summen af den storste numeriske veerdi af aktiver (lang

position) eller nettogeeld. Indikator 1 viser et mal for den samlede valutarisiko.

Valutakursindikator 2 er baseret pa en statistisk metode, hvor de historiske data er gjort op af

de danske myndigheder og er et udtryk for den samlede tabsrisiko.

23. Neertstdende parter

Neertstdende parter i forhold til banken er alene de enkelte medlemmer af bankens bestyrelse
og direktion samt de virksomheder, der evt. drives af denne kreds. Al samhandel med disse
neertstdende parter, der i gvrigt som i 2006 har veeret uveesentlige, er afregnet pa markedsuvil-

kar.

Der findes ingen naertstdende parter med bestemmende indflydelse.
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2006 2005
t.kr. t.kr.
Lan til ledelsen
[ 1= 1 (o] o 1S 47 46
BESIYIelSe. ..o 498 1.065
Repraesentantskab .........ccuuuuciiiiiiiiiiie e 6.069 5.970
LAt e ——————— 6.614 7.081
Sikkerhedsstillelser
[ 1= 1 (o] o 1S 25 25
BESIYIelSe. ..o 751 1.008
776 1.033

Renter til 1an til direktion og bestyrelse ydes i intervallet 3,5% -8,5%. Herudover har bestyrelse

og direktion kreditkort - med kontant betaling af traek - til radighed.

Banken har ikke pensionsforpligtigelser eller seerlige incitamentsprogrammer for bestyrelse og

direktion.

24. Aktionaerforhold
Falgende ejer mere end 5% af selskabets aktiekapital

® Investeringsforeningen Sparinvest afdeling lokalbanker .......... 13,08% 13,08%
25. Kapitalkrav

Kapitalkrav iht. lov om finansiel virksomhed §124 stk. 1 ............ 8,00% 8,00%
Egenkapital ... 240.204 203.168
Foreslaet Udbytte ......coooiiiiieiee e - 9.150 -6.405
SKAEAKLIVET ... e -1.595 -1.389
Kernekapital efter fradrag..............cooooviiniiiiiiiiii e 229.459 195.394
Supplerende Kapital ..........ueueeeeiiiiiiiiiieiiceeeeeeeereee e 0 0
Basiskapital for fradrag ............c.ooouuuiiiiiiin 229.459 195.394
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Hoved- og nogletal
Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmelse med Dansk Finansanalytikerforenings
anbefalinger.

Nummerering svarer til bilag 6 i regnskabsbekendtgoerelsen:

Basiskapital x 100
Risikoveegtede aktiver

1. Solvensprocent =

Kernekapital x 100
Risikoveegtede aktiver

Resultat for skat x 100
Egenkapital (gns.)

2. Kernekapitalprocent =

3. Egenkapitalforrentning for skat =

Arets resultat x 100
Egenkapital (gns.)

4. Egenkapitalforrentning efter skat =

5. Indtjening pr. omkostningskrone = I.ndtae ier
Omkostninger (ekskl. skat)

Renterisiko x 100
Kernekapital efter fradrag

Valutakursindikator 1 x 100
Kernekapital efter fradrag

Valutakursindikator 2 x 100
Kernekapital efter fradrag

6. Renterisiko =

7. Valutaposition =

8. Valutarisiko =

9. Udlan i forhold til indlan = Lléan
Indlan

Udlén

10. Udlan i forhold til egenkapital = .
Egenkapital

(Udlan ultimo — Udlan primo) x 100
Udlan primo

Overskydende likviditet efter opfyldelse af FIL §152 (nr. 2)
10% - lovkravet

11. Arets udlansvaskst =

12. Overdeaekning i forhold til lovkrav om likviditet

Sum af store engagementer
Basiskapital efter fradrag

138. Summen af store engagementer =

Nedskrevne fordringer (nom.)
Udlan + nedskrivninger

14. Andel af tiigodehavender med nedsat rente =

Arets nedskrivninger pa udlan x 100
Udlan + nedskrivninger

15. Arets nedskrivningsprocent =

Akkumulerede nedskrivhinger x 100
Udlan + garantier + nedskrivninger

16. Akkumuleret nedskrivningsprocent =
17. Arets resultat pr. aktie = Resultat efter skat
Gns. Antal aktier

18. Indre veerdi pr. aktie = Egenkapital
Aktiekapital

19. Udbytte pr. aktie = Foreslaet udbytte
Aktiekapital

20. Borskurs i forhold til arets resultat pr. aktie = . Borskurs _
Arets resultat pr. aktie

21. Barskurs i forhold til indre veerdi = Borskurs
Indre veerdi pr. aktie
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