Vedtaegter
for

SPARBANK A/S
CVR-nr. 1252 3580

Selskabets navn, hjemsted og formal

§1
Stk. 1

Selskabets navn er Sparbank A/S. Dets hjemsted er Skive Kommune. Selskabet
driver tillige virksomhed under de pa bilag 1 angivne navne. Bilaget er en bestanddel
af vedteegterne.

Stk. 2

Selskabets formal er at drive pengeinstitutvirksomhed, herunder varetagelse af
funktioner i forbindelse med omsaetning af penge, kreditmidler og veerdipapirer og
dermed forbundne serviceydelser.

Kapital og aktier

§2
Stk. 1

Selskabets aktiekapital udger 120,5 mill.kr. fordelt i aktier a 20 kr. Aktiekapitalen er
fuldt indbetalt.

Stk. 2

Aktierne er navneaktier og registreres i Veerdipapircentralen og pa navn i selskabets
aktiebog.

Aktierne kan ikke transporteres til iheendehaveren. Aktierne er omsastningspapirer.
Erhververen af en aktie kan ikke udgve rettigheder, som tilkommer en aktioneer,
medmindre vedkommende er noteret i1 aktiebogen, eller har anmeldt eller
dokumenteret sin erhvervelse. Dette gaelder dog ikke retten til udbytte og andre
udbetalinger samt retten til nye aktier ved kapitalforhgjelser.



Stk. 3

Aktierne er frit omsaettelige, jfr. dog § 4, stk. 1. Ingen aktioneer er forpligtet til at lade
sine aktier indlgse helt eller delvis, jfr. dog § 4, stk. 1.

§ 3
Stk. 1

Indtil den 16. marts 2009 er bestyrelsen bemyndiget til med fortegningsret for
aktioneererne ad en eller flere gange at udvide bankens aktiekapital op til 300 mill. kr.

Vilkarene for en kapitalforhgjelse fastseettes af bestyrelsen i henhold til
aktieselskabslovens regler.

Forhgjelsen skal ske ved kontant indbetaling. De nye aktiers rettigheder indtraeder
fra det tidspunkt, hvor aktierne er fuldt indbetalt. Sker indbetaling i anden halvdel af
et lgbende regnskabsar, deltager aktierne dog kun med halvt udbytte |
udbytteudlodningen for det pageeldende regnskabsar.

Forhgjelsen kan ske uden fortegningsret for selskabets hidtidige aktionaerer, safremt
den sker i fri tegning til markedskurs, ved konvertering af geeld eller som vederlag for
selskabets overtagelse af andre pengeinstitutter, eller bestemte formuevaerdier til en
vaerdi, der modsvarer de udstedte aktiers vaerdi. Bortset herfra har aktionaererne ret
til tegning af de nye aktier.

Indtil den 16. marts 2009 er bestyrelsen bemyndiget til ad en eller flere gange at
optage 1&n mod obligationer eller andre geeldsbreve, der giver langiveren ret til at
konvertere sin fordring til aktier i selskabet. Bestyrelsen er samtidig bemyndiget til at
beslutte de efterfalgende kapitalforngjelser, der er forngdne for at gennemfare
konvertering af konvertible lan. Konvertible lan skal ydes kontant og kan ikke
overstige halvdelen af aktiekapitalen pa det tidspunkt, hvor bestyrelsen treeffer
beslutning om optagelse heraf.

De nsermere vilkar for optagelse af konvertible lan og de efterfglgende
kapitalforhgjelser fastsesttes af bestyrelsen, dog saledes at stk. 2 finder anvendelse
ved en konvertering.

Bestyrelsen kan beslutte, at fortegningsretten for de hidtidige aktionaerer fraviges
helt eller delvis, herunder saledes

at de konvertible lan reserveres for enkelte investorer, og/eller

at de konvertible 1an udbydes i fri tegning med eller uden fortegningsret for
aktionasrerne, i begge tilfaslde til de konvertible lans markedskurs.



Bestyrelsen kan foretage de aendringer af vedteegterne, som er forngdne ved en
udnyttelse af foranstdende bemyndigelser, og/eller som er en ngdvendig fglge af
den eller de gennemfgrte

kapitalforhgjelser, herunder ophaevelse af naerveerende stykke, nar bemyndigelsen
er udnyttet fuldt ud, eller nar fristen derfor er udigbet.

Stk. 2

De nye aktiongerer skal ved fremtidige kapitalforhgjelser have samme fortegningsret
som de hidtidige aktionserer. Aktierne skal vaere omsastningspapirer, lyde pa navn
og noteres i aktiebogen.

Stk. 3

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage de 1 forbindelse med kapitaludvidelsen
ngdvendige vedtaegtsaendringer.

§4
Stk. 1

Ingen aktionzer ma besidde mere end 10% af selskabets aktiekapital uden samtykke
fra selskabets bestyrelse. Bestyrelsen kan alene meddele et sadant samtykke til
Spar Vest Fonden eller et holdingselskab, som senere matte blive etableret som led i
en aendring af virksomhedens finansielle aktiviteter. Bestyrelsen kan endvidere
meddele samtykke i forbindelse med en i forstaelse med Finanstilsynet foretaget
rekonstruktion af selskabet efter kapitaltab.

Hvis denne greense overskrides, er aktionzeren forpligtet til inden 4 uger efter, at der
er fremsat pakrav herom, at afheesnde den overskydende del. Hvis aktionzeren ikke
inden fristens udlgb opfylder pakravet, er selskabet berettiget til at indlgse den
overskydende aktiepost til kurs 100 eller den til enhver tid noterede kurs, hvis den er
lavere end 100.

Stk. 2

Aktier, der ifslge notering i selskabets aktiebog tilhgrer forskellige ejere, anses i
henseende til § 4, stk. 1, som tilhgrende een aktionaer, safremt der mellem ejerne
bestar en sadan seerlig forbindelse, at udevelsen af stemmeretten pa aktierne ma
anses for bestemt af samme interessegruppe, herunder i tilfeelde hvor ejerne
gennem aktiebesiddelse eller pa anden made er knyttet til en feelles koncern eller
andet interessefaellesskab.



Selskabets ledelse

§5

Selskabets ledelse varetages af generalforsamlingen, repraesentantskabet,
bestyrelsen og direktionen.

Generalforsamlingen
§6
Generalforsamlingen er selskabets gverste myndighed.
§7
Stk. 1
Generalforsamlinger afholdes i Skive efter bestyrelsens bestemmelse.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen ved bekendtggrelse i Skive Folkeblad
og Jyllands Posten samt skriftligt til alle de i aktiebogen noterede aktionasrer, som
har fremsat begaering herom.

Stk. 2

Indkaldelsen skal foretages tidligst 4 uger og senest 14 dage forud for
generalforsamlingen.

Indkaldelsen skal indeholde en angivelse af dagsordenen. Hvis der er fremsat
forslag, til hvis vedtagelse der kraeves kvalificeret majoritet, skal tillige forslagets
veesentligste indhold angives i indkaldelsen

| de tilfaelde, hvor lovgivningen stiller krav herom, skal indkaldelsen indeholde den
fulde ordlyd af forslaget og sendes til enhver noteret aktioneer.

Stk. 3

Enhver aktioneer har ret til at fa et bestemt emne behandlet pa den ordinaere
generalforsamling, safremt han skriftligt fremseetter krav herom overfor bestyrelsen
senest 1. februar for generalforsamlingen.

Stk. 4

De sidste 8 dage for hver generalforsamling skal der pa selskabets kontor vaere
fremlagt til eftersyn for aktionsererne en dagsorden over de fuldsteendige forslag, der
agtes fremsat pa generalforsamlingen og for den ordinzere generalforsamlings
vedkommende tillige arsrapport.



§8

Ekstraordineer  generalforsamling  skal indkaldes efter beslutning af
repraesentantskabet, bestyrelsen eller en revisor, eller til behandling af et bestemt
angivet emne pa forlangende af aktionzerer, der ejer mindst 1/10 af aktiekapitalen.
Den ekstraordinaere generalforsamling skal indkaldes inden 14 dage efter, at der er
fremsat forlangende herom.

§9

Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling, der skal afholdes inden udgangen
af april maned, skal omfatte:

Valg af medlemmer til repraesentantskabet.

Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlebne ar.
Fremleeggelse af arsrapport til godkendelse.

Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af tab i henhold til
den godkendte arsrapport.

Valg af revisorer.

Eventuelle forslag fra bestyrelse, repraesentantskab eller aktionaerer.
Eventuelt.
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§10
Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen udpeget dirigent.

§ 11
Stk. 1

Stemmeret pa generalforsamlingen tilkkommer aktionzerer eller befuldmaegtiget, nar
de stemmeberettigede aktier er noteret i aktiebogen, og nar der senest fem dage for
generalforsamlingen er anmodet om adgangskort og stemmeseddel.

Aktionasrer, der har erhvervet aktier ved overdragelse, kan ikke udgve stemmeret pa
de pagaldende aktier pa en generalforsamling, der er indkaldt forinden, at aktierne
er noteret pa vedkommendes navn i aktiebogen eller begaeret noteret med
dokumentation for erhvervelsen.

Stk. 2

Hvert aktiebelgb pa 20 kr. giver een stemme, dog hgjst 1.000 stemmer for hver
aktioneer. Denne stemmeretsbegraensning finder ikke anvendelse for et
holdingselskab etableret som naevnt i § 4, stk. 1, under forudsaetning af, at der
geelder en stemmeretsbegrasnsning for dette selskabs aktioneerer.



Stk. 3

Stemmeretsbegraensningen i stk. 2 finder ikke anvendelse pa Spar Vest Fonden.
Spar Vest Fondens stemmeret kan dog ikke overstige, hvad der svarer til en
aktiebesiddelse pa 5% af den samlede aktiekapital i selskabet.

§12
Stk. 1

Pa generalforsamlingen afggres alle anliggender ved simpelt stemmeflertal, hvis ikke
lovgivningen eller naervaerende vedtaegter bestemmer andet. | tilfeelde af
stemmelighed bortfalder forslaget.

Stk. 2

Til vedtagelse af beslutning om aendring af vedtaegterne eller selskabets oplgsning
kraeves dog, at forslaget vedtages med 2/3 af savel de afgivhe stemmer som af den
pa generalforsamlingen repreesenterede stemmeberettigede aktiekapital. Ved
beregningen af den stemmeberettigede aktiekapital medregnes ikke aktier, der ikke
er navnenoterede, eller aktier udover besiddelsesbegrasnsningen i § 4.

Stk. 3
Er forslaget om andringer i vedtaegterne eller selskabets oplgsning ikke fremsat af
selskabets repraesentantskab, udkraeves yderligere, at mindst 1/3 af aktiekapitalen
er repreesenteret pa generalforsamlingen.
Reprasentantskabet
§13
Stk. 1

Antallet af repraesentantskabsmedlemmer fastsaettes af repraesentantskabet (il
mellem 24 og 36 generalforsamlingsvalgte medlemmer.

Repraesentantskabets medlemmer, der skal veere myndige personer, vaelges for 4 ar
ad gangen, saledes at der hvert ar afgar 1/4. Genvalg kan finde sted.

Stk. 2
Repraesentantskabsmedlemmer kan vaelges til og med det ar, hvori de fylder 67 ar,

og skal afga i forbindelse med den ordinaere generalforsamling det ar, i hvilket de
fylder 70 ar.



§ 14
Stk. 1

Repreesentantskabet vaelger pa et made, der afholdes senest 30 dage efter den
ordingere generalforsamling, med simpel stemmeflerhed blandt sine medlemmer
repraesentantskabets formand og nasstformand. Genvalg kan finde sted. | tilfeelde af
stemmelighed foretages ny afstemning. Viser ogsa denne afstemning stemmelighed,
ger lodtraekningen udslaget.

Stk. 2

Neestformanden treeder i enhver henseende i formandens sted, nar denne ikke
udaver sig hverv.

§ 15
Stk. 1
Repreesentantskabsmgder afholdes som regel 2 gange om aret, men i gvrigt nar
formanden eller selskabets bestyrelse finder det ngdvendigt, samt nar det skriftligt
forlanges af mindst 10 medlemmer.
Stk. 2
Indkaldelse sker med mindst en uges varsel ved formandens foranstaltning.
Forlanger 10 medlemmer ekstraordineert mgde afholdt, skal indkaldelse ske senest
en uge efter begaeringens fremkomst.

Stk. 3

Repraesentantskabet er beslutningsdygtigt, nar flertallet af dets medlemmer deltager
i afstemningen.

Stk. 4

Alle beslutninger treeffes ved simpel stemmeflerhed.

Stk. 5

| ovrigt fastseetter repraesentantskabet selv sin forretningsorden.
Stk. 6

Bestyrelsen kan trasffe beslutning om honorar til repreesentantskabets medlemmer.
Starrelsen af et honorar fastsasttes af bestyrelsen.



§ 16
Stk. 1
Repraesentantskabet udpeger hvert ar pa et mgde, der afholdes senest 30 dage
efter den ordinsere generalforsamling, jfr. § 14, stk. 1, 2 af sine medlemmer til at
indtraade i selskabets bestyrelse for en 3-arig periode.

Stk. 2

Bliver et af bestyrelsesmedlemmerne ude af stand til at udeve sit hverv, kan
repreesentantskabet udpege et af sine medlemmer til at traede i farstnaevntes sted.

Stk. 3
Repraesentantskabet kan indkalde til ekstraordinger generalforsamling.
Stk. 4
Repreesentantskabet traeffer beslutning om

- bestyrelsesmedlemmernes vederlag og

- forslag til generalforsamlingen til a&endring af vedtaegter.

Bestyrelsen
§17

Stk. 1

Bestyrelsen udgeres af 6 medlemmer valgt af repreesentantskabet blandt dettes
medlemmer samt de yderligere medlemmer, som lovgivningen matte foreskrive.

Et bestyrelsesmedlem, der ikke opnar genvalg til repreesentantskabet, mister
samtidig sin plads i bestyrelsen.

Bestyrelsesmedlemmer skal udtreede af bestyrelsen senest pa det i § 16 naevnte
repreesentantskabsmeade i det ar i hvilket de fylder 70 ar.

Stk. 2
Bestyrelsen veelger selv sin formand og naestformand.

Bestyrelsens naestformand traeder i enhver henseende i formandens sted, nar denne
ikke kan udgve sit hverv.



§18
Stk. 1
Bestyrelsesmgder afholdes mindst 10 gange om aret, og i gvrigt nar formanden
skgnner det ngdvendigt, eller det forlanges af et af bestyrelsens eller direktionens
medlemmer.

Stk. 2

Sagerne afggres ved simpel stemmeflerhed. Er stemmerne lige, gor formandens
stemme eller i hans fravaer naestformandens stemme udslaget.

Stk. 3

Bestyrelsen fastsaetter ved en forretningsorden naermere bestemmelser om
udfgrelsen af sit hverv.

Stk. 4
Over bestyrelsens forhandlinger fares en protokol, som underskrives af de i mgdet
tilstedevaerende medlemmer.

Direktionen

§19

Stk. 1
Til varetagelse af den daglige ledelse af selskabet ansaetter bestyrelsen en direktion.
Direktionens ansaettelsesvilkar fastsaettes ved overenskomst mellem direktionen og
bestyrelsen.

Stk. 2

Den daglige forretningsfgrelse, herunder ansastielse og afskedigelse af selskabets
personale, varetages af direktionen.

Stk. 3
Bestyrelsen fastsastter i en instruks, i hvilket omfang bestyrelsens forudgaende

medvirken kraeves til bevilling af lan, kreditter, garantier og eventuelle andre
forpligtelser.



Tegningsforhold
§ 20
Stk. 1
Medlemmer af bestyrelsen og direktionen repraesenterer selskabet udadtil.
Stk. 2

Selskabet tegnes af formanden eller naestformanden i bestyrelsen i forening med et
andet bestyrelsesmedlem eller en direktar.

Stk. 3

Bestyrelsen kan meddele kollektiv prokura,

Revision
§ 21
Selskabets arsrapporter revideres af to af generalforsamlingen for hvert ar valgte
revisorer, hvoraf mindst den ene skal veere statsautoriseret revisor, og den anden
registreret revisor.
Regnskabsar

§ 22

Selskabets regnskabsar er kalenderaret.

§ 23
Neervesrende vedtaegter er med:
Bilag 1 Navneangivelse for selskabet
Bilag 2 Valgregulativ for Sparbank A/S

som en integreret bestanddel vedtaget af generalforsamlingen den 15. august 1989.

Foranstaende vedtaegter af 15. august 1989 med aendringer er senest vedtaget af
generalforsamlingen den 18. januar 2007.



BILAG 1
til
Vedtaegter
for

Sparbank A/S

Selskabet driver tillige virksomhed under navnene:

Sparbank Vest A/S

Skive Sparekasse A/S
Egnssparekassen i Skive A/S
Nordvestjysk Sparekasse A/S
Breum Sparekasse A/S

Ejsing Sparekasse A/S
Haderup Sparekasse A/S

Hald Sparekasse A/S

Harre og Omegns Sparekasse A/S
Hem Sparekasse A/S

Hjerk Sparekasse A/S

Hgjslev Sparekasse A/S
Junget-Thorum Sparekasse A/S
Oddense Sparekasse A/S
Redding Sparekasse A/S
R@nbjerg Sparekasse A/S
Sallingsund Sparekasse A/S
Selde-Asted Sparekasse A/S
Sjerup Sparekasse A/S
Stoholm Sparekasse A/S



BILAG 2
Valgregulativ
for

Sparbank A/S

§1

Til repraesentantskabet veelges mellem 24 og 36 medlemmer. Antallet af
repreesentantskabsmedlemmer fastsasttes af repraesentantskabet.

§2

Repraesentantskabets medlemmer, der skal veere myndige personer, veelges af og
blandt de stemmeberettigede aktionaerer, og valget geelder for 4 ar ad gangen.
Genvalg kan finde sted.

§3

Stemmeberettigede ved valg af repreesentantskabsmedlemmer er aktionaerer, hvis
aktier er noteret pa navn i selskabets aktiebog eller begaeret noteret med
dokumentation for erhvervelsen, inden der er indkaldt til den generalforsamling, pa
hvilken stemmeretten udgves.

Hver aktionazer har 1 stemme for hver 20 kr. aktiekapital, dog hejst 1.000 stemmer.

§4

Valg afholdes i Skive inden udgangen af april maned og indgar som fast
dagsordenspunkt pa selskabets ordinasre generalforsamling.

Valget geelder fra det vedtaegtsmaessigt bestemte mgde, som nasvnt i vedteegternes
§ 14, stk. 1.

Aktioneererne indkaldes til valg tidligst 4 uger og senest 14 dage forud for valget.
Indkaldelsen falger i gvrigt de for indkaldelse til ordinasr generalforsamling gasldende
regler.

§5

Forslag til kandidater indsendes til selskabet senest 1. februar. Kun
stemmeberettigede aktionzerer kan fremsaette kandidatforslag.

Forslaget skal veere forsynet med navn, stilling og bopeel for savel kandidaten som
forslagsstilleren.



Ved opstilling af kandidater skal der gives oplysning om kandidatens ledelseshverv i
andre danske aktieselskaber.

Den endelige kandidatliste bekendtgeres samtidig med indkaldelsen til valget.

§6

Til valget udleveres der pa valgstedet en stemmeseddel til hver af de fremmedte
stemmeberettigede aktionaerer mod aflevering af et adgangskort.

Adgangskort skal vesre afhentet pa et af selskabets kontorer senest 5 hverdage far
datoen for valget.

Pa stemmesedlen markeres af selskabet forud for afstemningen, hvor mange
stemmer den stemmeberettigede disponerer over.

Stemmesedlen indeholder samtlige de foresldede kandidaters navne.

§7

Stemmeafgivningen sker ved, at der saettes kryds ud for navnene (navnet) pa de
kandidater (den kandidat), som aktionaeren vil give sin(e) stemme(r).

En stemmeseddel er ugyldig, nar der er sat kryds ud for flere navne, end der skal
vaelges medlemmer.

De kandidater, der har opnaet flest gyldige stemmer, er valgt til medlemmer af
repraesentantskabet.

Hvis 2 eller flere kandidaters valg ikke umiddelbart kan afggres pa grund af
stemmelighed, afgares det ved lodtreekning, hvem der er valgt.

§8

Er der ikke opstillet flere kandidater, end der skal veelges, er disse valgt uden
afstemning.

§9

Neervaerende valgregulativ traeder i kraft samtidig med vedtagelsen af vedtasgterne
for Sparbank A/S.



25. Januar 2007

Bestyrelsen for Sparbank A/S:
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