VARMEKYL
GROSSISTEN

Bokslutskommuniké 2006 for
VarmeKyl Grossisten Scandinavia AB (publ)

Perioden 1 januari — 31 december 2006
e Omsattningen Okade till 177 (35) Mkr

Rorelseresultatet uppgick till 14,6 (1,3) Mkr

Resultatet fore skatt uppgick till 13,4 (0,9) Mkr

Nettovinsten uppgick till 10,2 (0,6) Mkr eller 0,77 (0,10) kronor per aktie

Verksamheten fortsatter att utvecklas enligt plan, bruttomarginalerna &r god och VKG fortsétter,

enligt var uppfattning, att ta marknadsandelar inom samtliga verksamhetsgrenar.

o Tidigare lamnad prognos for ar 2007 kommer att 6vertraffas med god marginal. For
verksamhetsaret 2007 forvantas en omséattning val 6verstigande 530 Mkr exklusive tillkommande
forvarv. Rorelseresultatet for ar 2007 forvantas 6verstiga 50 MKr.

Flarde kvartalet 2006 jamfort med fjarde kvartalet 2005
e Omsattningen 6kade till 70 (12) Mkr
e Rorelseresultatet uppgick till 8,2 (-1,2) Mkr
e Resultatet fore skatt uppgick till 7,4 (-1,3) Mkr
e Nettovinsten uppgick till 5,3 (-0,5) Mkr eller 0,34 (-0,08) kronor per aktie

VD:s kommentarer:

Verksamheten

Vi lagger nu ytterligare ett framgangsrikt kvartal till handlingarna. Férsaljning och resultat har under
kvartal fyra ar 2006 utvecklats val enligt plan. Varmekyl Grossisten Scandinavia (VKG) inledde som
tidigare meddelats under kvartal fyra en kraftig uppvéxling av verksamheten och vi fortsatter, enligt var
uppfattning, att ta marknadsandelar inom samtliga verksamhetsomraden.

Det ar mycket gladjande att konstatera att vi under denna expansion lyckats behalla och till och med 6ka
vara marginaler. Rorelsemarginalen under kvartal fyra uppgar till 11,6 % (-10,1 %). Omsattnings- och
resultatokningen fran kvartal tre till kvartal fyra ar 2006 kommer i allt vasentligt fran organisk tillvéxt, det
vill séga 6kad egen forsaljning, installations- och serviceverksamhet. De férvarvade foretagen har inte
hunnit bidra i nagon betydande omfattning under kvartalet.

VKG dominerar idag bergvarmeférsaljningen i Storstockholmsomradet mot privatkunder. Aven
forséljningen mot foretagskunder visar allt béattre siffror och vi har gott hopp om att etablera VKG som
marknadsledare dven mot detta kundsegment. Forsaljningen i Mélarregionen och in mot Varmland
utvecklas enligt plan, baserad pa det under hosten forvarvade foretaget Malarvarme AB.
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Luftvarmeférsaljningen i riket fortsatter att utvecklas vél. Jag vill upprepa att marknadstillvéxten &ar
starkare inom luftvarme &n vad som tidigare forutspatts och att de nordenanpassade versionerna av LG
Electronics varmepumpar fortsétter att sélja over forvéntan. Produkterna dr av hog kvalitet, kunderna
uppskattar VKGs satt att ta helhetsansvar och det osedvanligt varma védret under hést och tidig vinter har
inte hdammat forsaljningen namnvart.

Den tidigare aviserade utbyggnaden av installations- och serviceverksamheten pa riksbasis fortloper enligt
plan. Balansgangen bestar i att ha tillracklig, men inte for stor, installationskapacitet i olika delar av landet
vid samma tidpunkt som forséljningen tar fart i den landsénden. Dérefter galler det att expandera
installationskapaciteten inom berdrda omraden i takt med koncernens dkade forsaljning. Fér mycket
installationsresurser gor att vi far for hoga fasta kostnader och for lite kapacitet innebéar lagre intékter i och
med att vi inte kan installera det vi séljer. Det ar min bestamda uppfattning att vi klarar den balansgangen
pa ett bra satt. Skulle forsaljningen 6ka vasentligt fortare an planerat kan VKG luta sig mot det
upparbetade natverk av underentreprendrer vi tidigare nyttjat.

Rekryteringar
Vi har fokuserat pa att bygga upp var séljkar i utvalda delar av landet och vi kan hélsa ett trettiotal nya

sdljare vélkomna. Installations- och servicesidan har forstarkts via rekryteringar och genom
foretagsforvarv varfor vi har valkomnar ett sextiotal nya medarbetare. Telemarketingfunktionen har
forstarkts och kompletterats med externa partners.

Chefsorganisationen &r nu komplett i och med rekryteringen av en inképschef och en marknadschef, vilka
eftertrader tva av VKGs grundare. Martin Alvefjord, tidigare ansvarig for bergvarmesidan har utnamnts
till ansvarig for installations- och serviceverksamheten pa koncernniva. Johan Engquist, tidigare ansvarig
for luftvarmesidan, utndmns till operativ chef och vice VD i VKG-koncernen. Gruppchefer och
forsaljningschefer finns pa plats.

Framtida rekrytering kommer inriktas pa fler saljare, dels for att ytterligare forstarka narvaron ute i landet
och dels for att hantera tillkommande produkter som braskaminer, pelletsanldggningar och isolerfonster.
Dessutom kommer installations- och serviceorganisationen forstérkas i takt med att forséljningen
accelererar.

Forvarven
Under kvartal fyra ar 2006 har tre forvarv genomforts, samtliga narmare beskrivna i press releaser under
hdsten.
- Maélarvarme AB, ett IVT Center med filialer i Eskilstuna och Strangnas, utgor plattformen for
VKGs expansion in gver Malardalen och Varmland. Kraftig rekrytering har genomforts till
Malarvarme pa flera orter runt Malaren och verksamheten I6per enligt plan

- Energivdrme AB, fore detta OK Varme och senare Preem Varme, &r ett installations- och
servicebolag med en kundbas om fler &n 10 000 aktiva oljeeldningskunder och en orderstock om
ca 20 Mkr med god lénsamhet for ar 2007. Energivarme har stor erfarenhet inom administration
av serviceavtal, en kompetens som VKG-gruppen som helhet behdver. Dessutom genomfors
successivt telemarketing mot, och séljbesok hos, de ca 17 000 befintliga och gamla kunderna hos
Energivarme. De flesta av dessa kunder kan forvantas byta fran oljeeldning till varmepump inom
nagra ar.
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- KMTK i Sverige AB ér ett installations- och serviceforetag inom luftvarme och kyla, med
installatdrer i Stockholm, Géteborg och Malmd. KMTK &r en pusselbit i uppbyggandet av en
rikstackande installations- och serviceorganisation inom VKG, samtidigt som forvérvet forbattrar
vara marginaler.

Handelser i koncernen efter balansdagen
Kvartal ett ar 2007 har inletts med fortsatt tillvéaxt. Vi har tillkannagivit forvarv av ytterligare fyra foretag,
aven dessa beskrivna i press releaser.

- Solina Bergvdrme AB anser vi vara Sveriges bésta borrforetag. Detta forvarv ar viktigt for att
sakra kapacitet inom borrning, vilket ar en trang sektor i bergvarmebranschen. Dessutom
undandrar férvarvet kapacitet fran konkurrenter samtidigt som det hojer VKGs marginaler i icke
ovasentlig omfattning, Solinas rdrelsemarginaler ligger vél 6ver 15 %. Vi har sakrat
komponentleveranser (kompressorer, borriggar, specialbyggda lastbilar) for att klara den
forvantade tillvaxten det narmaste aret. Aven p& komponentsidan kommer dverefterfragan att
hindra tillvéxten for de konkurrenter som inte sett om sitt hus.

- Gavle Luftbehandling AB &r verksamt inom installation och service pa luftvarme och kyla. Deras
kapacitet kommer till anvandning bade mot féretagskunder och avseende installation och service
av luftvarme till privatkunder. Gavleforvarvet genomfordes som en inkramsaffar och omfattar
aven en orderstock for 2007 om 25 Mkr med god Iénsamhet.

- Forvérvet av Kvalitetskyla i Goteborg AB kan jamforas med KMTK-kopet under kvartal fyra. Vi
sékrar egna rikstdckande resurser inom installation och service av luftvarme samtidigt som vi
forbattrar vara marginaler.

- Samma argumentation galler for det nyligen férvarvade Klimatteknik Solsta AB med installatGrer
och servicetekniker i Varmland och Mellansverige. Aven Solsta ar en pusselbit i var geografiska
breddning och matchar en satsning pa 6kad forsaljning i Mellansverige.

VKG har under kvartal ett tecknat ett rikstdckande samarbetsavtal med Bauhaus. Detta samarbete innebdr
att VKG kommer att finnas exponerat i samtliga 15 Bauhausvaruhus i Sverige, med start fran mitten av
februari. Bauhaus kommer dven i egen regi att sélja LG Electronics fulla sortiment av nordenanpassade
luftvarmepumpar, kompletta med installation fran VKG. | ett forsta skede galler samarbetet hela Sverige
och ambitionen fran bada hall ar att samarbetet skall utokas till 6vriga nordiska lander.

Vid extra bolagsstamma den 31 januari 2007 beslutades om emission av hégst 400 000 teckningsoptioner.
Varje teckningsoption skall beréttiga till teckning av en aktie i bolaget. Teckningsoptionerna skall ges ut i
tva serier, C och D, med en l6ptid om ett respektive tva ar. Teckningsoptionerna skall emitteras till
marknadsmassigt pris baserat pa Black & Scholes varderingsformel for optioner. Teckningsberattigade
skall vara nuvarande och tilltrédande anstéllda i koncernen.

| februari 2007 har styrelsen i VKG med stod av bemyndigande fran extra bolagsstamma den 22 juni 2006
fattat beslut att genomfora en riktad nyemission om 500 000 aktier. Aktierna har placerats till
Londonbaserade Oyster European Small Cap Fund till pa affarsdagen aktuell marknadskurs om 57,75 Kr
per aktie och tillfor bolaget totalt 28,9 Mkr.
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Framtiden for VKG

For ovrigt kan konstateras att drivkrafterna for tillvaxt pa bade makro- och mikroniva fortfarande ar starka
och uthalliga. Den goda konjunkturen ser som helhet ut att halla i sig ett antal ar till och inte minst de
foretag som levererar minskade energikostnader har manga ar av hog efterfragan framfor sig. Inom VKGs
specifika omrade kommer som véntat utbytes- och servicemarknaderna starkt liksom varmepumpar for
kommersiella fastigheter.

VKG driver férandringen av marknadens struktur och ligger i frontlinjen for att etablera den nya
Energisparbranschen. Bestandsdelar i forandringen ar desamma som inom andra branscher - bland annat
en snabb konsolidering pa aterforséljarsidan, en dramatisk maktforskjutning fran tillverkarledet till de
aktorer som &ger kundkontakten och ett medvetet utnyttjande av de uppenbara stordriftsfordelarna.

Inom VKG-koncernen ryms idag hela vardekedjan, fran egna forsaljningsrattigheter till volyminkap,
marknadsforing, forséljning mot privat- och féretagskunder, borrning, installation, service och
eftermarknad. Vi breddar saval produktutbudet som var geografiska tackning, samtidigt som vi ar noga
med att halla oss inom var definierade affarsidé och ha god kostnadskontroll. Vi fortsatter kopa
kvalitetsforetag forutsatt att de passar in i var struktur och véardekedja och forutsatt att vi kan forvarva dem
till attraktiva vérderingar. Stordriftsfordelarna &r fortsatt tydliga och vi véxer extremt snabbt under god
I6nsamhet.

Uppjusterad prognos 2007

Marknadens och bolagets utveckling sedan senaste prognostidpunkt gor att vi véljer att justera upp den
tidigare lamnade prognosen for ar 2007. Den egna forsaljningen utvecklas vél, den geografiska
breddningen och produktbreddningen gar battre an planerat och tillskott pa partnersidan, bland annat
Bauhaus samtliga varuhus, initialt endast i Sverige, bidrar positivt till omsattnings- och resultatokning.

Vi ser nu att omsattningen for ar 2007 med god marginal kommer att 6verstiga 530 Mkr, exklusive
tillkommande foretagsforvarv, med ett rorelseresultat 6verstigande 50 Mkr. Precis som for ar 2006
kommer variationen mellan enskilda kvartal vara relativt stor.

Med risk att upprepa mig vill jag papeka att var resa bara har borjat. Branschen &r inne i en enorm
forandringsprocess och VKG &r den drivande aktoren. Jag ar stolt Gver vad vi astadkommit hittills och
onskar nytillkomna och framtida kunder, anstallda och aktieagare valkomna pa den fortsatta resan.

Sollentuna den 19 februari 2007

Hagge Rilegard
VD, Varmekyl Grossisten Scandinavia AB (publ)
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Omséttning och resultat

Koncernens nettoomsattning for verksamhetsaret 6kade med 142 Mkr till 177 (35) Mkr eller 406 %.
Verksamhetsarets rorelseresultat forbattrades med 13,3 Mkr till 14,6 (1,3) Mkr. Verksamhetsarets resultat
fore skatt forbattrades med 12,5 Mkr och uppgick till 13,4 (0,9) Mkr.

Fjarde kvartalets omséttning uppgick till 70 (12) Mkr. Kvartalets rérelseresultat uppgick till 8,2 (-1,2)
Mkr. Kvartalets resultat fére skatt uppgick till 7,4 (-1,3) Mkr.

Investeringar och avskrivningar

Avrets investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 7,3 (0,1) Mkr.
Investeringar under fjarde kvartalet uppgick till 4,8 (0) Mkr. Avskrivningar uppgick till 1,7 (0,1) Mkr for
2006 och med 1,2 (0) Mkr for fjarde kvartalet.

Finansiell stallning, kassafléde och soliditet
Koncernen nettoskuld vid verksamhetsarets slut uppgick till 9,3 (0,8) Mkr och verksamhetsarets
kassafldde uppgick till 7,2 (-1,8) Mkr. Fjarde kvartalets kassafléde uppgick till 0,4 (-0,8) Mkr.

Det egna kapitalet uppgick vid verksamhetsarets slut till 39,3 (-0,5) Mkr vilket gav en soliditet pa 37,2 %
(-3,2 %).

Personal
Antalet anstéllda den 31 december 2006 var 146 (12) personer. Medelantalet anstéllda under
verksamhetsaret var 81 (8).

Utdelning
Styrelsen kommer att féresla arsstamman att ingen utdelning lamnas for verksamhetsaret 2006.

Kommande rapporter fran VKG
Arsredovisningen for 2006 beriknas finnas tillganglig hos bolaget den 11 april 2007. Rapporten for forsta
kvartalet 2007 utkommer den 31 maj 2007.

Arsstamma
Arsstamma halls i bolagets lokaler p& Leverantdrsvagen 6 Taby, den 25 april klockan 09.00.

Granskning och redovisning
Bokslutskommunikén har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Redovisningsprinciper

Till och med den 30 september 2006 upprattades koncernredovisning i enlighet med arsredovisningslagen
och bokféringsnamndens allméanna rad. Fran och med den 1 oktober 2006 tillampar VKG i sin
koncernredovisning International Financial Reporting Standards (IFRS). De IFRS standards som givit
effekt pa koncernens resultat eller stallning ar IFRS 3 Rérelseforvarv dar immateriella tillgangar ska
identifieras och dar goodwill inte avskrivs utan prévas arligen enligt IAS 36 samt IAS 17 Leasingavtal dar
finansiell leasing ska aktiveras i koncernen.

Effekten pa resultatet fore skatt i enlighet med IFRS 3 uppgar under 2006 till 0,1 Mkr och effekten pa
resultatet fore skatt i enlighet med IAS 17 uppgar under 2006 till 0,1 Mkr.
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En utforlig beskrivning éver koncernens redovisningsprinciper aterfinns i den kommande
arsredovisningen som ar den forsta for VKG-koncernen. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS), IAS 34 och enligt Redovisningsradets
Rekommendation RR 31. Samtliga jamforelsesiffror har omréknats i enlighet med IFRS.

Fragor kring bokslutskommunikén kan stéllas till:

Hagge Rilegard Tomas Thorsbrink
VD Ekonomidirektor
Mob. +46 (0)70-554 00 01 Mob. +46 (0)76-826 66 15

Varmekyl Grossisten Scandinavia AB (publ) &r ett svenskt foretag verksamt inom forsaljning och installation av
varme- och kylprodukter. Bolaget har ett omfattande produktsortiment och marknadsfor produkter fran en rad olika
leverantdrer och tillverkare. VKG grundades 2003. Med rikstédckande marknadsféring och ett natverk av egna
aterforsaljare och produktionsbolag, samt en kedja anslutna VKG Centers, ar VKG en helhetsleverantor av varme-
och kylprodukter fér inomhusklimat till sdval konsument- som foretagskunder. VKGs aktie ar ansluten till First
North (f.d. Nya Marknaden) sedan 1 mars, 2006. Mer information finner du pa www.vkg.se
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2006-10-01-- 2005-10-01-- 2006-01-01-- 2005-01-01--
Koncernens resultatrakning 2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Belopp i TSEK
Nettoomsattning 70 447 11971 177 264 34 658
Ovriga intakter 11 0 324 0
Handelsvaror -20 699 -6 841 -66 605 -17 194
Ovriga externa kostnader -24 725 -5 215 -56 402 -12 194
Personalkostnader -14 378 -1 083 -35 604 -3787
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -1 228 -18 -1 746 -98
Ovriga rorelsekostnader -1253 -27 -2 659 -89
Rorelseresultat 8 175 -1213 14 572 1296
Finansiella poster, netto -728 -39 -1176 -401
Resultat fore skatt 7 447 -1 252 13 396 895
Inkomstskatt -2 130 722 -3 157 -251
Periodens resultat 5317 -530 10 239 644
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 5317 -530 10 239 644
Minoritetsintresse - - - -
Resultat per aktie, SEK
- fore utspadningseffekter 0,35 -0,08 0,79 0,10
- efter utspadningseffekter 0,34 -0,08 0,77 0,10
Berdkning av resultat per aktie
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5317 -530 10 239 644
Medelantalet aktier fére utspadning, tusental 15072 6 306 12 972 6 306
Medelantalet teckningsoptioner, tusental 750 - 375 -
Medelantalet aktier efter utspadning, tusental 15 822 6 306 13 347 6 306
Marginaler (procent)
Rorelsemarginal 11,6% -10,1% 8,2% 3,7%
Finansnettomarginal -1,0% -0,3% -0,6% -1,1%
Vinstmarginal 10,6% -10,4% 7,6% 2,6%
Skatter -3,0% 6,0% -1,8% -0,7%
Nettomarginal 7,6% -4,4% 5,8% 1,9%
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Koncernens balansrakning 2006-12-31 2005-12-31
Belopp i TSEK

Tillgangar

Immateriella tillgangar 30120 0
Materiella anlaggningstillgangar 7 281 254
Finansiella anlaggningstillgéngar 0 0
Uppskjutna skattefordringar 0 1368
Summa anlaggningstillgangar 37 400 1622
Varulager 23 303 7 110
Kundfordringar och andra fordringar 37 630 7 669
Likvida medel 7 298 59
Summa omséttningstillgangar 68 231 14 838
Summa tillgangar 105 631 16 460
Eget kapital

Aktiekapital 767 531
Ovrigt tillskjutet kapital 31819 2 454
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 6721 -3518
Summa eget kapital 39 307 -533
Skulder

Réantebarande langfristiga skulder 7 204 830
Uppskjutna skattefordringar 2272 0
Ovriga avsattningar 7311 0
Summa langfristiga skulder 16 787 830
Leverantorsskulder och andra skulder 36 725 16 163
Aktuella skatteskulder 1367 0
Rantebérande kortfristiga skulder 9 458 0
Ovriga avsattningar 1988 0
Summa kortfristiga skulder 49 538 16 163
Summa skulder 66 325 16 993
Summa eget kapital och skulder 105 632 16 460
Soliditet 37,2% -3,2%
Skuldséttningsgrad (ggr) 0,2 -1,4
Nettoskuld 9 364 771
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2006-10-01-- 2005-10-01-- 2006-01-01-- 2005-01-01--
Kassaflddesanalys 2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Belopp i TSEK
Resultat efter finansiella poster 7 447 -1252 13 396 895
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet -4 627 1122 -1 487 1378

2820 -130 11 909 2273

Betald skatt -483 0 -483 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rérelsekapital 2337 -130 11 426 2273
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital
Foréndring i varulager -10 423 2590 -13 579 -102
Foréandring i rorelsefordringar 7 257 -2 298 -17 130 -5733
Foréndring i rorelseskulder 7412 -4 778 12 842 -1 797
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6 583 -4 616 -6 441 -5 359
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamheter -3821 0 -15 313 0
Forvarv av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -4 811 -34 -7 329 -118
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 39 0 1055 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 593 -34 -21 587 -118
Finansieringsverksamheten
Insatt kapital 0 100 0 100
Likvid fran emission efter avdrag for
emissionskostnader -110 2885 25 407 2885
Likvid fran teckningsoptioner 12 0 375 0
Upptagna lan 3 806 830 11 806 830
Amortering av |an -1 305 0 -2321 -166
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2403 3815 35 267 3649
Periodens kassaflode 393 -835 7 239 -1 828
Likvida medel vid periodens boérjan 6 905 894 59 1887
Likvida medel vid periodens slut 7298 59 7298 59
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Forandringar i koncernens eget kapital
Belopp i TSEK

Belopp vid arets utgang 2004

Nyemission efter avdrag av emissionskostnader
Arets resultat

Belopp vid arets utgang 2005

Nyemission efter avdrag av emissionskostnader
Teckningsoptioner

Arets resultat

Belopp vid &rets utgang 2006

Affarsomrade privatmarknad
Belopp i TSEK
Nettoomséttning
Rorelseresultat
Rorelsmarginal, %

Affarsomrade foretagsmarknad
Belopp i TSEK

Nettoomséttning

Rérelseresultat

Rorelsmarginal, %

-4 162
2985
644
-533
29 226
375

10 239
39 307

2006-10-01--
2006-12-31

50 147
6 584
13,1%

20 300
1591
7,8%

2005-10-01--
2005-12-31

11971

-1213
-10,1%

0,0%

2006-01-01--
2006-12-31

111 240
9682
8,7%

66 024
4 890
7,4%

2005-01-01--
2005-12-31

34 658

1296
3,7%

0,0%
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