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Arsregnskabsmeddelelse for 2006

Arsrapporten i overskrifter

¢ Resultatet for skat er steget med 32 % til 306,9 mio. kr.

¢ Primoegenkapitalen forrentes med 33,4 % for skat.

¢ Netto rente- og gebyrindtaegter er steget med 26,5 %.

¢ Resultateffekten af nedskrivninger pa udlan er faldet med 7,7 mio. kr. til 0 kr.
e Udlan er vokset med 27,6 % til 5,0 mia. kr.

¢ Indlan er vokset med 17,6 % til 3,4 mia. kr.

¢ Antal aktionzerer er steget med knap 1.000 til ca. 9.400 aktionaerer.

o Aktionaerernes afkast i 2006 er pa 26,8 %.

¢ Forslag om udbytte pa 50 %.

e Forslag om udstedelse af fondsaktier i forholdet 1:1.
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(i mio. kr.)

Resultatopgerelsen i hovedposter 2006 2005 2004 2003 2002
Netto renteindtaegter ... 251 216 190 172 163
Udbytte af aktier m.v. ......ccooceeieiiie e 50 13 4 3 3
Gebyr- og provisionsindteegter (netto) .........ccccee.... 101 89 74 65 58
Netto rente- og gebyrindtaegter .......cccceeecvriiinnns 402 318 268 240 224
KUursreguleringer........ocv e rceeee e 64 74 70 65 18
Udgifter til personale og administration................... 167 157 141 129 126
Andre driftSposter........occoviiiiiee e 8 6 4 2 0
Nedskrivninger pa udlan m.v......c.occeevceeviiee e, 0 8 23 35 33
Resultat af kapitalandele i associerede og

tilknyttede virksomheder ..........ccccoviviieiienecieenen, 0 0 0 0 0
Resultat for skat ......c..cccvvmnnrimnnmnnne e 307 233 178 143 83
SKAL .ttt 55 52 42 50 17
Arets reSURAL ........ccueeueeeereereesseeeesseessseesensseeaees 252 181 136 93 66

LU 1 - o 4968 3.894 3.085 2565 2.364
Fonds og kapitalandele ..........ccccoeevininiiiiennnnn, 904 860  1.003 866 701
Indl&n inkl. puljeindl&n...........cccooniiiiinnc 3.587 2994 2685 2264 2.055
Egenkapital.......c.coooieeieiiieiece e 1.077 919 774 642 561
AKLIVEr T alt. ..o 6.456 5240 4508 4.146  3.587
Eventualforpligtelser........cccoovveiiiniiiiienecie e 3.702 3.522 2587 2.331 2.475
Nogletal

S To V=T ol o] o Tor=Y o | R 12,7 12,6 13,7 14,2 13,5
Kernekapitalprocent ... 12,2 12,0 12,8 13,0 12,0
Egenkapitalforrentning for skat...........cccoveeeiiernen 30,7 27,5 252 23,8 15,2
Egenkapitalforrentning efter skat .........cccoccveeenne. 25,2 21,4 19,2 15,5 12,0
Indtjening pr. omkostningskrone...........cccccceeeeneee. 2,81 2,38 2,04 1,85 1,51
ReNteriSiKO ....oooeeeiiieeeee e, 3,1 3,6 3,6 4.2 4,7
Valutaposition ........coe e 8,4 21,0 28,9 33,6 38,4
ValutariSiKO ......ceeiieeeeieie e 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1
Udlan i forhold til indl&n.........cccooveeiiiieniciie 1,4 1,3 1,2 1,1 1,2
Udlan i forhold til egenkapital ..............c.ooniriiinnns 4,6 42 4,1 4,0 42
Arets UdIANSVEEKST.......covveiiiiiieeeeee 27,6 26,2 20,4 8,5 11,6
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet......... 92,2 34,2 752 104,6 93,6
Summen af store engagementer............cc..oeveerne. 2115 159,5 126,5 139,0 101,1
Arets nedskrivningsprocent.........coccceveriieeeniiinennn. 0,0 0,1 0,4 0,7 0,6
Gennemsnitlig antal ansatte..........ccccovceviiiieennns 214,0 199,5 1943 185,7 198,4

Sammenligningstal for 2002-2003 er ikke tilrettet ny regnskabspraksis, ligesom sammenligningstal for
2004 ikke er tilrettet for alle eendringer i regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Resultat og udvikling 2006

Sparekassen Faaborg Koncernen har igen opnaet et meget tilfredsstillende resultat, som ogsa er ny
rekord. Resultat for skat blev p4 306,9 mio. kr. i forhold til 232,4 mio. kr. sidste ar. En stigning pa 32 %.
Efter skat blev resultatet pa 251,9 mio. kr. mod 180,8 mio. kr. i 2005. Det svarer til en stigning p& 39,3 %.

Resultat for skat
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Resultatet for skat, nedskrivninger og kursreguleringer er pa 242,5 mio. kr., hvilket ligger over ledelsens
forventninger til resultatet i kvartalsmeddelelsen efter 3. kvartal pa mellem 220 og 235 mio. kr.

Forretningsomfanget steg

Der er flere arsager til fremgangen. Vaeksten i forretningsomfanget er fortsat gennem hele aret og er pa
et hgjere niveau end forventet i starten af 2006. Specielt er udldnet vokset mere end forventet, idet
stigningen er pa 27,6 %, og udlanet er nu pa knap 5 mia. kr. Samtidig steg netto renteindteegter med
16,7 % primaert som en falge af den store vaekst i udlanet, idet rentemarginalen stort set er usendret som
folge af konkurrencen og det stigende renteniveau. Indlan inkl. puljer er vokset med 19,8 % til 3,6 mia.
kr., og garantier er steget med 4,2 % til 3,6 mia. kr.

Udbytte af kapitalandele er pa 49,6 mio. kr., hvilket er en stigning pa 36,2 mio. kr. Stigningen skyldes, at
der er modtaget ekstraordinzert store udbytter pad unoterede aktier som faglge af selskabernes gode
resultater i 2005.

Flere forretninger betyder ogsd, at gebyrer og provisionsindteegter er gget med 12,7 %. Det er primeert
kundernes store interesse for investeringer i veerdipapirer og radgivning i denne sammenhaeng, som har
givet en gget indtjening. | efteraret gennemfarte Sparekassen Faaborg tre store investeringsaftener for
kunderne om investering i kinesiske virksomheder. 1300 private investorer tog imod tilbuddet og gjorde
dermed initiativet til en stor succes.

Kursreguleringer er pa 64,3 mio. kr. hvilket er et fald pa 9,3 mio. kr. Sparekassens beholdning af aktier
er kursreguleret med 68,8 mio. kr. De vaesentligste kursreguleringer er pa aktier i Sparinvest Holding og
Totalkredit, som er blevet kursreguleret med henholdsvis ca. 31 mio. kr. og ca. 18 mio. kr.
Obligationsbeholdningen, som bestar af bade danske og udenlandske obligationer, har givet et kurstab
pa 12,3 mio. kr.
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Starre omkostninger

Udgifter til personale og administration er steget med 6 % til 166,6 mio. kr. Stigningen i
aktivitetsniveauet, herunder abningen af filialen i Bolbro, er en medvirkende arsag il
omkostningsstigningen. Sparekassens udviklingsprojekt har medfart store omkostninger blandt andet til
et nyt navnedesign til Sparekassen og Bolig Fyn. Omkostningerne til udviklingsprojektet er daekket af en
uddeling fra Fonden for Sparekassen Faaborg.

| 2006 bregd Sparekassen Faaborg med mange ars sponsorpolitik. Sparekassen Faaborg blev via et par
markante elitesponsorater i Faaborg HK og fodboldfusionen FC Fyn sat p& den fynske sportsverdens
landkort. Elitesponsorater er et element i en ny kommunikationsstrategi, der skal medvirke til en gget
synliggarelse og branding af Sparekassen Faaborg. Det skal dog naevnes, at Sparekassen Faaborg
samtidig fortseetter sponsoreringen af den brede holdidreet.

Indtaegt pa nedskrivninger

Den gunstige gkonomiske udvikling betyder, at der ikke er behov for at @ge nedskrivnings- og
hensaettelseskontoen i 2006. Resultatet er, at der er en lille indtaegt pa 0,1 mio. kr. pa nedskrivninger pa
udlan og hensaettelser pa garantier.

Udbytte og fondsaktier

Rekordresultatet pa 251,9 mio. kr. er baggrunden for, at bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at
udbyttet haeves til 50 % svarende til 31 mio. kr. For aret 2005 var udbyttet pa 40 % svarende til 25,6 mio.
kr.

Bestyrelsen vil endvidere indstille til generalforsamlingen, at der udstedes fondsaktier i forholdet 1:1.
Forslaget er begrundet med et gnske om at fa reduceret den forholdsvis hgje kurs pa selskabets aktier,
hvorved aktien gerne skulle blive mere omseettelig.

Fondsradet

Sparekassens arsrapport for 2005 blev for farste gang aflagt efter de nye internationale regnskabsregler
IAS (IFRS) for 2005. Finanstilsynet har i 2006 gennemgaet Sparekassens arsrapport og fundet en reekke
fejl og mangler, som Sparekassen er blevet pabudt at korrigere fremadrettet, hvilket er sket i
arsrapporten for 2006. Nar pabudet alene geelder fremadrettet, skyldes det, at Fondsradet ikke finder, at
den belgbsmaessige virkning af de konstaterede fejl er af en sadan starrelse eller karakter, at de kraever
korrigerende informationer til &rsrapporten, hvilket Sparekassens ledelse er enig i.

Forventninger

| 2007 forventer Sparekassen at kunne fastholde og udvikle den store markedsandel i Faaborg. |
omraderne Assens, Odense og Ringe forventes markedsandelen udbygget blandt andet ved abning af
en eller flere nye afdelinger. P& erhvervsomréadet forventes satsningen p& Erhvervscentrene fortsat at
kunne @ge markedsandelen. Pension og investering bliver fokusomrader, idet der er @get
opmaerksomhed pa behovet for formueopbygning til et langt pensionistliv.

Sparekassen Faaborg koncernens budget bygger desuden pa fremgang i samfundsgkonomien og
dermed falgende veekst i koncernens forretningsomfang. Konkurrencesituationen med pres pa priserne
vurderes at ville fortseette p4 samme niveau som i 2006. Resultatet far kursreguleringer, nedskrivninger
pa udlan og skat forventes at ligge i intervallet 225 — 250 mio. kr. | 2006 var det tilsvarende resultat 242
mio. kr.

Kapitalforhold

Koncernens egenkapital er steget med 157,9 mio. kr. til 1,1 mia. kr. svarende til en stigning pa 17,2 %.
Aktiekapitalen er i aret nedskrevet med nom. 2 mio. kr.

Efterstillede kapitalindskud er pa 55,6 mio. kr. sammenlignet med 58,8 mio. kr. pr. 31. december 2005.
Basiskapitalen er saledes 1,1 mia. kr. Solvensprocenten er opgijort til 12,7 % efter reglerne i Lov om
finansiel virksomhed.
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Aktien og aktionzererne
Borskursen p& Sparekassen Faaborg aktien er i 2006 steget fra 2.716,12 til 3.403,3.

Sparekassen Faaborg aktien har i 2006 givet et samlet afkast pa 26,8 %, udbyttet udgjorde i 2006 40 %.
Det samlede afkast var i 2005 pa 52,8 %.

Kursudvikling
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Det er koncernens politik at arbejde for, at en investering i aktier i Sparekassen Faaborg giver et
langsigtet, stabilt afkast gennem kursstigninger og udbytte. | perioden fra bagrsnoteringen og til udgangen
af 2006 har det gennemsnitlige afkast pr. ar veeret pa 19,8 %. Sparekassens ledelse vil arbejde for, at
afkastet fortsat er pa et hajt niveau, men der kan selvfalgelig ikke udstedes garantier.

Antallet af aktioneerer er steget til ca. 9.400, hvilket er en stigning p& ca. 1.000 i 2006. Det kan
konstateres, at efterspargslen efter aktier i de sma og mellemstore pengeinstitutter forsatte i 2006.

Aktiekapitalen bestar af 620.000 aktier a 100 kr., som hver har en stemme. En aktionzer kan hgjst
stemme med 200 stemmer og ingen aktionzer kan eje mere end 15 % af selskabets aktiekapital uden
samtykke fra bestyrelsen.

Bestyrelsen har bemyndigelse til at kebe op til 10 % af aktiekapitalen til en pris, der ikke afviger mere
end 10 % fra den officielle kurs pa Kabenhavns Fondsbgrs pa erhvervelsestidspunktet.

Aktioneer i henhold til Aktieselskabslovens § 28a:
Fonden for Sparekassen Faaborg, Torvet 6, 5600 Faaborg, som ejer 48,24 % af aktiekapitalen.

Kreditrisiko

Kreditpolitikken fastleegger, at der altid skal vaere en god spredning pad engagementsstarrelser og
brancher. Koncernens kreditrisiko overvages lgbende. Kvartalsvis foretages en gennemgang af alle
engagementer, som vurderes at veere risikofyldte. Der foretages nedskrivning pa engagementer, hvor
der konstateres en objektiv indikation pa veerdiforringelse. Individuelt vurderede udlan, der ikke er
nedskrevet, samt gvrige udlan inddeles i grupper, der har ensartede karakteristika med hensyn il
kreditrisiko og vurderes herefter pa portefaljebasis.

De samlede nedskrivninger pa debitorer i koncernen er pa 123,6 mio. kr., hvilket svarer til 1,4 % af de
samlede udlan og garantier. Rentenulstillede udlan og kreditter er pa 21,2 mio. kr. svarende til 0,2 % af
de samlede udlan og garantier. De tilsvarende nggletal var ultimo 2005 pa henholdsvis 35,2 mio. kr. og
0,5 %. Renteberegningen pa et udlansengagement standses, safremt det forventes, at debitor ikke kan
tilbagebetale gealden. De rentenulstilede wudlan og kreditter er delvis afdekket gennem
sikkerhedsstillelse.
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Markedsrisiko
Rammerne for koncernens risici er fastlagt i interne instrukser, og der sker en ngje overvagning af, at
bemyndigelserne overholdes.

Renterisiko

Koncernens renterisiko fremkommer i forbindelse med fastforrentede indldn, udldn og obligationer.
Renterisikoen opgjort efter Finanstilsynets regler udger pr. 31. december 2006 2,2 % af kernekapitalen
efter fradrag. Den tilsvarende opgearelse i 2005 var pa 3,6 %.

Aktierisiko

Koncernens aktieportefglje bestar af 155,8 mio. kr. aktier, heraf er 154,1 mio. kr. unoterede aktier, som
er fordelt med 124 mio. kr. i leveranderselskaber og 30,4 mio. kr. i andre selskaber. Risikoen pa
aktiebeholdningen vurderes til at veere meget lille.

Valutarisiko

Koncernen har begreensede positioner i fremmed valuta. Positioner afbalanceres i starst mulig omfang.
Risikoen opgjort som Finanstilsynets valutaindikator 2 udger ultimo 2006 0,7 mio. kr. svarende til 0,1 %
af egenkapitalen ultimo aret. Det er en lille stigning fra den tilsvarende opgerelse ultimo 2005.

Likviditetsrisiko

Koncernens likviditetsberedskab opgeres efter kravene i Lov om finansiel virksomhed. Koncernen sagger
at have en likviditetsoverdaekning pa ca. det dobbelte af 10 % kravet i Loven. Likviditetsbehovet
planleegges bade pa kort og langt sigt sdledes, at der er sikret et tilstreekkeligt og stabilt
likviditetsberedskab. Likviditeten sages primeert fremskaffet hos Sparekassens kunder gennem attraktive
indlansprodukter. Koncernen har desuden uopsigelige kredittiisagn, som kan traekkes efter behov.
Likviditet optages i mindre omfang pa pengemarkedet.

Forslag til generalforsamlingen
Bestyrelsen og repraesentantskabet indstiller fglgende:

e atder for 2006 udbetales et udbytte pa 50 %.

e udvidelse af aktiekapitalen fra 62 mio. kr. til 124 mio. kr. via udstedelse af fondsaktier i forholdet 1:1,
med heraf falgende konsekvenszendringer af vedteegterne.

e vedtaegtsaendringer i gvrigt vedrgrende nye binavne m.v.

e at bestyrelsen bemyndiges til at lade selskabet erhverve egne aktier inden for en samlet palydende
veerdi af i alt 10 % af selskabets aktiekapital, jf. § 48 i lov om aktieselskaber.

Generalforsamling

Sparekassen Faaborgs ordinaere generalforsamling afholdes den 19. marts 2007 kl. 16.30 i Bowl'n"Fun,
Markedspladsen 13, 5600 Faaborg.

Den trykte arsrapport for 2006 forventes at ligge klar til udlevering i Sparekassens afdelinger fra uge 10.

Spergsmal kan rettes til direkter Preben Lykkegaard Andersen eller gkonomidirekter Karsten Jakobsen,
telefon 6361 1800.
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Datterselskaber

Faaborg Finans A/S

Selskabets formal er at handle med pantebreve, administrere pantebrevsportefaljer for pengeinstitutter
og andre investorer, samt anden virksomhed, der er accessorisk til pengeinstitutvirksomhed.

Selskabet har i 2006 gennemsnitlig beskeeftiget 14 medarbejdere.

Belgb i 1.000 kr.

Resultatopgorelsen 2006 2005
Netto rente- og gebyrindtaegter ... 13.071  10.561
KursreguIeringer........cooovvieee i e 546 525
Andre driftSposter........cccoocii i 530 592
Driftsudgifter. .......coooeiiiieec e 9.404  9.827
Nedskrivninger p& udlan m.v.......ccccooovvvieiiienneennens -1 -54
Resultat for skat .........cccvvemnirmnnmnnns e 4.744 1.905
SKaL ..o 1.337 549
Arets resultat ........ccccrivmrimn - 3.407 1.356
Balance

Tilgodehavender hos kreditinstitutter...................... 5 27
UdIAN .o 7.095 3.712
Materielle aktiver ... 403 566
DVIIgE AKEIVET ... 7.141 8.409
AKLIVer i alt.....cocceeieicer e e 14.644 12.714
Geeld til kreditinstitutter ... 4.021 4.559
DVIQE PASSIVEL ..ttt 5.623  3.155
Egenkapital.........cooooeeiiiiiiiec e 5.000 5.000
Passiverialt ..o 14.644 12.714

Finansieringsselskabet Faaborg Formueforvaltning A/S
Selskabets formal er at eje pantebreve.
Selskabet administreres af Faaborg Finans A/S.

Belgb i 1.000 kr.

Resultatopgorelsen 2006 2005
Netto rente- og gebyrindteegter.........ccoocvvvirveennens 15.633 15.412
Kursreguleringer.........oooviueeee e e 2.186 2.274
Andre driftSposter ... -71 - 65
Driftsudgifter. .......ooovieeeiiie e 9.324 7.564
Nedskrivninger p& udlan m.v.......ccccoeovvviiiiinneennens 503 1.136
Resultat for skat .........cccvvemnirmnnmnnnne e 7.921 8.921
SKaL ..o 2219 2513
Arets resultat ........ccccriimrimn - 5.702 6.408
Balance

Tilgodehavender hos kreditinstitutter..................... 50 68
UIAN e e 494.196 350.713
DVIIQE AKEIVET ...eeieeie e 2.415 1.511
AKEIVEr i @lt ... 496.661 352.292
Geeld til kreditinstitutter ... 445.386 299.213
DVIIQE PASSIVEN ...eeeeieeiee e ceeie et see e 11.275 13.079
Egenkapital.........cooooeeiiiiiiiee e 40.000 40.000

Passiveri alt ......cccceeeeeeemeemieeee s 496.661 352.292
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Koncernen Leasing Fyn Faaborg

Koncernen beskaeftiger sig med leasing og factoring. Leasing Fyn Faaborg A/S ejer 33,33 % af Leasing
Fyn og Factoring Bankaktieselskab, der indgar i koncernen ved pro rata konsolidering, idet der er tale
om en feelles ledet virksomhed. Leasing Fyn Faaborg A/S administreres af Leasing Fyn og Factoring
Bankaktieselskab. Samlet har der i 2006 veeret beskaeftiget 46 medarbejdere.

Leasing Fyn Faaborg A/S
Beleb i 1.000 kr.

Resultatopgorelsen 2006 2005
Netto rente- og gebyrindtaegter ... 12.030 10.610
Kursreguleringer......... .o 313 227
Andre driftSposter........occovi i 2.259 2.354
Driftsudgifter. .......ooovieeeiiie 11.685 11.228
Nedskrivninger p& udlan m.v.......ccccoevvvvieiiienneenneens 2.495 1.756
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 6.235 6.072
Resultat for skat ......c..cccvvemnirimnnmnnne e 6.657  6.279
SKaL ...t 1.878 561
Arets resultat ........ccccrivmrimn - 4,779 5.718
Balance

Kapitalandele i associerede virksomheder ............. 28.991 28.991
UdIAN . e 403.875 336.442
DVIIQE AKEIVET ..ooeieeieieiie e 21.538 22.389
AKLtIVer i alt.....coccesiecces s 454.404 387.822
Egenkapital........cccooovieeiiiiiie e 5.000 5.000
Geeld til kreditinstitutter ... 409.472 346.728
DVIQE PASSIVEL ..ottt 39.932 36.094
Passiverialt ......ccccomicicmmiiinriie s 454.404 387.822

Leasing Fyn og Factoring Bankaktieselskab
Belgb i 1.000 kr.

Resultatopgorelsen 2006 2005
Netto rente- og gebyrindteegter.........ccoocvvvvrieennenns 45.665 44.425
Kursreguleringer........occoieeieeeie e 469 118
Andre driftSposter ... 640 1.810
Driftsudgifter. .......cooveiieec e 29.526 28.748
Nedskrivninger p& udlan m.v.......ccccoovveieiiiinieennens -1.460 -611
Resultat for skat ........cccvvemniiinnninnce s 18.708 18.216
SKaAL ... 5282  3.312
Arets resultat ........ccccrivmrimn - 13.426 14.904
Balance

UIAN . e 217.695 274.766
Materielle aktiver ... 948 921
DVIIQE AKEIVET ...oeieeieieiie e 64.281 25.313
AKtIiver i alt.......cocevciicricrr e 282.924 301.000
Egenkapital........ccoovveieiiiiiee e 86.973 86.973
Geeld til kreditinstitutter ... 122.691 147.177
DVIIQE PASSIVEN ..eeeeeeeiee e st e e 73.260 66.850
Passiverialt ... 282.924 301.000

Bolig Fyn A/S

Selskabets formal er at drive ejendomsmeeglervirksomhed.

Bolig Fyn har forretningssteder placeret sammen med Sparekassen Faaborgs filialer i Assens, Faaborg,
Haarby, Odense og Ringe, samt en afdeling i Aarup.

Selskabets resultat for &ret er 0,5 mio. kr. efter skat, hvilket er pA samme niveau som &r 2005.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Koncernregnskabet afleegges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards
(IFRS) som godkendt af EU. Arsregnskabet for moderselskabet aflaegges i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed, herunder bekendigerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmeeglerselskaber m.fl.

Arsrapporten aflzegges herudover i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav til
arsrapporter for bgrsnoterede finansielle selskaber, jf. Kabenhavns Fondsbers' oplysningskrav il
arsrapporter for barsnoterede selskaber, lov om finansiel virksomhed og IFRS-bekendtgarelsen for
finansielle virksomheder udstedt i henhold til lov om finansiel virksomhed.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret.
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Resultatopgorelse
(i 1.000 kr.)

Koncernen Sparekassen
Note
2006 2005 2006 2005
1 Renteindteegter.......cooooiiiiiiiiie e 344.065 273.470 310.880  241.481
2 RenteUdgifter......ccoiiiiiieeiieneie e 92.883 58.144 91.432 56.662
Netto renteindtaegter.........ccoorvmrvimnernresnsnnsnnsnnans 251.182 215.326 219.448 184.819
Udbytte af aktier m.v. ... 49.563 13.324 49.563 13.324
3 Gebyrer og provisionsindteegter..........ccocceeiviiieieenne. 106.678 94.642 94.799 83.787
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter...........ccccueenn. 5.333 5.543 4.790 4.607
Netto rente- og gebyrindtaegter ........ccooevecrrriiiennnnn. 402.090 317.749 359.020 277.323
A 01T (Yo 1] =T g o =Y SRS 64.330 73.644 61.129 70.579
Andre driftsindteegter ..o 9.972 9.390 5.844 2.699
5 Udgifter til personale og administration....................... 166.649 157.254 139.357 130.258
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver ... 2.719 3.326 2.200 2,777
Andre driftsudgifter.........cccoveioiniie e 207 90 208 90
6 Nedskrivninger p4 udldn M.v.......c.ccoeviviiiiinnieniennene -71 7.669 -2.670 4.995
7 Resultat af kapitalandele i associerede og
tilknyttede virksomheder .........cccooveviieiieneisec e, 0 0 19.990 19.963
Resultat for skat ..........cooeeemneciniiic s 306.888 232.444 306.888  232.444
S ¢ S 54.941 51.620 54.941 51.620
Arets reSUltat ........cceceeereeueeeeeseeeesee s e ssnsens 251.947 180.824 251.947  180.824
Arets resultat pr. aktie ......ccceecureeeuseesseesssessssessssennns 409,6 288,4
Udvandet resultat pr. aktie........ccccuvrimrrriscnnnnssnnnnns 407,1 287,6
Overskudsfordeling
Foreslaet udbytte ........ccceecvieeciee i 31.000 25.600
Henlagt til egenkapitalen.........cccccooeiiiieiiiiiiiciieeee 220.947 155.224

Falt e —————— 251.947  180.824
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Balance
(i 1.000 kr.)
Note
Koncernen Sparekassen
Aktiver 2006 2005 2006 2005
Kassebeholdning og anfordringstilgode-
havender hos centralbanker............cccocccevviirniecnnn 193.192 170.165 193.192 170.165
9 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker.........ccoooiiiiie e 108.913  101.126 118.292  108.086
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris .. 4.968.370 3.894.339 4.843.912 3.769.769
10 Obligationer til dagsvaerdi ........ccccoocvvieiiiieeeiiiieenn. 745.176  735.014 745.176  735.014
11 AKHEr MLV. e 155.818  122.294 155.818  122.294
Kapitalandele i associerede virksomheder ............. 3.315 3.315 3.315 3.315
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder................. 0 0 50.500 74.424
12 Aktiver tilknyttet puljeordninger ........cccoecvveeeincieenn. 175.364 93.325 175.364 93.325
Immaterielle aktiver ... 196 367 0 0
13 Domicilejendomme......cccueeveiiiiiee i 0 41.785 0 0
14 QGvrige materielle aktiver .........cccccveeiiviiiciiece, 6.455 6.875 5.736 6.002
Aktuelle skatteaktiver .........ccoccveiieinieniiieccecee, 3.878 7.276 0 5.690
15 Udskudte skatteaktiver.........cccocevivieniiiiiiiniieee, 1.699 0 21.364 14.856
Midlertidigt overtagne aktiver ........ccccoevevveiiieeennnns 290 1.261 0 1.261
Andre aktiVer ... ..o 88.954 58.457 64.894 48.636
Periodeafgreensningsposter.........ccccoevevveciiennnnn, 4.350 3.982 3.262 2.935
AKtIiver i alt.......cocevcrierr e 6.455.970 5.239.581 6.380.825 5.155.772
Passiver
Geld
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker .............. 1.526.410 1.011.619 1.489.307  962.436
Indldn og anden gaeld .........ccoeeeiiiciinee s 3.411.333 2.900.853  3.395.631 2.886.193
Indl&n i puljeordninger .........cccceevieeiieiee e 175.364 93.325 175.364 93.325
Aktuelle skatteforpligtelser .........cccoovvieeiienecnnenaen, 0 0 2.056 0
ANAIe PASSIVEN ...ttt 173.284  219.528 161.315  212.007
Periodeafgransningsposter........ccccocveeeviieee e 13.099 12.972 672 1.636
Gaeld i alt.....cccoiveriernrr e 5.299.490 4.238.297  5.224.345 4.115.597
Hensatte forpligtelser
15 Henseettelser til udskudt skat..........cccocevviiiriieennn 0 1.109 0 0
16 Henseettelser til tab pa garantier.........ccccoecveeveenee 23.730 22.155 23.730 22.155
Hensatte forpligtelserialt.......ccccoeveecmriiicccnnniinens 23.730 23.264 23.730 22.155
Efterstillede kapitalindskud
17 Efterstillede kapitalindskud............ccccoveeriiieeniinnennn. 55.624 58.811 55.624 58.811
Egenkapital
18 Aktiekapital .......ooueeeiieeee e 62.000 64.000 62.000 64.000
ANIE rESEIVEN ...t 21.675 23.557 21.675 23.557
Overfgrt overskud eller underskud.............cccoceee. 962.451 806.052 962.451 806.052
Foreslaet udbytte .......cccoveiiiiiiici e 31.000 25.600 31.000 25.600
Egenkapital i alt.....c..ccccunvmrnrmnnninescn e 1.077.126  919.209 1.077.126  919.209
Passiverialt ..o 6.455.970 5.239.581 6.380.825 5.155.772

19 Eventualforpligtelser ........ccccvromrsmnrnnrrnsersaennaens 3.702.573 3.522.325  3.622.559 3.481.915
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Egenkapitalopgorelse

(i 1.000 kr.)
Overkurs
ved  Andre  Overfort Foreslaet
Aktiekapital emission reserver resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2006 ...............c..... 64.000 0 23.557 806.052 25.600 919.209
Arets resultat .......ccooeeiereiie e, -1.882 222.829 31.000 251.947
Totalindkomst i alt.......ccccvrmriinniienrnianns 0 0 -1.882 222.829 31.000 251.947
Udloddet udbytte ........cccccoveeiiveenieeiiiieen - 25.600 -25.600
Udbytte af egne aktier .......ccccooceveiieeennns 822 822
Kab/salg og annullering af egne aktier....... - 2.000 - 67.252 -69.252
Egenkapitalbevaegelser i 2006 i alt......... -2.000 0 -1.882 156.399 5.400 157.917
Egenkapital 31. december 2006 .............. 62.000 0 21.675 962.451 31.000 1.077.126
Egenkapital 1. januar 2005 ...............c...... 64.000 32.933 22.895 631.560 19.200 770.588
Arets resultat .......cccoeeieriiie e, 662 154.562 25.600 180.824
Oplosning af overkursfond ...........ccccoeeneee. -32.933 32.933 0
Totalindkomst i alt.......cccccvimrrnrenrinnianans 0 -32.933 662 187.495 25.600 180.824
Udloddet udbytte ........ccocveiieienieeiieeeene -19.200 -19.200
Udbytte af egne aktier .........cccoceeveeiiennnne 155 155
incitamentsprogrammer...........cccoceeeveeenennn. 2.834 2.834
Kob/salg af egne aktier .........cccccevevvieennns -15.837 -15.837
Egenkapitalbeveegelser i 2005 i alt......... 0 -32.933 662 174.492 6.400 148.621
Egenkapital 31. december 2005............... 64.000 0 23.557 806.052 25.600 919.209

Andre reserver vedrarer nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.
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Noter
(i 1.000 kr.)
Koncernen Sparekassen

2006 2005 2006 2005
Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ~ 7.578 6.237 7.890 6.675
Udlan og andre tilgodehavender ..............ccccoueruenee. 306.843  240.227 272.612  204.205
Obligationer ......oooeiee e 29.958 28.924 29.958 28.924
Afledte finansielle instrumenterialt ........................ - 752 - 3.573 198 255
Heraf: Rentekontrakier..........cccooviniiiiiieniiennn, - 865 - 3.580 85 248
Heraf: Valutakontrakter .........ccccoooiiiieniiieniieenn, 113 7 113 7
@vrige renteindteegter .........cocoveieieiie i, 438 1.655 222 1.422
Renteindtaegter i alt .......cccvveiiicmricince e 344.065 273.470 310.880  241.481
Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker ..............ccccee..... 35.347 15.136 33.930 13.708
Indlan og anden gaeld .........cccocveeviiiiiiee i 55.667 39.357 55.643 39.326
Efterstillede kapitalindskud..........ccccccoveeeiiiiennennnee. 1.833 2.161 1.833 2.161
@vrige renteudgifter .........ccoovveeiieeciei e 36 1.490 26 1.467
Renteudgifter i alt........cccccvriiiimiiiiicrnienrnens 92.883 58.144 91.432 56.662
Gebyr og provisionsindtaegter
Veerdipapirhandel og depoter...........cccoeecvveivecneenen. 8.676 7.183 8.674 7.181
Betalingsformidling ..........cccceiiiiiiiinniiieee e 13.492 9.785 12.543 8.668
Lanesagsgebyrer ......oovvveeciee e 12.575 14.368 10.953 12.660
GarantiproVision ..........cc.ccceceeneeieenieene e 14.627 13.068 14.627 13.068
@vrige gebyrer 0g ProvisSioner.........cc.ceecveeeeecveenaee. 57.308 50.238 48.002 42.210
Gebyr og provisionsindtaegter i alt ..................... 106.678 94.642 94.799 83.787
Kursreguleringer
Andre udlan og tilgodehavender til dagsveerdi........ 2.792 2.967 128 168
(@] o] 1T F=Y (o] o =Y -12.309 4.363 -12.309 4.363
L =T S 68.831 64.675 68.831 64.675
ValUa ..o 2.200 226 2.089 219
Afledte finansielle instrumenter...........c..cccoeeeeeeeee. 2.816 1.413 2.390 1.154
Aktiver tilknyttet puljeordninger ........c.cccocveieeinennen. 15.786 10.536 15.786 10.536
Indl&n i puljeordninger.........cccooeeeieeieiee e -15.786 - 10.536 -15.786 - 10.536
Kursreguleringer i alt........c.ccoceccimiviscnninnsennnnsenns 64.330 73.644 61.129 70.579
Heraf udger
Handelsbeholdning aktier og obligationer............... 3.953 52.187 3.953 52.187
Egenbeholdning obligationer...........ccccoccovveiiennen -16.020 - 782 -16.020 -782
Anlzegsbeholdning aktier inkl. Totalkredit ............... 68.589 17.633 68.589 17.633

Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til bestyrelse, direktion og repreesentantskab.

DIreKEON ...ceeeieeie et 2.142 2.102 2.142 2.102
BeStyrelse. ..o 424 448 424 448
Repraesentantskab..........ccccceviiiiiiiiiii e 215 205 215 205
LAl e ————— 2.781 2.755 2.781 2.755
Personaleudgifter

LONNINGET ..o e 85.155 76.532 73.042 65.083
PENSIONEN ... 8.851 7.858 7.624 6.724
Incitamentsprogrammer til daglig ledelse ............... 0 2.834 0 2.834
Udgifter til social SiKring .......ccccceevveeiiiienneciie e 5.495 5.060 5.081 4.707
Falt o ————— 99.501 92.284 85.747 79.348
@vrige administrationsudgifter ...........cccccovevveieennen, 64.367 62.215 50.829 48.155

| alt udgifter til personale og administration...... 166.649  157.254 139.357  130.258
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Noter
(i 1.000 kr.)
Koncernen Sparekassen
2006 2005 2006 2005
Antal beskeeftigede
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i regnskabsaret
omregnet til heltidsbeskeeftigede ...........cccccovenenen. 214 200 185 171
Revisionshonorar
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte revisorer 643 615 493 433
Heraf andre ydelser end revision .........ccccccceeeeenneee. 145 161 145 94

Der forefindes intern revisionsafdeling i Sparekassen

Incitamentsprogrammer

Der er for alle medarbejdere etableret en kollektiv bonusordning i form af gratisaktier geeldende for
regnskabsaret 2005, 2006 og 2007. Tildelingen sker efter nzermere fastsatte betingelser om
egenkapitalens forrentning for skat sammenholdt med andre bgrsnoterede pengeinstitutter. Den
forventede udgift indregnes i resultatopgerelsen som en personaleudgift over den periode
bonusprogrammet lgber.

Der er etableret en bonusordning for ledende medarbejdere gzeldende for regnskabsaret 2007.
Bonusordningen udger en samlet bonus pa 2,65 % af koncernresultatet for nedskrivninger og skat
fratrukket 185 mio. kr. En evt. bonus kommer til udbetaling i forbindelse med generalforsamlingen for
regnskabsaret 2007. Der har for regnskabsaret 2006 veeret etableret en tilsvarende bonusordning for
ledende medarbejdere, hvor bonusordningen udgjorde en samlet bonus pa 2,33 % af koncernresultatet
far nedskrivninger og skat fratrukket 135 mio. kr. Ordningen kommer til udbetaling i forbindelse med
generalforsamlingen for regnskabsaret 2006. Omkostningen er afsat i &rsrapporten. Til sammenligning
var der for regnskabsaret 2005 etableret en tilsvarende bonusordning for ledende medarbejdere hvor
bonusordningen udgjorde en samlet bonus pa 1,4 % af koncernresultatet fer nedskrivninger og skat
fratrukket 87 mio. kr. Ordningen kom til udbetaling ifm. generalforsamlingen for regnskabsaret 2005.

| farste kvartal 2005 er direktionen tildelt en aktieoptionsaftale, der giver ret til at kabe 10.000 stk. aktier i
selskabet til kurs 1.900 svarende til kursen pa tildelingstidspunktet. Aftalen lgber over 4 ar, og udlgber i
april 2009. Den beregnede veerdi af optionsordningen er udgiftsfart i arsrapporten for ar 2005.

Nedskrivninger pa udlan m.v. og henseettelser pa garantier
Udlan individuelle nedskrivninger

NedsKrivning Primo ........ccccveveeeneenieeneieee e 92.811 108.435 85.246  100.278
Nedskrivninger i aret ........cccoccvveeiieiiinii e 40.965 23.030 34.807 17.622
Tiloagefarsel nedskrivninger .......cccccvevcveeenicieennn. - 27.081 - 28.760 -25.063 -27.101
Endelig tabt, tidligere nedskrevet...........ccccveeenneee. - 22.441 -9.894 -18.868 - 5.553
Nedskrivningssaldo ultimo ........cccccccnviicnniiiinnns 84.254 92.811 76.122 85.246
Udlan gruppevise nedskrivninger

Nedskrivningssaldo primo ........ccccceeeeviienieenieeenenns 26.545 17.824 25.988 17.655
Nedskrivninger i aret .......ccocoeeveeeviiee e 0 8.794 0 8.333
Tiloagefarsel nedskrivninger ........ccccvevcveeeniineennn. -10.947 -73 -10.577 0
Nedskrivningssaldo ultimo .........ccccceemvemniennanns 15.598 26.545 15.411 25.988
Garantier individuelle hensaettelser

Hensaettelsessaldo primo........cccceveeeiiieeeniiieee e, 16.779 9.255 16.779 9.255
Hensaettelser i aret.......cooooeeiiieiee e 5.898 10.181 5.898 10.181
Tilbagefarsel hensaettelser ..........cccveeeciiiceeineneen, -6.164 -2.140 -6.164 -2.140
Endelig tabt, tidligere hensat...........ccocoeeeviiennrnnnee. -1.305 -517 -1.305 -517

Hensaettelsessaldo Ultimo.........cccceevvevivvviirriiiennens 15.208 16.779 15.208 16.779
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Noter
(i 1.000 kr.)

Koncernen Sparekassen
2006 2005 2006 2005

6 Nedskrivninger pa udlan m.v. og henszaettelser pa garantier (fortsat)

Garantier gruppevise henszettelser

Henseettelsessaldo primo..........cccccoeiiieiiiinie 5.376 2.986 5.376 2.986
Hensaettelser i &ret.......coovvviiiiiniiiiee e 3.146 2.390 3.146 2.390
Tilbagefarsel af hensaettelser ........cccceeevveeericneennn. 0 0 0 0
Hensaettelsessaldo ultimo.........ccceviccnriinnricnnnnns 8.522 5.376 8.522 5.376
| alt
Nedskrivnings- og hensaettelsessaldo primo .......... 141.511 138.500 133.389 130.174
Nedskrivninger/hensaettelser i aret .........ccoeueee. 50.009 44.395 43.851 38.526
Tilbagefersel nedskrivninger/hensaettelser ............ -44192  -30.973 -41.804  -29.241
Endelig tabt, tidligere nedskrevet.............ccveeenneee. -23.746  -10.411 -20.173 - 6.070
Nedskrivnings- og hensaettelsessaldo ultimo ... 123.582 141.511 115.263 133.389
Tabt, ej tidligere nedskrevet .........cccccveeveeeriiinennn. 3.551 3.633 2.969 2.825
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer ................ -5.357 -5.449 - 3.604 -3.178
Renter vedr. nedskrevne fordringer ..........cccceeueee. -4.082 -3.937 -4.082 - 3.937
Fort i resultatopgarelsen..........ccccviverisenriseernines -7 7.669 - 2.670 4.995
Tilgodehavender med standset renteberegning ..... 21.241 35.275 16.318 26.147
Udlan, hvorpa der er indtruffet objektiv indikation
for vaerdiforringelse ........cccovveveiiinieeeee e, 195.303  152.240 177.261 133 843
Regnskabsmaessig veerdi efter nedskrivning........... 111.049 59.429 101.139 48 597
7 Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 19.990 19.963
8 Skat
Beregnet skat af arets indkomst...........ccoceeriennen 51.578 59.394 56.849 57.775
Udskudt skat........ccoooeeieiiiiiieieeee e 4.071 - 6.807 -1.200 -5.083
Regulering af tidligere ars skat..........ccccevvvevveennee -708 - 1.667 - 708 -1.749
Skat af nedskrivningssaldoen ............cccccceevveneeneen. 0 700 0 677
Skat i alt.....cceeeerrcereee s 54.941 51.620 54.941 51.620
Effektiv skatteprocent
Selskabsskatteprocent i Danmark .........cccoecveeens 28,0 28,0 28,0 28,0
Afgift af nedskrivningskontoen ..........ccccccceeeeiineennn. 0,0 0,3 0,0 0,3
Ikke skattepligtige indteegter og udgifter ................. -9,9 -5,3 -9,9 -53
Efterregulering af tidligere ars skat ..........ccccccuvee..e. -0,2 -0,8 -0,2 -0,8

T S 17.9 22.2 17.9 222
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Pengestromsopgorelse
(i 1.000 kr.)

2006 2005

Driftsaktivitet:
Arets resultat ... 251.947 180.824
Regulering for belgb uden likviditetseffekt:
Nedskrivninger pa udlan m.v......ccoccevvveeiiiee v, -71 7.669
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver ..o 2.719 3.326
Periodeafgransningsposter (netto) ..........ccceeeneee. - 241 17.683
Hensatte forpligtelser ..o 466 - 558
Regnskabsmaessig skat .........cccocvveviiieenniienn e, 54.941 51.620
Regulering for belgb med likviditetseffekt:
Betalt skat.......cooueeiiieeeiec -51.543 10.473
Driftens likviditetsbidrag .........ccccuvrsecmrinissennnnsinnns 258.218 271.037
Forskydning i driftskapital
Kreditinstitutter (netto) .......cccoeeveeveeniiieee e 514.791 268.539
Udlan reguleret for arets nedskrivninger m.v........... - 1.073.960 - 817.021
Finansielle omsaetningsaktiver.........ccccceviieeeiennee. 1.988 145.424
Andre aktiver og passiver (netto) .........cccceeevrcneennn. - 51.869 41.317
Indldn og anden gaeld .........ccoeveeiieiic e 510.480 253.616

- 98.570 -108.125
Pengestromme fra driftsaktivitet............cceernunn. 159.648 162.912
Investeringsaktivitet:
Finansielle anleegsaktiver..........ccoecviiirieciieinnen, - 35.512 - 47.269
Materielle aktiver .........ooce i 39.657 -12.715
Pengestromme fra investeringsaktivitet............. 4.145 - 59.984
Finansieringsaktivitet:
Efterstillede kapitalindskud..........ccccccoveeeiiiieneennnee. -3.187 -5.877
KapitalbeveegelSer .......oocoeeiiiiiiiiiniieee e - 94.030 - 32.203
Udbetalt udbytte fra sidste ar........ccccoeceeeveeeevneennee - 25.600 -19.200
Pengestromme fra finansieringsaktivitet ........... -122.817 - 57.280
FEndring i likviditet........ccooviveiiniirrnrrreens 40.976 45.648
Likvider primo .......oooveeer i 1.006.305 960.657
Likvider ultimo.......cccccmvvmmnnrmmnnmnnnesnes e snaees 1.047.281 1.006.305
Likvider:
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker ..o 193.192 170.165
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 108.913 101.126
ODbligationer ........occeeiiire e 745.176 735.014

Likvider Ullimo....cccccceeiiieinieisesssesesmees e sansnasasanes 1.047.281 1.006.305



