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Skyrsla stjornar

Vedskuldabréfasjédurinn Virding er fagfjarfestasjodur sem rekinn er af Rekstrarfélagi Virdingar hf.

Arshlutareikningur sjodsins er hluti af arshlutareikningi Rekstratfélags Virdingar hf. Hann er gerdur eftir
somu  reikningsskilaadferdum og adrir sj6dir Rekstrarfélags Virdingar hf. Pessi framsetning 4
reikningnum er { samremi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af
Fjarmalaeftirlitinu,

Hagnadur timabilsins nam 19,6 milljénum kréna. Hrein eign sj60sins { lok timabilsins var jakved um
106,5 milljonit krdna samkvemt efnahagsreikningi.

Stjérn  Vedskuldabréfasjédsins Virdingar og framkvamdastjéri stadfesta hér med Aarshlutateikning
sj0dsins fytir timabilid 1.1-30.6. 2017 med undirritun sinni.

Reykjavik, 24. agust 2017

>

Stjorn: _ o
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Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjotnat og hluthafa Vedskuldabtéfasjodsins Virdingar
Inngangur

Vid hofum kannad medfylgjandi arshlutareikning Vedskuldabréfasjodsins Virdingar fyrir timabilid 1.
jantar til 30. juni 2017. Arshlutareikningurinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yeirlit
um breytingu 4 hreinni eign, upplysingar um mikilvegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.
Stjdrnendur etu dbyrgir fyrir gerd og framsetningu 4tshlutareikningsins { samraemi vid 16g um arsreikninga
og settar reikningsskilareglur. Abyrgd okkar felst i peitti dlyktun sem af kénnun okkar leidir.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin { samremi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads
endusskodanda 4 drshlutareikningum. Slik kénnun felur { sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru
ibyrgir fyrir fjirmdlum og reikningsskilum sjédsins 4samt greiningum 4 hinum ymsu lidum
reikningsskilanna og &8rum konnunaradgerdum. Konnun felur ekki { sér jafn vidtzkar adgerdir og
endurskodun sem unnin er { samremi vid alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist a0 vid fAum
vitneskju um 6ll mikilveg atridi sem getu komid i ljés vid endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki {
ljos alit um endurskodun.

Alyktun
Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad medfylgjandi drshlutareikningur gefi

glogga mynd af sjédnum 4 timabilinu, efnahag pess 30. jini 2017 og breytingu 4 handbweru fé 4 timabilinu,
{ samremi vid 1og um arsreikninga og settar reikningsskilareglur.

Reykjavik, 24. agust 2017

Wi
Gubnay Dor A
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Rekstrarreikningur timabilsins 1.1.-30.6.2017

Fjarmunatekjur
Vaxtatekjur 0g VerdDMIUL civveveiressicsisssisis e

Hreinar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Rekstrargjold

UmSYSIUPORNUN oo

Annar rekstratkOSMAOUL ..o
Nidurfarsla skaldabréfacignar ..o
Rekstrargjold

Afkoma timabilsins

Vedskuldabréfasjddutinn Virding - drshlutareikningur 30.6.2017

1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2016
240.595.706 289.320.689
(208.026.566) (226.385.013)
32.569.140 62.935.676
6.053.192 7.052.416
3.501.195 1.134.674
3.403.461 7.808.301
12.957.848 15.995.391
19.611.292 46.940.285




Efnahagsreikningur 30.6.2017
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Skyr.

Skyr.

30.6.2017 31.12.2016
5.844.015.738 6.359.834.644
111.235.492 0
5.955.251.230 6.359.834.644
576.925.792 362.598.080
856.965 0
577.782.757 362.598.080
6.533.033.987 6.722.432.724
30.6.2017 31.12.2016
1.522.356 1.449.863
104.936.951 85.398.152
106.459.307 86.848.015
6.397.760.330 6.531.537.026
28.814.350 104.047.683
6.426.574.680 6.635.584.709
6.533.033.987 6.722.432.724
1.522.356 1.449.863
600.000 600.000

2,54 2,42




Yfirlit um breytingar & hreinni eign 1.1.-30.6. 2017

Skyr. 1.1-30.6.2017 1.1.-30.6.2016
Rekstrarhreyfingar
Afkoma Hmabils wsmsswsssssims v s 19.611.292 46.940.285
Haxkkun (lakkun) 4 hreinni eign 19.611.292 46.940.285
Hrein eign i byrjun timabils .......cccovivinninnsinnennnns sses 86.848.015 95.616.378
Hrein eign i Iok timabils ........ . 106.459.307 142.556.663
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Skyringar

1. Starfsemi

Vedskuldabréfasjodur Virdingar or fagfjarfestasjodur 1 rekstri Rekstrarfélags Virdingar hf,
2. Reikningsskilaadferdir

Grundvallur reikningsskilanna
Arshlutarcikningur Vedskuldabréfasiodsing Virdingar fyrir arid timabilid 1.1. - 30.6.2017 er gerdur { samremi vid log um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda utgefnar af Fjarmalaeftiritinu.

Arshlutarcikningurinn byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf cru skrad 1 markadsvirdi.

Eftirfarandi er samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum sjodsins.

Mat og akvardanir

i samtzemi vid 1og um drsreikninga bet stjérnendum vid gerd arsreiknings ad meta, draga alyktanic og taka dkvardanir sem hafa
dhrif 4 eignir, skuldir, tekjur og gjéld 4 reikningsskiladegi. Pad sama gildir um upplysingar { skyringum drsreiknings. Vid mat og
dlyktanir er byget 4 reynshu og fmsum 68rum battum sem taldir eru vidcigandi og mynda grandvéll peirra dkvardana sem teknar
eru um bokfart verd cigna og skulda sem ckki liggur fyrir med 6drum heetti,

Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru ferdar 4 pvi timabili sem par eiga sér stad.

Fjarmagnslidir

Fjarmagnslidir eru faerdir { rekstrarreikning 4 pvi timabili sem peir falla til midad vid virka vexti. Medal fjirmagnslioa cru affoll,
yfirverd og annar mismunur sem kann ad vera 4 upphaflegu bokferdu verdi firmilagerninga og fjarhada 4 gjalddaga midad vid
virka vexH.

Virkir vextir eru avoxtunarkrafa sem notud er vid nivirdingu dztlada sjodstreymis yfir dxtladan liftima fjirmalagernings eda
styttra timabil, cftir bvi sem vid 4, pannig ad bad jafngildi bokfardri farhad farcignarinnar cda farskuldarinnar {
cfnahagsceikningi.  Pegar virkir vextir eru reiknadic dxctlar samstedan sj0dstreymi med tilliti il allra samningspatta
fiirmalagerninga cn tekur ckki tillit il atlanataps i framtidinni.

Gengismunur

Gengismunur cr dinnleystur hagnadur eda tap af farfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingarcigna sem og gengismunur
etlendra mynta et ferdur § tekstracreikningi pegar krafa um hann myndast.

Umsyslupéknanir

Siddurinn greidir Rekstrarfélagi Virdingar hf. umsyslupoknun sem ztlad er ad standa undir rekstrarkostnadi og umsyshi vegna
peitra. Umsyslupdknun er tilgreind sérstaklega 1 reglum sjodsins.

Lotun gjalda

Utgjold cru faed 4 pvi timabili sem til peirra er stofnad og krofuréttur seljanda hefur myndast.
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Skyringar

Fjarfestingarverdbréf

Garmdlagerningar sem skradir cru 4 skipulégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi cru metnir 4 markadsverdi
ilok timabilsins. Virdi annarra fjarmalagerninga et hid mati rekstrarfélags ad tcknu tilliti 6l markadsadstzdna hvetju sinni. Vi
mart 4 pessum cignum er reiknud nidurfersla sem tckur mid af almennti dhattu, dadudu endutheimtublutfalli og adstadum 4
markadi i lok timabilsins.

Flutabréf sem skead eru 4 skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin 4 markadsverdi 1 lok
timabilsins. Oskrad hlutabréf eru frerd 4 sidasta hekkta vidskiptaverdi eda dxtludu markadsverdi ef pad er talid legra.

IMutdcildarskirteini i verdbréfa- og Garfestingarsjddum eru metin samkvaemt skrddu kaupgengi sem gilti § lok timabilsins.
Bundin innlin hjd lanastofnunum cru uppfatd med dfdllnum voxum, verdbétum og gegnismun i 1ok timabilsins.

TMutdeildarskirteini § verdbréfa- og farfestingarsjodum eru metin samkvamt kaupgengi i Jok timabilsins.

Vidskiptakréfur eru fardar 4 nafnverdi ad fradreginni nidurfrerslu til 20 maeta peim krfum sem kunna ad tapast.

Handbaert fé

Sjodur og bankainnstadur tcljast til handbats fjir i cfnahagsreikningi og vid gerd sjddstreymis.
Skuldabréfautgafa

Langtimaskuldir eru metnar 4 nafnverdi ad fridregnum greiddum afborgunum og eru eftirstddvar nafnverds reiknadar upp
midad vid gildandi gengi ¢da visitilu { lok timahilsins eftir pvi sem vid 4. Vaxtagjold vegna langtimalina cru ferd til gjalda 4 pvi
timabili sem pau titheyra. Tantdkukostnadur vegna nyrra lana cr fordur til lakkunar langtimaskulda { arsreikningi og er
innleystur { rekstrarreikning midad vio virka vexti.
Ymsar skammtimaskuldir

Vidskiptaskuldir cru ferdar 4 nafnverdi ad teknu tilliti til gengismunar

Skuldbindingar

Skuldbindingar eru ferdar upp i cfnahagsreikningi of Widegt pykir ad félagid verdi fyrir fjirhagslegum dtgjdldum { framtidinni
vegna tiltcking atburdar eda vidskipta og hapt ct ad meta fjirhed hennar med dreidanlegum hatti.

Fiarskuldir eru metnar 4 gangvirdi eda nafnviedi eftir pvi sem vid 4. Tnnleystur og dinnleystur hagnadur og tap af pessum
cignum er ferdur { rekstrarreikning undir 1idinn vaxtagjold og gangvirdisbreytingar skulda.

Ganguirdi fjarskulda sem eru skridar 4 vickum matkadi er sama og skrid verd peirra. Matsadferdum er beitt 4 alla adra
fiarmélagerninga vid utreikning 4 gangvirdi peitra.
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Skyringar

3. Hlutdeildarskirteini

Nafnavoxtun eigna Vedskuldabréfasjods Virdingar 4 grundvelli timabils i lok jini 2017

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
Vignir Vedskuldabréfasjods VIrGingar .. 2,20% 3,80% 7,20%
Yfirlit um békfaert veromaeti og gengi Bokfart verd Boktart verd
hlutafjar: 30.6.2017 30.6.2016
Vedskuldabrétasjodurinn Vieding woii i, 1.522.356 1.449.863
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjodsins og fjarfestingarstefnu:
Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
30.6.2017 31.12.2016 Lagmark Hamark
% Yo % %
Vedskuldabréfasjodurinn Virding
Skbr. stor Reykjavikursvedi ... 85,1 84.8 0,3 0 100
Skbr. utan stor Reykjavikursy. ... 43 9,8 (5,5) 0 20
ADTar iGN e 1,7 32 (1,5)
Reioufé. ... 8.8 22 6,6
Sundurlidun fiirfestinga sjddsdeilda og hlutfallsleg skipting
Annad Samtals
Vedskuldabréfasjodurinn Virding kr. % kr. %
At AMAIAZENINGAL o 5.955.251.230 100 5.955.251.230 100
5.955.251.230 100 5.955.251.230 100
4. Yfirlit um fjarfestingar
Vedskuldabréfasjoédurinn Virding Markadsverd

Tiu staerstia vedskuldabréfin e

3.117.637.781

Onnur vedskuldabréf 0 VANSKIL oo

2.726.377.957
111.235.492

Fullnustucignir

....... 5.955.251.230

Heildarverdmarti fArfestinga e,

Handbieet £E e

Aorar cignir og skaldir ........

Hlutdetldarskirteini samtals ........

576.925.792
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(6.530.654.666)

1.522.356



