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Foreningsoplysninger=
=

Foreningen 
fåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉå=pb_áåîÉëí=
EÜÉêÉÑíÉê=â~äÇÉí=ÛcçêÉåáåÖÉåÛF=

i~åÇÉã‹êâÉí=NM=
NNNV=h›ÄÉåÜ~îå=h=
`so=åêK=ON=MM=QV=TV=
oÉÖK=åêK=cq=NNKNMT=
eàÉãëíÉÇëâçããìåÉW=h›ÄÉåÜ~îå=
=

Bestyrelse 
gÉåë=cêÉÇÉêáâ=gÉåëÉå=EÑçêã~åÇF=
cê~åâ=rÜêÉåÜçäí=
mêÉÄÉå=hÉáä=
oçäÑ=kçêëíê~åÇ=
eÉåêáâ=tÉëíÉêÖ~~êÇ=
=

Forvaltningsselskab 
fåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~ÄÉí=
pb_áåîÉëí=^Lp=EÜÉêÉÑíÉê=â~äÇÉí=ÛfcpÛF=
i~åÇÉã‹êâÉí=NM=
NNNV=h›ÄÉåÜ~îå=h=
qÉäÉÑçåW=TM=NP=NP=OS=
`so=åêK=OM=US=OO=PU=
oÉÖK=åêK=cq=NTKNMT=
aáêÉâíáçåW=káÉäë=g›êÖÉå=i~êëÉå=

=
cçêÉåáåÖÉå=ÉàÉê=VMIOS=~Ñ=~âíáÉêåÉ=á=fcpK=
pÉäëâ~ÄÉí=Ü~îÇÉ=PNKNOKOMMS=Éå=ÉÖÉåâ~éáí~ä=
é™=TKQOQ=íâêK=
=

Revision 
aÉäçáííÉ=
pí~íë~ìíçêáëÉêÉí=oÉîáëáçåë~âíáÉëÉäëâ~Ä=
tÉáÇÉâ~ãéëÖ~ÇÉ=S=
OPMM=h›ÄÉåÜ~îå=p=
=

Depotselskab 
pâ~åÇáå~îáëâ~=båëâáäÇ~=_~åâÉå=^Lp=
EÜÉêÉÑíÉê=ÑçêâçêíÉí=pb_=^LpF=
i~åÇÉã‹êâÉí=NM=
NNNV=h›ÄÉåÜ~îå=h=
`so=åêK=SR=OR=VN=NT=
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Aftale om depotbankfunktion 
cçêÉåáåÖÉå=Ü~ê=Éå=ÇÉéçí~Ñí~äÉ=ãÉÇ=pb_=
^LpK=aÉéçíÄ~åâÉå=Ñçêî~äíÉê=çÖ=çéÄÉî~J
êÉê=î‹êÇáé~éáêÉê=çÖ=äáâîáÇÉ=ãáÇäÉê=Ñçê=
ÜîÉê=~Ñ=cçêÉåáåÖÉåë=~ÑÇÉäáåÖÉê=á=ÜÉåÜçäÇ=
íáä=äçî=çã=Ñáå~åëáÉä=îáêâëçãÜÉÇ=¬=NMS=
ë~ãí=cáå~åëíáäëóåÉíë=ÄÉëíÉããÉäëÉêK==
=

Investeringsrådgiver 
pb_=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=
cçåÇëã‹ÖäÉêëÉäëâ~Ä=^Lp=
EÜÉêÉÑíÉê=ÑçêâçêíÉí=Ûpb_^jÛF=
i~åÇÉã‹êâÉí=NM=
NNNV=h›ÄÉåÜ~îå=h=
`so=åêK=ON=QT=TN=MV=

=

Aftale om investeringsrådgivning 
aÉ=ÉåâÉäíÉ=~ÑÇÉäáåÖÉê=Ü~ê=áåÇÖ™Éí=~Ñí~äÉ=
ãÉÇ=pb_^j=çã=ê™ÇÖáîåáåÖ=á=ÑçêÄáåÇÉäJ

ëÉ=ãÉÇ=áåîÉëíÉêáåÖÉê=á=î‹êÇáé~éáêÉêK=
^Ñí~äÉêåÉ=áåÇÉÄ‹êÉêI=~í=fcp=ãçÇí~ÖÉê=
Ñçêëä~Ö=íáä=Ü~åÇäÉê=çÖ=~åÇêÉ=íê~åë~âíáçJ
åÉêI=ëçã=pb_^j=~åëÉê=Ñçê=ÑçêÇÉä~ÖíáÖÉ=
Ñçê=ÇÉ=ÉåâÉäíÉ=~ÑÇÉäáåÖÉêK=o™ÇÖáîåáåÖÉå=
ëâ~ä=ëâÉ=á=çîÉêÉåëëíÉããÉäëÉ=ãÉÇ=ÇÉ=êÉíJ
åáåÖëäáåáÉêI=ëçã=cçêÉåáåÖÉåë=ÄÉëíóêÉäëÉ=
Ü~ê=Ñ~ëíä~Öí=Ñçê=ÇÉ=ÉåâÉäíÉ=~ÑÇÉäáåÖÉêK==
=

Aftale om markedsføring 
og formidling 
cçêÉåáåÖÉå=Ü~ê=Éå=ë~ã~êÄÉàÇë~Ñí~äÉ=ãÉÇ=
pb_^j=çã=ÑçêãáÇäáåÖ=çÖ=ã~êâÉÇëÑ›J
êáåÖ=~Ñ=cçêÉåáåÖÉåK=pb_^j=Ñ~ëíä‹ÖÖÉê=
ëÉäî=ëáåÉ=ã~êâÉÇëÑ›êáåÖëíáäí~Ö=ãÉÇ=ÜÉåJ
Ääáâ=é™=~í=ÑêÉããÉ=ë~äÖÉí=~Ñ=cçêÉåáåÖÉåë=
áåîÉëíÉêáåÖëÄÉîáëÉê=ãÉÇ=ìÇÖ~åÖëéìåâí=
á=âìåÇÉêåÉë=ÄÉÜçîK=j~êâÉÇëÑ›êáåÖÉå=
áåâäìÇÉêÉêI=~í=pb_^j=ëíáääÉê=Éå=áåíÉêåÉíJ
ëáÇÉ=é™=~ÇêÉëëÉå=ïïïKëÉÄáåîÉëíKÇâ=íáä=
ê™ÇáÖÜÉÇ=Ñçê=çÑÑÉåíäáÖÖ›êÉäëÉ=~Ñ=áåÇêÉ=
î‹êÇáÉê=çÖ=~åÇêÉ=áåÑçêã~íáçåÉê=çã=cçêJ

ÉåáåÖÉåë=~ÑÇÉäáåÖÉêK==
=

Aftale om handel 
cçêÉåáåÖÉå=Ü~ê=áåÇÖ™Éí=Éå=~Ñí~äÉ=ãÉÇ=
pb_^j=çãâêáåÖ=ÉâëÉâîÉêáåÖ=~Ñ=Ü~åJ
ÇÉäëçêÇêÉê=Ñê~=fcp=é™=îÉÖåÉ=~Ñ=cçêÉåáåJ
ÖÉåë=~ÑÇÉäáåÖÉêK=båÇîáÇÉêÉ=ìÇÑ›êÉê=pbJ
_^j=îáëëÉ=~Çãáåáëíê~íáîÉ=~êÄÉàÇëçéÖ~J
îÉê=é™=îÉÖåÉ=~Ñ=cçêÉåáåÖÉåK=
=

Aftale om forvaltning 
og administration 
cçêÉåáåÖÉå=Ü~ê=áåÇÖ™Éí=~Ñí~äÉ=ãÉÇ=fcpI=
ëçã=Éê=Éí=~Ñ=cáå~åëíáäëóåÉí=ÖçÇâÉåÇí=
áåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~ÄI=çã=~í=
ìÇÑ›êÉ=cçêÉåáåÖÉåë=~Çãáåáëíê~íáîÉ=çÖ=
áåîÉëíÉêáåÖëã‹ëëáÖÉ=çéÖ~îÉê=á=çîÉêÉåëJ
ëíÉããÉäëÉ=ãÉÇ=äçî=çã=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêJ
ÉåáåÖÉê=çÖ=ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=ë~ãí=~åÇêÉ=
âçääÉâíáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=ãKîKI=
cçêÉåáåÖÉåë=îÉÇí‹ÖíÉê=ë~ãí=ÇÉ=Ñê~=cçêJ

ÉåáåÖÉåë=ÄÉëíóêÉäëÉ=ÖáîåÉ=~åîáëåáåÖÉêK=
=

Aftale om market making 
cçêÉåáåÖÉå=Ü~ê=áåÇÖ™Éí=Éå=~Ñí~äÉ=ãÉÇ=

pb_=^Lp=çãI=~í=Ä~åâÉå=á=ÄäK~K=h›ÄÉåJ
Ü~îåë=cçåÇëÄ›êëÛ=Ü~åÇÉäëëóëíÉãÉê=ä›J
ÄÉåÇÉ=ëíáääÉê=éêáëÉê=á=~ÑÇÉäáåÖÉêåÉë=áåîÉJ
ëíÉêáåÖëÄÉîáëÉê=ãÉÇ=ÇÉí=Ñçêã™ä=~í=ÑêÉãJ
ãÉ=äáâîáÇáíÉíÉå=îÉÇ=Ü~åÇÉä=ãÉÇ=cçêJ
ÉåáåÖÉåë=ÄÉîáëÉêK=^Ñí~äÉå=áåÇÉÄ‹êÉêI=~í=
ÇÉê=ä›ÄÉåÇÉ=ëíáääÉë=ë™îÉä=â›ÄëJ=ëçã=
ë~äÖëéêáëÉê=é™=Ä~ÖÖêìåÇ=~Ñ=~âíìÉääÉ=
ÉãáëëáçåëJ=çÖ=áåÇä›ëåáåÖëéêáëÉêK=
=
=
=
=
=

=
=
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Bestyrelsens beretning for 2006 
=

Afdelingsprofiler 
fåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉå=pb_áåîÉëí=ÄÉëí™ê=
~Ñ=á=~äí=NN=~ÑÇÉäáåÖÉêI=íêÉ=êÉåÉ=çÄäáÖ~íáJ

çåë~ÑÇÉäáåÖÉêI=ÑÉã=êÉåÉ=~âíáÉ~ÑÇÉäáåÖÉê=
ë~ãí=íêÉ=~ÑÇÉäáåÖÉêI=ÇÉê=áåîÉëíÉêÉê=á=Ä™ÇÉ=
~âíáÉê=çÖ=çÄäáÖ~íáçåÉêK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉêåÉ=Éê=á=å‹êî‹êÉåÇÉ=êÉÖåëâ~Ä=
çéëíáääÉí=á=Éå=ê‹ââÉÑ›äÖÉI=ÇÉê=ë~ãäÉê=ÇÉ=
~ÑÇÉäáåÖÉêI=ëçã=Éê=ãÉëí=ÄÉëä‹ÖíÉÇÉK=aÉêJ
Ñçê=éê‹ëÉåíÉêÉë=çÄäáÖ~íáçåë~ÑÇÉäáåÖÉêåÉ=
ÉÑíÉê=Üáå~åÇÉåI=ÑìäÖí=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉêåÉ=
ãÉÇ=Ç~åëâÉ=~âíáÉêI=ÇÉêå‹ëí=ÇÉ=~ÑÇÉäáåJ
ÖÉêI=ÇÉê=áåîÉëíÉêÉê=á=Éìêçé‹áëâÉ=~âíáÉê=
çÖ=ëäìííÉäáÖí=ÇÉ=Ä~ä~åÅÉêÉÇÉ=EÄä~åÇÉÇÉF=
~ÑÇÉäáåÖÉêK=

=
aÉ=ÉÑíÉêÑ›äÖÉåÇÉ=ÄÉëâêáîÉäëÉê=~Ñ=~ÑÇÉäáåJ
ÖÉêåÉë=éêçÑáäÉê=Éê=ëìãã~êáëâÉK=cçê=Éå=
ãÉêÉ=ìÇÇóÄÉåÇÉ=éêçÑáäÄÉëâêáîÉäëÉI=ÜÉåJ
îáëÉë=íáä=~ÑÇÉäáåÖÉêåÉë=êÉëéÉâíáîÉ=éêçJ
ëéÉâíÉêK=
=

Korte Obligationer (8) 
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=á=Ç~åëâÉ=çÄäáÖ~íáJ
çåÉê=ãÉÇ=Éå=âçêí=î~êáÖÜÉÇI=ÇîëK=Éå=ÖÉåJ
åÉãëåáíäáÖ=î~êáÖÜÉÇ=ÇÉê=áââÉ=çîÉêëíáÖÉê=
P=™êK=
=

Fakta 
Fondskode DK0016043847 
Stykstørrelse Kr. 100 
Notering Unoteret. Optages på 

den nye markedsplads 
for investeringsforenin-
ger til februar 2007. 

Startdato 4. februar 2000 
Udbytte/akkumulerende Udbyttebetalende 
Referenceindeks EFFAS 1-3 år 
Primær rådgiver Thomas Kolling 

SEB Asset Management 

=

Mellemlange Obligationer (2) 
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=á=Ç~åëâÉ=çÄäáÖ~íáJ
çåÉê=ãÉÇ=Éå=ãÉääÉãä~åÖ=î~êáÖÜÉÇI=ÇîëK=

Éå=ÖÉååÉãëåáíäáÖ=î~êáÖÜÉÇ=é™=ãÉääÉã=P=
çÖ=R=™êK=fåÇíáä=ã~à=OMMS=ÜÉÇ=~ÑÇÉäáåÖÉå=
Òi~åÖÉ=lÄäáÖ~íáçåÉêÒ=çÖ=Ü~îÇÉ=Éå=äáÇí=
ä‹åÖÉêÉ=ÖÉååÉãëåáíäáÖ=î~êáÖÜÉÇK=
=

Fakta 
Fondskode DK0016015639 
Stykstørrelse Kr. 100 
Notering Unoteret. Optages på 

den nye markedsplads 
for investeringsforenin-
ger til februar 2007. 

Startdato 19. januar 1999 
Udbytte/akkumulerende Udbyttebetalende 
Referenceindeks EFFAS 3-5 år 
Primær rådgiver Thomas Kolling 

SEB Asset Management 

=

Lange Obligationer (14) 
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=á=Ç~åëâÉ=çÄäáÖ~íáJ
çåÉê=ãÉÇ=Éå=ä~åÖ=î~êáÖÜÉÇI=ÇîëK=Éå=ÖÉåJ
åÉãëåáíäáÖ=î~êáÖÜÉÇ=ÇÉê=çîÉêëíáÖÉê=R=™êK=
=

Fakta 
Fondskode DK0060046951 
Stykstørrelse Kr. 100 
Notering Unoteret. Optages på 

den nye markedsplads 
for investeringsforenin-
ger til februar 2007. 

Startdato 20. september 2006 
Udbytte/akkumulerende Udbyttebetalende 
Referenceindeks EFFAS 5-10 år 
Primær rådgiver Thomas Kolling 

SEB Asset Management 

=

Danske Aktier (7) 
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=á=OMJPR=Ä›êëåçíÉJ
êÉÇÉ=Ç~åëâÉ=~âíáÉêK=^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉJ
êÉê=ìÇ=Ñê~=Éå=ëíê~íÉÖá=çã=~í=çéÄóÖÖÉ=

ÜçäÇÄ~êÉI=ä~åÖëáÖíÉÇÉ=êÉä~íáçåÉê=íáä=ÇÉ=
îáêâëçãÜÉÇÉêI=pb_áåîÉëí=îìêÇÉêÉê=îáä=
Ü~îÉ=Éå=ÄÉíóÇÉäáÖ=î‹âëí=á=çãë‹íåáåÖÉå=
ÇÉ=âçããÉåÇÉ=™êK=
=
p~ãíáÇáÖ=ä‹ÖÖÉë=ÇÉê=î‹Öí=é™I=~í=îáêâJ
ëçãÜÉÇÉå=îáëÉê=Éå=âçãéÉíÉåí=ëíóêáåÖ=~Ñ=
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ëáå=ìÇîáâäáåÖI=çÖ=~í=ÇÉå=Ñçêã™ê=~í=ëâ~ÄÉ=
Éå=ÖçÇ=áåÇíàÉåáåÖK=
=

Fakta 
Fondskode DK0010260629 
Stykstørrelse Kr. 100 
Notering Børsnoteret på OMX 

Københavns Fondsbørs 
Startdato 4. februar 2000 
Udbytte/akkumulerende Udbyttebetalende 
Referenceindeks OMX Copenhagen Cap GI 
Primær rådgiver Niels Andersen 

SEB Asset Management 

=

Danske Aktier Akkumulerende (15) 
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=ÉÑíÉê=éê‹Åáë=ë~ãJ
ãÉ=áåîÉëíÉêáåÖëëíê~íÉÖá=ëçã=ÇÉå=ìÇÄóíJ
íÉÄÉí~äÉåÇÉ=~ÑÇÉäáåÖ=a~åëâÉ=^âíáÉê=ETFK=
aÉê=íáäëíê‹ÄÉë=~í=~åä‹ÖÖÉ=Éå=áÇÉåíáëâ=
éçêíÉÑ›äàÉK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=~ÇëâáääÉê=ëáÖ=îÉÇ=~í=~Ñâ~ëíÉí=

~ââìãìäÉêÉë=çÖ=~í=áåîÉëíÉêáåÖ=á=~ÑÇÉäáåJ
ÖÉå=ä~ÖÉêÄÉëâ~ííÉë=Üçë=áåîÉëíçêK=
=

Fakta 
Fondskode DK0060059186 
Stykstørrelse Kr. 100 
Notering Børsnoteret på OMX 

Københavns Fondsbørs 
Startdato 20. december 2006 
Udbytte/akkumulerende Akkumulerende 
Referenceindeks OMX Copenhagen Cap GI 
Primær rådgiver Niels Andersen 

SEB Asset Management 

=

Europæiske Aktier (1) 
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=á=Éìêçé‹áëâÉ=~âíáJ
Éê=çÖ=ë›ÖÉê=ãÉê~Ñâ~ëí=ÖÉååÉã=Éå=âî~åíáJ
í~íáî=çÖ=âî~äáí~íáî=ìÇî‹äÖÉäëÉ=~Ñ=ëÉäëâ~J
ÄÉêI=ëçã=ÄÉí~äÉê=Ü›àí=ìÇÄóííÉ=ëÉí=á=ÑçêJ
ÜçäÇ=íáä=ëÉäëâ~ÄÉíë=ã~êâÉÇëî‹êÇáK=aÉêJ
ìÇçîÉê=âê‹îÉë=ÇÉíI=~í=ëÉäëâ~ÄÉêåÉ=Ü~ê=Éå=
ëí‹êâ=âçåâìêêÉåÅÉéçëáíáçå=ë~ãí=Éå=îáëáJ
çå‹ê=çÖ=Ü~åÇäÉâê~ÑíáÖ=äÉÇÉäëÉK=båÇÉäáÖ=
ëâ~ä=éêáëë‹íåáåÖÉå=Ä~ëÉêÉí=é™=Éå=Å~ëÜ=
Ñäçï=~å~äóëÉ=îáëÉ=Éí=é‹åí=âìêëéçíÉåíá~äÉK=
=

cçê=~í=ëáâêÉ=Éå=ÜÉåëáÖíëã‹ëëáÖ=êáëáâçJ
ëéêÉÇåáåÖ=ÑçêÇÉäÉë=áåîÉëíÉêáåÖÉêåÉ=íóJ
éáëâ=á=QM=ëÉäëâ~ÄÉêK=
=
aÉå=çîÉåå‹îåíÉ=ìÇî‹äÖÉäëÉëãÉíçÇÉ=Éê=
~åîÉåÇí=Ñê~=ëäìíåáåÖÉå=~Ñ=OMMSK=fåÇíáä=Ç~=
áåîÉëíÉêÉÇÉ=~ÑÇÉäáåÖÉå=ãÉêÉ=ÄêÉÇí=á=ÉìJ

êçé‹áëâÉ=~âíáÉêK=
=

Fakta 
Fondskode DK0016002496 
Stykstørrelse Kr. 100 
Notering Børsnoteret på OMX 

Københavns Fondsbørs 
Startdato 29. januar 1999 
Udbytte/akkumulerende Udbyttebetalende 
Referenceindeks MSCI Europe 
Primær rådgiver Michael Bruun Jensen 

SEB Asset Management 

=

Europa Stockpicking (3) 
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=Éå=êÉå=Éìêçé‹áëâ=DëíçÅâJ

éáÅâD=éçêíÉÑ›äàÉI=ÇÉê=ë›ÖÉê=ãÉê~Ñâ~ëí=
ÖÉååÉã=âçåíáåìÉêäáÖ=àìëíÉêáåÖ=~Ñ=î‹ÖíJ
åáåÖÉå=ãÉääÉã=ëã~ääJI=ãáÇJ=çÖ=ä~êÖÉ=Å~é=
ëÉäëâ~ÄÉêK=^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=á=PMJQM=
Éìêçé‹áëâÉ=Ä›êëåçíÉêÉÇÉ=ëÉäëâ~ÄÉêK=rÇJ
î‹äÖÉäëÉå=Éê=ÑìåÇ~ãÉåí~äí=ëÉí=Ä~ëÉêÉí=é™=
ëÉäëâ~Äë~å~äóëÉê=âçãÄáåÉêÉí=ãÉÇ=ÖÉåÉJ
êÉääÉ=›âçåçãáëâÉ=çÖ=Ñáå~åëáÉääÉ=ëÅÉå~êáJ
ÉêK==
=
^âíáÉìÇî‹äÖÉäëÉå=Éê=ÇÉëìÇÉå=ìåÇÉêJ
ëí›ííÉí=~Ñ=pb_Ûë=íÉã~Ä~ëÉêÉÇÉ=áåîÉëíÉJ
êáåÖëéêçÅÉë=ãÉÇ=Ñçâìë=é™=ëÉäëâ~ÄÉê=ãÉÇ=

Éå=ëí‹êâ=âçåâìêêÉåÅÉã‹ëëáÖ=çÖ=ëíê~íÉJ
Öáëâ=éçëáíáçå=ë~ãí=ÖçÇ=äÉÇÉäëÉK=
=

Fakta 
Fondskode DK0010260116 
Stykstørrelse Kr. 100 
Notering Børsnoteret på OMX 

Københavns Fondsbørs 
Startdato 4. februar 2000 
Udbytte/akkumulerende Udbyttebetalende 
Referenceindeks MSCI Europe 
Primær rådgiver Michael Bruun Jensen 

SEB Asset Management 

=
=
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Vækst Temaer (10) 
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=éêáã‹êí=á=Éìêçé‹J
áëâÉ=~âíáÉê=çÖ=ÄÉåóííÉê=êÉä~íáîÉ=Ü›àî‹âëíJ
íÉã~Éê=íáä=ìÇî‹äÖÉäëÉ=~Ñ=~âíáÉêåÉK=^ÑÇÉJ
äáåÖÉå=îáä=åçêã~äí=Ü~îÉ=ÑçêãìÉå=áåîÉJ
ëíÉêÉí=á=PM=íáä=RM=ëÉäëâ~ÄÉê=ÑçêÇÉäí=é™=çé=
íáä=S=ëéÉÅáÉäí=ìÇî~äÖíÉ=íÉã~ÉêK=
=
qÉã~ÉêåÉ=Éê=íóéáëâ=~ÑäÉÇí=~Ñ=ÑäÉêÉ=ã~êJ
â~åíÉ=ë~ãÑìåÇë›âçåçãáëâÉ=ÉääÉê=íÉâåçJ
äçÖáëâÉ=íêÉåÇëI=ëçã=îÉåíÉë=~í=‹åÇêÉ=

ÑìåÇ~ãÉåí~äÉ=âçåâìêêÉåÅÉÑçêÜçäÇ=çÖ=
äÉÇÉ=íáä=ãÉê~Ñâ~ëíK=
=

Aktuelle temaer i afdelingen 
Emerging markets 
Der er fire konkrete trends, som underbygger tema-
et. De fire trends relaterer sig til strukturelle foran-
dringer indenfor banksektoren i Østeuropa og Fjern-
østen, relativ lav vækst i Europa, demografiske og 
økonomiske ændringer samt for Østeuropas ved-
kommende også udvidelsen af EU. 
Interaktive medier 
Temaet tager udgangspunkt i de betragtelige tekno-
logiske forandringer, det moderne samfund gennem-
går i disse år. Disse forandringer er med til at ændre 
medieforbrugernes vaner betragteligt og i et højt 
tempo. 
Innovative medicinalselskaber 
Større ændringer i befolkningssammensætningen de 
kommende år, nye trends i brugen af livsstilsproduk-
ter samt en igangværende strukturel forandring i 
farma-sektoren er baggrunden for temaet. 
Global konsolidering 
Temaet investerer i nogle af de industrier, som hidtil 
er blevet betragtet som defensive. Efter en årrække, 
hvor nye spændende vækstselskaber i den nye øko-
nomi har taget næsten alt fokus på aktiemarkederne, 
synes der at være en interessant udvikling at følge i 
disse hidtil lidt ”tunge” industrier. 
Privatisering af velfærdsstaten 
Temaet udspringer af en række samfundsmæssige 
trends. Temaet drager nytte af de igangværende 
strukturelle ændringer i befolkningssammensætnin-
gen samt af udviklingen i velfærdspolitikken i Europa. 
Fremtidens energivindere 
Temaet er opdelt i to undertemaer, hvoraf det ene er 
eksponeret til alternative energikilder og genbrug og 
det andet til virksomheder, der rådgiver i kampen om 
ressourcer rundt om i verden. Temaet understøttes 
af adskillige fundamentale tendenser. Disse tenden-
ser kan relateres til strukturelle ændringer i energi-
sektoren og teknologiske og økonomiske ændringer i 
vores samfund i dag. 

=
f=éÉêáçÇÉêI=Üîçê=ÇÉê=ÑçêîÉåíÉë=Ñ~äÇÉåÇÉ=
~âíáÉã~êâÉÇÉêI=îáä=~ÑÇÉäáåÖÉå=ÇçÖ=Ñ›êÉ=
Éå=êÉä~íáî=ÑçêëáÖíáÖ=áåîÉëíÉêáåÖëéçäáíáâ=çÖ=

ë›ÖÉ=ãçÇ=ãÉêÉ=ÄÉÜÉêëâÉÇÉ=î‹âëííÉã~Éê=
áåÇÉå=Ñçê=ÇÉÑÉåëáîÉ=ëÉâíçêÉêK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=áââÉ=íîìåÖÉí=íáä=âçåíáåìÉêJ
äáÖí=~í=ëâìääÉ=áåîÉëíÉêÉ=á=ëéÉÅáÉääÉ=Äê~åJ
ÅÜÉêI=íÉã~Éê=ÉääÉê=ÖÉçÖê~ÑáëâÉ=çãê™ÇÉêK=
jçÇë~í=ëã~ääÉ=ÑçåÇÉI=îáä=áåîÉëíÉêáåÖÉêåÉ=

á=s‹âëí=qÉã~Éê=ä›ÄÉåÇÉ=ÄäáîÉ=çãéä~ÅÉJ
êÉí=íáä=ÇÉ=Ü›àî‹âëííÉã~ÉêI=ëçã=Ü~ê=ÇÉí=
ëí›êëíÉ=âìêëéçíÉåíá~äÉK==
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=îáä=ÇÉêÑçê=~äíáÇ=ÄÉî~êÉ=Éå=
Ü›à~âíìÉä=áåîÉëíÉêáåÖëéçäáíáâI=ëçã=ÖáîÉê=
âìåÇÉå=ÇÉ=ÄÉÇëíÉ=ãìäáÖÜÉÇÉê=Ñçê=Éí=
ÖçÇí=~Ñâ~ëíK=
=

Fakta 
Fondskode DK0010260975 
Stykstørrelse Kr. 100 
Notering Børsnoteret på OMX 

Københavns Fondsbørs 
Startdato 31. januar 2002 
Udbytte/akkumulerende Udbyttebetalende 
Referenceindeks MSCI Europe Growth 
Primær rådgiver Åsa Annerstedt 

SEB Asset Management 

=

Pension Kort (11) 
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ã™äêÉííÉí=éÉåëáçåëãáÇäÉê=
Ñê~=éÉêëçåÉêI=ÇÉê=ÑçêîÉåíÉê=~í=Ö™=é™=éÉåJ
ëáçå=á=å‹êãÉëíÉ=ÑêÉãíáÇK=^ÑÇÉäáåÖÉå=áåJ
îÉëíÉêÉê=ÖäçÄ~äí=á=Ä›êëåçíÉêÉÇÉ=~âíáÉê=çÖ=
çÄäáÖ~íáçåÉê=ãÉÇ=ÜçîÉÇî‹Öí=é™=çÄäáÖ~J
íáçåÉêK=
=

lÄäáÖ~íáçåëáåîÉëíÉêáåÖÉêåÉ=ÑçêÉí~ÖÉë=
ãÉÇ=ÜçîÉÇî‹ÖíÉå=é™=ã~êâÉÇÉêåÉ=á=bìJ
êçé~=çÖ=rp^K=
=
^âíáÉáåîÉëíÉêáåÖÉêåÉ=ÑçêÉí~ÖÉë=ãÉÇ=ÜçJ
îÉÇî‹ÖíÉå=é™=ã~êâÉÇÉêåÉ=á=bìêçé~I=
rp^=çÖ=g~é~åK=p~ããÉåë‹íåáåÖÉå=é™=
êÉÖáçåÉê=çÖ=Äê~åÅÜÉê=îáä=ä›ÄÉåÇÉ=ÄäáîÉ=
íáäé~ëëÉí=ÇÉå=ÑçêîÉåíÉÇÉ=›âçåçãáëâÉ=çÖ=
Ñáå~åëáÉääÉ=ìÇîáâäáåÖ=á=êÉÖáçåÉêåÉI=çÖ=ÇÉ=
ëíêìâíìêÉääÉ=çÖ=íÉâåçäçÖáëâÉ=‹åÇêáåÖÉêI=
ÇÉê=ëâÉê=é™=Äê~åÅÜÉJ=çÖ=ëÉäëâ~ÄëåáîÉ~ìK=
=
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Fakta 
Fondskode DK0010273523 
Stykstørrelse Kr. 100 
Notering Børsnoteret på OMX 

Københavns Fondsbørs 
Startdato 20. februar 2001 
Udbytte/akkumulerende Akkumulerende 
Referenceindeks 
(sammensat) 

EFFAS 3-5 år (25%) 
EFFAS 1-3 år (10%) 
EFFAS All (20%) 
MSCI Europe (net div) 
(12,5%) 
MSCI North America (net 
div) (7,5%) 
MSCI Bond US (7,5%) 
MSCI Japan (net div) 
(2,5%) 
J.P. Morgan EMBI Con-
strained (5%) 
ML Global High Yield 
USD (7,5%) 
MSCI Emerging Market 
(free) (2,5%) 

Primær rådgiver Karsten Hansen 
SEB Asset Management 

=

Pension 2020 (12) 
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ã™äêÉííÉí=éÉåëáçåëãáÇäÉê=
Ñê~=éÉêëçåÉêI=ÇÉê=ÑçêîÉåíÉê=~í=Ö™=é™=éÉåJ
ëáçå=á=™êÉåÉ=ìãáÇÇÉäÄ~êí=Ñ›ê=ÉääÉê=ÉÑíÉê=™ê=
OMOMK=mÉåëáçåëãáÇäÉêåÉ=â~å=ÄäáîÉ=á=~ÑÇÉJ
äáåÖÉå=çÖë™=ÉÑíÉê=™ê=OMOMK=^ÑÇÉäáåÖÉåë=
äÉîÉíáÇ=é™êÉÖåÉë=~í=ÄäáîÉ=ãáåÇëí=PR=™êK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=ÖäçÄ~äí=á=Ä›êëåçíÉJ
êÉÇÉ=~âíáÉê=çÖ=çÄäáÖ~íáçåÉê=ãÉÇ=Éå=åçJ
ÖÉåäìåÇÉ=äáÖÉäáÖ=ÑçêÇÉäáåÖ=ãÉääÉã=~âJ

íáîâä~ëëÉêåÉ=çÄäáÖ~íáçåÉê=çÖ=~âíáÉêK=
=
píê~íÉÖáÉêåÉ=Ñçê=ÜîÉê=~Ñ=ÇÉ=íç=~âíáîâä~ëJ
ëÉê=Éê=áÇÉåíáëâ=ãÉÇ=ëíê~íÉÖáÉêåÉ=á=ÇÉ=íç=
›îêáÖÉ=éÉåëáçåë~ÑÇÉäáåÖÉê=mÉåëáçå=hçêí=
çÖ=mÉåëáçå=OMPMK=
=

Fakta 
Fondskode DK0010273523 
Stykstørrelse Kr. 100 
Notering Børsnoteret på OMX 

Københavns Fondsbørs 
Startdato 20. februar 2001 
Udbytte/akkumulerende Akkumulerende 
Referenceindeks 
(sammensat) 

EFFAS All (20%) 
MSCI Europe (net div) 
(25%) 
MSCI North America (net 
div) (15%) 

MSCI Bond US (10%) 
MSCI Japan (net div) (5%) 
J.P. Morgan EMBI Con-
strained (7,5%) 
ML Global High Yield 
USD (12,5%) 
MSCI Emerging Market 
(free) (5%) 

Primær rådgiver Karsten Hansen 
SEB Asset Management 

=

Pension 2030 (13) 
^ÑÇÉäáåÖÉå=Éê=ã™äêÉííÉí=éÉåëáçåëãáÇäÉê=
Ñê~=éÉêëçåÉêI=ÇÉê=ÑçêîÉåíÉê=~í=Ö™=é™=éÉåJ
ëáçå=á=™êÉåÉ=ìãáÇÇÉäÄ~êí=Ñ›ê=ÉääÉê=ÉÑíÉê=™ê=
OMPMK=mÉåëáçåëãáÇäÉêåÉ=â~å=ÄäáîÉ=á=~ÑÇÉJ
äáåÖÉå=çÖë™=ÉÑíÉê=™ê=OMPMK=^ÑÇÉäáåÖÉåë=

äÉîÉíáÇ=é™êÉÖåÉë=~í=ÄäáîÉ=ãáåÇëí=QR=™êK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉå=áåîÉëíÉêÉê=ÖäçÄ~äí=á=Ä›êëåçíÉJ
êÉÇÉ=~âíáÉê=çÖ=çÄäáÖ~íáçåÉê=ãÉÇ=ÜçîÉÇJ
î‹Öí=é™=~âíáÉêK=
=
píê~íÉÖáÉêåÉ=Ñçê=ÜîÉê=~Ñ=ÇÉ=íç=~âíáîâä~ëJ
ëÉê=Éê=áÇÉåíáëâ=ãÉÇ=ëíê~íÉÖáÉêåÉ=á=ÇÉ=íç=
›îêáÖÉ=éÉåëáçåë~ÑÇÉäáåÖÉê=mÉåëáçå=hçêí=
çÖ=mÉåëáçå=OMOMK=
=

Fakta 
Fondskode DK0010273796 
Stykstørrelse Kr. 100 
Notering Børsnoteret på OMX 

Københavns Fondsbørs 
Startdato 20. februar 2001 
Udbytte/akkumulerende Akkumulerende 
Referenceindeks 
(sammensat) 

EFFAS All (15%) 
MSCI Europe (net div) 
(27,5%) 
MSCI North America (net 
div) (17,5%) 
MSCI Bond US (10%) 
MSCI Japan (net div) 
(10%) 
J.P. Morgan EMBI Con-
strained (7,5%) 
ML Global High Yield 
USD (7,5%) 
MSCI Emerging Market 
(free) (5%) 

Primær rådgiver Karsten Hansen 
SEB Asset Management 

=
=
=
=
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Udviklingen i foreningen i 2006 
OMMS=ÄäÉî=áÖÉå=Éí=ÖçÇí=™ê=Ñçê=~âíáÉáåîÉJ
ëíçêÉê=ãÉÇ=é‹åÉ=ëíáÖåáåÖÉê=é™=ëíçêí=ëÉí=
~ääÉ=ã~êâÉÇÉêK=
=
m™=çÄäáÖ~íáçåëã~êâÉÇÉêåÉ=î~ê=âìêëÉêåÉ=
îáÖÉåÇÉ=ÄäK~K=ëçã=Ñ›äÖÉ=~Ñ=ÅÉåíê~äÄ~åJ
âÉêåÉë=êÉåíÉÑçêÜ›àÉäëÉêK=fåîÉëíçêÉêåÉ=é™=
çÄäáÖ~íáçåëã~êâÉÇÉêåÉ=ã™ííÉ=ÇÉêÑçê=í~J
ÖÉ=íáä=í~ââÉ=ãÉÇ=ÄÉëâÉÇåÉ=~Ñâ~ëí=á=OMMSK=
=

aÉ=Ñáå~åëáÉääÉ=ã~êâÉÇÉê=î~ê=éÉêáçÇÉîáë=
ìêçäáÖÉ=á=OMMSK=f=Ñçê™êÉí=ëâ~ÄíÉ=âê~ÑíáÖÉ=
ëíáÖåáåÖÉê=á=ê™î~êÉéêáëÉêåÉ=ÑêóÖí=ÑçêI=~í=
î‹âëíÉå=îáääÉ=Ö™=á=ëí™K=péÉÅáÉäí=ÇÉ=ãÉÖÉí=
Ü›àÉ=çäáÉéêáëÉê=Ñáâ=áåîÉëíçêÉêåÉ=íáä=~í=ë›ÖÉ=
î‹â=Ñê~=~âíáÉã~êâÉÇÉêåÉK==
=
jÉå=á=~åÇÉí=Ü~äî™ê=Ñ~äÇí=çäáÉéêáëÉêåÉ=
âê~ÑíáÖí=çÖ=ë~ãíáÇáÖ=âçã=ÇÉê=êç=çîÉê=
éêáëìÇîáâäáåÖÉå=é™=ê™î~êÉêK=s‹âëíÉå=
ÄêÉãëÉÇÉ=çéI=ãÉå=áââÉ=ë™=îçäÇëçãí=ëçã=
ÑêóÖíÉíK=sÉÇ=ìÇÖ~åÖÉå=~Ñ=™êÉí=î~ê=çéíáJ
ãáëãÉå=á=ã~êâÉÇÉêåÉ=ëíçê=ãÉÇ=ÜÉåëóå=
íáä=Ñçêíë~í=ÖäçÄ~ä=î‹âëí=á=OMMT=çÖ=ë~ãíáJ

ÇáÖ=ëóåÉë=áåÑä~íáçåÉå=~í=ÑçêÄäáîÉ=ìåÇÉê=
âçåíêçä=á=äóëÉí=~Ñ=Ñ~äÇÉí=á=ÉåÉêÖáéêáëÉêåÉK=
=
^ääÉ=cçêÉåáåÖÉåë=~ÑÇÉäáåÖÉê=J=é™=å‹ê=
~ÑÇÉäáåÖÉå=jÉääÉãä~åÖÉ=lÄäáÖ~íáçåÉê=EOF=
J=çéå™ÉÇÉ=éçëáíáîÉ=~Ñâ~ëí=á=OMMSK=jÉå=
Ääçí=ÑáêÉ=ìÇ=~Ñ=åá=~ÑÇÉäáåÖÉê=Ñáâ=Éí=™êë~ÑJ
â~ëíI=ëçã=î~ê=Ü›àÉêÉ=ÉåÇ=ÄÉåÅÜã~êâ=
ÇîëK=ÄÉÇêÉ=ÉåÇ=ÇÉ=ã~êâÉÇÉêI=ëçã=ÇÉê=
áåîÉëíÉêÉë=áK=
=
a~åëâÉ=^âíáÉê=ETF=ÄäÉî=J=Ñçê=ÑàÉêÇÉ=™ê=á=
íê‹â=J=ÄÉÇëíÉ=~ÑÇÉäáåÖ=ãÉÇ=Éí=~Ñâ~ëí=é™=á=

~äí=PVIQBI=ÜîáäâÉí=ë~ãíáÇáÖ=î~ê=î‹ëÉåíäáÖ=
Ü›àÉêÉ=ÉåÇ=ÇÉí=ë~ããÉåäáÖåÉäáÖÉ=ã~êJ
âÉÇë~Ñâ~ëí=é™=PNIPK=^ÑÇÉäáåÖ=s‹âëí=qÉJ
ã~Éê=ENMF=ÑìäÖíÉ=é‹åí=ãÉÇI=áÇÉí=~Ñâ~ëíÉí=
å™ÉÇÉ=çé=é™=OTIMB=ãçÇ=Éå=ëíáÖåáåÖ=á=
ÄÉåÅÜã~êâ=é™=Ääçí=NSIUBK=aÉ=íç=~ÑÇÉäáåJ
ÖÉê=ãÉÇ=Éìêçé‹áëâÉ=~âíáÉê=âìååÉ=áââÉ=

ÜÉäí=Ñ›äÖÉ=ãÉÇ=ã~êâÉÇë~Ñâ~ëíÉíK=^Ñâ~ëí=
é™=NTIRB=Ñçê=bìêçé~=píçÅâéáÅâáåÖ=EPF=çÖ=
NPIUB=Ñçê=bìêçé‹áëâÉ=^âíáÉê=ENF=Éê=ÇçÖ=
~äí=á=~äí=íáäÑêÉÇëëíáääÉåÇÉK=
=
jáåÇêÉ=êÉåíÉëíáÖåáåÖÉê=Ö~î=âìêëí~Ä=á=
çÄäáÖ~íáçåë~ÑÇÉäáåÖÉêåÉ=á=OMMSK=aÉêÑçê=

ÄäÉî=~Ñâ~ëíÉåÉ=ÄÉëâÉÇåÉ=ãÉÇ=ÜÉåÜçäÇëJ
îáë=Éí=åìäêÉëìäí~í=á=jÉääÉãä~åÖÉ=lÄäáÖ~J
íáçåÉê=EOF=çÖ=NIPB=á=hçêíÉ=lÄäáÖ~íáçåÉê=
EUFK=
=
mÉåëáçåë~ÑÇÉäáåÖÉêåÉ=áåÇÉÜçäÇÉê=Éí=ãáñ=
~Ñ=~âíáÉê=çÖ=çÄäáÖ~íáçåÉêK=^Ñâ~ëíÉí=~ÑëéÉàJ
äÉê=ÇÉêÑçê=ìÇîáâäáåÖÉå=é™=Ä™ÇÉ=~âíáÉJ=çÖ=
çÄäáÖ~íáçåëã~êâÉÇÉêåÉK=^Ñâ~ëíÉí=ÄäÉî=
Ü›àÉëí=á=mÉåëáçå=OMPM=ENPFI=Üîçê=~åÇÉäÉå=
~Ñ=~âíáÉê=Éê=ëí›êëí=çÖ=ãáåÇëí=á=mÉåëáçå=
hçêí=ENNF=EíáÇäáÖÉêÉ=mÉåëáçå=OMNMFI=Üîçê=
~åÇÉäÉå=~Ñ=çÄäáÖ~íáçåÉê=Éê=ëí›êëíK=jÉÇ=

~Ñâ~ëí=é™=ÜÉåÜçäÇëîáë=SIPBI=SIMB=çÖ=
PISB=ä™=~ääÉ=íêÉ=~ÑÇÉäáåÖÉê=ìåÇÉê=ÇÉêÉë=
êÉëéÉâíáîÉ=ÄÉåÅÜã~êâK=lîÉêî‹Öí=~Ñ=~âJ
íáÉê=ÖÉåÉêÉäí=á=Ñ›êëíÉ=Ü~äî™ê=ë~ãí=ìåÇÉêJ
éÉêÑçêã~åÅÉ=é™=ÇÉ=Éìêçé‹áëâÉ=~âíáÉê=Éê=
ÇÉå=î‹ëÉåíäáÖëíÉ=Ñçêâä~êáåÖ=é™=ÇÉí=ãáåJ
ÇêÉ=íáäÑêÉÇëëíáääÉåÇÉ=êÉëìäí~í=á=ÇáëëÉ=~ÑÇÉJ
äáåÖÉê=á=ÑçêÜçäÇ=íáä=ã~êâÉÇÉí=á=OMMSK=
=

Formueudviklingen 
cçêÉåáåÖÉåë=ë~ãäÉÇÉ=ÑçêãìÉ=Éê=á=OMMS=
ëíÉÖÉí=Ñê~=OKSNN=ãáçK=âêK=íáä=PKVNS=ãáçK=âêK=
aÉå=âê~ÑíáÖÉ=ëíáÖåáåÖ=ëâóäÇÉë=ÇÉäë=åÉííçJ
Éãáëëáçå=é™=UPV=ãáçK=âêK=ÇÉäë=î‹êÇáëíáÖJ
åáåÖÉê=é™=á=~äí=OKNRP=ãáçK=âêK=^Ñ=åÉííçJ
ÉãáëëáçåÉêåÉ=íáäÑ~äÇí=QRU=ãáçK=âêK==a~åJ
ëâÉ=^âíáÉê=ETF=çÖ=NVM=ãáçK=âêK=Öáâ=íáä=bìJ
êçé‹áëâÉ=^âíáÉê=ENFK=

=
båâÉäíÉ=~ÑÇÉäáåÖÉê=Ü~îÇÉ=ÇçÖ=íáäÄ~ÖÉJ
Ö~åÖK=hçêíÉ=lÄäáÖ~íáçåÉê=EUF=ãáëíÉÇÉ=á=
~äí=S=ãáçK=âêK=çÖ=~ÑÇÉäáåÖÉå=s‹âëí=qÉJ
ã~Éê=ENMF=ãáëíÉê=ëí~ÇáÖ=ãÉÇäÉããÉê=
íêçÇë=Ü›àÉ=~Ñâ~ëí=ÇÉ=ëÉåÉëíÉ=ÑáêÉ=™êK=
=
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kÉííçáåÇä›ëåáåÖÉêåÉ=á=OMMS=ÄäÉî=ÇçÖ=é™=
ÄÉëâÉÇåÉ=U=ãáçK=âêK==
=

Omkostningsudviklingen 
f=ÑçêÜçäÇ=íáä=ÇÉå=ÖÉååÉãëåáíäáÖÉ=ÑçêãìÉ=
Éê=çãâçëíåáåÖÉêåÉ=Ñ~äÇÉí=Ñê~=NIOSB=íáä=
NIONB=á=OMMSK=
=
cçêÉåáåÖÉåë=ë~ãäÉÇÉ=~Çãáåáëíê~íáçåëJ
çãâçëíåáåÖÉê=Éê=ëíÉÖÉí=Ñê~=OSIP=ãáçK=âêK=á=
OMMR=íáä=PVIS=ãáçK=âêK=á=OMMS=ëî~êÉåÇÉ=íáä=

RMISK=píáÖåáåÖÉå=ëâóäÇÉë=Ñ›êëí=çÖ=ÑêÉãJ
ãÉëí=ÇÉå=ëíçêÉ=ÑçêãìÉÑêÉãÖ~åÖ=á=OMMS=
é™=ROBK=cêÉãÖ~åÖÉå=Éê=éêáã‹êí=íáäÖ™Éí=
~âíáÉ~ÑÇÉäáåÖÉêåÉI=ÇÉê=ÄÉí~äÉê=Ü›àÉêÉ=
ë~ãäÉÇÉ=ÖÉÄóêÉê=íáä=ê™ÇÖáîåáåÖ=çÖ=ÇáJ
ëíêáÄìíáçå=ÉåÇ=çÄäáÖ~íáçåë~ÑÇÉäáåÖÉêåÉK=
=

Resultat for 2006 
cçêÉåáåÖÉå=çéå™ÉÇÉ=á=OMMS=Éí=ë~ãäÉí=
åÉííçêÉëìäí~í=é™=TNOIU=ãáçK=âêK=ãçÇ=SNQIR=
ãáçK=âêK=á=OMMR=çÖ=NQRIP=ãáçK=âêK=á=OMMQK=

aÉí=Éê=cçêÉåáåÖÉåë=ÜáÇíáä=ÄÉÇëíÉ=êÉëìäí~í=
á=~Äëçäìí=ÄÉä›ÄI=ãÉå=ã™äí=ëçã=ÖÉååÉãJ
ëåáí=~Ñ=ÇÉå=áåîÉëíÉêÉÇÉ=â~éáí~ä=äáÖÖÉê=ÇÉí=
ìåÇÉê=êÉâçêÇ™êÉí=OMMRK=
=
f=ëâÉã~Éí=åÉÇÉåÑçê=îáëÉë=~Ñâ~ëíÉí=Ñçê=
OMMR=çÖ=OMMS=á=éÅíK=Ñçê=ÇÉ=ÉåâÉäíÉ=~ÑÇÉJ

äáåÖÉê=ë~ããÉåÜçäÇí=ãÉÇ=ÄÉåÅÜã~êâI=
ëçã=Éê=Éí=ìÇíêóâ=Ñçê=~Ñâ~ëíÉí=é™=ÇÉí=ÉääÉê=
ÇÉ=ã~êâÉÇÉêI=Üîçê=~ÑÇÉäáåÖÉêåÉ=â~å=áåJ
îÉëíÉêÉK=aÉ=Ü›àÉ=™êäáÖÉ=~Ñâ~ëí=á=~âíáÉ~ÑÇÉJ
äáåÖÉêåÉ=ÇÉ=ëÉåÉëíÉ=™ê=Éê=å~íìêäáÖîáë=ãÉJ
ÖÉí=íáäÑêÉÇëëíáääÉåÇÉK=jÉå=ÇÉê=Éê=ëíçêÉ=
ìÇëîáåÖ=Ñê~=™ê=íáä=™ê=á=~Ñâ~ëíÉåÉI=çÖ=ÇÉê=
â~å=áÖÉå=âçããÉ=™ê=ãÉÇ=í~ÄK=^âíáÉáåîÉJ
ëíÉêáåÖÉê=ëâ~ä=ÇÉêÑçê=~äíáÇ=ÄÉÇ›ããÉë=
çîÉê=ÑäÉêÉ=™êI=Ñ›ê=ÇÉí=ÖáîÉê=Éí=êÉíîáëÉåÇÉ=
ÄáääÉÇÉ=á=ë~ããÉåäáÖåáåÖ=ãÉÇ=ÉâëÉãéÉäJ
îáë=çÄäáÖ~íáçåëáåîÉëíÉêáåÖÉêK=

=

Afdelingens afkast i pct. Benchmark afkast i pct. Tabel 1: 
Afkast og referenceindeks 2006 2005 2006 2005 
Korte Obligationer (8) 1,28 1,99 1,37 2,12 
Mellemlange Obligationer (2) 0,13 4,65 -1,32 4,47 
Lange Obligationer (14)   * 1,46 - 0,15 - 
Danske Aktier (7) 39,40 55,46 31,31 45,36 
Danske Aktier Akkumulerende (15) ** 2,03 - - - 
Europæiske Aktier (1) 13,80 30,36 19,54 26,44 
Europa Stockpicking (3) 17,47 38,70 19,54 26,44 
Vækst Temaer (10) 27,01 43,53 16,82 24,24 
Pension Kort (11) 3,61 15,51 4,34 13,56 
Pension 2020 (12) 6,05 18,60 8,39 17,44 
Pension 2030 (13) 6,32 22,80 9,08 18,41 
* Afdelingens afkast er beregnet fra starttidspunktet den 20.09.2006. 
** Afdelingens afkast er beregnet fra starttidspunktet den 20.12.2006. 

=

Markedsudvikling - Obligationer 
lÄäáÖ~íáçåëêÉåíÉêåÉ=ëíÉÖ=ÖÉååÉã=OMMSK=
cçê=OMMS=ëçã=ÜÉäÜÉÇ=ëíÉÖ=ÇÉ=NMJ™êáÖÉ=
êÉåíÉê=ãÉÇ=MISBJéçáåí=á=bìêçä~åÇ=çÖ=
a~åã~êâI=ãÉåë=ÇÉå=âçêíÉ=OJ™êáÖÉ=êÉåíÉ=
ëíÉÖ=ãÉÇ=NIMBJéçáåíK=
=
oÉåíÉëíáÖåáåÖÉêåÉ=î~ê=ãáåÇêÉ=á=rp^I=
ÜîçêÑçê=êÉåíÉëé‹åÇÉí=íáä=bìêçé~=EbìêçJ

ä~åÇF=ëíçêí=ëÉí=Ñçêëî~åÇíK=aÉ=ÑçêÜçäÇëîáë=
ÄÉëâÉÇåÉ=ÖäçÄ~äÉ=êÉåíÉëíáÖåáåÖÉê=á=ÇÉå=
áÖ~åÖî‹êÉåÇÉ=Ü›àâçåàìåâíìê=ÖáîÉê=ÑçêJ
îÉåíåáåÖÉê=çãI=~í=î‹âëíÉå=Ñçêíë‹ííÉê=é™=
Éí=êÉä~íáîí=Ü›àí=åáîÉ~ì=á=OMMTK=

=
aÉå=ä~åÖÉ=êÉåíÉ=á=bìêçä~åÇ=çÖ=a~åã~êâ=
ÑçêîÉåíÉë=áââÉ=~í=ëíáÖÉ=á=OMMTK=aÉå=áÖ~åÖJ
î‹êÉåÇÉ=~Ñã~íåáåÖ=~Ñ=ÇÉå=~ãÉêáâ~åëâÉ=
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›âçåçãá=îÉåíÉë=~í=ëãáííÉ=~Ñ=á=bìêçé~K=
aÉí=âçêíÉ=êÉåíÉã~êâÉÇ=Ü~ê=~ääÉêÉÇÉ=í~ÖÉí=
Ü›àÇÉ=Ñçê=Éå=êÉåíÉÑçêÜ›àÉäëÉ=Ñê~=ÇÉå=ÉìJ
êçé‹áëâÉ=ÅÉåíê~äÄ~åâ=á=Ñ›êëíÉ=Ü~äî™ê=
OMMTK=aÉå=âê~ÑíáÖÉ=ëíóêâÉäëÉ=~Ñ=ÉìêçÉå=á=
OMMS=Ü~ê=ÇÉëìÇÉå=í~ÖÉí=íçééÉå=~Ñ=áåÑä~J
íáçåÉåI=ëçã=ÇÉêÑçê=ÑçêîÉåíÉë=~í=î‹êÉ=

ìåÇÉê=âçåíêçäK=
=
aÉ=íêÉ=çÄäáÖ~íáçåë~ÑÇÉäáåÖÉê=âä~êÉÇÉ=ëáÖ=
êÉä~íáîí=é‹åí=ÖÉååÉã=âìêëÑ~äÇÉåÉ=á=OMMSK=
mçêíÉÑ›äàÉêåÉ=Éê=Ñçêíë~í=éä~ÅÉêÉí=ÑçêëáÖíáÖí=
ÄäK~K=îÉÇ=~í=Ü~îÉ=Éå=é‹å=~åÇÉä=á=î~êá~J
ÄÉäí=ÑçêêÉåíÉÇÉ=çÄäáÖ~íáçåÉêK=q~ÄÉåÉ=îÉÇ=
êÉåíÉëíáÖåáåÖÉê=ÄäáîÉê=ÇÉêîÉÇ=ÄÉÖê‹åëÉí=
Éå=ëãìäÉK=qáä=ÖÉåÖ‹äÇ=îáä=Éí=êÉåíÉÑ~äÇ=
áââÉ=ëä™=ë™=âê~ÑíáÖí=áÖÉååÉã=é™=~Ñâ~ëíÉíK=
=

Markedsudvikling - Aktier 
^âíáÉã~êâÉÇÉêåÉ=î~ê=ÖÉåÉêÉäí=éçëáíáîÉ=á=
~åÇÉí=Ü~äî™ê=OMMSI=ÜîáäâÉí=çéîÉàÉÇÉ=Éå=
åÉÖ~íáî=éÉêáçÇÉ=á=~éêáä=çÖ=ã~àK=aÉí=ë~ãJ
äÉÇÉ=ÄáääÉÇÉ=Ñçê=OMMS=ÄäÉî=ÇÉêÑçê=éçëáíáîí=
ãÉÇ=ëíáÖåáåÖÉê=é™=ÇÉ=íêÉ=íçåÉ~åÖáîÉåÇÉ=
ã~êâÉÇÉê=á=kçêÇ~ãÉêáâ~I=bìêçé~=çÖ=

g~é~å=é™=ÜÉåÜçäÇëîáë=NQIURBI=NVITUB=çÖ=
TIOSB=ã™äí=á=ä~åÇÉåÉë=ÉÖåÉ=î~äìí~ÉêK=
pÉäî=çã=âìêëëíáÖåáåÖÉêåÉ=ÖÉåÉêÉäí=ÄäÉî=
ä~îÉêÉ=ÉåÇ=á=OMMR=~ÑëéÉàäÉê=ìÇîáâäáåÖÉå=
Ä™ÇÉ=Éå=çéíáãáëãÉ=çãâêáåÖ=ÇÉå=›âçJ
åçãáëâÉ=î‹âëí=á=OMMT=çÖ=Éå=ÑçêîÉåíåáåÖ=
çãI=~í=îáêâëçãÜÉÇÉêåÉ=îáä=âä~êÉ=ëáÖ=ÖçÇí=
áåÇíàÉåáåÖëã‹ëëáÖíK=j™äí=é™=å›ÖäÉí~ä=Éê=
~âíáÉê=áââÉ=ëéÉÅáÉäí=ÇóêÉK=aÉê=Éê=ë™äÉÇÉë=
áââÉ=íÉÖå=é™=âê~ÑíáÖÉ=âìêëÑ~äÇ=ëÉäî=çã=
ÇÉå=ÖäçÄ~äÉ=î‹âëí=ëâìääÉ=~Ñí~ÖÉ=Éå=ëãìJ
äÉK=
=

cçêÉåáåÖÉå=Ü~ê=íêÉ=~ÑÇÉäáåÖÉê=ëçã=áåîÉJ
ëíÉêÉê=é™=ÇÉ=Éìêçé‹áëâÉ=~âíáÉã~êâÉÇÉê=
çÖ=ÇÉêÑçê=Ñáâ=Öä‹ÇÉ=~Ñ=ÇÉå=éçëáíáîÉ=ìÇJ
îáâäáåÖK=bìêçé‹áëâÉ=^âíáÉê=ENF=Ñáâ=ë~ãJ
ãÉå=ãÉÇ=bìêçé~=píçÅâéáÅâáåÖ=EPF=áââÉ=
ÑìäÇí=ìÇÄóííÉ=~Ñ=âìêëëíáÖåáåÖÉêåÉK=hê~ÑJ
íáÖÉ=âìêëÑ~äÇ=á=~éêáä=çÖ=ã~à=ë~ãí=ìÇëáÖí=

íáä=Éå=ëí›êêÉ=›âçåçãáëâ=~Ñã~íåáåÖ=Ñáâ=çë=
íáä=~í=~åä‹ÖÖÉ=Éå=ãÉêÉ=ÑçêëáÖíáÖ=ëíê~íÉÖá=
Ñçê=áåîÉëíÉêáåÖÉêåÉ=á=éçêíÉÑ›äàÉêåÉK=aÉí=
ÄÉÖóåÇíÉ=Ñ›êëí=~í=ÖáîÉ=ãÉê~Ñâ~ëí=á=ëäìíJ
åáåÖÉå=~Ñ=™êÉíK=pçã=ìÇÖ~åÖëéìåâí=Ü~ê=
îá=Ñ~ëíÜçäÇí=ÇÉå=ÑçêëáÖíáÖÉ=äáåáÉ=Ñê~=OMMS=
ÄäK~K=ÑçêÇá=ÇÉå=Éìêçé‹áëâÉ=âçåâìêêÉåÅÉJ

ÉîåÉ=Éê=ëî‹ââÉí=~ÑI=~í=ÉìêçÉå=ÄäÉî=ëíóêJ
âÉí=êÉí=âê~ÑíáÖí=ãçÇ=rp=Ççää~ê=çÖ=à~é~åJ
ëâÉ=óÉå=á=OMMSK===
=
s‹âëí=qÉã~Éê=ENMF=áåîÉëíÉê=ÉÑíÉê=ë‹êäáÖÉ=
íÉã~Éê=çÖ=çÑíÉ=á=ãáåÇêÉ=ëÉäëâ~ÄÉêK=fÖÉå=á=
OMMS=îáëíÉ=ÇÉí=ëáÖ=~í=î‹êÉ=Éå=ÖçÇ=áÇ¨=çÖ=
~ÑÇÉäáåÖÉå=çéå™ÉÇÉ=Éí=Ü›àí=ãÉê~Ñâ~ëíK=
=
aÉí=Ç~åëâÉ=~âíáÉã~êâÉÇ=Ü~ê=ÖÉååÉã=
ÑäÉêÉ=™ê=îáëí=ëí›êêÉ=ëíáÖåáåÖÉê=ÉåÇ=ÇÉí=
Éìêçé‹áëâÉ=ÖÉååÉãëåáíK=jÉå=á=OMMS=íê~â=
áë‹ê=âìêëÑ~äÇ=é™=ÇÉå=íìåÖíîÉàÉåÇÉ=^KmK=

j›ääÉê=J=j‹êëâ=~âíáÉ=Ñê~I=ë™äÉÇÉë=~í=ÇÉå=
ë~ãäÉÇÉ=ëíáÖåáåÖ=ÒâìåÒ=ÄäÉî=é™=OOIQQBK=
a~åëâÉ=^âíáÉê=ETF=çéå™ÉÇÉ=ÉåÇåì=ÉåJ
Ö~åÖ=Éí=Ü›àí=ãÉê~Ñâ~ëí=îÉÇ=~í=ìåÇÉêî‹ÖJ
íÉ=ÉääÉê=ìåÇä~ÇÉ=~í=áåîÉëíÉêÉ=á=ëÉäëâ~ÄÉê=
ãÉÇ=Éå=ëî~Ö=âìêëìÇîáâäáåÖK==
=
aÉê=Éê=íÉÖå=é™=çîÉêçéÜÉÇåáåÖ=~Ñ=ÇÉå=
Ç~åëâÉ=›âçåçãáK=rÇÑäóíåáåÖ=~Ñ=éêçÇìâJ
íáçå=âçãÄáåÉêÉí=ãÉÇ=íáäÖ~åÖ=~Ñ=~êÄÉàÇëJ
âê~Ñí=Ñê~=pîÉêáÖÉI=mçäÉå=çÖ=qóëâä~åÇ=Ü~ê=
ÑçêÉä›ÄáÖí=ÑçêÜáåÇêÉí=ä›åáåÑä~íáçåK=a~åëâ=
›âçåçãá=çÖ=Ç~åëâÉ=îáêâëçãÜÉÇÉê=ÑçêJ
îÉåíÉë=ÇÉêÑçê=ëí~ÇáÖ=~í=âä~êÉ=ëáÖ=Ö~åëâÉ=

ÖäáãêÉåÇÉ=á=ÇÉå=áåíÉêå~íáçå~äÉ=âçåâìêJ
êÉåÅÉ=íáä=Öä‹ÇÉ=Ñçê=~âíáçå‹êÉêåÉK=
=

De balancerede afdelinger 
mÉåëáçåë~ÑÇÉäáåÖÉêåÉ=Éê=â~ê~âíÉêáëÉêÉí=
îÉÇI=~í=ÇÉ=Ä™ÇÉ=Éê=ë~ããÉåë~í=~Ñ=çÄäáÖ~J
íáçåÉê=çÖ=~âíáÉêK=gç=í‹ííÉêÉ=mÉåëáçå=OMOM=
ENOF=çÖ=mÉåëáçå=OMPM=ENPF=âçããÉê=é™=
ãÉÇäÉããÉêåÉë=éÉåëáçåë~äÇÉêI=ìÇíêóâí=
îÉÇ=~ÑÇÉäáåÖÉåë=å~îåI=àç=ëí›êêÉ=ÄäáîÉê=
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çÄäáÖ~íáçåë~åÇÉäÉå=çÖ=ÇÉëíç=ãáåÇêÉ=ÄäáJ
îÉê=~âíáÉ~åÇÉäÉåK=
=
dÉåÉêÉäí=î~ê=~ÑÇÉäáåÖÉêåÉ=çîÉêî‹ÖíÉí=á=
~âíáÉê=á=ÄÉÖóåÇÉäëÉå=~Ñ=OMMSI=ãÉå=á=ã~à=
ÄäÉî=ÇÉê=~åä~Öí=Éå=åÉìíê~ä=ëíê~íÉÖáI=Üîçê=
ÇÉê=ÄäK~K=ÄäÉî=ëçäÖí=Ñê~=á=à~é~åëâÉ=~âíáÉêK=f=

~åÇÉí=Ü~äî™ê=ÄäÉî=ÇÉí=åçêÇ~ãÉêáâ~åëâÉ=
~âíáÉã~êâÉÇ=çîÉêî‹ÖíÉí=á=ÑçêÜçäÇ=íáä=ÇÉí=
Éìêçé‹áëâÉK==
=
m™=çÄäáÖ~íáçåëëáÇÉå=Ü~ê=~ÑÇÉäáåÖÉêåÉ=
î‹êÉí=éä~ÅÉêÉí=é™=ÇÉí=Ç~åëâÉ=ã~êâÉÇK=
aÉê=ÄäÉî=ÇçÖ=áââÉ=áåîÉëíÉêÉí=ÑìäÇí=ìÇI=
áÇÉí=Éå=ãáåÇêÉ=~åÇÉä=ÄäÉî=áåîÉëíÉêÉí=á=
âçåí~åíÉê=á=~åÇÉí=Ü~äî™ê=~Ñ=ÑêóÖí=Ñçê=ëíáJ
ÖÉåÇÉ=êÉåíÉêK=
=

Øvrige begivenheder i 2006 
léäóëåáåÖÉê=çã=ÑçêÉåáåÖÉåë=~ÑÇÉäáåÖÉê=
Éê=íáäÖ‹åÖÉäáÖ=é™=ÜàÉããÉëáÇÉå=ïïïK=
ëÉÄáåîÉëíKÇâK=eàÉããÉëáÇÉå=Éê=á=ë~ã~êJ
ÄÉàÇÉ=ãÉÇ=pb_=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=ÄäÉJ
îÉí=ãçÇÉêåáëÉêÉíI=ë™äÉÇÉë=~í=ÇÉê=ÄäáîÉê=
ÑäÉêÉ=çéäóëåáåÖÉê=çã=ÇÉ=ÉåâÉäíÉ=~ÑÇÉäáåJ

ÖÉêK==
=
fåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~ÄÉí=pb_J
áåîÉëí=^Lp=Ü~ê=ë~ãíáÇáÖ=çéêÉííÉí=ÉÖÉå=
ÜàÉããÉëáÇÉ=ïïïKëÉÄáÑëKÇâK=eàÉããÉëáJ
ÇÉå=Éê=çÖë™=íáäÖ‹åÖÉäáÖ=îá~=çéëä~Ö=Ñê~=
ïïïKëÉÄáåîÉëíKÇâK=
==
m™=ÇÉå=çêÇáå‹êÉ=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=á=
ã~êíë=OMMS=ÄäÉî=ÇÉí=îÉÇí~ÖÉíI=~í=^ÑÇÉJ
äáåÖ=O=ëâáÑíÉÇÉ=å~îå=Ñê~=Òi~åÖÉ=a~åëâÉ=
lÄäáÖ~íáçåÉêÒ=íáä=ÒjÉääÉãä~åÖÉ=lÄäáÖ~J
íáçåÉêÒ=çÖ=~í=^ÑÇÉäáåÖ=P=ÒeÉåêáâ=eîááÇë=

c~îçêáíîáêâëçãÜÉÇÉêÒ=ëâáÑíÉÇÉ=å~îå=íáä=
Òbìêçé~=píçÅâéáÅâáåÖÒK=båÇÉäáÖ=ÄäÉî=ÇÉí=
ÄÉëäìííÉíI=~í=^ÑÇÉäáåÖ=NN=ëâáÑíÉÇÉ=å~îå=
Ñê~=mÉåëáçå=OMNM=Em^iF=íáä=ÒmÉåëáçå=

hçêíÒK=ÃåÇêáåÖÉêåÉ=ÄäÉî=ëí~ÇÑ‹ëíÉí=é™=
Éå=Éâëíê~çêÇáå‹ê=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=ÇÉå=
OQK=~éêáä=OMMS=çÖ=ÄäÉî=ÜÉêÉÑíÉê=ÖçÇâÉåÇí=
~Ñ=cáå~åëíáäëóåÉí=çÖ=ÖÉååÉãÑ›êí=á=éê~âëáë=
á=ëçããÉêÉå=OMMSK=
=
_ÉëíóêÉäëÉå=ÄÉëäìííÉÇÉ=á=OMMS=~í=çéêÉííÉ=

íç=åóÉ=~ÑÇÉäáåÖÉêK=^ÑÇÉäáåÖ=NQ=Ó=i~åÖÉ=
lÄäáÖ~íáçåÉê=çÖ=^ÑÇÉäáåÖ=NR=Ó=a~åëâÉ=
^âíáÉê=^ââìãìäÉêÉåÇÉK=jÉÇ=cçêÉåáåJ
ÖÉåë=ÄÉëäìíåáåÖ=çã=~í=‹åÇêÉ=å~îå=Ñçê=
^ÑÇÉäáåÖ=O=î~ê=ÇÉí=ÄäÉîÉí=ãìäáÖíI=~í=çéJ
êÉííÉ=Éå=çÄäáÖ~íáçåë~ÑÇÉäáåÖ=ãÉÇ=Éå=ä~åÖ=
î~êáÖÜÉÇK=aÉí=ë~ãäÉÇÉ=ìÇÄìÇ=~Ñ=çÄäáÖ~J
íáçåë~ÑÇÉäáåÖÉê=âìååÉ=ÇÉêîÉÇ=Ö›êÉë=
âçãéäÉíK==
=
léêÉííÉäëÉå=~Ñ=a~åëâÉ=^âíáÉê=^ââìãìJ
äÉêÉåÇÉ=ENRF=ëâóäÇÉë=Éí=›åëâÉ=çã=~í=âìåJ
åÉ=ìÇÄóÇÉ=Ç~åëâÉ=~âíáÉê=íáä=ãÉÇäÉããÉêI=

ëçã=~åîÉåÇÉê=îáêâëçãÜÉÇëëâ~ííÉçêÇJ
åáåÖÉåK=aÉêìÇçîÉê=Éê=~ÑÇÉäáåÖÉå=îÉäÉÖJ
åÉí=íáä=éÉåëáçåëãáÇäÉê=çÖ=ìÇÉåä~åÇëâÉ=
ãÉÇäÉããÉêK==
=
bÑíÉê=~Ñí~äÉ=ãÉääÉã=fåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉJ
åáåÖëê™ÇÉí=EfcoF=çÖ=h›ÄÉåÜ~îåë=cçåÇëJ
Ä›êë=EljuF=ëâ~ä=ÇÉê=çéêÉííÉë=Éå=åó=Ü~åJ
ÇÉäëéä~íÑçêã=é™=ljuI=Üîçê=ÇÉê=âìå=
Ü~åÇäÉë=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉêK=e~åJ
ÇÉäëéä~ÇëÉå=ÑçêîÉåíÉë=í~ÖÉí=á=ÄêìÖ=ÇÉå=
OSK=ÑÉÄêì~ê=OMMTK=
=
_ÉëíóêÉäëÉå=Ü~ê=ÄÉëäìííÉíI=~í=~ääÉ=~ÑÇÉäáåJ

ÖÉê=á=cçêÉåáåÖÉå=çéí~ÖÉë=íáä=åçíÉêáåÖ=é™=
ÇÉååÉ=Ü~åÇÉäëéä~ÇëK=eáÇíáä=Ü~ê=~ääÉ=çÄäáJ
Ö~íáçåë~ÑÇÉäáåÖÉê=î‹êÉí=ìåçíÉêÉÇÉK=
=
==

=
=
=
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=
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Private (ej pensionsmidler) Selskaber Tabel 2: 

Udbytte i 2006, opdelt på ind-

komstart og skattekategori 

Udbytte

i kr. pr.

andel
 

Skattefrit

Aktie-

indkomst

Kapital-

indkomst 

Medtages 

m. 66% 

Medtages 

m. 100% 

Korte Obligationer (8) 3,50 0,00 0,00 3,50 0,00 3,50 

Mellemlange Obligationer (2) 3,75 0,01 0,00 3,74 0,00 3,75 

Lange Obligationer (14) 1,00 0,02 0,00 0,98 0,00 1,00 

Danske Aktier (7) 46,50 0,00 46,30 0,20 4,46 42,04 

Europæiske Aktier (1) 1,50 0,00 1,46 0,04 1,50 0,00 

Europa Stockpicking (3) 1,00 0,00 0,97 0,03 1,00 0,00 

Vækst Temaer (10) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Afdelingerne Danske Aktier Akkumulerende (15), Pension Kort (11), Pension 2020 (12) og Pension 2030 (13) er 

akkumulerende (lagerbeskattede) afdelinger og udbetaler ingen udbytter. 

=

Udbytter for 2006 
_ÉëíóêÉäëÉå=áåÇëíáääÉê=íáä=ÇÉå=çêÇáå‹êÉ=
ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖ=ÇÉå=OTK=ã~êíë=OMMTI=~í=
ÇÉê=Ñçê=OMMS=ìÇÄÉí~äÉë=ìÇÄóííÉ=á=ÜÉåÜçäÇ=

íáä=í~ÄÉääÉå=çîÉåÑçêK=
=
aÉ=ÑçêÉëä™ÉÇÉ=ìÇÄóííÉê=Ñçê=OMMS=Éê=çéJ
ÇÉäí=é™=ÜÉåÜçäÇëîáë=â~éáí~äáåÇâçãëíI=
~âíáÉáåÇâçãëí=çÖ=ëâ~ííÉÑêá=áåÇâçãëí=íáä=
ÄêìÖ=Ñçê=ëâ~ííÉÄÉêÉÖåáåÖÉå=Ñçê=éêáî~íÉ=
EÉà=éÉåëáçåëãáÇäÉêFK=kóÉ=ëâ~ííÉêÉÖäÉê=
ÄÉíóÇÉêI=~í=âìêëÖÉîáåëíÉê=Ñê~=~âíáÉê=ÉàÉí=á=
ãáåÇêÉ=ÉåÇ=P=™ê=åì=ìÇäçÇÇÉë=ëçã=~âíáÉJ
áåÇâçãëíK=
=
q~ÄÉääÉå=îáëÉê=çÖë™=ìÇÄóííÉí=çéÇÉäí=á=
ÜÉåÜçäÇ=íáä=Ö‹äÇÉåÇÉ=ëâ~ííÉêÉÖäÉê=Ñçê=

ëÉäëâ~ÄÉêK=aÉå=~åÇÉä=~Ñ=ìÇäçÇåáåÖÉå=
ëçã=îÉÇê›êÉê=~âíáÉìÇÄóííÉ=ëâ~ä=ëÉäëâ~J
ÄÉêåÉ=ãÉÇí~ÖÉ=á=ëâ~ííÉçéÖ›êÉäëÉå=ãÉÇ=
SSBK=
=
rÇÄóííÉê=ãçÇí~ÖÉí=é™=Éå=éÉåëáçåëçêÇJ
åáåÖ=ÄÉëâ~ííÉë=ãÉÇ=NRBK=
=
rÇÄóííÉí=Éê=Ñ~ëíë~í=ìåÇÉê=ÜÉåëóåí~ÖÉå=
íáä=ÄÉëíÉããÉäëÉêåÉ=á=äáÖåáåÖëäçîÉå=¬=NS=
`K=rÇÄóííÉí=ìÇÄÉí~äÉë=ìãáÇÇÉäÄ~êí=ÉÑíÉê=
ÖÉåÉê~äÑçêë~ãäáåÖÉåë=ÖçÇâÉåÇÉäëÉ=~Ñ=
™êëê~ééçêíÉåK=

Efterfølgende begivenheder 
aÉê=Éê=áââÉ=ÉÑíÉê=Ä~ä~åÅÉÇ~ÖÉå=áåÇíêìÑÑÉí=
Ü‹åÇÉäëÉêI=ëçã=îìêÇÉêÉë=~í=Ü~îÉ=î‹J
ëÉåíäáÖ=áåÇÑäóÇÉäëÉ=é™=ÄÉÇ›ããÉäëÉå=~Ñ=

™êëê~ééçêíÉåK=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=

=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=

=
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Hoved- og nøgletal 
=
^ÑÇÉäáåÖ=i~åÖÉ=lÄäáÖ~íáçåÉê=ENQF=Éê=ëí~êíÉí=OMKMVKOMMS=çÖ=~ÑÇÉäáåÖ=a~åëâÉ=^âíáÉê=^âJ
âìãìäÉêÉåÇÉ=Éê=ëí~êíÉí=OMKNOKOMMSK=aÉê=Éê=ÇÉêÑçê=áåÖÉå=ë~ããÉåäáÖåáåÖëí~ä=Ñçê=ÇáëëÉ=íç=
~ÑÇÉäáåÖÉêK=
=

Tabel 3: 

Årets nettoresultat (DKK 1.000) 2006 2005

 

2004 

 

2003 2002

Korte Obligationer (8) 440 880 954 836 1.056 

Mellemlange Obligationer (2) -814 13.392 14.104 6.461 2.923 

Lange Obligationer (14) 2.503 - - - - 

Danske Aktier (7) 560.796 416.683 97.873 22.175 -4.633 

Danske Aktier Akkumulerende (15) 213 - - - - 

Europæiske Aktier (1) 11.982 14.486 4.631 7.832 -22.275 

Europa Stockpicking (3) 99.348 103.806 9.577 16.437 -41.305 

Vækst Temaer (10) 22.713 27.852 6.967 24.330 -21.824 

Pension Kort (11) 6.126 19.565 6.872 5.105 -17.009 

Pension 2020 (12) 6.304 11.421 2.996 2.797 -7.500 

Pension 2030 (13) 3.216 6.423 1.279 1.264 -3.121 

=

Tabel 4: 

Medlemmernes formue (DKK 1.000) 

Ultimo

2006

Ultimo

2005

Ultimo 

2004 

Ultimo 

2003 

Ultimo

2002

Korte Obligationer (8) 37.797 44.839 33.627 35.327 19.286 

Mellemlange Obligationer (2) 377.082 386.851 263.284 237.568 40.270 

Lange Obligationer (14) 172.540 - - - - 

Danske Aktier (7) 2.023.782 1.232.326 674.944 168.223 38.114 

Danske Aktier Akkumulerende (15) 14.328 - - - - 

Europæiske Aktier (1) 269.542 66.180 65.738 63.915 43.851 

Europa Stockpicking (3) 581.959 520.612 191.596 92.031 81.238 

Vækst Temaer (10) 102.303 87.150 70.567 84.614 63.929 

Pension Kort (11) 173.565 152.592 125.925 100.419 84.242 

Pension 2020 (12) 109.627 80.376 57.186 45.092 30.668 

Pension 2030 (13) 53.219 37.459 24.932 16.542 10.138 

=

Tabel 5: 

Indre værdi pr. nom. 100 kr. andel 

Ultimo

2006

Ultimo

2005

Ultimo 

2004 

Ultimo 

2003 

Ultimo

2002

Korte Obligationer (8) 95,87 98,44 100,95 102,40 104,25 

Mellemlange Obligationer (2) 95,47 100,05 99,94 99,02 100,17 

Lange Obligationer (14) 101,46 - - - - 

Danske Aktier (7) 262,89 235,35 157,22 117,38 83,74 

Danske Aktier Akkumulerende (15) 102,03 - - - - 

Europæiske Aktier (1) 132,47 116,08 90,55 84,32 73,52 

Europa Stockpicking (3) 130,99 111,15 80,40 74,58 61,08 

Vækst Temaer (10) 74,20 58,30 40,71 37,48 26,36 

Pension Kort (11) 103,56 99,80 86,67 81,44 77,04 

Pension 2020 (12) 105,32 98,86 83,36 78,42 73,28 

Pension 2030 (13) 100,29 93,72 76,32 71,40 65,37 
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^ÑÇÉäáåÖ=i~åÖÉ=lÄäáÖ~íáçåÉê=ENQF=Éê=ëí~êíÉí=OMKMVKOMMS=çÖ=~ÑÇÉäáåÖ=a~åëâÉ=^âíáÉê=^âJ
âìãìäÉêÉåÇÉ=Éê=ëí~êíÉí=OMKNOKOMMSK=aÉê=Éê=ÇÉêÑçê=áåÖÉå=ë~ããÉåäáÖåáåÖëí~ä=Ñçê=ÇáëëÉ=íç=
~ÑÇÉäáåÖÉêK=
=

Tabel 6: 

Årets afkast i procent 2006 2005

 

2004 

 

2003 2002

Korte Obligationer (8) 1,28 1,99 2,80 2,89 6,02 

Mellemlange Obligationer (2) 0,13 4,65 5,88 4,02 9,05 

Lange Obligationer (14) 1,46 - - - - 

Danske Aktier (7) 39,40 55,46 33,94 40,17 -13,40 

Danske Aktier Akkumulerende (15) 2,03 - - - - 

Europæiske Aktier (1) 13,80 30,36 7,39 14,69 -33,25 

Europa Stockpicking (3) 17,47 38,70 7,80 22,10 -34,34 

Vækst Temaer (10) 27,01 43,53 8,61 42,17 -47,66 

Pension Kort (11) 3,61 15,15 6,41 5,72 -17,90 

Pension 2020 (12) 6,05 18,60 6,30 7,01 -21,57 

Pension 2030 (13) 6,32 22,80 6,89 9,22 -26,37 

Afkastet for afdelingerne Lange Obligationer (14) og Danske Aktier Akkumulerende (15) er beregnet fra afdelin-
gernes startdato. 

=

Tabel 7: 

Udlodning pr. nom. 100 kr. andel  2006 2005

 

2004 

 

2003 2002

Korte Obligationer (8) 3,50 3,75 4,50 4,25 4,75 

Mellemlange Obligationer (2) 3,75 4,50 4,50 4,75 5,00 

Lange Obligationer (14) 0,00 - - - - 

Danske Aktier (7) 46,50 53,00 6,25 0,00 0,00 

Europæiske Aktier (1) 0,00 0,00 1,25 0,00 0,00 

Europa Stockpicking (3) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Vækst Temaer (10) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Afdelingerne Danske Aktier Akkumulerende (15), Pension Kort (11), Pension 2020 (12) og Pension 2030 (13) er 
akkumulerende (lagerbeskattede) afdelinger og udbetaler ingen udbytter.  

=

Tabel 8: 

Administrationsomkostninger 2006 2005

 

2004 

 

2003 2002

Korte Obligationer (8) 0,57 0,58 0,63 0,87 0,91 

Mellemlange Obligationer (2) 0,37 0,37 0,38 0,43 0,78 

Lange Obligationer (14) 0,37 - - - - 

Danske Aktier (7) 1,42 1,44 1,55 1,78 2,19 

Danske Aktier Akkumulerende (15) - - - - - 

Europæiske Aktier (1) 1,27 1,50 1,58 1,71 1,78 

Europa Stockpicking (3) 1,41 1,59 1,79 2,08 2,08 

Vækst Temaer (10) 1,68 1,81 1,88 1,96 3,30 

Pension Kort (11) 0,94 1,15 1,30 1,52 1,42 

Pension 2020 (12) 0,89 1,26 1,42 1,67 1,71 

Pension 2030 (13) 0,93 1,34 1,69 2,15 2,26 

Administrationsomkostningerne er beregnet i pct. af formuen. Omkostningerne for afdelingerne Lange Obligatio-
ner (14) er beregnet fra afdelingens startdato. Danske Aktier Akkumulerende (15) kan ikke beregnes. 
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Standardafvigelse Sharpe ratio Tabel 9: 

Nøgletal for afkast og risiko Afdelingen Benchmark Afdelingen Benchmark

Korte Obligationer (8) 1,13 1,22 0,20 0,63 

Mellemlange Obligationer (2) 2,45 2,38 0,77 0,88 

Danske Aktier (7) 16,27 15,29 1,39 1,02 

Europæiske Aktier (1) 15,75 15,40 0,08 0,21 

Europa Stockpicking (3) 16,86 15,40 0,25 0,21 

Vækst Temaer (10) 22,08 13,77 0,23 0,04 

Pension Kort (11) 7,43 7,14 -0,09 -0,07 

Pension 2020 (12) 9,35 8,94 -0,03 0,06 

Pension 2030 (13) 10,81 9,70 -0,02 0,06 

Afdelingerne Lange Obligationer (14) og Danske Aktier Akkumulerende (15) har eksisteret kortere end 36 måne-

der og der beregnes derfor ikke nøgletal for afkast og risiko. 

=
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Ledelsespåtegning 
=
sá=Ü~ê=Ç~Öë=Ç~íç=~Ñä~Öí=™êëê~ééçêíÉå=Ñçê=
OMMS=Ñçê=fåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉå=pb_áåJ
îÉëíK=
=
üêëê~ééçêíÉå=Éê=~Ñä~Öí=á=çîÉêÉåëëíÉãJ
ãÉäëÉ=ãÉÇ=äçî=çã=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåJ
ÖÉê=çÖ=ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=ë~ãí=~åÇêÉ=âçäJ
äÉâíáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=ãKîKI=ÄÉJ
âÉåÇíÖ›êÉäëÉ=çã=Ñáå~åëáÉääÉ=ê~ééçêíÉê=
Ñçê=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=çÖ=ëéÉÅá~äÑçêJ
ÉåáåÖÉê=ãKîKI=ë~ãí=ÇÉ=~Ñ=h›ÄÉåÜ~îåë=

cçåÇëÄ›êë=ìÇëíÉÇíÉ=êÉÖåëâ~ÄëÄÉëíÉãJ
ãÉäëÉêK=sá=~åëÉê=ÇÉå=î~äÖíÉ=êÉÖåëâ~ÄëJ
éê~âëáë=Ñçê=ÜÉåëáÖíëã‹ëëáÖI=ë™äÉÇÉë=~í=
™êëê~ééçêíÉå=ÖáîÉê=Éí=êÉíîáëÉåÇÉ=ÄáääÉÇÉ=
~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉêåÉë=~âíáîÉê=çÖ=é~ëëáîÉêI=ÑáJ
å~åëáÉääÉ=ëíáääáåÖ=ë~ãí=êÉëìäí~íK=
=
_ÉëíóêÉäëÉåë=ÄÉêÉíåáåÖ=çÖ=ÉÑíÉêÑ›äÖÉåÇÉ=
êÉÖåëâ~ÄÉê=áåÇëíáääÉë=íáä=ÖÉåÉê~äÑçêë~ãJ
äáåÖÉåë=ÖçÇâÉåÇÉäëÉK=

=

=
h›ÄÉåÜ~îåI=ÇÉå=TK=ÑÉÄêì~ê=OMMT=
=
_ÉëíóêÉäëÉå=
=
=
= = = = = = = = = = = = = = =
gÉåë=cêÉÇÉêáâ=gÉåëÉå= = cê~åâ=rÜêÉåÜçäí= = = mêÉÄÉå=hÉáä=
Ñçêã~åÇ=

=
=
= = = = = = = = = =
oçäÑ=kçêëíê~åÇ= = = eÉåêáâ=tÉëíÉêÖ~~êÇ=
=
=
cçêî~äíÉêÉå=
=
fåîÉëíÉêáåÖëÑçêî~äíåáåÖëëÉäëâ~ÄÉí=pb_áåîÉëí=^Lp=
=
=
= = = = =
káÉäë=g›êÖÉå=i~êëÉå=
ÇáêÉâí›ê=
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Den uafhængige revisors påtegning 
=

Til medlemmerne i 
Investeringsforeningen SEBinvest 
sá=Ü~ê=êÉîáÇÉêÉí=™êëê~ééçêíÉå=Ñçê=fåîÉJ
ëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉå=pb_áåîÉëí=ENN=~ÑÇÉJ
äáåÖÉêF=Ñçê=êÉÖåëâ~Äë™êÉí=NK=à~åì~ê=Ó=PNK=
ÇÉÅÉãÄÉê=OMMSI=ÇÉê=áåÇÉÜçäÇÉê=äÉÇÉäëÉëJ
é™íÉÖåáåÖI=äÉÇÉäëÉëÄÉêÉíåáåÖI=~åîÉåÇí=

êÉÖåëâ~Äëéê~âëáëI=êÉëìäí~íçéÖ›êÉäëÉêI=
Ä~ä~åÅÉê=çÖ=åçíÉêK=üêëê~ééçêíÉå=~Ñä‹ÖJ
ÖÉë=ÉÑíÉê=äçî=çã=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=
çÖ=ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=ë~ãí=~åÇêÉ=âçääÉâJ
íáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=ãîK=üêëê~éJ
éçêíÉå=~Ñä‹ÖÖÉë=ÜÉêìÇçîÉê=á=çîÉêÉåëJ
ëíÉããÉäëÉ=ãÉÇ=óÇÉêäáÖÉêÉ=Ç~åëâÉ=çéJ
äóëåáåÖëâê~î=íáä=™êëê~ééçêíÉê=Ñçê=áåîÉëíÉJ
êáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=ãÉÇ=Ä›êëåçíÉêÉÇÉ=~ÑÇÉJ
äáåÖÉêK=
=

Ledelsens ansvar for årsrapporten 
cçêÉåáåÖÉåë=äÉÇÉäëÉ=Ü~ê=~åëî~êÉí=Ñçê=~í=
ìÇ~êÄÉàÇÉ=çÖ=~Ñä‹ÖÖÉ=Éå=™êëê~ééçêíI=ÇÉê=
ÖáîÉê=Éí=êÉíîáëÉåÇÉ=ÄáääÉÇÉ=á=çîÉêÉåëJ
ëíÉããÉäëÉ=ãÉÇ=äçî=çã=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêJ
ÉåáåÖÉê=çÖ=ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=ë~ãí=~åÇêÉ=
âçääÉâíáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇåáåÖÉê=ë~ãí=

óÇÉêäáÖÉêÉ=Ç~åëâÉ=çéäóëåáåÖëâê~î=íáä=
™êëê~ééçêíÉê=Ñçê=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=
ãÉÇ=Ä›êëåçíÉêÉÇÉ=~ÑÇÉäáåÖÉêK=aÉííÉ=~åJ
ëî~ê=çãÑ~ííÉê=ìÇÑçêãåáåÖI=áãéäÉãÉåíÉJ
êáåÖ=çÖ=çéêÉíÜçäÇÉäëÉ=~Ñ=áåíÉêåÉ=âçåíêçäJ
äÉêI=ÇÉê=Éê=êÉäÉî~åíÉ=Ñçê=~í=ìÇ~êÄÉàÇÉ=çÖ=
~Ñä‹ÖÖÉ=Éå=™êëê~ééçêíI=ÇÉê=ÖáîÉê=Éí=êÉíîáJ
ëÉåÇÉ=ÄáääÉÇÉ=ìÇÉå=î‹ëÉåíäáÖ=ÑÉàäáåÑçêJ
ã~íáçåI=ì~åëÉí=çã=ÑÉàäáåÑçêã~íáçåÉå=
ëâóäÇÉë=ÄÉëîáÖÉäëÉê=ÉääÉê=ÑÉàäI=ë~ãí=î~äÖ=
çÖ=~åîÉåÇÉäëÉ=~Ñ=Éå=ÜÉåëáÖíëã‹ëëáÖ=
êÉÖåëâ~Äëéê~âëáë=çÖ=ìÇ›îÉäëÉ=~Ñ=êÉÖåJ
ëâ~Äëã‹ëëáÖÉ=ëâ›åI=ëçã=Éê=êáãÉäáÖÉ=ÉÑJ

íÉê=çãëí‹åÇáÖÜÉÇÉêåÉK=
=
=
=

Revisors ansvar og den 
udførte revision 
sçêÉë=~åëî~ê=Éê=~í=ìÇíêóââÉ=Éå=âçåâäìJ
ëáçå=çã=™êëê~ééçêíÉå=é™=ÖêìåÇä~Ö=~Ñ=
îçêÉë=êÉîáëáçåK=sá=Ü~ê=ìÇÑ›êí=îçêÉë=êÉîáJ
ëáçå=á=çîÉêÉåëëíÉããÉäëÉ=ãÉÇ=Ç~åëâÉ=
êÉîáëáçåëëí~åÇ~êÇÉêK=aáëëÉ=ëí~åÇ~êÇÉê=

âê‹îÉêI=~í=îá=äÉîÉê=çé=íáä=ÉíáëâÉ=âê~î=ë~ãí=
éä~åä‹ÖÖÉê=çÖ=ìÇÑ›êÉê=êÉîáëáçåÉå=ãÉÇ=
ÜÉåÄäáâ=é™=~í=çéå™=Ü›à=Öê~Ç=~Ñ=ëáââÉêÜÉÇ=
ÑçêI=~í=™êëê~ééçêíÉå=áââÉ=áåÇÉÜçäÇÉê=î‹J
ëÉåíäáÖ=ÑÉàäáåÑçêã~íáçåK=
=
bå=êÉîáëáçå=çãÑ~ííÉê=Ü~åÇäáåÖÉê=Ñçê=~í=
çéå™=êÉîáëáçåëÄÉîáë=Ñçê=ÇÉ=ÄÉä›Ä=çÖ=çéJ
äóëåáåÖÉêI=ÇÉê=Éê=~åÑ›êí=á=™êëê~ééçêíÉåK=
aÉ=î~äÖíÉ=Ü~åÇäáåÖÉê=~ÑÜ‹åÖÉê=~Ñ=êÉîáJ
ëçêë=îìêÇÉêáåÖI=ÜÉêìåÇÉê=îìêÇÉêáåÖÉå=~Ñ=
êáëáâçÉå=Ñçê=î‹ëÉåíäáÖ=ÑÉàäáåÑçêã~íáçå=á=
™êëê~ééçêíÉåI=ì~åëÉí=çã=ÑÉàäáåÑçêã~íáçJ

åÉå=ëâóäÇÉë=ÄÉëîáÖÉäëÉê=ÉääÉê=ÑÉàäK=sÉÇ=
êáëáâçîìêÇÉêáåÖÉå=çîÉêîÉàÉê=êÉîáëçê=áåJ
íÉêåÉ=âçåíêçääÉêI=ÇÉê=Éê=êÉäÉî~åíÉ=Ñçê=áåJ
îÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉêë=ìÇ~êÄÉàÇÉäëÉ=çÖ=
~Ñä‹ÖÖÉäëÉ=~Ñ=Éå=™êëê~ééçêíI=ÇÉê=ÖáîÉê=Éí=
êÉíîáëÉåÇÉ=ÄáääÉÇÉI=ãÉÇ=ÜÉåÄäáâ=é™=~í=
ìÇÑçêãÉ=êÉîáëáçåëÜ~åÇäáåÖÉêI=ÇÉê=Éê=
é~ëëÉåÇÉ=ÉÑíÉê=çãëí‹åÇáÖÜÉÇÉêåÉI=ãÉå=
áââÉ=ãÉÇ=ÇÉí=Ñçêã™ä=~í=ìÇíêóââÉ=Éå=
âçåâäìëáçå=çã=ÉÑÑÉâíáîáíÉíÉå=~Ñ=áåîÉëíÉJ
êáåÖëÑçêÉåáåÖÉêåÉë=áåíÉêåÉ=âçåíêçäK=bå=
êÉîáëáçå=çãÑ~ííÉê=ÉåÇîáÇÉêÉ=ëíáääáåÖí~J
ÖÉå=íáäI=çã=ÇÉå=~Ñ=äÉÇÉäëÉå=~åîÉåÇíÉ=
êÉÖåëâ~Äëéê~âëáë=Éê=é~ëëÉåÇÉI=çã=ÇÉ=~Ñ=

äÉÇÉäëÉå=ìÇ›îÉÇÉ=êÉÖåëâ~Äëã‹ëëáÖÉ=
ëâ›å=Éê=êáãÉäáÖÉ=ë~ãí=Éå=îìêÇÉêáåÖ=~Ñ=
ÇÉå=ë~ãäÉÇÉ=éê‹ëÉåí~íáçå=~Ñ=™êëê~ééçêJ
íÉåK=
=
=
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aÉí=Éê=îçêÉë=çéÑ~ííÉäëÉI=~í=ÇÉí=çéå™ÉÇÉ=
êÉîáëáçåëÄÉîáë=Éê=íáäëíê‹ââÉäáÖí=çÖ=ÉÖåÉí=
ëçã=ÖêìåÇä~Ö=Ñçê=îçêÉë=âçåâäìëáçåK=
=
oÉîáëáçåÉå=Ü~ê=áââÉ=ÖáîÉí=~åäÉÇåáåÖ=íáä=
ÑçêÄÉÜçäÇK=
=

Konklusion 
aÉí=Éê=îçêÉë=çéÑ~ííÉäëÉI=~í=™êëê~ééçêíÉå=
ÖáîÉê=Éí=êÉíîáëÉåÇÉ=ÄáääÉÇÉ=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉêJ
åÉë=~âíáîÉêI=é~ëëáîÉê=çÖ=Ñáå~åëáÉääÉ=ëíáäJ

äáåÖ=éêK=PNK=ÇÉÅÉãÄÉê=OMMS=ë~ãí=~Ñ=êÉëìäJ
í~íÉí=~Ñ=~ÑÇÉäáåÖÉêåÉë=~âíáîáíÉíÉê=Ñçê=
êÉÖåëâ~Äë™êÉí=NK=à~åì~ê=Ó=PNK=ÇÉÅÉãÄÉê=
OMMS=á=çîÉêÉåëëíÉããÉäëÉ=ãÉÇ=äçî=çã=
áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=çÖ=ëéÉÅá~äÑçêJ
ÉåáåÖÉê=ë~ãí=~åÇêÉ=âçääÉâíáîÉ=áåîÉëíÉJ
êáåÖëçêÇåáåÖÉê=ãîK=çÖ=ÇÉ=Ç~åëâÉ=çéäóëJ
åáåÖëâê~î=íáä=™êëê~ééçêíÉê=Ñçê=áåîÉëíÉJ
êáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=ãÉÇ=Ä›êëåçíÉêÉÇÉ=~ÑÇÉJ
äáåÖÉêK=

=
=
=
=
=
=
=

=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=

=
=
h›ÄÉåÜ~îåI=ÇÉå=TK=ÑÉÄêì~ê=OMMT=
=

Deloitte 
pí~íë~ìíçêáëÉêÉí=oÉîáëáçåë~âíáÉëÉäëâ~Ä=
=
=
= = = = = = = = = =
^åÇÉêë=lK=dàÉäëíêìé= = gÉåë=oáåÖÄ‹â=
ëí~íë~ìíçêáëÉêÉí=êÉîáëçê= = = ëí~íë~ìíçêáëÉêÉí=êÉîáëçê=
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Anvendt regnskabspraksis 
=
oÉÖåëâ~ÄÉêåÉ=Éê=ìÇ~êÄÉàÇÉí=ÉÑíÉê=ÇÉ=êÉÖJ
äÉêI=ÇÉê=Ö‹äÇÉê=áÑ›äÖÉ=äçî=çã=áåîÉëíÉJ
êáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=çÖ=ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=
ë~ãí=~åÇêÉ=âçääÉâíáîÉ=áåîÉëíÉêáåÖëçêÇJ
åáåÖÉê=ãKîKI=êÉÖäÉêåÉ=Ñçê=Ä›êëåçíÉêÉÇÉ=
áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=ë~ãí=cáå~åëíáäëóJ
åÉíë=ÄÉâÉåÇíÖ›êÉäëÉ=çã=Ñáå~åëáÉääÉ=ê~éJ
éçêíÉê=Ñçê=áåîÉëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=çÖ=
ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=ãKîK=EêÉÖåëâ~ÄëÄÉJ
âÉåÇíÖ›êÉäëÉåFK=
=

Ændret regnskabspraksis 
aÉå=~åîÉåÇíÉ=êÉÖåëâ~Äëéê~âëáë=Éê=‹åÇJ
êÉí=á=ÑçêÜçäÇ=íáä=ëáÇëíÉ=™êK=ÃåÇêáåÖÉêåÉ=
â~å=ÜÉåÑ›êÉë=íáä=ÇÉå=åóÉ=êÉÖåëâ~ÄëÄÉJ
âÉåÇíÖ›êÉäëÉK=

=
c›äÖÉåÇÉ=êÉÖåëâ~ÄëéçëíÉê=ëçã=Ü~ê=Ñ™Éí=
‹åÇêÉí=êÉÖåëâ~Äëéê~âëáëW=
=

• hìêëÖÉîáåëíÉê=çÖ=Óí~Ä=

• e~åÇÉäëçãâçëíåáåÖÉê=

• pâ~í=

• ^ÑäÉÇíÉ=Ñáå~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉê=

=

Renter og udbytter 
oÉåíÉê=çÖ=ìÇÄóííÉê=~Ñ=î‹êÇáé~éáêÉê=á=
ÑêÉããÉÇ=î~äìí~=çãêÉÖåÉë=íáä=íê~åë~âíáJ

çåëÇ~ÖÉåë=î~äìí~âìêëK==
=
aÉê=ÑçêÉí~ÖÉë=éÉêáçÇáëÉêáåÖ=~Ñ=êÉåíÉáåÇJ
í‹ÖíÉê=éêK=Ä~ä~åÅÉÇ~ÖÉåK=
=
mÉêáçÇáëÉêÉÇÉ=êÉåíÉê=~Ñ=î‹êÇáé~éáêÉê=á=
ÑêÉããÉÇ=î~äìí~=çãêÉÖåÉë=íáä=ÇÉå=çÑÑáÅáJ
Éäí=åçíÉêÉÇÉ=î~äìí~âìêë=éêK=Ä~ä~åÅÉÇ~J
ÖÉåK=
=

Kursgevinster og -tab 
f=êÉëìäí~íçéÖ›êÉäëÉå=ãÉÇí~ÖÉë=ë™îÉä=êÉ~J
äáëÉêÉÇÉ=ëçã=ìêÉ~äáëÉêÉÇÉ=âìêëÖÉîáåëíÉê=
çÖ=âìêëí~Ä=é™=î‹êÇáé~éáêÉêK=

aÉ=êÉ~äáëÉêÉÇÉ=âìêëêÉÖìäÉêáåÖÉê=çéÖ›êÉë=
éêK=é~éáê=ëçã=ÑçêëâÉääÉå=ãÉääÉã=ë~äÖëJ
î‹êÇáÉå=çÖ=âìêëî‹êÇáÉå=éêáãç=ÉääÉê=
~åëâ~ÑÑÉäëÉëî‹êÇáÉåI=ë™ÑêÉãí=ÇÉí=Éê=~åJ
ëâ~ÑÑÉí=á=êÉÖåëâ~Äë™êÉíK=
=
aÉ=ìêÉ~äáëÉêÉÇÉ=âìêëêÉÖìäÉêáåÖÉê=çéÖ›J
êÉë=éêK=é~éáê=ëçã=ÑçêëâÉääÉå=ãÉääÉã=
âìêëî‹êÇáÉå=ìäíáãç=™êÉí=çÖ=âìêëî‹êÇáÉå=
éêáãç=ÉääÉê=~åëâ~ÑÑÉäëÉëî‹êÇáÉåI=ë™ÑêÉãí=
ÇÉí=Éê=~åëâ~ÑÑÉí=á=êÉÖåëâ~Äë™êÉíK=
=

Kurtage og andre 
handelsomkostninger 
bÑíÉê=ÜáÇíáÇáÖ=êÉÖåëâ~Äëéê~âëáë=Éê=âìêJ
í~ÖÉ=çÖ=~åÇêÉ=Ü~åÇÉäëçãâçëíåáåÖÉê=
áåÇÖ™Éí=á=êÉÖåëâ~ÄëéçëíÉå=âìêëêÉÖìäÉJ
êáåÖÉê=çÖ=Óí~ÄK=aáëëÉ=ëéÉÅáÑáÅÉêÉë=ÑêÉãJ
çîÉê=á=™êëê~ééçêíÉå=ìåÇÉê=éçëíÉå=Òe~åJ
ÇÉäëçãâçëíåáåÖÉêÒK=f=ë~ããÉåäáÖåáåÖëJ

í~ääÉåÉ=Ñçê=OMMR=Éê=Ü~åÇÉäëçãâçëíåáåJ
ÖÉêåÉ=ÇçÖ=áââÉ=ëéÉÅáÑáÅÉêÉí=é™=Éå=ë‹êJ
ëâáäí=éçëíI=ãÉå=áåÇÖ™ê=á=âìêëêÉÖìäÉêáåJ
ÖÉêåÉK=
=

Administrationsomkostninger 
^Çãáåáëíê~íáçåëçãâçëíåáåÖÉê=Ñçê=ÑçêJ
ÉåáåÖÉåI=ÇÉê=áââÉ=ìãáÇÇÉäÄ~êí=â~å=ÜÉåJ
Ñ›êÉë=íáä=ÇÉå=ÉåâÉäíÉ=~ÑÇÉäáåÖI=Éê=ÑçêÇÉäí=
ãÉääÉã=~ÑÇÉäáåÖÉêåÉ=á=ÑçêÜçäÇ=íáä=ÇÉ=ÉåJ
âÉäíÉ=~ÑÇÉäáåÖÉêë=ÑçêãìÉI=ãÉå=î‹ÖíÉí=
ë™äÉÇÉëI=~í=ÇÉê=í~ÖÉë=ÜÉåëóå=íáä=Ä™ÇÉ=ÇÉJ
êÉë=áåîÉëíÉêáåÖëJ=çÖ=~Çãáåáëíê~íáçåëJ
ã‹ëëáÖÉ=êÉëëçìêÅÉÑçêÄêìÖK=
=

Skat 
f=êÉÖåëâ~ÄëéçëíÉå=Òpâ~íÒ=áåÇÖ™ê=ÄÉí~äí=
êÉåíÉJ=çÖ=ìÇÄóííÉëâ~í=Üçë=ìÇÉåä~åÇëâÉ=
ëâ~ííÉãóåÇáÖÜÉÇÉêK=aáëëÉ=çãâçëíåáåÖÉê=
Éê=íáÇäáÖÉêÉ=Ñê~Ö™Éí=á=éçëíÉå=ÒoÉåíÉê=çÖ=
ìÇÄóííÉÒK=
=
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Resultat til udlodning 
f=ÇÉ=ìÇäçÇÇÉåÇÉ=~ÑÇÉäáåÖÉê=çéÖ›êÉë=ÇÉí=
ìÇäçÇåáåÖëéäáÖíáÖÉ=êÉëìäí~í=EãáåáJ
ãìãëìÇäçÇåáåÖÉåF=á=çîÉêÉåëëíÉããÉäëÉ=
ãÉÇ=ÄÉëíÉããÉäëÉêåÉ=á=îÉÇí‹ÖíÉêåÉ=çÖ=
ëâ~ííÉäçîÖáîåáåÖÉåK=rÇäçÇåáåÖÉå=çãJ
Ñ~ííÉê=êÉåíÉêI=ìÇÄóííÉêI=êÉ~äáëÉêÉÇÉ=âìêëJ
ÖÉîáåëíÉê=é™=Ää™ëíÉãéäÉÇÉ=çÄäáÖ~íáçåÉêI=
âìêë~î~åÅÉ=é™=ìÇÉåä~åÇëâÉ=ÑçêÇêáåÖÉê=
ë~ãí=êÉ~äáëÉêÉÇÉ=âìêëÖÉîáåëíÉê=é™=~âíáÉê=
ÉàÉí=ìåÇÉê=P=™êK=f=ìÇäçÇåáåÖëÄÉä›ÄÉí=Éê=

Ñê~Ö™Éí=~Çãáåáëíê~íáçåëçãâçëíåáåÖÉêK=
=
f=ÑçêÄáåÇÉäëÉ=ãÉÇ=ÉãáëëáçåÉê=çÖ=áåÇä›ëJ
åáåÖÉê=ÄÉêÉÖåÉë=ÇÉê=Éå=ìÇäçÇåáåÖëêÉÖìJ
äÉêáåÖ=ë™äÉÇÉëI=~í=ìÇÄóííÉéêçÅÉåíÉå=Éê=~Ñ=
ë~ããÉ=ëí›êêÉäëÉ=Ñ›ê=çÖ=ÉÑíÉê=ÉãáëëáçåÉê=
çÖ=áåÇä›ëåáåÖÉêK=
=
^ÑÇÉäáåÖÉêåÉë=ìÇäçÇåáåÖ=çéÖ›êÉë=á=
âî~êíÉ=éêçÅÉåíÉêK=bí=çîÉêëâóÇÉåÇÉ=éçëáJ
íáîí=ÄÉä›Ä=íáä=ê™ÇáÖÜÉÇ=Ñçê=ìÇäçÇåáåÖ=
çîÉêÑ›êÉë=íáä=ìÇäçÇåáåÖ=å‹ëíÉ=™êK=
=
cçêëä~Ö=íáä=ìÇäçÇåáåÖ=Ñçê=êÉÖåëâ~Äë™êÉí=

áåÇêÉÖåÉë=ëçã=Éå=ë‹êäáÖ=éçëí=ìåÇÉê=
ãÉÇäÉããÉêåÉë=ÑçêãìÉK=
=

Likvide midler 
fåÇÉëí™ÉåÇÉ=á=ÑêÉããÉÇ=î~äìí~=çéí~ÖÉë=
íáä=çÑÑáÅáÉääÉ=î~äìí~âìêëÉê=éêK=Ä~ä~åÅÉÇ~J
ÖÉåK=
=

Værdipapirer og afledte finansielle 
instrumenter 
s‹êÇáé~éáêÉê=çÖ=~ÑäÉÇíÉ=Ñáå~åëáÉääÉ=áåJ
ëíêìãÉåíÉêI=ÇÉê=Éê=ÖÉåëí~åÇ=Ñçê=çÑÑÉåíäáÖ=
âìêëåçíÉêáåÖI=î‹êÇá~åë‹ííÉë=íáä=çÑÑáÅáÉäí=

åçíÉêÉÇÉ=Ä›êëJ=çÖ=î~äìí~âìêëÉê=éêK=Ä~J
ä~åÅÉÇ~ÖÉåK=
=
^ÑäÉÇíÉ=Ñáå~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉêI=ÇÉê=
áââÉ=Éê=ÖÉåëí~åÇ=Ñçê=çÑÑÉåíäáÖ=âìêëåçíÉJ
êáåÖI=~åë‹ííÉë=íáä=Éå=ÄÉêÉÖåÉí=Ü~åÇÉäëJ
î‹êÇá=é™=Ä~ÖÖêìåÇ=~Ñ=ÇÉ=ìåÇÉêäáÖÖÉåÇÉ=

áåëíêìãÉåíÉêë=çÑÑáÅáÉäí=åçíÉêÉÇÉ=âìêëÉêL=
Ü~åÇÉäëî‹êÇáK=
=

Afledte finansielle instrumenter 
^ÑäÉÇíÉ=Ñáå~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉê=çéÖ›êÉë=
ÉÑíÉê=ÇÉå=åóÉ=êÉÖåëâ~ÄëÄÉâÉåÇíÖ›êÉäëÉ=
ëçã=ÄêìííçéçëáíáçåÉêK=aÉí=ÄÉíóÇÉêI=~í=
~ÑäÉÇíÉ=Ñáå~åëáÉääÉ=áåëíêìãÉåíÉêI=ÇÉê=ÜáÇJ
íáä=Éê=åÉííÉí=ìÇ=ãçÇ=Üáå~åÇÉå=çÖ=ÉåíÉå=
ÑêÉãÖáâ=~Ñ=~âíáîëáÇÉå=ÉääÉê=é~ëëáîëáÇÉåI=
ÑêÉãçîÉê=îáä=ÑêÉãÖ™=~Ñ=ë™îÉä=~âíáîJ=ëçã=

é~ëëáîëáÇÉåK=
=

Andre aktiver/anden gæld 
sÉÇ=â›Ä=ÉääÉê=ë~äÖ=~Ñ=î‹êÇáé~éáêÉê=áåÇJ
Ö™ê=ÜÉåÜçäÇëîáë=ìÇÖ™ê=ÇáëëÉ=~Ñ=ÄÉÜçäÇJ

åáåÖÉå=é™=Ü~åÇÉäëíáÇëéìåâíÉíK=
=
p™ÑêÉãí=ÇÉå=ÄçÖÑ›êíÉ=î‹êÇá=~Ñ=ÇÉ=ëçäÖíÉ=
çÖ=â›ÄíÉ=î‹êÇáé~éáêÉê=Éê=Éí=åÉííçíáäÖçJ
ÇÉÜ~îÉåÇÉ=çéÑ›êÉë=åÉííçÄÉä›ÄÉí=ëçã=
ãÉääÉãî‹êÉåÇÉ=îÉÇê›êÉåÇÉ=Ü~åÇÉäë~ÑJ
îáâäáåÖ=ìåÇÉê=~åÇêÉ=~âíáîÉêK=rÇîáëÉê=
ÄÉä›ÄÉí=Éå=åÉííçÖ‹äÇ=çéÑ›êÉë=ÇÉí=ëçã=
ãÉääÉãî‹êÉåÇÉ=îÉÇê›êÉåÇÉ=Ü~åÇÉäë~ÑJ
îáâäáåÖ=ìåÇÉê=~åÇÉå=Ö‹äÇK=
=

Fem års nøgletal 
f=ê~ééçêíÉå=áåÇÖ™ê=Ñ›äÖÉåÇÉ=å›ÖäÉí~ä=Ñçê=
ÇÉ=ëÉåÉëíÉ=ÑÉã=™êW=

• üêÉíë=åÉííçêÉëìäí~í=

• jÉÇäÉããÉêåÉë=ÑçêãìÉ=

• �fåÇêÉ=î‹êÇá=éêK=~åÇÉä=

• üêÉíë=~Ñâ~ëí=á=éêçÅÉåí=

• rÇäçÇåáåÖ=éêK=~åÇÉä=

• ^Çãáåáëíê~íáçåëçãâçëíåáåÖÉê=
=
aÉêìÇçîÉê=áåÇÖ™ê=Ñ›äÖÉåÇÉ=å›ÖäÉí~ä=çéJ
Öàçêí=éêK=PNK=ÇÉÅÉãÄÉê=OMMSW=

• pí~åÇ~êÇ~ÑîáÖÉäëÉ=

• pÜ~êéÉ=ê~íáç=
=
k›ÖäÉí~ääÉåÉ=Éê=çéÖàçêí=á=çîÉêÉåëëíÉãJ
ãÉäëÉ=ãÉÇ=cáå~åëíáäëóåÉíë=ÄÉâÉåÇíÖ›J
êÉäëÉ=çã=Ñáå~åëáÉääÉ=ê~ééçêíÉê=Ñçê=áåîÉJ
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ëíÉêáåÖëÑçêÉåáåÖÉê=çÖ=ëéÉÅá~äÑçêÉåáåÖÉê=
ãKîK=çÖ=Éê=ÄÉêÉÖåÉí=ë™äÉÇÉëW=
=
fåÇêÉ=î‹êÇá=éêK=~åÇÉä=
jÉÇäÉããÉêåÉë=ÑçêãìÉ=GFLÅáêâìäÉêÉåÇÉ=
~åÇÉäÉ=ìäíáãç=™êÉíK=
GF=jÉÇäÉããÉêåÉë=ÑçêãìÉ=Éê=çéÖàçêí=áåJ

âäìëáîÉ=~Ñë~í=ìÇäçÇåáåÖ=Ñçê=êÉÖåëâ~ÄëJ
™êÉíK=
=
rÇäçÇåáåÖ=éêK=~åÇÉä=
rÇäçÇåáåÖ=íáä=ãÉÇäÉããÉêLÅáêâìäÉêÉåÇÉ=
~åÇÉäÉ=ìäíáãç=™êÉíK=
=
^Ñâ~ëí=á=éêçÅÉåí=
EEfåÇêÉ=î‹êÇá=ìäíáãç=™êÉí=H=ÖÉåáåîÉëíÉJ
êÉí=ìÇäçÇåáåÖLfåÇêÉ=î‹êÇá=éêáãç=™êÉíFÓ=
NFñNMM=
=
lãâçëíåáåÖëéêçÅÉåí=

^Çãáåáëíê~íáçåëçãâçëíåáåJ
ÖÉêLãÉÇäÉããÉêåÉë=ÖÉååÉãëåáíäáÖÉ=
ÑçêãìÉ=ñ=NMM=
=
pí~åÇ~êÇ~ÑîáÖÉäëÉ=
pí~åÇ~êÇ~ÑîáÖÉäëÉå=Éê=Éí=ã™ä=Ñçê=ÇÉ=ÜáJ
ëíçêáëâÉ=ìÇëîáåÖ=á=~Ñâ~ëíÉåÉK=gç=Ü›àÉêÉ=
í~ääÉí=ÉêI=àç=ëí›êêÉ=ìÇëîáåÖ=á=~Ñâ~ëíÉåÉ=Ñê~=
éÉêáçÇÉ=íáä=éÉêáçÇÉK=fÑ›äÖÉ=cáå~åëíáäëóJ
åÉíë=ÇÉÑáåáíáçå=ëâ~ä=ëí~åÇ~êÇ~ÑîáÖÉäëÉå=
çéÖ›êÉë=ëçã=~ÑîáÖÉäëÉå=é™=ãÉê~Ñâ~ëíÉíK=
aÉííÉ=å›ÖäÉí~ä=ÄÉå‹îåÉë=çÑíÉ=Òíê~ÅâáåÖ=
ÉêêçêÒK=
=

pí~åÇ~êÇ~ÑîáÖÉäëÉå=çéÖ›êÉë=çîÉê=SM=ã™J
åÉÇÉêK=cçê=~ÑÇÉäáåÖÉêI=ÇÉê=Ü~ê=ÉâëáëíÉêÉí=
âçêíÉêÉ=ÉåÇ=SM=ã™åÉÇÉêI=çéÖ›êÉë=ëí~åJ
Ç~êÇ~ÑîáÖÉäëÉå=ëáÇÉå=~ÑÇÉäáåÖÉåë=çéêÉíJ
íÉäëÉK=cçê=~ÑÇÉäáåÖÉêI=ÇÉê=Ü~ê=ÉâëáëíÉêÉí=
âçêíÉêÉ=ÉåÇ=PS=ã™åÉÇÉêI=çéÖ›êÉë=áåÖÉå=
ëí~åÇ~êÇ~ÑîáÖÉäëÉK=
=

pÜ~êéÉ=o~íáç=
pÜ~êéÉ=ê~íáç=Éê=Éí=ã~íÉã~íáëâ=ìÇíêóâ=Ñçê=
~Ñâ~ëíÉí=~Ñ=Éå=áåîÉëíÉêáåÖ=á=ÑçêÜçäÇ=íáä=
êáëáâçÉåK=pÜ~êéÉ=ê~íáç=ÄÉêÉÖåÉë=ëçã=ÇÉí=
ÜáëíçêáëâÉ=~Ñâ~ëí=ãáåìë=ÇÉå=êáëáâçÑêáÉ=
êÉåíÉ=ÇáîáÇÉêÉí=ãÉÇ=ëí~åÇ~êÇ~ÑîáÖÉäëÉåK=
gç=Ü›àÉêÉ=í~ääÉí=ÉêI=àç=ÄÉÇêÉ=Ü~ê=áåîÉëíÉJ

êáåÖÉå=î‹êÉí=á=ÑçêÜçäÇ=íáä=êáëáâçÉåK=
=
pÜ~êéÉ=ê~íáç=çéÖ›êÉë=çîÉê=SM=ã™åÉÇÉêK=
cçê=~ÑÇÉäáåÖÉêI=ÇÉê=Ü~ê=ÉâëáëíÉêÉí=âçêíÉêÉ=
ÉåÇ=SM=ã™åÉÇÉêI=çéÖ›êÉë=pÜ~êéÉ=ê~íáç=
ëáÇÉå=~ÑÇÉäáåÖÉåë=çéêÉííÉäëÉK=cçê=~ÑÇÉJ
äáåÖÉêI=ÇÉê=Ü~ê=ÉâëáëíÉêÉí=âçêíÉêÉ=ÉåÇ=PS=
ã™åÉÇÉêI=çéÖ›êÉë=áåÖÉå=pÜ~êéÉ=ê~íáçK=
=
pí~åÇ~êÇ~ÑîáÖÉäëÉ=çÖ=pÜ~êéÉ=ê~íáç=çéÖ›J
êÉë=íáääáÖÉ=Ñçê=~ÑÇÉäáåÖÉêåÉë=êÉëéÉâíáîÉ=
ÄÉåÅÜã~êâK=
=

=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=

=
=
=
=
=
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Afdelingernes regnskaber og noter 
=
eîÉê=ÉåâÉäí=~ÑÇÉäáåÖ=á=fåîÉëíÉêáåÖëÑçêJ
ÉåáåÖÉå=pb_áåîÉëí=~Ñä‹ÖÖÉê=ëÉé~ê~íÉ=
êÉëìäí~íçéÖ›êÉäëÉê=çÖ=Ä~ä~åÅÉêK=
=
aÉ=Ñ›äÖÉåÇÉ=ëáÇÉê=áåÇÉÜçäÇÉê=êÉëìäí~íJ
çéÖ›êÉäëÉ=Ñçê=éÉêáçÇÉå=NK=à~åì~ê=OMMS=
EÉääÉê=Ñê~=~ÑÇÉäáåÖÉåë=ëí~êíI=Üîáë=ëí~êíÇ~J
íçÉå=Éê=ëÉåÉêÉ=ÉåÇ=NK=à~åì~ê=OMMSF=çÖ=
ÑêÉã=íáä=PNK=ÇÉÅÉãÄÉê=OMMSK=eîÉê=~ÑÇÉJ
äáåÖ=Ü~ê=íáääáÖÉ=çéÖàçêí=Éå=Ä~ä~åÅÉ=éêK=PNK=
ÇÉÅÉãÄÉê=OMMSK=
=

pçã=ë~ããÉåäáÖåáåÖëí~ä=Éê=îáëí=êÉëìäí~íJ
çéÖ›êÉäëÉ=Ñçê=êÉÖåëâ~Äë™êÉí=OMMR=ÜÉåJ
ÜçäÇëîáë=Ä~ä~åÅÉå=éêK=PNK=ÇÉÅÉãÄÉê=OMMRK=
^ÑÇÉäáåÖÉêåÉ=i~åÖÉ=lÄäáÖ~íáçåÉê=ENQF=çÖ=
a~åëâÉ=^âíáÉê=^ââìãìäÉêÉåÇÉ=ENRF=Éê=
ëí~êíÉí=á=OMMS=çÖ=Ü~ê=ÇÉêÑçê=áåÖÉå=ë~ãJ
ãÉåäáÖåáåÖëí~ä=Ñçê=ÑçêêáÖÉ=™êK=
=

rÇÑçê=ÇÉ=ÉåâÉäíÉ=êÉÖåëâ~ÄëéçëíÉê=â~å=
î‹êÉ=~åÖáîÉí=Éí=åìããÉêI=ëçã=ÜÉåîáëÉê=
íáä=Éå=åçíÉI=ÇÉê=îÉÇê›êÉê=ÇÉå=ëéÉÅáÑáââÉ=
~ÑÇÉäáåÖK=kçíÉêåÉ=Ñ›äÖÉê=ìãáÇÇÉäÄ~êí=
ÉÑíÉê=êÉëìäí~íçéÖ›êÉäëÉå=çÖ=Ä~ä~åÅÉå=Ñçê=
ÜîÉê=~ÑÇÉäáåÖK=
=
bå=ë~ãäÉí=çîÉêëáÖí=çîÉê=êÉëìäí~í=çÖ=Ä~J
ä~åÅÉ=Ñçê=~ääÉ=~ÑÇÉäáåÖÉêåÉ=ÑáåÇÉë=é™=ëáÇÉ=
TUK=
=

Beholdningsoversigter 
aÉ=ÉåâÉäíÉ=~ÑÇÉäáåÖÉêë=âçãéäÉííÉ=ÄÉJ
ÜçäÇåáåÖëçîÉêëáÖíÉê=Éê=áââÉ=ä‹åÖÉêÉ=Éå=
áåíÉÖêÉêÉí=ÇÉä=~Ñ=™êëê~ééçêíÉåK=_ÉÜçäÇJ
åáåÖëçîÉêëáÖíÉå=â~å=êÉâîáêÉêÉë=îÉÇ=ÜÉåJ

îÉåÇÉäëÉ=íáä=cçêÉåáåÖÉåK=



 

Investeringsforeningen SEBinvest – Årsrapport 2006 24 

Korte Obligationer (8) 
Resultatopgørelse for 1. januar – 31. december 2006 

=

Resultatopgørelse (DKK 1.000) Note 2006 2005

Renter og udbytter:   

 Renteindtægter 1 1.733 1.898

I alt, renter og udbytter  1.733 1.898

Kursgevinster og –tab:   

 Obligationer  -1.054 -754

 Kapitalandele  -7 -3

 Handelsomkostninger  -3 -

I alt, kursgevinster og –tab  -1.064 -757

I alt, indtægter  669 1.141

Administrationsomkostninger 2 -229 -261

Resultat før skat  440 880

Skat  0 0

Årets nettoresultat  440 880

   

Resultatanvendelse (DKK 1.000) Note 2006 2005

Formuebevægelser:   

 Udlodningsregulering  -74 50

 Overført fra sidste år  11 31

I alt, formuebevægelser  -63 81

Til disposition  377 961

Til rådighed for udlodning 3 1.423 1.719

 Heraf foreslået udlodning  1.380 1.708

 Heraf overført til udlodning næste år  43 11

Overført til formuen  -1.046 -758

I alt, anvendt af det disponible beløb  377 961

=
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Korte Obligationer (8) 
Balance pr. 31. december 2006 

=

Aktiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab  783 3.824

I alt, likvide midler  783 3.824

Obligationer:   

 Noterede obligationer fra danske 
 udstedere  36.052 40.957

I alt, obligationer 4 36.052 40.957

Kapitalandele:   

 Unoterede kapitalandele fra danske 
 selskaber 5 330 195

I alt, kapitalandele 4 330 195

Andre aktiver:   

 Tilgodehavende renter, udbytter m.m.  632 469

I alt, andre aktiver  632 469

Aktiver i alt  37.797 45.445

   

Passiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Medlemmernes formue 6 37.797 44.839

Anden gæld:   

 Skyldige omkostninger     0 17

 Mellemværende vedrørende 
 handelsafvikling  0 589

I alt, anden gæld  0 606

Passiver i alt  37.797 45.445

ÕîêáÖÉ=åçíÉêW=kçíÉ=TW=lãë‹íåáåÖëÜ~ëíáÖÜÉÇK=
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Korte Obligationer (8) 
Noter 

=

Note 1: Renteindtægter (DKK 1.000) 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab 20 16 

I alt, likvide midler 20 16

Obligationer:   

 Noterede obligationer fra danske udstedere 1.442 1.882 

 Unoterede obligationer 271 0 

I alt, obligationer 1.713 1.882

I alt, renteindtægter 1.733 1.898

=

2006 2005Note 2: 

Administrationsomkostninger 

(DKK 1.000) 

 

Afdelings-

direkte

omkostn.

Andel af 

fælles 

omkostn. 

Samlede 

omkostn. 

Samlede

omkostn.

Honorar til bestyrelse - -36 -36 -24 

Revisionshonorar til revisorer - -21 -21 -17 

Markedsføringsomkostninger - -1 -1 -2 

Gebyrer til depotselskab -20 - -20 -38 

Andre omkostninger i forbindelse med 

formueplejen -120 -4 -124 -133 

Øvrige omkostninger -7 -20 -27 -47 

I alt, administrationsomkostninger -147 -82 -229 -261

=

Note 3: Til rådighed for udlodning (DKK 1.000) 2006 2005

Renter og udbytter 1.734 1.898 

Rente- og udbytteskatter 0 0 

Kursgevinster til udlodning -18 1 

Administrationsomkostninger til modregning -230 -261 

Ekstraordinære indtægter/omkostninger 0 0 

Udlodningsregulering ved emission/indløsning -74 50 

Udlodning overført fra sidste år 11 31 

Brutto til rådighed for udlodning 1.423 1.719

Negativt rådighedsbeløb, som ikke overføres til næste år 0 0 

Frivillig udlodning 0 0 

I alt, netto til rådighed for udlodning 1.423 1.719

=

Note 4: a) Finansielle instrumenter (pct.) 2006 2005

Børsnoterede finansielle instrumenter 99,1 99,5 

Finansielle instrumenter noteret på et andet reguleret marked 0,0 0,0 

Nyemitterede finansielle instrumenter, der 

planlægges noteret på en fondsbørs eller et andet reg. marked 0,0 0,0 

Øvrige finansielle instrumenter 0,9 0,5 

I alt, finansielle instrumenter 100,0 100,0
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2006 Note 4: b) Finansielle 

instrumenters fordeling på 

papirtyper (pct.) 
Børs-

noterede

Andet 

reguleret

Ny-emit- 

terede Øvrige I alt

Statsobligationer 42,0 0,0 0,0 0,0 42,0

Indeksobligationer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Fastforrentede 

realkreditobligationer 28,9 0,0 0,0 0,0 28,9

Variabelt forrentede 

realkreditobligationer 28,2 0,0 0,0 0,0 28,2

Aktier i IFS 0,0 0,0 0,0 0,9 0,9

I alt, alle papirtyper 99,1 0,0 0,0 0,9 100,0

=

Note 4: c) Komplet beholdningsoversigt 

Offentligheden kan på forlangende få udleveret en komplet oversigt over afdelingens beholdninger af børsnotere-
de finansielle instrumenter med angivelse af navn, officielt noteret kurs, valutakurs og kursværdi ved henvendelse 

til Foreningen. 

=

Note 5: Unoterede kapitalandele fra 

danske selskaber (DKK 1.000) 2006 2005

Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S 330 195 

Se endvidere ejerforhold under Foreningens stamoplysninger på side 3. 

=

2006 2005 Note 6: Medlemmernes formue 

(DKK 1.000) Nominelt Værdi Nominelt Værdi

Medlemmernes formue primo 45.550 44.839 33.310 33.627 

Udlodning fra sidste år vedrørende 

cirkulerende beviser pr. 31/12  -1.708  -1.499 

Ændring i udbetalt udlodning pga. 

emission/indløsning  90  9 

Emissioner i året 726 697 14.142 13.700 

Indløsninger i året 6.850 6.561 -1.902 -1.878 

Emissionstillæg  0  - 

Indløsningsfradrag  0  - 

Regulering af udlodning ved emissioner 

og indløsninger i året  74  -50 

Overført til udlodning fra sidste år  -11  -31 

Overført til udlodning næste år  43  11 

Foreslået udlodning  1.380  1.708 

Overført fra resultatopgørelsen  -1.046  -758 

I alt, medlemmernes formue 39.426 37.797 45.550 44.839

=

Noter uden henvisning 
=

Note 7: Omsætningshastighed (antal gange pr. år) 2006 2005

Værdipapiromsætningens hastighed ved handel i forbindelse med 
løbende porteføljepleje 1,02 0,56 
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Mellemlange Obligationer (2) 
Resultatopgørelse for 1. januar – 31. december 2006 

=

Resultatopgørelse (DKK 1.000) Note 2006 2005

Renter og udbytter:   

 Renteindtægter 1 17.882 13.886

I alt, renter og udbytter  17.882 13.886

Kursgevinster og –tab:   

 Obligationer  -16.213 713

 Kapitalandele  -19 17

 Handelsomkostninger  -923 -

I alt, kursgevinster og –tab  -17.155 730

I alt, indtægter  727 14.616

Administrationsomkostninger 2 -1.541 -1.224

Resultat før skat  -814 13.392

Skat  0 0

Årets nettoresultat  -814 13.392

   

Resultatanvendelse (DKK 1.000) Note 2006 2005

Formuebevægelser:   

 Udlodningsregulering  -1.241 3.157

 Overført fra sidste år  419 590

I alt, formuebevægelser  -822 3.747

Til disposition  -1.636 17.139

Til rådighed for udlodning 3 15.388 17.951

 Heraf foreslået udlodning  14.811 17.534

 Heraf overført til udlodning næste år  577 417

Overført til formuen  -17.024 -812

I alt, anvendt af det disponible beløb  -1.636 17.139

=
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Mellemlange Obligationer (2) 
Balance pr. 31. december 2006 

=

Aktiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab  8.205 23.914

I alt, likvide midler  8.205 23.914

Obligationer:   

 Noterede obligationer fra danske 
 udstedere  361.140 359.530

I alt, obligationer 4 361.140 359.530

Kapitalandele:   

 Unoterede kapitalandele fra danske 
 selskaber 5 916 542

I alt, kapitalandele 4 916 542

Andre aktiver:   

 Tilgodehavende renter, udbytter m.m.  4.622 3.481

 Mellemværende vedrørende 
 handelsafvikling  2.199 2.401

I alt, andre aktiver  6.821 5.882

Aktiver i alt  377.082 389.868

   

Passiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Medlemmernes formue 6 377.082 389.851

Anden gæld:   

 Skyldige omkostninger     0 17

I alt, anden gæld  0 17

Passiver i alt  377.082 389.868

ÕîêáÖÉ=åçíÉêW=kçíÉ=TW=lãë‹íåáåÖëÜ~ëíáÖÜÉÇK=
=
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Mellemlange Obligationer (2) 
Noter 

=

Note 1: Renteindtægter (DKK 1.000) 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab 964 206 

I alt, likvide midler 964 206

Obligationer:   

 Noterede obligationer fra danske udstedere 16.917 13.680 

 Unoterede obligationer 1 0 

I alt, obligationer 16.918 13.680

I alt, renteindtægter 17.882 13.886

=

2006 2005Note 2: 

Administrationsomkostninger 

(DKK 1.000) 

 

Afdelings-

direkte

omkostn.

Andel af 

fælles 

omkostn. 

Samlede 

omkostn. 

Samlede

omkostn.

Honorar til bestyrelse - -37 -37 -24 

Revisionshonorar til revisorer - -29 -29 -17 

Markedsføringsomkostninger - -10 -10 -14 

Gebyrer til depotselskab -90 - -90 -75 

Andre omkostninger i forbindelse med 

formueplejen -1.228 -12 -1.240 -973 

Øvrige omkostninger -82 -53 -135 -121 

I alt, administrationsomkostninger -1.400 -141 -1.541 -1.224

=

Note 3: Til rådighed for udlodning (DKK 1.000) 2006 2005

Renter og udbytter 17.882 13.885 

Rente- og udbytteskatter 0 0 

Kursgevinster til udlodning -131 1.543 

Administrationsomkostninger til modregning -1.542 -1.224 

Ekstraordinære indtægter/omkostninger 0 0 

Udlodningsregulering ved emission/indløsning -1.240 3.157 

Udlodning overført fra sidste år 419 590 

Brutto til rådighed for udlodning 15.388 17.951

Negativt rådighedsbeløb, som ikke overføres til næste år 0 0 

Frivillig udlodning 0 0 

I alt, netto til rådighed for udlodning 15.388 17.951

=

Note 4: a) Finansielle instrumenter (pct.) 2006 2005

Børsnoterede finansielle instrumenter 99,7 99,8 

Finansielle instrumenter noteret på et andet reguleret marked 0,0 0,0 

Nyemitterede finansielle instrumenter, der 

planlægges noteret på en fondsbørs eller et andet reg. marked 0,0 0,0 

Øvrige finansielle instrumenter 0,3 0,2 

I alt, finansielle instrumenter 100,0 100,0
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2006 Note 4: b) Finansielle 

instrumenters fordeling på 

papirtyper (pct.) 
Børs-

noterede

Andet 

reguleret

Ny-emit- 

terede Øvrige I alt

Statsobligationer 34,4 0,0 0,0 0,0 34,4

Indeksobligationer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Fastforrentede 

realkreditobligationer 32,4 0,0 0,0 0,0 32,4

Variabelt forrentede 

realkreditobligationer 32,9 0,0 0,0 0,0 32,9

Aktier i IFS 0,0 0,0 0,0 0,3 0,3

I alt, alle papirtyper 99,7 0,0 0,0 0,3 100,0

=

Note 4: c) Komplet beholdningsoversigt 

Offentligheden kan på forlangende få udleveret en komplet oversigt over afdelingens beholdninger af børsnotere-
de finansielle instrumenter med angivelse af navn, officielt noteret kurs, valutakurs og kursværdi ved henvendelse 

til Foreningen. 

=

Note 5: Unoterede kapitalandele fra 

danske selskaber (DKK 1.000) 2006 2005

Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S 916 542 

Se endvidere ejerforhold under Foreningens stamoplysninger på side 3. 

=

2006 2005 Note 6: Medlemmernes formue 

(DKK 1.000) Nominelt Værdi Nominelt Værdi

Medlemmernes formue primo 389.645 389.851 263.435 263.284 

Udlodning fra sidste år vedrørende 

cirkulerende beviser pr. 31/12  -17.534  11.855 

À conto udlodning vedr. året før  0  0 

Ændring i udbetalt udlodning pga. 

emission/indløsning  -2.156  -743 

Emissioner i året 291.127 277.721 141.510 140.970 

Indløsninger i året 285.811 270.037 -15.300 -15.197 

Emissionstillæg  51  - 

Indløsningsfradrag  0  - 

Regulering af udlodning ved emissioner 

og indløsninger i året  1.240  -3.157 

Overført til udlodning fra sidste år  -419  -590 

Overført til udlodning næste år  577  417 

Foreslået udlodning  14.811  17.534 

Overført fra resultatopgørelsen  -17.023  -812 

I alt, medlemmernes formue 394.961 377.082 389.645 389.851

=

Noter uden henvisning 
=

Note 7: Omsætningshastighed (antal gange pr. år) 2006 2005

Værdipapiromsætningens hastighed ved handel i forbindelse med 

løbende porteføljepleje 0,40 0,80 
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Lange Obligationer (14) 
Resultatopgørelse for 20. september – 31. december 2006 

=

Resultatopgørelse (DKK 1.000) Note 2006 2005

Renter og udbytter:   

 Renteindtægter 1 2.100 

I alt, renter og udbytter  2.100 

Kursgevinster og –tab:   

 Obligationer  636 

 Handelsomkostninger  -31 

I alt, kursgevinster og –tab  605 

I alt, indtægter  2.705 

Administrationsomkostninger 2 -202 

Resultat før skat  2.503 

Skat  0 

Årets nettoresultat  2.503 

   

Resultatanvendelse (DKK 1.000) Note 2006 2005

Formuebevægelser:   

 Udlodningsregulering  -9 

 Overført fra sidste år  - 

I alt, formuebevægelser  -9 

Til disposition  2.494 

Til rådighed for udlodning 3 1.922 

 Heraf foreslået udlodning  1.700 

 Heraf overført til udlodning næste år  222 

Overført til formuen  572 

I alt, anvendt af det disponible beløb  2.494 

=
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Lange Obligationer (14) 
Balance pr. 31. december 2006 

=

Aktiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab  2.850 

I alt, likvide midler  2.850 

Obligationer:   

 Noterede obligationer fra danske 
 Udstedere  168.135 

I alt, obligationer 4 168.135 

Andre aktiver:   

 Tilgodehavende renter, udbytter m.m.  1.555 

I alt, andre aktiver  1.555 

Aktiver i alt  172.540 

   

Passiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Medlemmernes formue 5 172.540 

Passiver i alt  172.540 

ÕîêáÖÉ=åçíÉêW=kçíÉ=SW=lãë‹íåáåÖëÜ~ëíáÖÜÉÇK=
=
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Lange Obligationer (14) 
Noter 

=

Note 1: Renteindtægter (DKK 1.000) 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab 28  

I alt, likvide midler 28 

Obligationer:   

 Noterede obligationer fra danske udstedere 2.072  

I alt, obligationer 2.072 

I alt, renteindtægter 2.100 

=

2006 2005Note 2: 

Administrationsomkostninger 

(DKK 1.000) 

 

Afdelings-

direkte

omkostn.

Andel af 

fælles 

omkostn. 

Samlede 

omkostn. 

Samlede

omkostn.

Honorar til bestyrelse - 0 0  

Revisionshonorar til revisorer 0 -19 -19  

Markedsføringsomkostninger - 0 0  

Gebyrer til depotselskab -36 - -36  

Andre omkostninger i forbindelse med 

formueplejen -131 -1 -132  

Øvrige omkostninger -9 -6 -15  

I alt, administrationsomkostninger -176 -26 -202 

=

Note 3: Til rådighed for udlodning (DKK 1.000) 2006 2005

Renter og udbytter 2.099  

Rente- og udbytteskatter 0  

Kursgevinster til udlodning 34  

Administrationsomkostninger til modregning -202  

Ekstraordinære indtægter/omkostninger 0  

Udlodningsregulering ved emission/indløsning -9  

Udlodning overført fra sidste år -  

Brutto til rådighed for udlodning 1.922 

Negativt rådighedsbeløb, som ikke overføres til næste år 0  

Frivillig udlodning 0  

I alt, netto til rådighed for udlodning 1.922 

=

Note 4: a) Finansielle instrumenter (pct.) 2006 2005

Børsnoterede finansielle instrumenter 100,0  

Finansielle instrumenter noteret på et andet reguleret marked 0,0  

Nyemitterede finansielle instrumenter, der 
planlægges noteret på en fondsbørs eller et andet reg. marked 0,0  

Øvrige finansielle instrumenter 0,0  

I alt, finansielle instrumenter 100,0 

=
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2006 Note 4: b) Finansielle 

instrumenters fordeling på 

papirtyper (pct.) 
Børs-

noterede

Andet 

reguleret

Ny-emit- 

terede Øvrige I alt

Statsobligationer 34,0 0,0 0,0 0,0 34,0

Indeksobligationer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Fastforrentede 

realkreditobligationer 35,7 0,0 0,0 0,0 35,7

Variabelt forrentede 

realkreditobligationer 30,3 0,0 0,0 0,0 30,3

I alt, alle papirtyper 100,0 0,0 0,0 0,0 100,0

=

Note 4: c) Komplet beholdningsoversigt 

Offentligheden kan på forlangende få udleveret en komplet oversigt over afdelingens beholdninger af børsnotere-
de finansielle instrumenter med angivelse af navn, officielt noteret kurs, valutakurs og kursværdi ved henvendelse 

til Foreningen. 

=

2006 2005 Note 5: Medlemmernes formue 

(DKK 1.000) Nominelt Værdi Nominelt Værdi

Medlemmernes formue primo 0 0   

Emissioner i året 171.757 171.758   

Indløsninger i året 1.700 1.722   

Emissionstillæg  0   

Indløsningsfradrag  1   

Regulering af udlodning ved emissioner 

og indløsninger i året  9   

Overført til udlodning næste år  222   

Foreslået udlodning  1.700   

Overført fra resultatopgørelsen  572   

I alt, medlemmernes formue 170.057 172.540  

=

Noter uden henvisning 
=

Note 6: Omsætningshastighed (antal gange pr. år) 2006 2005

Værdipapiromsætningens hastighed ved handel i forbindelse med 

løbende porteføljepleje 0,15  
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Danske Aktier (7) 
Resultatopgørelse for 1. januar – 31. december 2006 

=

Resultatopgørelse (DKK 1.000) Note 2006 2005

Renter og udbytter:   

 Renteindtægter 1 1.009 381

 Udbytter 2 27.455 37.869

I alt, renter og udbytter  28.464 38.250

Kursgevinster og –tab:   

 Kapitalandele  563.966 392.984

 Handelsomkostninger  -8.801 -

I alt, kursgevinster og –tab  555.165 392.984

I alt, indtægter  583.629 431.234

Administrationsomkostninger 3 -22.833 -14.203

Resultat før skat  560.796 417.031

Skat 4 0 -348

Årets nettoresultat  560.796 416.683

   

Resultatanvendelse (DKK 1.000) Note 2006 2005

Formuebevægelser:   

 Udlodningsregulering  60.690 10.602

 Overført fra sidste år  421 64

I alt, formuebevægelser  61.111 10.666

Til disposition  621.907 427.349

Til rådighed for udlodning 5 359.826 227.936

 Heraf foreslået udlodning  357.961 277.516

 Heraf overført til udlodning næste år  1.865 420

Overført til formuen  262.081 149.413

I alt, anvendt af det disponible beløb  621.907 427.349

=
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Danske Aktier (7) 
Balance pr. 31. december 2006 

=

Aktiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab  54.111 38.461

I alt, likvide midler  54.111 38.461

Kapitalandele:   

 Noterede aktier fra danske selskaber  1.944.723 1.127.094

 Noterede aktier fra udenlandske 
 selskaber  19.740 59.040

 Unoterede kapitalandele fra danske 
 Selskaber 6 2.254 1.302

I alt, kapitalandele 7 1.966.717 1.187.436

Andre aktiver:   

 Mellemværende vedrørende 
 handelsafvikling  7.065 6.447

I alt, andre aktiver  7.065 6.447

Aktiver i alt  2.027.893 1.232.344

   

Passiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Medlemmernes formue 8 2.023.782 1.232.326

Anden gæld:   

 Skyldige omkostninger     0 18

 Mellemværende vedrørende 
 handelsafvikling  4.111 0

I alt, anden gæld  4.111 18

Passiver i alt  2.027.893 1.232.344

ÕîêáÖÉ=åçíÉêW=kçíÉ=VW=lãë‹íåáåÖëÜ~ëíáÖÜÉÇK=
=
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Danske Aktier (7) 
Noter 

=

Note 1: Renteindtægter (DKK 1.000) 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab 1.009 381 

I alt, likvide midler 1.009 381

I alt, renteindtægter 1.009 381

=

Note 2: Udbytter (DKK 1.000) 2006 2005

Noterede aktier fra danske selskaber 26.790 36.710 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 445 1.159 

Unoterede kapitalandele fra danske selskaber 220 0 

I alt, udbytter 27.455 37.869

=

2006 2005Note 3: 

Administrationsomkostninger 

(DKK 1.000) 

 

Afdelings-

direkte

omkostn.

Andel af 

fælles 

omkostn. 

Samlede 

omkostn. 

Samlede

omkostn.

Honorar til bestyrelse - -37 -37 -24 

Revisionshonorar til revisorer -48 -37 -85 -16 

Markedsføringsomkostninger - -39 -39 -3.482 

Gebyrer til depotselskab -459 - -459 -360 

Andre omkostninger i forbindelse med 

formueplejen -20.914 -80 -20.994 -9.552 

Øvrige omkostninger -775 -444 -1.219 -769 

I alt, administrationsomkostninger -22.196 -637 -22.833 -14.203

=

Note 4: Skat (DKK 1.000) 2006 2005

Efterregulering af tidligere års skat 0 0 

Regulering af udskudt skat 0 0 

Ikke refunderbar skat på renter og udbytter 0 348 

I alt, skat 0 348

=

Note 5: Til rådighed for udlodning (DKK 1.000) 2006 2005

Renter og udbytter 28.464 38.249 

Rente- og udbytteskatter 0 -348 

Kursgevinster til udlodning 293.084 243.752 

Administrationsomkostninger til modregning -22.833 -14.203 

Ekstraordinære indtægter/omkostninger 0 0 

Udlodningsregulering ved emission/indløsning 60.690 10.602 

Udlodning overført fra sidste år 421 64 

Brutto til rådighed for udlodning 359.826 277.936

Negativt rådighedsbeløb, som ikke overføres til næste år 0 0 

Frivillig udlodning 0 0 

I alt, netto til rådighed for udlodning 359.826 277.936
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Note 6: Unoterede kapitalandele fra 

danske selskaber (DKK 1.000) 2006 2005

Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S 2.254 1.302 

Se endvidere ejerforhold under Foreningens stamoplysninger på side 3. 

=

Note 7: a) Finansielle instrumenter (pct.) 2006 2005

Børsnoterede finansielle instrumenter 99,9 99,9 

Finansielle instrumenter noteret på et andet reguleret marked 0,0 0,0 

Nyemitterede finansielle instrumenter, der 
planlægges noteret på en fondsbørs eller et andet reg. marked 0,0 0,0 

Øvrige finansielle instrumenter 0,1 0,1 

I alt, finansielle instrumenter 100,0 100,0

=

2006 Note 7: b) Finansielle 

instrumenters fordeling på 

sektorer (pct.) 
Børs-

noterede

Andet 

reguleret

Ny-emit- 

terede Øvrige I alt

Energi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Materialer 0,5 0,0 0,0 0,0 0,5

Industri 29,9 0,0 0,0 0,0 29,9

Cykliske forbrugsgoder 5,2 0,0 0,0 0,0 5,2

Basis forbrugsgoder 11,4 0,0 0,0 0,0 11,4

Sundhed 25,7 0,0 0,0 0,0 25,7

Finans 20,4 0,0 0,0 0,1 20,5

Informationsteknologi 6,8 0,0 0,0 0,0 6,8

Telekommunikation 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forsyning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

I alt, alle sektorer 99,9 0,0 0,0 0,1 100,0

=

Note 7: c) Komplet beholdningsoversigt 

Offentligheden kan på forlangende få udleveret en komplet oversigt over afdelingens beholdninger af børsnotere-

de finansielle instrumenter med angivelse af navn, officielt noteret kurs, valutakurs og kursværdi ved henvendelse 
til Foreningen. 

=
=
=
=
=
=
=
=

=
=
=
=
=
=
=
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2006 2005 Note 8: Medlemmernes formue 

(DKK 1.000) Nominelt Værdi Nominelt Værdi

Medlemmernes formue primo 523.614 1.232.326 429.301 674.944 

Udlodning fra sidste år vedrørende 
cirkulerende beviser pr. 31/12  -277.516  26.831 

Ændring i udbetalt udlodning pga. 

emission/indløsning  49.767  5.242 

Emissioner i året 622.376 1.330.898 310.892 556.425 

Indløsninger i året 376.181 872.845 -216.579 -394.137 

Emissionstillæg  444  - 

Indløsningsfradrag  -88  - 

Regulering af udlodning ved emissioner 

og indløsninger i året  -60.690  -10.602 

Overført til udlodning fra sidste år  -421  -64 

Overført til udlodning næste år  1.865  420 

Foreslået udlodning  357.961  277.516 

Overført fra resultatopgørelsen  262.081  149.413 

I alt, medlemmernes formue 769.809 2.023.782 523.614 1.232.326

=

Noter uden henvisning 
=

Note 9: Omsætningshastighed (antal gange pr. år) 2006 2005

Værdipapiromsætningens hastighed ved handel i forbindelse med 

løbende porteføljepleje 0,11 0,85 
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Danske Aktier Akkumulerende (15) 
Resultatopgørelse for 20. december – 31. december 2006 

=

Resultatopgørelse (DKK 1.000) Note 2006 2005

Renter og udbytter:   

 Renteindtægter 1 8 

I alt, renter og udbytter  8 

Kursgevinster og –tab:   

 Kapitalandele  272 

 Handelsomkostninger  -57 

I alt, kursgevinster og –tab  215 

I alt, indtægter  223 

Administrationsomkostninger 2 -10 

Resultat før skat  213 

Skat 3 0 

Årets nettoresultat  213 

=
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Danske Aktier Akkumulerende (15) 
Balance pr. 31. december 2006 

=

Aktiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab  738 

I alt, likvide midler  738 

Kapitalandele:   

 Noterede aktier fra danske selskaber  13.442 

 Noterede aktier fra udenlandske 
 selskaber  139 

I alt, kapitalandele 4 13.581 

Andre aktiver:   

 Mellemværende vedrørende 
 handelsafvikling  9 

I alt, andre aktiver  9 

Aktiver i alt  14.328 

   

Passiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Medlemmernes formue 5 14.328 

Passiver i alt  14.328 

=
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Danske Aktier Akkumulerende (15) 
Noter 

=

Note 1: Renteindtægter (DKK 1.000) 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab 8  

I alt, likvide midler 8 

I alt, renteindtægter 8 

=

2006 2005Note 2: 

Administrationsomkostninger 

(DKK 1.000) 

 

Afdelings-

direkte

omkostn.

Andel af 

fælles 

omkostn. 

Samlede 

omkostn. 

Samlede

omkostn.

Honorar til bestyrelse - 0 0  

Revisionshonorar til revisorer 0 0 0  

Markedsføringsomkostninger - 0 0  

Gebyrer til depotselskab -10 - -10  

Andre omkostninger i forbindelse med 

formueplejen 0 0 0  

I alt, administrationsomkostninger -10 0 -10 

=

Note 3: Skat 

Note vedr. bekendtgørelsens § 56: Afdelingen er ikke selvstændig skattepligtig.  

=

Note 4: a) Finansielle instrumenter (pct.) 2006 2005

Børsnoterede finansielle instrumenter 100,0  

Finansielle instrumenter noteret på et andet reguleret marked 0,0  

Nyemitterede finansielle instrumenter, der 

planlægges noteret på en fondsbørs eller et andet reg. marked 0,0  

Øvrige finansielle instrumenter 0,0  

I alt, finansielle instrumenter 100,0 

=

2006 Note 4: b) Finansielle 

instrumenters fordeling på 

sektorer (pct.) 
Børs-

noterede

Andet 

reguleret

Ny-emit- 

terede Øvrige I alt

Energi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Materialer 0,4 0,0 0,0 0,0 0,4

Industri 29,8 0,0 0,0 0,0 29,8

Cykliske forbrugsgoder 5,1 0,0 0,0 0,0 5,1

Basis forbrugsgoder 11,7 0,0 0,0 0,0 11,7

Sundhed 26,2 0,0 0,0 0,0 26,2

Finans 20,2 0,0 0,0 0,0 20,2

Informationsteknologi 6,6 0,0 0,0 0,0 6,6

Telekommunikation 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forsyning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

I alt, alle sektorer 100,0 0,0 0,0 0,0 100,0
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Note 4: c) Komplet beholdningsoversigt 

Offentligheden kan på forlangende få udleveret en komplet oversigt over afdelingens beholdninger af børsnotere-

de finansielle instrumenter med angivelse af navn, officielt noteret kurs, valutakurs og kursværdi ved henvendelse 
til Foreningen. 

=

2006 2005 Note 5: Medlemmernes formue 

(DKK 1.000) Nominelt Værdi Nominelt Værdi

Medlemmernes formue primo 0 0   

Emissioner i året 14.043 14.115   

Indløsninger i året 0 0   

Emissionstillæg  0   

Indløsningsfradrag  0   

Overført fra resultatopgørelsen  213   

I alt, medlemmernes formue 14.043 14.328  
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Europæiske Aktier (1) 
Resultatopgørelse for 1. januar – 31. december 2006 

=

Resultatopgørelse (DKK 1.000) Note 2006 2005

Renter og udbytter:   

 Renteindtægter 1 78 24

 Udbytter 2 2.168 1.495

I alt, renter og udbytter  2.246 1.519

Kursgevinster og –tab:   

 Kapitalandele  13.182 14.090

 Valutakonti  -137 0

 Øvrige aktiver/passiver  -3 4

 Handelsomkostninger  -2.051 -

I alt, kursgevinster og –tab  10.991 14.094

I alt, indtægter  13.237 15.613

Administrationsomkostninger 3 -1.296 -917

Resultat før skat  11.941 14.696

Skat 4 41 -210

Årets nettoresultat  11.982 14.486

   

Resultatanvendelse (DKK 1.000) Note 2006 2005

Formuebevægelser:   

 Udlodningsregulering  2.030 -96

 Overført fra sidste år  338 38

I alt, formuebevægelser  2.368 -58

Til disposition  14.350 14.428

Til rådighed for udlodning 5 3.163 338

 Heraf foreslået udlodning  3.052 0

 Heraf overført til udlodning næste år  111 338

Overført til formuen  11.187 14.090

I alt, anvendt af det disponible beløb  14.350 14.428

=
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Europæiske Aktier (1) 
Balance pr. 31. december 2006 

=

Aktiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab  8.145 1.778

I alt, likvide midler  8.145 1.778

Kapitalandele:   

 Noterede aktier fra danske selskaber  13.941 4.074

 Noterede aktier fra udenlandske 
 selskaber  243.978 59.195

 Unoterede kapitalandele fra danske 
 selskaber 6 366 217

I alt, kapitalandele 7 258.285 63.486

Andre aktiver:   

 Tilgodehavende renter, udbytter m.m.  250 0

 Mellemværende vedrørende 
 handelsafvikling  2.975 932

 Aktuelle skatteaktiver  194 0

I alt, andre aktiver  3.419 932

Aktiver i alt  269.849 66.196

   

Passiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Medlemmernes formue 8 269.542 66.180

Anden gæld:   

 Skyldige omkostninger     0 16

 Mellemværende vedrørende 
 handelsafvikling  307 0

I alt, anden gæld  307 16

Passiver i alt  269.849 66.196

ÕîêáÖÉ=åçíÉêW=kçíÉ=VW=lãë‹íåáåÖëÜ~ëíáÖÜÉÇK=
=
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Europæiske Aktier (1) 
Noter 

=

Note 1: Renteindtægter (DKK 1.000) 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab 78 24 

I alt, likvide midler 78 24

I alt, renteindtægter 78 24

=

Note 2: Udbytter (DKK 1.000) 2006 2005

Noterede aktier fra danske selskaber 50 47 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 2.041 1.303 

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 77 0 

Investeringsbeviser i andre danske investerings- og specialforenin. 0 145 

I alt, udbytter 2.168 1.495

=

2006 2005Note 3: 

Administrationsomkostninger 

(DKK 1.000) 

 

Afdelings-

direkte

omkostn.

Andel af 

fælles 

omkostn. 

Samlede 

omkostn. 

Samlede

omkostn.

Honorar til bestyrelse - -37 -37 -24 

Revisionshonorar til revisorer - -34 -34 -16 

Markedsføringsomkostninger - -8 -8 -170 

Gebyrer til depotselskab -79 - -79 -78 

Andre omkostninger i forbindelse med 
formueplejen -892 -20 -912 -440 

Øvrige omkostninger -130 -96 -226 -189 

I alt, administrationsomkostninger -1.101 -195 -1.296 -917

=

Note 4: Skat (DKK 1.000) 2006 2005

Efterregulering af tidligere års skat 197 0 

Regulering af udskudt skat 0 0 

Ikke refunderbar skat på renter og udbytter -156 -210 

I alt, skat 41 -210

=
=
=
=
=
=
=
=
=
=

=
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Note 5: Til rådighed for udlodning (DKK 1.000) 2006 2005

Renter og udbytter 2.247 1.309 

Rente- og udbytteskatter -156 0 

Kursgevinster til udlodning 0 4 

Administrationsomkostninger til modregning -1.296 -917 

Ekstraordinære indtægter/omkostninger 0 0 

Udlodningsregulering ved emission/indløsning 2.030 -96 

Udlodning overført fra sidste år 338 38 

Brutto til rådighed for udlodning 3.163 338

Negativt rådighedsbeløb, som ikke overføres til næste år 0 0 

Frivillig udlodning 0 0 

I alt, netto til rådighed for udlodning 3.163 338

=

Note 6: Unoterede kapitalandele fra 

danske selskaber (DKK 1.000) 2006 2005

Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S 366 217 

Se endvidere ejerforhold under Foreningens stamoplysninger på side 3. 

=

Note 7: a) Finansielle instrumenter (pct.) 2006 2005

Børsnoterede finansielle instrumenter 99,9 99,7 

Finansielle instrumenter noteret på et andet reguleret marked 0,0 0,0 

Nyemitterede finansielle instrumenter, der 
planlægges noteret på en fondsbørs eller et andet reg. marked 0,0 0,0 

Øvrige finansielle instrumenter 0,1 0,3 

I alt, finansielle instrumenter 100,0 100,0

=

2006 Note 7: b) Finansielle 

instrumenters fordeling på 

sektorer (pct.) 
Børs-

noterede

Andet 

reguleret

Ny-emit- 

terede Øvrige I alt

Energi 10,6 0,0 0,0 0,0 10,6 

Materialer 5,0 0,0 0,0 0,0 5,0 

Industri 7,4 0,0 0,0 0,0 7,4 

Cykliske forbrugsgoder 4,5 0,0 0,0 0,0 4,5 

Basis forbrugsgoder 11,9 0,0 0,0 0,0 11,9 

Sundhed 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Finans 33,1 0,0 0,0 0,1 33,2 

Informationsteknologi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Telekommunikation 17,9 0,0 0,0 0,0 17,9 

Forsyning 9,5 0,0 0,0 0,0 9,5 

I alt, alle sektorer 99,9 0,0 0,0 0,1 100,0

=

Note 7: c) Komplet beholdningsoversigt 

Offentligheden kan på forlangende få udleveret en komplet oversigt over afdelingens beholdninger af børsnotere-
de finansielle instrumenter med angivelse af navn, officielt noteret kurs, valutakurs og kursværdi ved henvendelse 

til Foreningen. 

=
=
=
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2006 2005 Note 8: Medlemmernes formue 

(DKK 1.000) Nominelt Værdi Nominelt Værdi

Medlemmernes formue primo 57.014 66.181 72.602 65.738 

Udlodning fra sidste år vedrørende 
cirkulerende beviser pr. 31/12  0  -908 

Ændring i udbetalt udlodning pga. 

emission/indløsning  0  0 

Valutakursregulering af primoformuen 0 0 0 0 

Valutakursregulering ved omregning 0 0 0 0 

Emissioner i året 149.919 194.637 11.139 12.120 

Indløsninger i året 3.461 4.187 -26.727 -25.256 

Emissionstillæg  925  - 

Indløsningsfradrag  4  - 

Regulering af udlodning ved emissioner 

og indløsninger i året  -2.030  96 

Overført til udlodning fra sidste år  -338  -38 

Overført til udlodning næste år  111  338 

Foreslået udlodning  3.052  0 

Overført fra resultatopgørelsen  11.187  14.090 

I alt, medlemmernes formue 203.472 269.542 57.014 66.180

=

Noter uden henvisning 
=

Note 9: Omsætningshastighed (antal gange pr. år) 2006 2005

Værdipapiromsætningens hastighed ved handel i forbindelse med 
løbende porteføljepleje 1,24 0,65 
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Europa Stockpicking (3) 
Resultatopgørelse for 1. januar – 31. december 2006 

=

Resultatopgørelse (DKK 1.000) Note 2006 2005

Renter og udbytter:   

 Renteindtægter 1 309 133

 Udbytter 2 14.057 6.028

I alt, renter og udbytter  14.366 6.161

Kursgevinster og –tab:   

 Kapitalandele  100.098 103.937

 Valutakonti  13 0

 Øvrige aktiver/passiver  -26 16

 Handelsomkostninger  -5.408 -

I alt, kursgevinster og –tab  94.677 103.953

I alt, indtægter  109.043 110.114

Administrationsomkostninger 3 -8.960 -5.413

Resultat før skat  100.083 104.701

Skat 4 -735 -895

Årets nettoresultat  99.348 103.806

   

Resultatanvendelse (DKK 1.000) Note 2006 2005

Formuebevægelser:   

 Udlodningsregulering  -374 1.503

 Overført fra sidste år  2.248 878

I alt, formuebevægelser  1.874 2.381

Til disposition  101.222 106.187

Til rådighed for udlodning 5 4.976 2.247

 Heraf foreslået udlodning  4.443 0

 Heraf overført til udlodning næste år  533 2.247

Overført til formuen  96.246 103.940

I alt, anvendt af det disponible beløb  101.222 106.187

=
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Europa Stockpicking (3) 
Balance pr. 31. december 2006 

=

Aktiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab  15.270 5.307

I alt, likvide midler  15.270 5.307

Kapitalandele:   

 Noterede aktier fra danske selskaber  63.685 46.033

 Noterede aktier fra udenlandske 
 selskaber  501.056 461.825

 Unoterede kapitalandele fra danske 
 selskaber 6 1.099 651

I alt, kapitalandele 7 565.840 508.509

Andre aktiver:   

 Mellemværende vedrørende 
 handelsafvikling  276 6.813

 Aktuelle skatteaktiver  1.633 0

I alt, andre aktiver  1.909 6.813

Aktiver i alt  583.019 520.629

   

Passiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Medlemmernes formue 8 581.959 520.612

Anden gæld:   

 Skyldige omkostninger     0 17

 Mellemværende vedrørende 
 handelsafvikling  1.060 0

I alt, anden gæld  1.060 17

Passiver i alt  583.019 520.629

ÕîêáÖÉ=åçíÉêW=kçíÉ=VW=lãë‹íåáåÖëÜ~ëíáÖÜÉÇK=
=
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Europa Stockpicking (3) 
Noter 

=

Note 1: Renteindtægter (DKK 1.000) 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab 309 133 

I alt, likvide midler 309 133

I alt, renteindtægter 309 133

=

Note 2: Udbytter (DKK 1.000) 2006 2005

Noterede aktier fra danske selskaber 248 659 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 13.354 5.369 

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 455 0 

I alt, udbytter 14.057 6.028

=

2006 2005Note 3: 

Administrationsomkostninger 

(DKK 1.000) 

 

Afdelings-

direkte

omkostn.

Andel af 

fælles 

omkostn. 

Samlede 

omkostn. 

Samlede

omkostn.

Honorar til bestyrelse - -37 -37 -24 

Revisionshonorar til revisorer -63 -37 -100 -16 

Markedsføringsomkostninger - -45 -45 -925 

Gebyrer til depotselskab -544 - -544 -432 

Andre omkostninger i forbindelse med 

formueplejen -7.141 -90 -7.231 -3.281 

Øvrige omkostninger -571 -432 -1.003 -735 

I alt, administrationsomkostninger -8.319 -641 -8.960 -5.413

=

Note 4: Skat (DKK 1.000) 2006 2005

Efterregulering af tidligere års skat 0 0 

Regulering af udskudt skat 0 0 

Ikke refunderbar skat på renter og udbytter -735  -895 

I alt, skat -735 -895

=

Note 5: Til rådighed for udlodning (DKK 1.000) 2006 2005

Renter og udbytter 14.367 5.265 

Rente- og udbytteskatter -2.390 0 

Kursgevinster til udlodning 88 14 

Administrationsomkostninger til modregning -8.959 -5.413 

Ekstraordinære indtægter/omkostninger 0 0 

Udlodningsregulering ved emission/indløsning -378 1.503 

Udlodning overført fra sidste år 2.248 878 

Brutto til rådighed for udlodning 4.976 2.247

Negativt rådighedsbeløb, som ikke overføres til næste år 0 0 

Frivillig udlodning 0 0 

I alt, netto til rådighed for udlodning 4.976 2.247
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Note 6: Unoterede kapitalandele fra 

danske selskaber (DKK 1.000) 2006 2005

Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S 1.099 651 

Se endvidere ejerforhold under Foreningens stamoplysninger på side 3. 

=

Note 7: a) Finansielle instrumenter (pct.) 2006 2005

Børsnoterede finansielle instrumenter 99,8 99,9 

Finansielle instrumenter noteret på et andet reguleret marked 0,0 0,0 

Nyemitterede finansielle instrumenter, der 
planlægges noteret på en fondsbørs eller et andet reg. marked 0,0 0,0 

Øvrige finansielle instrumenter 0,2 0,1 

I alt, finansielle instrumenter 100,0 100,0

=

2006 Note 7: b) Finansielle 

instrumenters fordeling på 

sektorer (pct.) 
Børs-

noterede

Andet 

reguleret

Ny-emit- 

terede Øvrige I alt

Energi 11,9 0,0 0,0 0,0 11,9 

Materialer 6,3 0,0 0,0 0,0 6,3 

Industri 8,7 0,0 0,0 0,0 8,7 

Cykliske forbrugsgoder 6,1 0,0 0,0 0,0 6,1 

Basis forbrugsgoder 5,5 0,0 0,0 0,0 5,5 

Sundhed 18,5 0,0 0,0 0,0 18,5 

Finans 29,6 0,0 0,0 0,2 29,8 

Informationsteknologi 4,0 0,0 0,0 0,0 4,0 

Telekommunikation 5,4 0,0 0,0 0,0 5,4 

Forsyning 3,8 0,0 0,0 0,0 3,8 

I alt, alle sektorer 99,8 0,0 0,0 0,2 100,0

=

Note 7: c) Komplet beholdningsoversigt 

Offentligheden kan på forlangende få udleveret en komplet oversigt over afdelingens beholdninger af børsnotere-
de finansielle instrumenter med angivelse af navn, officielt noteret kurs, valutakurs og kursværdi ved henvendelse 

til Foreningen. 

=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=

=
=
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2006 2005 Note 8: Medlemmernes formue 

(DKK 1.000) Nominelt Værdi Nominelt Værdi

Medlemmernes formue primo 468.382 520.612 238.309 191.596 

Udlodning fra sidste år vedrørende 
cirkulerende beviser pr. 31/12  0  0 

Ændring i udbetalt udlodning pga. 

emission/indløsning  0  0 

Valutakursregulering af primoformuen 0 0 0 0 

Valutakursregulering ved omregning 0 0 0 0 

Emissioner i året 206.705 243.891 231.073 226.056 

Indløsninger i året -230.799 -281.974 -1.000 -846 

Emissionstillæg  76  - 

Indløsningsfradrag  6  - 

Regulering af udlodning ved emissioner 

og indløsninger i året  378  -1.503 

Overført til udlodning fra sidste år  -2.248  -878 

Overført til udlodning næste år  533  2.247 

Foreslået udlodning  4.443  0 

Overført fra resultatopgørelsen  96.242  103.940 

I alt, medlemmernes formue 444.288 581.959 468.382 520.612

=

Noter uden henvisning 
=

Note 9: Omsætningshastighed (antal gange pr. år) 2006 2005

Værdipapiromsætningens hastighed ved handel i forbindelse med 
løbende porteføljepleje 0,75 0,52 
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Vækst Temaer (10) 
Resultatopgørelse for 1. januar – 31. december 2006 

=

Resultatopgørelse (DKK 1.000) Note 2006 2005

Renter og udbytter:   

 Renteindtægter 1 29 14

 Udbytter 2 935 974

I alt, renter og udbytter  964 988

Kursgevinster og –tab:   

 Kapitalandele  24.320 28.478

 Valutakonti  -53 0

 Øvrige aktiver/passiver  -2 -27

 Handelsomkostninger  -753 -

I alt, kursgevinster og –tab  23.512 28.451

I alt, indtægter  24.476 29.439

Administrationsomkostninger 3 -1.774 -1.425

Resultat før skat  22.702 28.014

Skat 4 11 -162

Årets nettoresultat  22.713 27.852

   

Resultatanvendelse (DKK 1.000) Note 2006 2005

Formuebevægelser:   

 Udlodningsregulering  877 28

 Overført fra sidste år  0 0

I alt, formuebevægelser  877 28

Til disposition  23.590 27.880

Til rådighed for udlodning 5 0 0

 Heraf foreslået udlodning  0 0

 Heraf overført til udlodning næste år  0 0

Overført til formuen  23.590 27.880

I alt, anvendt af det disponible beløb  23.590 27.880

=
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Vækst Temaer (10) 
Balance pr. 31. december 2006 

=

Aktiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab  1.131 473

I alt, likvide midler  1.131 473

Kapitalandele:   

 Noterede aktier fra danske selskaber  7.803 2.933

 Noterede aktier fra udenlandske 
 selskaber  93.422 83.545

 Unoterede kapitalandele fra danske 
 selskaber 6 366 217

I alt, kapitalandele 7 101.591 86.695

Andre aktiver:   

 Mellemværende vedrørende 
 handelsafvikling  16 0

 Aktuelle skatteaktiver  81 0

I alt, andre aktiver  97 0

Aktiver i alt  102.819 87.168

   

Passiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Medlemmernes formue 8 102.303 87.150

Anden gæld:   

 Skyldige omkostninger     0 18

 Mellemværende vedrørende 
 handelsafvikling  516 0

I alt, anden gæld  516 18

Passiver i alt  102.819 87.168

ÕîêáÖÉ=åçíÉêW=kçíÉ=VW=lãë‹íåáåÖëÜ~ëíáÖÜÉÇK=
=



 

Investeringsforeningen SEBinvest – Årsrapport 2006 57 

Vækst Temaer (10) 
Noter 

=

Note 1: Renteindtægter (DKK 1.000) 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab 29 14 

I alt, likvide midler 29 14

I alt, renteindtægter 29 14

=

Note 2: Udbytter (DKK 1.000) 2006 2005

Noterede aktier fra danske selskaber 23 73 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 909 901 

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 3 0 

I alt, udbytter 935 974

=

2006 2005Note 3: 

Administrationsomkostninger 

(DKK 1.000) 

 

Afdelings-

direkte

omkostn.

Andel af 

fælles 

omkostn. 

Samlede 

omkostn. 

Samlede

omkostn.

Honorar til bestyrelse - -37 -37 -24 

Revisionshonorar til revisorer -3 -37 -40 -16 

Markedsføringsomkostninger - -11 -11 -225 

Gebyrer til depotselskab -123 - -123 -129 

Andre omkostninger i forbindelse med 

formueplejen -1.261 -24 -1.285 -769 

Øvrige omkostninger -153 -125 -278 -262 

I alt, administrationsomkostninger -1.540 -234 -1.774 -1.425

=

Note 4: Skat (DKK 1.000) 2006 2005

Efterregulering af tidligere års skat 11 0 

Regulering af udskudt skat 0 0 

Ikke refunderbar skat på renter og udbytter 0 -162 

I alt, skat 11 -162

=

Note 5: Til rådighed for udlodning (DKK 1.000) 2006 2005

Renter og udbytter 964 827 

Rente- og udbytteskatter -71 0 

Kursgevinster til udlodning 4 -27 

Administrationsomkostninger til modregning -1.774 -1.425 

Ekstraordinære indtægter/omkostninger 0 0 

Udlodningsregulering ved emission/indløsning 877 28 

Udlodning overført fra sidste år 0 0 

Brutto til rådighed for udlodning 0 -597

Negativt rådighedsbeløb, som ikke overføres til næste år 0 597 

Frivillig udlodning 0 0 

I alt, netto til rådighed for udlodning 0 0
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Note 6: Unoterede kapitalandele fra 

danske selskaber (DKK 1.000) 2006 2005

Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S 366 217 

Se endvidere ejerforhold under Foreningens stamoplysninger på side 3. 

=

Note 7: a) Finansielle instrumenter (pct.) 2006 2005

Børsnoterede finansielle instrumenter 99,6 99,7 

Finansielle instrumenter noteret på et andet reguleret marked 0,0 0,0 

Nyemitterede finansielle instrumenter, der 
planlægges noteret på en fondsbørs eller et andet reg. marked 0,0 0,0 

Øvrige finansielle instrumenter 0,4 0,3 

I alt, finansielle instrumenter 100,0 100,0

=

2006 Note 7: b) Finansielle 

instrumenters fordeling på 

temaer (pct.) 
Børs-

noterede

Andet 

reguleret

Ny-emit- 

terede Øvrige I alt

Emerging markets 26,3 0,0 0,0 0,0 26,3

Interaktive medier 10,4 0,0 0,0 0,0 10,4

Innovative medicinalselskaber 16,9 0,0 0,0 0,0 16,9

Global konsolidering 23,4 0,0 0,0 0,0 23,4

Privatisering af velfærdsstaten 10,7 0,0 0,0 0,0 10,7

Fremtidens energivindere 11,9 0,0 0,0 0,0 11,9

Aktier i IFS 0,0 0,0 0,0 0,4 0,4

I alt, alle temaer 99,6 0,0 0,0 0,4 100,0

=

Note 7: c) Komplet beholdningsoversigt 

Offentligheden kan på forlangende få udleveret en komplet oversigt over afdelingens beholdninger af børsnotere-

de finansielle instrumenter med angivelse af navn, officielt noteret kurs, valutakurs og kursværdi ved henvendelse 
til Foreningen. 

=
=
=
=
=
=
=
=

=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
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2006 2005 Note 8: Medlemmernes formue 

(DKK 1.000) Nominelt Værdi Nominelt Værdi

Medlemmernes formue primo 149.498 87.150 173.347 70.567 

Udlodning fra sidste år vedrørende 
cirkulerende beviser pr. 31/12  0  0 

Ændring i udbetalt udlodning pga. 

emission/indløsning  0  0 

Valutakursregulering af primoformuen 0 0 0 0 

Valutakursregulering ved omregning 0 0 0 0 

Emissioner i året 23.629 15.090 6.351 3.363 

Indløsninger i året -35.253 -22.671 -30.200 -14.632 

Emissionstillæg  0  - 

Indløsningsfradrag  21  - 

Regulering af udlodning ved emissioner 

og indløsninger i året  -877  -28 

Overført til udlodning fra sidste år  0  0 

Overført til udlodning næste år  0  0 

Overført fra resultatopgørelsen  23.590  27.880 

I alt, medlemmernes formue 137.874 102.303 149.498 87.150

=

Noter uden henvisning 
=

Note 9: Omsætningshastighed (antal gange pr. år) 2006 2005

Værdipapiromsætningens hastighed ved handel i forbindelse med 

løbende porteføljepleje 0,66 0,62 
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Pension Kort (11) 
Resultatopgørelse for 1. januar – 31. december 2006 

=

Resultatopgørelse (DKK 1.000) Note 2006 2005

Renter og udbytter:   

 Renteindtægter 1 3.435 2.800

 Udbytter 2 1.273 969

I alt, renter og udbytter  4.708 3.769

Kursgevinster og –tab:   

 Obligationer  -2.932 626

 Kapitalandele  5.930 16.122

 Afledte finansielle instrumenter  372 38

 Valutakonti  -65 0

 Øvrige aktiver/passiver  -3 745

 Handelsomkostninger  -286 -

I alt, kursgevinster og –tab  3.016 17.531

I alt, indtægter  7.724 21.300

Administrationsomkostninger 3 -1.556 -1.602

Resultat før skat  6.168 19.698

Skat 4 -42 -133

Årets nettoresultat  6.126 19.565

=
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Pension Kort (11) 
Balance pr. 31. december 2006 

=

Aktiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab  6.006 13.353

I alt, likvide midler  6.006 13.353

Obligationer:   

 Noterede obligationer fra danske 
 udstedere  78.917 52.034

 Noterede obligationer fra udenlandske 
 udstedere  12.038 7.179

I alt, obligationer 5 90.955 59.213

Kapitalandele:   

 Noterede aktier fra danske selskaber  0 11.612

 Noterede aktier fra udenlandske 
 selskaber  0 49.936

 Unoterede kapitalandele fra danske 
 selskaber 6 550 325

 Investeringsbeviser i andre danske 
 investerings- og specialforeninger 7 73.405 16.478

I alt, kapitalandele 5 73.955 78.351

Afledte finansielle instrumenter:   

 Noterede afledte finansielle instrumenter  20 0

 Unoterede afledte finansielle 
 Instrumenter  1.411 123

I alt, afledte finansielle instrumenter  1.431 123

Andre aktiver:   

 Tilgodehavende renter, udbytter m.m.  1.265 569

 Mellemværende vedrørende 
 handelsafvikling  0 1.000

 Aktuelle skatteaktiver  116 0

I alt, andre aktiver  1.381 1.569

Aktiver i alt  173.728 152.609
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Passiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Medlemmernes formue 8 173.565 152.592

 Noterede afledte finansielle instrumenter  138 0

 Unoterede afledte finansielle 
 instrumenter  25 0

I alt, afledte finansielle instrumenter  163 0

Anden gæld:   

 Skyldige omkostninger     0 17

I alt, anden gæld  0 17

Passiver i alt  173.728 152.609

ÕîêáÖÉ=åçíÉêW=kçíÉ=VW=lãë‹íåáåÖëÜ~ëíáÖÜÉÇK=

=
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Pension Kort (11) 
Noter 

=

Note 1: Renteindtægter (DKK 1.000) 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab 239 156 

I alt, likvide midler 239 156

Obligationer:   

 Noterede obligationer fra danske udstedere 2.607 2.533 

 Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 476 111 

 Unoterede obligationer 113 0 

I alt, obligationer 3.196 2.644

I alt, renteindtægter 3.435 2.800

=

Note 2: Udbytter (DKK 1.000) 2006 2005

Noterede aktier fra danske selskaber 0 28 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 936 847 

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 35 0 

Investeringsbeviser i andre danske investerings- og specialforenin. 302 94 

I alt, udbytter 1.273 969

=

2006 2005Note 3: 

Administrationsomkostninger 

(DKK 1.000) 

 

Afdelings-

direkte

omkostn.

Andel af 

fælles 

omkostn. 

Samlede 

omkostn. 

Samlede

omkostn.

Honorar til bestyrelse - -37 -37 -24 

Revisionshonorar til revisorer -4 -37 -41 -17 

Markedsføringsomkostninger - -10 -10 -329 

Gebyrer til depotselskab -69 - -69 -84 

Andre omkostninger i forbindelse med 

formueplejen -1.164 -21 -1.185 -880 

Øvrige omkostninger -112 -102 -214 -268 

I alt, administrationsomkostninger -1.349 -207 -1.556 -1.602

=

Note 4: Skat (DKK 1.000) 2006 2005

Efterregulering af tidligere års skat 0 0 

Regulering af udskudt skat 0 0 

Ikke refunderbar skat på renter og udbytter -42 -133 

I alt, skat -42 -133

Note vedr. bekendtgørelsens § 56: Afdelingen er ikke selvstændig skattepligtig. 

=
=
=
=
=
=
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Note 5: a) Finansielle instrumenter (pct.) 2006 2005

Børsnoterede finansielle instrumenter 63,7 90,8 

Finansielle instrumenter noteret på et andet reguleret marked 0,0 0,0 

Nyemitterede finansielle instrumenter, der 

planlægges noteret på en fondsbørs eller et andet reg. marked 0,0 0,0 

Øvrige finansielle instrumenter 36,3 9,2 

I alt, finansielle instrumenter 100,0 100,0

=

2006 Note 5: b) Finansielle 

instrumenters fordeling på 

geografiske regioner (pct.) 
Børs-

noterede

Andet 

reguleret

Ny-emit- 

terede Øvrige I alt

Danske obligationer 48,9 0,0 0,0 4,7 53,6

Udenlandske obligationer 14,8 0,0 0,0 2,6 17,4

Europæiske aktier  0,0 0,0 0,0 15,7 15,7

Nordamerikanske aktier 0,0 0,0 0,0 8,1 8,1

Japanske aktier 0,0 0,0 0,0 2,4 2,4

Emerging markets aktier 0,0 0,0 0,0 2,8 2,8

I alt, alle regioner 63,7 0,0 0,0 36,3 100,0

=

Note 5: c) Komplet beholdningsoversigt 

Offentligheden kan på forlangende få udleveret en komplet oversigt over afdelingens beholdninger af børsnotere-
de finansielle instrumenter med angivelse af navn, officielt noteret kurs, valutakurs og kursværdi ved henvendelse 

til Foreningen. 

=

Note 6: Unoterede kapitalandele fra 

danske selskaber (DKK 1.000) 2006 2005

Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S 550 325 

Se endvidere ejerforhold under Foreningens stamoplysninger på side 3. 

=

Note 7: a) Investeringsbeviser i andre danske 

investerings- og specialforeninger (DKK 1.000) 2006 2005

SEBinvest, Afd. 8 – Korte Obligationer 7.721 7.928 

SEBinvest, Afd. 3 – Europa Stockpicking 0 1.712 

SEBinvest, Afd. 7 – Danske Aktier 0 2.283 

SEB Institutionel, Afd. Europa Small Cap 0 6.971 

SEB Institutionel, Afd. Alpha 25.535 3.039 

SEB Institutionel, Afd. Emerging Market Equities (Mondrian) 4.644 2.396 

SEB Institutionel, Afd. High Yield Bonds (Muzinich) 13.922 0 

SEB Institutionel, Afd. Japan Hybrid (DIAM) 4.004 0 

SEB Institutionel, Afd. Ashmore Emerging Market Bonds 4.356 0 

SEB Institutionel, Afd. Nordamerika Indeks (BGI) 13.223 0 

I alt, danske investeringsbeviser 73.405 24.329

Note 7: b) Nærtstående parter 

Når Afdelingen køber investeringsforeningsbeviser i andre af Foreningens afdelinger eller i afdelinger i Investe-
ringsforeningen SEB Institutionel, sker transaktionerne på institutionelle vilkår. 

=
=
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2006 2005 Note 8: Medlemmernes formue 

(DKK 1.000) Nominelt Værdi Nominelt Værdi

Medlemmernes formue primo 152.900 152.592 145.300 125.925 

Valutakursregulering af primoformuen 0 0 0 0 

Valutakursregulering ved omregning 0 0 0 0 

Emissioner i året 14.700 14.847 10.900 10.323 

Indløsninger i året 0 0 -3.300 -3.221 

Emissionstillæg  0  - 

Indløsningsfradrag  0  - 

Overført fra resultatopgørelsen  6.126  19.565 

I alt, medlemmernes formue 167.600 173.565 152.900 152.592

=

Noter uden henvisning 
=

Note 9: Omsætningshastighed (antal gange pr. år) 2006 2005

Værdipapiromsætningens hastighed ved handel i forbindelse med 
løbende porteføljepleje 0,99 0,67 
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Pension 2020 (12) 
Resultatopgørelse for 1. januar – 31. december 2006 

=

Resultatopgørelse (DKK 1.000) Note 2006 2005

Renter og udbytter:   

 Renteindtægter 1 1.310 898

 Udbytter 2 834 605

I alt, renter og udbytter  2.144 1.503

Kursgevinster og –tab:   

 Obligationer  -1.152 174

 Kapitalandele  6.145 9.459

 Afledte finansielle instrumenter  406 797

 Valutakonti  -96 0

 Øvrige aktiver/passiver  -2 424

 Handelsomkostninger  -243 -

I alt, kursgevinster og –tab  5.058 10.854

I alt, indtægter  7.202 12.357

Administrationsomkostninger 3 -860 -845

Resultat før skat  6.342 11.512

Skat 4 -38 -91

Årets nettoresultat  6.304 11.421

=
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Pension 2020 (12) 
Balance pr. 31. december 2006 

=

Aktiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab  8.797 15.660

I alt, likvide midler  8.797 15.660

Obligationer:   

 Noterede obligationer fra danske 
 udstedere  19.168 14.548

 Noterede obligationer fra udenlandske 
 udstedere  6.277 2.252

I alt, obligationer 5 25.445 16.800

Kapitalandele:   

 Noterede aktier fra danske selskaber  0 6.049

 Noterede aktier fra udenlandske 
 selskaber  0 34.860

 Unoterede kapitalandele fra danske 
 selskaber 6 366 217

 Investeringsbeviser i andre danske 
 investerings- og specialforeninger 7 72.939 6.422

I alt, kapitalandele 5 73.305 47.548

Afledte finansielle instrumenter:   

 Noterede afledte finansielle instrumenter  12 0

 Unoterede afledte finansielle 
 Instrumenter  1.195 114

I alt, afledte finansielle instrumenter  1.207 114

Andre aktiver:   

 Tilgodehavende renter, udbytter m.m.  379 172

 Mellemværende vedrørende 
 handelsafvikling  422 99

 Aktuelle skatteaktiver  81 0

I alt, andre aktiver  882 271

Aktiver i alt  109.636 80.393
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Passiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Medlemmernes formue 8 109.627 80.376

Afledte finansielle instrumenter   

 Noterede afledte finansielle instrumenter   

 Unoterede afledte finansielle 
 instrumenter  9 0

I alt, afledte finansielle instrumenter  9 0

Anden gæld:   

 Skyldige omkostninger     0 17

I alt, anden gæld  0 17

Passiver i alt  109.636 80.393

ÕîêáÖÉ=åçíÉêW=kçíÉ=VW=lãë‹íåáåÖëÜ~ëíáÖÜÉÇK=
=
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Pension 2020 (12) 
Noter 

=

Note 1: Renteindtægter (DKK 1.000) 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab 266 157 

I alt, likvide midler 266 157

Obligationer:   

 Noterede obligationer fra danske udstedere 774 712 

 Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 235 29 

 Unoterede obligationer 35 0 

I alt, obligationer 1.044 741

I alt, renteindtægter 1.310 898

=

Note 2: Udbytter (DKK 1.000) 2006 2005

Noterede aktier fra danske selskaber 0 18 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 674 582 

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 25 0 

Investeringsbeviser i andre danske investerings- og specialforenin. 135 5 

I alt, udbytter 834 605

=

2006 2005Note 3: 

Administrationsomkostninger 

(DKK 1.000) 

 

Afdelings-

direkte

omkostn.

Andel af 

fælles 

omkostn. 

Samlede 

omkostn. 

Samlede

omkostn.

Honorar til bestyrelse - -37 -37 -24 

Revisionshonorar til revisorer - -31 -31 -17 

Markedsføringsomkostninger  -7 -7 -162 

Gebyrer til depotselskab -56 - -56 -64 

Andre omkostninger i forbindelse med 

formueplejen -577 -11 -588 -433 

Øvrige omkostninger -79 -62 -141 -145 

I alt, administrationsomkostninger -712 -148 -860 -845

=

Note 4: Skat (DKK 1.000) 2006 2005

Efterregulering af tidligere års skat 0 0 

Regulering af udskudt skat 0 0 

Ikke refunderbar skat på renter og udbytter -38 -91 

I alt, skat -38 -91

Note vedr. bekendtgørelsens § 56: Afdelingen er ikke selvstændig skattepligtig. 

=
=
=
=
=
=
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Note 5: a) Finansielle instrumenter (pct.) 2006 2005

Børsnoterede finansielle instrumenter 51,2 84,2 

Finansielle instrumenter noteret på et andet reguleret marked 0,0 0,0 

Nyemitterede finansielle instrumenter, der 

planlægges noteret på en fondsbørs eller et andet reg. marked 0,0 0,0 

Øvrige finansielle instrumenter 48,8 15,8 

I alt, finansielle instrumenter 100,0 100,0

=

2006 Note 5: b) Finansielle 

instrumenters fordeling på 

geografiske regioner (pct.) 
Børs-

noterede

Andet 

reguleret

Ny-emit- 

terede Øvrige I alt

Danske obligationer 19,4 0,0 0,0 3,5 22,9

Udenlandske obligationer 21,0 0,0 0,0 2,5 23,5

Europæiske aktier  10,8 0,0 0,0 17,0 27,8

Nordamerikanske aktier 0,0 0,0 0,0 15,5 15,5

Japanske aktier 0,0 0,0 0,0 4,8 4,8

Emerging markets aktier 0,0 0,0 0,0 5,5 5,5

I alt, alle regioner 51,2 0,0 0,0 48,8 100,0

=

Note 5: c) Komplet beholdningsoversigt 

Offentligheden kan på forlangende få udleveret en komplet oversigt over afdelingens beholdninger af børsnotere-
de finansielle instrumenter med angivelse af navn, officielt noteret kurs, valutakurs og kursværdi ved henvendelse 

til Foreningen. 

=

Note 6: Unoterede kapitalandele fra 

danske selskaber (DKK 1.000) 2006 2005

Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S 366 217 

Se endvidere ejerforhold under Foreningens stamoplysninger på side 3. 

=

Note 7: a) Investeringsbeviser i andre danske 

investerings- og specialforeninger 2006 2005

SEBinvest, Afd. 8 – Korte Obligationer 3.464 3.557 

SEBinvest, Afd. 3 – Europa Stockpicking 10.915 0 

SEB Institutionel, Afd. Europa Small Cap 0 4.598 

SEB Institutionel, Afd. Alpha 16.435 407 

SEB Institutionel, Afd. Emerging Market Equities (Mondrian) 5.471 1.427 

SEB Institutionel, Afd. Nordamerika Indeks (BGI) 15.270 0 

SEB Institutionel, Afd. Ashmore Emerging Market Bonds 2.504 0 

SEB Institutionel, Afd. Japan Hybrid (DIAM) 4.721 0 

SEB Institutionel, Afd. High Yield Bonds 14.159 0 

I alt, danske investeringsbeviser 72.939 9.989

Note 7: b) Nærtstående parter 

Når Afdelingen køber investeringsforeningsbeviser i andre af Foreningens afdelinger eller i afdelinger i Investe-

ringsforeningen SEB Institutionel, sker transaktionerne på institutionelle vilkår. 

=
=
=
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2006 2005 Note 8: Medlemmernes formue 

(DKK 1.000) Nominelt Værdi Nominelt Værdi

Medlemmernes formue primo 81.300 80.376 68.600 57.186 

Valutakursregulering af primoformuen 0 0 0 0 

Valutakursregulering ved omregning 0 0 0 0 

Emissioner i året 22.730 22.936 13.100 12.145 

Indløsninger i året 0 0 -400 -376 

Emissionstillæg  11  - 

Indløsningsfradrag  0  - 

Overført fra resultatopgørelsen  6.304  11.421 

I alt, medlemmernes formue 104.030 109.627 81.300 80.376

=

Noter uden henvisning 
=

Note 9: Omsætningshastighed (antal gange pr. år) 2006 2005

Værdipapiromsætningens hastighed ved handel i forbindelse med 
løbende porteføljepleje 0,99 0,67 
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Pension 2030 (13) 
Resultatopgørelse for 1. januar – 31. december 2006 

=

Resultatopgørelse (DKK 1.000) Note 2006 2005

Renter og udbytter:   

 Renteindtægter 1 489 368

 Udbytter 2 357 264

I alt, renter og udbytter  846 632

Kursgevinster og –tab:   

 Obligationer  -503 65

 Kapitalandele  2.781 5.307

 Afledte finansielle instrumenter  533 622

 Valutakonti  125 0

 Øvrige aktiver/passiver  -1 253

 Handelsomkostninger  -119 -

I alt, kursgevinster og –tab  2.816 6.247

I alt, indtægter  3.662 6.879

Administrationsomkostninger 3 -428 -424

Resultat før skat  3.234 6455

Skat 4 -18 -32

Årets nettoresultat  3.216 6.423

=
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Pension 2030 (13) 
Balance pr. 31. december 2006 

=

Aktiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab  5.595 6.219

I alt, likvide midler  5.595 6.219

Obligationer:   

 Noterede obligationer fra danske 
 udstedere  4.927 5.285

 Noterede obligationer fra udenlandske 
 udstedere  3.927 881

I alt, obligationer 5 8.854 6.166

Kapitalandele:   

 Noterede aktier fra danske selskaber  0 2.956

 Noterede aktier fra udenlandske 
 selskaber  0 15.537

 Unoterede kapitalandele fra danske 
 selskaber 6 366 217

 Investeringsbeviser i andre danske 
 investerings- og specialforeninger 7 36.614 5.428

 Investeringsbeviser i udenlandske 
 investeringsforeninger  522 0

I alt, kapitalandele 5 37.502 24.138

Afledte finansielle instrumenter:   

 Noterede afledte finansielle instrumenter  11 0

 Unoterede afledte finansielle 
 Instrumenter  841 37

I alt, afledte finansielle instrumenter  852 37

Andre aktiver:   

 Tilgodehavende renter, udbytter m.m.  148 67

 Mellemværende vedrørende 
 handelsafvikling  301 846

 Aktuelle skatteaktiver  31 0

I alt, andre aktiver  480 913

Aktiver i alt  53.283 37.473
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Passiver (DKK 1.000) Note 2006 2005

Medlemmernes formue 8 53.219 37.459

Afledte finansielle instrumenter   

 Noterede afledte finansielle instrumenter  51 0

 Unoterede afledte finansielle 
 instrumenter  13 0

I alt, afledte finansielle instrumenter  64 0

Anden gæld:   

 Skyldige omkostninger     0 14

I alt, anden gæld  0 14

Passiver i alt  53.283 37.473

ÕîêáÖÉ=åçíÉêW=kçíÉ=VW=lãë‹íåáåÖëÜ~ëíáÖÜÉÇK=
=
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Pension (2030) 
Noter 

=

Note 1: Renteindtægter (DKK 1.000) 2006 2005

Likvide midler:   

 Indestående i depotselskab 165 85 

I alt, likvide midler 165 85

Obligationer:   

 Noterede obligationer fra danske udstedere 192 274 

 Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 125 9 

 Unoterede obligationer 7 0 

I alt, obligationer 324 283

I alt, renteindtægter 489 368

=

Note 2: Udbytter (DKK 1.000) 2006 2005

Noterede aktier fra danske selskaber 0 19 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 270 219 

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 9 0 

Investeringsbeviser i andre danske investerings- og specialforenin. 78 26 

I alt, udbytter 357 264

=

2006 2005Note 3: 

Administrationsomkostninger 

(DKK 1.000) 

 

Afdelings-

direkte

omkostn.

Andel af 

fælles 

omkostn. 

Samlede 

omkostn. 

Samlede

omkostn.

Honorar til bestyrelse - -37 -37 -24 

Revisionshonorar til revisorer - -25 -25 -17 

Markedsføringsomkostninger - -4 -4 -70 

Gebyrer til depotselskab -36 - -36 -48 

Andre omkostninger i forbindelse med 

formueplejen -247 -7 -254 -187 

Øvrige omkostninger -34 -38 -72 -78 

I alt, administrationsomkostninger -317 -111 -428 -424

=

Note 4: Skat (DKK 1.000) 2006 2005

Efterregulering af tidligere års skat 0 0 

Regulering af udskudt skat 0 0 

Ikke refunderbar skat på renter og udbytter -18 -32 

I alt, skat -18 -32

Note vedr. bekendtgørelsens § 56: Afdelingen er ikke selvstændig skattepligtig. 

=
=
=
=
=
=
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Note 5: a) Finansielle instrumenter (pct.) 2006 2005

Børsnoterede finansielle instrumenter 40,7 76,9 

Finansielle instrumenter noteret på et andet reguleret marked 0,0 0,0 

Nyemitterede finansielle instrumenter, der 

planlægges noteret på en fondsbørs eller et andet reg. marked 0,0 0,0 

Øvrige finansielle instrumenter 59,3 23,1 

I alt, finansielle instrumenter 100,0 100,0

=

2006 Note 5: b) Finansielle 

instrumenters fordeling på 

geografiske regioner (pct.) 
Børs-

noterede

Andet 

reguleret

Ny-emit- 

terede Øvrige I alt

Danske obligationer 10,6 0,0 0,0 4,3 14,9

Udenlandske obligationer 17,3 0,0 0,0 2,6 19,9

Europæiske aktier  11,7 0,0 0,0 19,1 30,8

Nordamerikanske aktier 0,0 0,0 0,0 18,2 18,2

Japanske aktier 1,1 0,0 0,0 9,6 10,7

Emerging markets aktier 0,0 0,0 0,0 5,5 5,5

I alt, alle regioner 40,7 0,0 0,0 59,3 100,0

=

Note 5: c) Komplet beholdningsoversigt 

Offentligheden kan på forlangende få udleveret en komplet oversigt over afdelingens beholdninger af børsnotere-
de finansielle instrumenter med angivelse af navn, officielt noteret kurs, valutakurs og kursværdi ved henvendelse 

til Foreningen. 

=

Note 6: Unoterede kapitalandele fra 

danske selskaber (DKK 1.000) 2006 2005

Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S 366 217 

Se endvidere ejerforhold under Foreningens stamoplysninger på side 3. 

=

Note 7: a) Investeringsbeviser i andre danske 

investerings- og specialforeninger 2006 2005

SEBinvest, Afd. 8 – Korte Obligationer 1.979 2,033 

SEBinvest, Afd. 3 – Europa Stockpicking 5.145 144 

SEBinvest, Afd. 7 – Danske Aktier 0 518 

SEB Institutionel, Afd. Europa Small Cap 0 2.225 

SEB Institutionel, Afd. Alpha 8.933 1.085 

SEB Institutionel, Afd. Nordamerika Indeks (BGI) 8.399 0 

SEB Institutionel, Afd. Japan Hybrid (DIAM) 4.420 907 

SEB Institutionel, Afd. Emerging Market Equities (Mondrian) 2.550 549 

SEB Institutionel, Afd. High Yield Bonds  3.990 0 

SEB Institutionel, Afd. Ashmore Emerging Market Bonds 1.198 0 

I alt, danske investeringsbeviser 36.614 7.461

Note 7: b) Nærtstående parter 

Når Afdelingen køber investeringsforeningsbeviser i andre af Foreningens afdelinger eller i afdelinger i Investe-
ringsforeningen SEB Institutionel, sker transaktionerne på institutionelle vilkår. 

=
=
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2006 2005 Note 8: Medlemmernes formue 

(DKK 1.000) Nominelt Værdi Nominelt Værdi

Medlemmernes formue primo 39.970 37.459 32.670 24.932 

Valutakursregulering af primoformuen 0 0 0 0 

Valutakursregulering ved omregning 0 0 0 0 

Emissioner i året 13.086 12.535 9.300 7.828 

Indløsninger i året   -2.000 -1.724 

Emissionstillæg  9  - 

Indløsningsfradrag  0  - 

Overført fra resultatopgørelsen  3.216  6.423 

I alt, medlemmernes formue 53.056 53.219 39.970 37.459

=

Noter uden henvisning 
=

Note 9: Omsætningshastighed (antal gange pr. år) 2006 2005

Værdipapiromsætningens hastighed ved handel i forbindelse med 
løbende porteføljepleje 0,98 0,44 
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Samlet oversigt over resultat og balance 
=

Resultatopgørelse for 2006 (DKK 1.000) 

Korte

Obligationer (8)

Mellemlange 

Obligationer (2) 

Lange

Obligationer (14)

Renteindtægter 1.733 17.882 2.100 

Kursgevinster og –tab -1.064 -17.155 605 

I alt, indtægter 669 727 2.705 

Administrationsomkostninger -229 -1.541 -202 

Resultat før skat 440 -814 2.503

Skat 0 0 0 

Årets resultat 440 -814 2.503

=

Resultatopgørelse for 2006 (DKK 1.000) 

Danske Aktier 

(7)

Danske Aktier 

Akkum. (15) 

Renteindtægter 1.009 8  

Udbytter 27.455 0  

Kursgevinster og –tab 555.165 215  

I alt, indtægter 583.629 223  

Administrationsomkostninger -22.833 -10  

Resultat før skat 560.796 213 

Skat 0 0  

Årets resultat 560.796 213 

=

Resultatopgørelse for 2006 (DKK 1.000) 

Europæiske

Aktier (1)

Europa 

Stockpicking (3) 

Vækst Temaer 

(10)

Renteindtægter 78 309 29 

Udbytter 2.168 14.057 935 

Kursgevinster og –tab 10.991 94.677 23.512 

I alt, indtægter 13.237 109.043 24.476 

Administrationsomkostninger -1.296 -8.960 -1.774 

Resultat før skat 11.941 100.083 22.702

Skat 41 -735 11 

Årets resultat 11.982 99.348 22.713

=

Resultatopgørelse for 2006 (DKK 1.000) 

Pension Kort 

(11)

Pension 2020 

(12) 

Pension 2030 

(13)

Renteindtægter 3.435 1.310 489 

Udbytter 1.273 834 357 

Kursgevinster og –tab 3.016 5.058 2.816 

I alt, indtægter 7.724 7.202 3.662 

Administrationsomkostninger -1.556 -860 -428 

Resultat før skat 6.168 6.342 3.234

Skat -42 -38 -18 

Årets resultat 6.126 6.304 3.216

=
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=

Balance pr. 31.12.2006 (DKK 1.000) 

Aktiver 

Korte

Obligationer (8)

Mellemlange 

Obligationer (2) 

Lange

Obligationer (14)

Likvide midler 783 8.205 2.850 

Obligationer 36.052 361.140 168.135 

Kapitalandele 330 916 0 

Andre aktiver 632 6.821 1.555 

I alt, aktiver 37.797 377.082 172.540

Passiver (DKK 1.000)  

Medlemmernes formue 37.797 377.082 172.540 

I alt, passiver 37.797 377.082 172.540 

=

Balance pr. 31.12.2006 (DKK 1.000) 

Aktiver 

Danske Aktier 

(7)

Danske Aktier 

Akkum. (15) 

Likvide midler 54.111 738  

Kapitalandele 1.966.717 13.581  

Andre aktiver 7.065 9  

I alt, aktiver 2.027.893 14.328 

Passiver (DKK 1.000)  

Medlemmernes formue 2.023.782 14.328  

Anden gæld 4.111 0  

I alt, passiver 2.027.893 14.328  

=

Balance pr. 31.12.2006 (DKK 1.000) 

Aktiver 

Europæiske

Aktier (1)

Europa 

Stockpicking (3) 

Vækst Temaer 

(10)

Likvide midler 8.145 15.270 1.131 

Kapitalandele 258.285 565.840 101.591 

Andre aktiver 3.419 1.909 97 

I alt, aktiver 269.849 583.019 102.819

Passiver (DKK 1.000)  

Medlemmernes formue 269.542 581.959 102.303 

Anden gæld 307 1.060 516 

I alt, passiver 269.849 583.019 102.819 

=

Balance pr. 31.12.2006 (DKK 1.000) 

Aktiver 

Pension Kort 

(11)

Pension 2020 

(12) 

Pension 2030 

(13)

Likvide midler 6.006 8.797 5.595 

Obligationer 90.955 25.445 8.854 

Kapitalandele 73.955 73.305 37.502 

Afledte finansielle instrumenter 1.431 1.207 852 

Andre aktiver 1.381 882 480 

I alt, aktiver 173.728 109.636 53.283

Passiver (DKK 1.000)  

Medlemmernes formue 173.565 109.627 53.219 

Afledte finansielle instrumenter 163 9 64 

I alt, passiver 173.728 109.636 53.283 

=
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=
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=
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=
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=
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Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S 
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Stilling: 
Adm. direktør for 
Sparekassen Østjylland 
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Bestyrelsesformand i: 
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Bestyrelsesmedlem i: 
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=


