Nykredit

Til Kegbenhavns Fondsbgrs

Nye endelige vilkar til ”Prospekt for udbud af realkreditobligationer i Ny- 7. februar 2007

kredit Realkredit A/S” - serie 29D, 49D og 67D

Nykredit knytter med nedenstdende endelige vilkar 3 nye obligationsserier til ”Pro-
spekt for udbud af realkreditobligationer i Nykredit Realkredit A/S”:

1. ”Endelige vilkar for prospekt for udbud af realkreditobligationer i Nykredit
Realkredit A/S i serie 29D (konverterbare, amortisable obligationer med va-
riabel rente i euro med eller uden renteloft)”.

2. “Endelige vilkar for prospekt for udbud af realkreditobligationer i Nykredit
Realkredit A/S i serie 49D (konverterbare, amortisable obligationer med va-
riabel rente i DKK med eller uden renteloft)”.

3. ”"Endelige vilkar for prospekt for udbud af realkreditobligationer i Nykredit
Realkredit A/S i serie 67D (konverterbare, amortisable obligationer med op-

sat amortisation og variabel rente i euro med eller uden renteloft)”.

De endelige vilkar tilfgjes folgende obligationer, jf. vedlagte:

Fondskode Nom. Navn Udlgbsar Renteloft Rentetil- Rentepe- Abningsdato Lukkedato Udlgbsdato Valuta Ekstraordi-
rente leeg rioder neer indlgs-
(kupon) ningskurs
DKO000976571-1 Variabel 29D 2018 - 0,00% 3 mdr. 08/02 2007 31/102017 01/01 2018 EUR 100
EUR3FOA
Fondskode Nom. Navn Udlgbsér Renteloft Rentetil- Rentepe- Abningsdato Lukkedato Udlgbsdato Valuta Ekstraordi-
rente leeg rioder neer indlgs-
(kupon) ningskurs
DKO00976563-8 Variabel 49D 6F 2018 - 0,00% 6 mdr. 08/02 2007 31/10 2017 01/01 2018 DKK 100
OA 1
Fondskode Nom. rente Navn Udlgbs&r Rente- Rente- Rentepe- Abningsdato Lukkedato Udlgbsdato Valuta
(kupon) loft tillaeg rioder
DKO000976555-4 Variabel 67DEUR6CF30A 2018 6% 0,15% 6 mdr. 08/02 2007 31/10 2017 01/01 2018 EUR

Nykredit Realkredit A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V

TIf. 33 42 10 00
Fax 334219 73
www.nykredit.dk



Angaende fondskoden DK000976571-1 henvises desuden til bilag 1 angdende und-
tagelse fra Realkreditradets pari-aftale.

Prospekt for udbud af realkreditobligationer i Nykredit Realkredit A/S og dertil hg-
rende endelige vilkar kan ses pa Nykredits internetside www.nykredit.com.

Eventuelle spgrgsmal kan rettes til Finansafdelingen, Afdelingschef Morten Baek-
mand Nielsen pé telefon 33 42 15 21 eller analytiker Jeppe Ammitzbgll pa telefon
33 42 10 29.

Med venlig hilsen
Nykredit Realkredit A/S
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http://www.nykredit.com/

BILAG

Pari-aftalen
Den nye variabelt forrentede obligation i euro, DKO00976571-1, er designet med
henblik pa finansiering af Nykredits variabelt forrentede Euribor3-eurolan.

Nykredit vil tilbyde 1&n pa baggrund af disse obligationer, uanset at kursen pa til-
budstidspunktet matte vaere over pari. Dermed fraviger Nykredit helt undtagelses-
vis den sakaldte pari-aftale, der er indgaet mellem realkreditinstitutterne.

Obligationerne er konverterbare og variabelt forrentede med en kuponrente, der
felger 3-maneders Euribor. Fastsaettelsen af kuponrenten og obligationernes karak-
teristika i gvrigt betyder, at obligationen forventes at blive handlet i et kursinterval
teet omkring pari.

Formalet med pari-aftalen er at beskytte obligationsejere mod lantagernes eventu-
elle spekulation i at optage lan til kurser over pari, med henblik pa straks efter at
indfri lanene til kurs pari til skade for obligationsinvestorerne.

Denne risiko findes ikke ved de lan, som disse obligationer finansierer. Gevinsten
ved optagelse og udbetaling af et 1&n over kurs pari vil nemlig yderst sjaeldent kun-
ne opveje omkostningerne ved fartidig indfrielse. Desuden er lantagere med lan
starre end 3 mio. kr. generelt afskaret fra at kunne fartidsindfri lanet indenfor 1a-
nets farste 12 maneder.

Pari-aftalen er saledes ikke relevant for ovennaevnte, nye obligationsserie, og
Nykredit bakker saledes fortsat fuldt op om Realkreditradets pari-aftale.

Nykredit Realkredit A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V

TIf. 33 42 10 00

Fax 33 42 19 73
www.nykredit.dk






Obligationsvilkar

Nykredit

Udsteder og heaeftelsesgrundlag
g1

Obligationerne udstedes af Nykredit Realkredit
A/S (herefter Nykredit).

Obligationerne udstedes i Kapitalcenter D i fael-
leshaeftende serier med faelles seriereservefond.

Nykredit og serierne i kapitalcenter D haefter for
forpligtelser ifglge obligationerne i overens-
stemmelse med regler fastsat i lov om realkre-
ditldn og realkreditobligationer m.v.

Lgbetider, Abningsperioder og fondskoder

§2

Obligationerne udstedes i euro. Alle betalinger
pa obligationerne, herunder renter, afdrag, til-
laeg og indfrielsesbelgb, kan alene med friggren-
de virkning erlaagges i euro. Obligationerne og
dermed ogsa obligationernes valuta, samt alle
betalinger ifglge disse, er til enhver tid underlagt
de regler, som fastsaettes af EU samt lovgivnin-
gen i Danmark. Denne regulering kan fa indfly-
delse p& obligationerne og disses forhold til an-
dre valutaer.

Obligationerne kan udstedes med en Igbetid pa
op til 35 &r. Udstedelse af obligationer er tidligst
pabegyndt med henblik pa finansiering af 1an,
der udbetales fra den 8. februar dato 2007.

Nykredit kan i Igbet af et kalenderdr 8bne nye
fondskoder inden for alle Igbetider.

Tidspunktet for udlgb af obligationerne (udlgb-
sar/slutdr) i en fondskode fastsaettes ved pabe-
gyndelse af udstedelse af obligationer i samme
fondskode. Obligationerne udlgber den 1. januar
i obligationernes udlgbsar. Nykredit kan ved
abningen af en fondskode beslutte et andet ud-
Igbstidspunkt end 1. januar.

Indenfor samme fondskode har obligationerne
samme seriebetegnelse, samme udlgbsar, sam-
me ekstraordineere indlgsningskurs, samme
rentereguleringsfrekvens (1, 3, 6 eller 12 mane-
der), samme rentesats, samme antal arlige ter-
miner og - hvis obligationen er forsynet med
renteloft - samme renteloft. En fondskode er

maksimalt aben for udstedelse af obligationer i
34 ar og 10 maneder.

Obligationernes anvendelse og udstedel-
sestidspunkt

§3

Obligationerne udstedes til finansiering og refi-
nansiering af udldn mod pant i fast ejendom
m.v., der ydes af Nykredit eller af et realkredit-
selskab, som er et datterselskab til Nykredit.
Lanene kan refinansieres. Lanene ydes som
annuitetslan, annuitetslan med adgang til af-
dragsfrihed, serieldn, serieldn med adgang til
afdragsfrihed eller stdende I&n. L&nene har en
samlet Igbetid pd maksimalt 35 8r. Udstedelse
sker i forbindelse med ydelse af Ianene, men
kan tillige ske som blokemission eller i forbindel-
se med indg3else af fastkursaftaler med lanta-
gerne.

Lanene kan efter Nykredits bestemmelse ydes
som bade obligations- og kontantlan.

Rente og antal arlige terminer
§4

Obligationsrenten reguleres enten hver maned,
hvert kvartal, hvert halve &r eller hvert ar.

Renteregulering hver méned sker med udgangs-
punkt i den dagligt noterede 1 maneders Euribor
rentesats (Euro Interbank Offered Rate). Note-
ring af rentesatsen organiseres af European
Banking Federation (FBE) og Financial Markets
Association (ACI) og med Reuters som nuvee-
rende beregningsagent. Renteregulering hvert
kvartal, hvert halve 8r og hvert ar sker tilsva-
rende med udgangspunkt i henholdsvis den dag-
ligt noterede 3 maneders, 6 maneders og 12
maneders Euribor rente. Obligationsrentesatsen
beregnes herefter pa fglgende made: Euribor
rentesatsen den 5. sidste bankdag i henholdsvis
hver maned (ved manedlig regulering), marts,
juni, september og december (ved kvartalsvis
regulering), juni og december (ved halvarlig
renteregulering) og december (ved &rlig rente-
regulering) tilleegges et tillaeag og multipliceres
med 365/360 [obligationsrentesatsen =
365/360*(Euribor + tillaeg)]. Tillzegget kan
eventuelt have en negativ vaerdi.
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Ved "bankdag” i § 4 forstas enhver dag, hvor
bdde danske betalingsformidlingssystemer og
danske pengeinstitutter beliggende i Danmark
holder abent.

Den saledes beregnede obligationsrentesats vil
veere obligationsrenten for de efterfglgende 1, 3,
6 eller 12 maneder med virkning fra henholdsvis
den 1. i hver maned, den 1. januar, 1. april, 1.
juli og 1. oktober (ved kvartalsvis regulering),
den 1. juli og 1. januar (ved halvarlig regule-
ring) og den 1. januar (ved arlig regulering), jf.
dog nedenfor om abning af en fondskode.
Safremt Reuters (eller den beregningsagent som
matte efterfglge Reuters) ophgrer med at notere
den anfgrte Euribor rentesats, eller Nykredit
vurderer, at Euribor rentesatsen ikke laengere
afspejler det europaiske pengemarked, kan
Nykredit beregne obligationsrenten med ud-
gangspunkt i en markedskonform 1, 3, 6 eller
12 maneders pengemarkedsrentesats.

I forbindelse med abningen af en fondskode
fastsaetter Nykredit obligationsrentesatsen frem
til fgrste renteregulering.

I forbindelse med abningen af en fondskode
fastlaegges tillaegget og i givet fald et renteloft
gaeldende for obligationens Igbetid. Ved regule-
ring af obligationsrentesatsen kan denne ikke
overstige et eventuelt renteloft.

§5

Obligationerne har 4 8rlige terminer. Renten
udbetales med en fjerdedel af obligationsrenten
pd fglgende forfaldsdage: Den 1/4 for perioden
1/1 - 31/3, den 1/7 for perioden 1/4 - 30/6, den
1/10 for perioden 1/7 - 30/9 og den 1/1 for
perioden 1/10 - 31/12. Rentetilskrivninger og -
periodiseringer kan a&ndres som fglge af a&n-
dringer i markedskonventioner.

Amortisering og opsigelse

8§86
Obligationerne er konverterbare.

Obligationer i samme fondskode amortiseres i
samme omfang, som de |&n, obligationerne har
finansieret, amortiseres ved betaling af ordinzere
ydelser, jf. § 3, hvilket ogsa gzelder, ndr obliga-
tioner er udstedt som blokemission eller i for-

bindelse med indgaelse af fastkursaftaler med
I&ntagere.

Amortisering som fglge af ordinzere ydelser pd
I&nene sker principielt ved indlgsning af obligati-
onerne til pari efter udtraekning.

Udbetaling af udtrukne belgb sker til samme
tidsterminer som udbetaling af renter. Obligati-
onerne er senest tilbagebetalt den 1/1 i udlgbsa-
ret.

Ekstraordinaer indfrielse af 1an kan ske enten
med obligationer af samme fondskode som de
obligationer, der blev udstedt til finansiering af
I&net, eller ved kontant betaling af det belgb,
der kreeves til udtreekning og indlgsning af obli-
gationerne til en pa forhand fastsat indlgsnings-
kurs, der kan veere over pari.

I forbindelse med 8bningen af en fondskode
fastseetter Nykredit indlgsningskursen geeldende
for obligationens Igbetid.

Udtraekning af obligationer som fglge af ekstra-
ordinzer indfrielse kan sdledes principielt alene
ske til den for fondskoden pa forhand fastsatte
indlgsningskurs. Udtraekning af obligationer som
fglge af ordinaere ydelser og ekstraordinaere
indfrielser vil imidlertid ske samlet og til en
vaegtet gennemsnitskurs i et interval mellem
kurs pari og den fastsatte indlgsningskurs.

Hvis ekstraordinaere indfrielser af 18n ikke mod-
svares af udtraekning eller annullation af obliga-
tioner, fortsaetter amortisationen i samme om-
fang, som hvis lanene blev afdraget ordineert,
indtil obligationerne udtraekkes eller annulleres.

§7

Obligationerne er uopsigelige fra obligationse-
jernes side.

Omseettelighed, registrering, stykstgrrelse
og notering

§8

Obligationerne er omsaettelige massegaeldsbre-
ve. Obligationerne kan ikke noteres pa navn.
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§9

Obligationerne registreres i Veaerdipapircentralen
eller i en anden veerdipapircentral. Obligationer-
ne udstedes i stykstgrrelser, der fastsaettes af
Nykredit ved udstedelsen. Stykstgrrelserne kan
efterfglgende aendres af Nykredit. Der udstedes
ikke fysiske obligationer.

§10

Obligationerne noteres pa Kgbenhavns Fonds-
bgrs. Nykredit kan lade obligationerne notere pa
andre inden- eller udenlandske fondsbgrser.

Betalinger
§11

Nykredits betaling af rente og indfrielsesbelgb til
obligationsejerne sker ved overfgrsel pa for-
faldsdagen til konti hos danske pengeinstitutter
og bgrsmaeglerselskaber, som gennem det kon-
tofgrende institut er anvist overfor Vaerdipapir-
centralen. Hvis forfaldsdagen er en dag, som
ikke er en bankdag, vil betaling blive udskudt til
den naermest fglgende dag, hvor bade danske
betalingsformidlingssystemer og pengeinstitutter
beliggende i Danmark holder 8bent. Obligation-
sejerne har ikke krav pa rente eller andre belgb
som fglge af udskudt betaling eller validerings-
reglerne i det kontofgrende institut.

Skat
g§12

Ved 3bning af en fondskode fastlaegges, om den
palydende rente skal opfylde betingelsen for
skattefrihed for kursgevinster, jf. lov om skat-
temaessig behandling af gevinst og tab pa for-
dringer, geeld og finansielle kontrakter (mindste-
rentereglerne i Kursgevinstloven).

Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse og
overdragelse af obligationerne indberettes til de
danske skattemyndigheder i henhold til geelden-
de regler herom.

Der tilbageholdes ikke kildeskat i DK efter geel-
dende lovgivning.

Foraldelse
§13

Betalingskrav i henhold til obligationerne foreael-
des efter lovgivningens almindelige regler. For-
faldne renter og hovedstole forrentes ikke fra
forfaldsdagen og tilfalder Nykredit, hvis de ikke
haeves inden foraeldelsesfristens udlgb.

Force majeure
8§ 14

Nykredit er erstatningsansvarlig, hvis Nykredit
pd grund af fejl eller forssmmelser opfylder af-
talte forpligtelser for sent eller mangelfuldt. Selv
pd de omrdder, hvor der gzlder et strengere
ansvar, er Nykredit ikke erstatningsansvarlig for
tab, som skyldes
— nedbrud i/manglende adgang til it-systemer,
eller beskadigelser af data i disse systemer,
der kan henfgres til nedennaevnte begiven-
heder, uanset om det er Nykredit selv eller
en ekstern leverandgr, der star for driften af
systemerne
svigt i Nykredits strgmforsyning eller tele-
kommunikation, lovindgreb eller forvaltning-
sakter, naturkatastrofer, krig, oprgr, borger-
lige uroligheder, sabotage, terror eller haer-
veerk (herunder computervirus og -hacking),
— strejke, lockout, boykot eller blokade, uan-
set om konflikten er rettet imod eller iveerk-
sat af Nykredit selv eller dens organisation,
og uanset konfliktens arsag. Det geelder og-
sa, nar konflikten kun rammer dele af Ny-
kredit,
— andre omstaendigheder, som er uden for
Nykredits kontrol.

Nykredits ansvarsfrihed gaelder ikke, hvis

— Nykredit burde have forudset det forhold,
som er arsag for tabet, da aftalen blev ind-
gdet eller burde have undgdet eller over-
vundet arsagen til tabet

— lovgivningen under alle omstaendigheder ggr
Nykredit ansvarlig for det forhold, som er
drsag til tabet.



Nykredit

Lovvalg og veerneting
8§ 15

Obligationerne og retsforhold, der udspringer
heraf, er underlagt dansk ret. Varneting for
obligationerne og retsforhold, der udspringer
heraf, er den retskreds, hvori Nykredit til enhver
tid har sit hovedsade.

Disse vilkar er godkendt af bestyrelsen i Nykre-
dit Realkredit A/S pa et bestyrelsesmgde den 7.
februar 2007.
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Fondskoder

Fondskoder optaget til notering pd Kegbenhavns Fondsbgrs, konverterbare amortisable obligationer med
variabel rente i EUR med eller uden renteloft i serie 29D

Fondskode Nom. Navn Udlgbsar Renteloft Rentetil- Rentepe- Abningsdato Lukkedato  Udlgbsdato Valuta Ekstraordi-
rente leg rioder neer indlgs-
(kupon) ningskurs
DK000976571-1 Variabel 29D 2018 - 0,00% 3 mdr. 08/02 2007 31/102017 01/01 2018 EUR 100
EUR3FOA

Abningsperioden for de enkelte fondskoder gar fra og med &bningsdatoen til og med lukkedatoen.

Fondskoden DK000976571-1 er ikke omfattet af Realkreditrddets pari-regel.






Obligationsvilkar

Nykredit

Udsteder og heaeftelsesgrundlag
g1

Obligationerne udstedes af Nykredit Realkredit
A/S (herefter Nykredit).

Obligationerne udstedes i Kapitalcenter D i feel-
leshaeftende serier med faelles seriereservefond.

Nykredit og serierne i kapitalcenter D haefter for
forpligtelser ifglge obligationerne i overens-
stemmelse med regler fastsat i lov om realkre-
ditldn og realkreditobligationer m.v.

Lgbetider, Abningsperioder og fondskoder

§2

Obligationerne udstedes i DKK. Alle betalinger
pa obligationerne, herunder renter, afdrag, til-
laeg og indfrielsesbelgb, kan alene med friggren-
de virkning erlaegges i DKK. Obligationerne og
dermed ogsa obligationernes valuta, samt alle
betalinger ifglge disse, er til enhver tid underlagt
de regler, som fastsaettes af EU samt lovgivnin-
gen i Danmark. Denne regulering kan fa indfly-
delse p& obligationerne og disses forhold til an-
dre valutaer.

Obligationerne kan udstedes med en Igbetid pa
op til 35 &r. Udstedelse af obligationer er tidligst
pabegyndt med henblik pa finansiering af 1an,
der udbetales fra den 8. februar 2007.

Nykredit kan i Igbet af et kalenderdr 8bne nye
fondskoder inden for alle Igbetider.

Tidspunktet for udlgb af obligationerne (udlgb-
sar/slutdr) i en fondskode fastsaettes ved pabe-
gyndelse af udstedelse af obligationer i samme
fondskode. Obligationerne udlgber den 1. januar
i obligationernes udlgbsar. Nykredit kan ved
abningen af en fondskode beslutte et andet ud-
Igbstidspunkt end 1. januar.

Indenfor samme fondskode har obligationerne
samme seriebetegnelse, samme udlgbsar, sam-
me ekstraordineere indlgsningskurs, samme
rentereguleringsfrekvens (1, 3, 6 eller 12 mane-
der), samme rentesats, samme antal arlige ter-
miner og - hvis obligationen er forsynet med
renteloft - samme renteloft. En fondskode er

maksimalt aben for udstedelse af obligationer i
34 ar og 10 maneder.

Obligationernes anvendelse og udstedel-
sestidspunkt

§3

Obligationerne udstedes til finansiering og refi-
nansiering af udldn mod pant i fast ejendom
m.v., der ydes af Nykredit eller af et realkredit-
selskab, som er et datterselskab til Nykredit.
Lanene kan refinansieres. L3nene ydes som
annuitetsldn, annuitetsldan med adgang til af-
dragsfrihed, serieldn, serieldn med adgang til
afdragsfrihed eller stdende 18n. Ldnene har en
samlet lgbetid p& maksimalt 35 &r. Udstedelse
sker i forbindelse med ydelse af Idnene, men
kan tillige ske som blokemission eller i forbindel-
se med indgaelse af fastkursaftaler med lanta-
gerne.

Lanene kan efter Nykredits bestemmelse ydes
som bade obligations- og kontantlan.

Rente og antal arlige terminer
§4

Obligationsrenten reguleres enten hver maned,
hvert kvartal, hvert halve &r eller hvert ar.

Renteregulering hver maned sker med udgangs-
punkt i Nationalbankens dagligt noterede 1 ma-
neders Cibor rentesats (Copenhagen Interbank
Offered Rate). Renteregulering hvert kvartal,
hvert halve ar og hvert ar sker tilsvarende med
udgangspunkt i Nationalbankens dagligt notere-
de 3 maneders, 6 maneders og 12 maneders
Cibor rente. Obligationsrentesatsen beregnes
herefter pd fglgende made: Cibor rentesatsen
den 5. sidste bankdag i henholdsvis hver maned
(ved manedlig regulering), marts, juni, septem-
ber og december (ved kvartalsvis regulering),
juni og december (ved halvarlig renteregulering)
og december (ved &rlig renteregulering) tillaeg-
ges et tillaag og multipliceres med 365/360 [ob-
ligationsrentesatsen = 365/360*(CIBOR + til-
laeg)]. Tilleegget kan eventuelt have en negativ
veerdi.

Ved "bankdag” i § 4 forstas enhver dag, hvor
bdde danske betalingsformidlingssystemer og
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danske pengeinstitutter beliggende i Danmark
holder abent.

Den saledes beregnede obligationsrentesats vil
vaere obligationsrenten for de efterfglgende 1, 3,
6 eller 12 maneder med virkning fra henholdsvis
den 1. i hver madned, den 1. januar, 1. april, 1.
juli og 1. oktober (ved kvartalsvis regulering),
den 1. juli og 1. januar (ved halvarlig regule-
ring) og den 1. januar (ved arlig regulering), jf.
dog nedenfor om abning af en fondskode.

Safremt Nationalbanken ophgrer med at notere
den anfgrte Cibor rentesats, eller Nykredit vur-
derer, at Cibor rentesatsen ikke laengere afspej-
ler det danske pengemarked, kan Nykredit be-
regne obligationsrenten med udgangspunkt i en
markedskonform 1, 3, 6 eller 12 maneders pen-
gemarkedsrentesats.

I forbindelse med &8bningen af en fondskode
fastsaetter Nykredit obligationsrentesatsen frem
til fgrste renteregulering.

1 forbindelse med &bningen af en fondskode
fastlaegges tillaegget og i givet fald et renteloft
geeldende for obligationens Igbetid. Ved regule-
ring af obligationsrentesatsen kan denne ikke
overstige et eventuelt renteloft.

§5

Obligationerne har 4 arlige terminer. Renten
udbetales med en fjerdedel af obligationsrenten
pd folgende forfaldsdage: Den 1/4 for perioden
1/1 - 31/3, den 1/7 for perioden 1/4 - 30/6, den
1/10 for perioden 1/7 - 30/9 og den 1/1 for
perioden 1/10 - 31/12. Rentetilskrivninger og -
periodiseringer kan aendres som fglge af an-
dringer i markedskonventioner.

Amortisering og opsigelse

§6
Obligationerne er konverterbare.
Obligationer i samme fondskode amortiseres i
samme omfang, som de |&n, obligationerne har
finansieret, amortiseres ved betaling af ordinzere

ydelser, jf. § 3, hvilket ogsa gaelder, ndr obliga-
tioner er udstedt som blokemission eller i for-

bindelse med indgaelse af fastkursaftaler med
I&ntagere.

Amortisering som fglge af ordinzere ydelser pd
I&nene sker principielt ved indlgsning af obligati-
onerne til pari efter udtraekning.

Udbetaling af udtrukne belgb sker til samme
tidsterminer som udbetaling af renter. Obligati-
onerne er senest tilbagebetalt den 1/1 i udlgbsa-
ret.

Ekstraordinaer indfrielse af 1an kan ske enten
med obligationer af samme fondskode som de
obligationer, der blev udstedt til finansiering af
I&net, eller ved kontant betaling af det belgb,
der kreeves til udtreekning og indlgsning af obli-
gationerne til en pa forhand fastsat indlgsnings-
kurs, der kan veere over pari.

I forbindelse med 8bningen af en fondskode
fastseetter Nykredit indlgsningskursen geeldende
for obligationens Igbetid.

Udtraekning af obligationer som fglge af ekstra-
ordinzer indfrielse kan sdledes principielt alene
ske til den for fondskoden pa forhand fastsatte
indlgsningskurs. Udtraekning af obligationer som
fglge af ordinaere ydelser og ekstraordinaere
indfrielser vil imidlertid ske samlet og til en
vaegtet gennemsnitskurs i et interval mellem
kurs pari og den fastsatte indlgsningskurs.

Hvis ekstraordinzere indfrielser af 18n ikke mod-
svares af udtraekning eller annullation af obliga-
tioner, fortsaetter amortisationen i samme om-
fang, som hvis lanene blev afdraget ordineert,
indtil obligationerne udtraekkes eller annulleres.

§7

Obligationerne er uopsigelige fra obligationse-
jernes side.

Omseaettelighed, registrering, stykstgrrelse
og notering

§8

Obligationerne er omsaettelige massegaeldsbre-
ve. Obligationerne kan ikke noteres pa navn.
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§9

Obligationerne registreres i Vaerdipapircentralen
eller i en anden veerdipapircentral. Obligationer-
ne udstedes i stykstgrrelser, der fastsaettes af
Nykredit ved udstedelsen. Stykstgrrelserne kan
efterfglgende sendres af Nykredit. Der udstedes
ikke fysiske obligationer.

§10

Obligationerne noteres pa Kgbenhavns Fonds-
bgrs. Nykredit kan lade obligationerne notere pa
andre inden- eller udenlandske fondsbgrser.

Betalinger
§11

Nykredits betaling af rente og indfrielsesbelgb til
obligationsejerne sker ved overfgrsel pa for-
faldsdagen til konti hos danske pengeinstitutter
og bgrsmaeglerselskaber, som gennem det kon-
tofgrende institut er anvist overfor Veerdipapir-
centralen. Hvis forfaldsdagen er en dag, som
ikke er en bankdag, vil betaling blive udskudt til
den narmest folgende dag, hvor bade danske
betalingsformidlingssystemer og pengeinstitutter
beliggende i Danmark holder 8bent. Obligation-
sejerne har ikke krav pa rente eller andre belgb
som fglge af udskudt betaling eller validerings-
reglerne i det kontofgrende institut.

Skat
g§12

Ved 3bning af en fondskode fastlaegges, om den
pdlydende rente skal opfylde betingelsen for
skattefrihed for kursgevinster, jf. lov om skat-
temaessig behandling af gevinst og tab pa for-
dringer, geeld og finansielle kontrakter (mindste-
rentereglerne i Kursgevinstloven).

Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse og
overdragelse af obligationerne indberettes til de
danske skattemyndigheder i henhold til geelden-
de regler herom.

Der tilbageholdes ikke kildeskat i DK efter geel-
dende lovgivning.

Foraldelse
§13

Betalingskrav i henhold til obligationerne forael-
des efter lovgivningens almindelige regler. For-
faldne renter og hovedstole forrentes ikke fra
forfaldsdagen og tilfalder Nykredit, hvis de ikke
haeves inden foraeldelsesfristens udlgb.

Force majeure
8§ 14

Nykredit er erstatningsansvarlig, hvis Nykredit

pd grund af fejl eller forssmmelser opfylder af-

talte forpligtelser for sent eller mangelfuldt. Selv

pd de omrdder, hvor der gzlder et strengere

ansvar, er Nykredit ikke erstatningsansvarlig for

tab, som skyldes

— nedbrud i/manglende adgang til it-systemer,
eller beskadigelser af data i disse systemer,
der kan henfgres til nedennaevnte begiven-
heder, uanset om det er Nykredit selv eller
en ekstern leverandgr, der star for driften af
systemerne

— svigt i Nykredits strgmforsyning eller tele-
kommunikation, lovindgreb eller forvaltning-
sakter, naturkatastrofer, krig, oprgr, borger-
lige uroligheder, sabotage, terror eller haer-
veerk (herunder computervirus og -hacking),

— strejke, lockout, boykot eller blokade, uan-
set om konflikten er rettet imod eller iveerk-
sat af Nykredit selv eller dens organisation,
og uanset konfliktens arsag. Det geelder og-
sa, nar konflikten kun rammer dele af Ny-
kredit,

— andre omstaendigheder, som er uden for
Nykredits kontrol.

Nykredits ansvarsfrihed gaelder ikke, hvis

— Nykredit burde have forudset det forhold,
som er arsag for tabet, da aftalen blev ind-
gdet eller burde have undgdet eller over-
vundet arsagen til tabet

— lovgivningen under alle omstaendigheder ggr
Nykredit ansvarlig for det forhold, som er
drsag til tabet.
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Lovvalg og veerneting
8§ 15

Obligationerne og retsforhold, der udspringer
heraf, er underlagt dansk ret. Varneting for
obligationerne og retsforhold, der udspringer
heraf, er den retskreds, hvori Nykredit til enhver
tid har sit hovedsade.

Disse vilkar er godkendt af bestyrelsen i Nykre-
dit Realkredit A/S pa et bestyrelsesmgde den 7.
februar 2007.
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Fondskoder

Fondskoder optaget til notering pd Kegbenhavns Fondsbgrs, konverterbare amortisable obligationer med
variabel rente i DKK med eller uden renteloft i serie 49D

Fondskode Nom. Navn Udlgbsar Renteloft Rentetil- Rentepe- Abningsdato Lukkedato  Udlgbsdato Valuta Ekstraordi-
rente leg rioder neer indlgs-
(kupon) ningskurs
DK000976563-8 Variabel 49D 6F 2018 - 0,00% 6 mdr. 08/02 2007 31/102017 01/01 2018 DKK 100
OA1l

Abningsperioden for de enkelte fondskoder gar fra og med &bningsdatoen til og med lukkedatoen.






Obligationsvilkar
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Udsteder og heaeftelsesgrundlag
g1

Obligationerne udstedes af Nykredit Realkredit
A/S (herefter Nykredit).

Obligationerne udstedes i Kapitalcenter D i fael-
leshaeftende serier med faelles seriereservefond.

Nykredit og serierne i kapitalcenter D haefter for
forpligtelser ifglge obligationerne i overens-
stemmelse med regler fastsat i lov om realkre-
ditldn og realkreditobligationer m.v.

Lgbetider, Abningsperioder og fondskoder

§2

Obligationerne udstedes i euro. Alle betalinger
pa obligationerne, herunder renter, afdrag og
indfrielsesbelgb, kan alene med friggrende virk-
ning erlaegges i euro. Obligationerne og dermed
0gsa obligationernes valuta, samt alle betalinger
ifglge disse, er til enhver tid underlagt de regler,
som fastsaettes af EU samt lovgivningen i Dan-
mark. Denne regulering kan fa indflydelse pa
obligationerne og disses forhold til andre valuta-
er.

Obligationerne kan udstedes med en Igbetid pa
op til 30 &r. Udstedelse af obligationer er tidligst
pabegyndt med henblik pa finansiering af 1an,
der udbetales fra den 1. januar 2007.

Nykredit kan i Igbet af et kalenderdr 8bne nye
fondskoder inden for alle Igbetider.

Tidspunktet for udlgb af obligationerne (udlgb-
sar/slutdr) i en fondskode fastsaettes ved pabe-
gyndelse af udstedelse af obligationer i samme
fondskode. Obligationerne udlgber den 1. januar
i obligationernes udlgbsar. Nykredit kan ved
abningen af en fondskode beslutte et andet ud-
Igbstidspunkt end 1. januar.

Indenfor samme fondskode har obligationerne

samme seriebetegnelse, samme udlgbsar, sam-
me rentereguleringsfrekvens (i antal maneder),
samme rentesats, samme antal érlige terminer,
samme kurs for ekstraordinaer kontantindfrielse
og - hvis obligationen er forsynet med renteloft
- samme renteloft. En fondskode er maksimalt

dben for udstedelse af obligationer i 29 &r og 10
maneder.

Obligationernes anvendelse og udstedel-
sestidspunkt

§3

Obligationerne udstedes til finansiering og refi-
nansiering af udldn mod pant i fast ejendom
m.v., der ydes af Nykredit eller af et realkredit-
selskab, som er et datterselskab til Nykredit.
Lanene kan refinansieres. Lanene ydes som
annuitetslan, serieldn, annuitetslan med adgang
til afdragsfrihed, serieldn med adgang til af-
dragsfrihed eller stdende 1&n. Ladnene har en
samlet Igbetid pd maksimalt 30 ar. Udstedelse
sker i forbindelse med ydelse af Ianene, men
kan tillige ske som blokemission eller i forbindel-
se med indg3else af fastkursaftaler med lanta-
gerne.

Rente og antal drlige terminer

§4

Obligationsrenten reguleres enten hver maned,
hvert kvartal, hvert halve ar eller hvert ar.

Renteregulering hver maned sker med udgangs-
punkt i den dagligt noterede 1 maneders Euribor
rentesats (Euro Interbank Offered Rate). Note-
ring af rentesatsen organiseres af European
Banking Federation (FBE) og Financial Markets
Association (ACI) og med Reuters som nuveae-
rende beregningsagent. Renteregulering hvert
kvartal, hvert halve ar og hvert ar sker tilsva-
rende med udgangspunkt i henholdsvis den dag-
ligt noterede 3 maneders, 6 maneders og 12
maneders Euribor rente. Obligationsrentesatsen
beregnes herefter pa folgende made: Euribor
rentesatsen den 6. sidste bankdag i henholdsvis
hver maned (ved manedlig regulering), marts,
juni, september og december (ved kvartalsvis
regulering), juni og december (ved halvarlig
renteregulering) og december (ved &rlig rente-
regulering) tilleegges et tilleeg.

Ved "bankdag” i § 4 forstas enhver dag, hvor
TARGET (Trans-European Automated Real time
Gross Settlement Express Transfer payment
system) er dben for betalinger i euro.
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Den saledes beregnede obligationsrentesats vil
vaere obligationsrenten for de efterfglgende 1, 3,
6 eller 12 maneder med virkning fra henholdsvis
den 1. i hver m&ned, den 1. januar, 1. april, 1.
juli og 1. oktober (ved kvartalsvis regulering),
den 1. juli og 1. januar (ved halvarlig regule-
ring) og den 1. januar (ved arlig regulering), jf.
dog nedenfor om abning af en fondskode.
Safremt Reuters (eller den beregningsagent som
matte efterfglge Reuters) ophgrer med at notere
den anfgrte Euribor rentesats, eller Nykredit
vurderer, at Euribor rentesatsen ikke laengere
afspejler det europaeiske pengemarked, kan
Nykredit beregne obligationsrenten med ud-
gangspunkt i en markedskonform 1, 3, 6 eller
12 méneders pengemarkedsrentesats.

I forbindelse med abningen af en fondskode
fastseetter Nykredit obligationsrentesatsen frem
til fgrste renteregulering.

I forbindelse med abningen af en fondskode
fastleegges tilleegget og i givet fald et renteloft
gaeldende for obligationens Igbetid.

§5

Obligationerne har 4 arlige terminer. Renten
udbetales pd folgende forfaldsdage: Den 1/4 for
perioden 1/1 - 31/3, den 1/7 for perioden 1/4 -
30/6, den 1/10 for perioden 1/7 - 30/9 og den
1/1 for perioden 1/10 - 31/12. Nykredit kan ved
abningen af nye fondskoder fastseaette andre
forfaldsdage. Rentetilskrivninger og -
periodiseringer kan a&ndres som fglge af a&n-
dringer i markedskonventioner.

Amortisering og opsigelse
8§86

Obligationer i samme fondskode amortiseres i
samme omfang, som de |&n, obligationerne har
finansieret, amortiseres ved betaling af ordinzere
ydelser, jf. § 3, hvilket ogsa gaelder, ndr obliga-
tioner er udstedt som blokemission eller i for-
bindelse med indgdelse af fastkursaftaler med
I&ntagere.

Amortisering som fglge af ordinaere ydelser pa
I&nene sker principielt ved indlgsning af obligati-
onerne til pari efter udtreekning.

Ekstraordinaer indfrielse af 1an kan ske enten
med obligationer af samme fondskode som de
obligationer, der blev udstedt til finansiering af
I&net, eller ved kontant betaling af det belgb,
der kreeves til udtreekning og indlgsning af obli-
gationerne til en kurs mellem pari og kurs 105,
som er fastsat i forbindelse med abningen af
fondskoden. Udtraekning af obligationer som
folge af ekstraordinaer indfrielse kan sdledes
principielt alene ske til den for fondskoden fast-
satte kurs mellem pari og 105. Udtraekning af
obligationer som fglge af ordinsere ydelser og
ekstraordinaere indfrielser vil imidlertid ske sam-
let og til en vaegtet gennemsnitskurs i et interval
mellem kurs pari og den fastsatte indfrielses-
kurs.

Udbetaling af udtrukne belgb sker til samme
tidsterminer som udbetaling af renter. Obligati-
onerne er senest tilbagebetalt den 1/1 i udlgbsa-
ret.

Hvis ekstraordinzere indfrielser af 18n ikke mod-
svares af udtraekning eller annullation af obliga-
tioner, fortseetter amortisationen i samme om-
fang, som hvis lanene blev afdraget ordineert,
indtil obligationerne udtraekkes eller annulleres.

8§87

Obligationerne er uopsigelige fra obligationse-
jernes side.

Omsaettelighed, registrering, stykstgrrelse
og notering

§8

Obligationerne er omsaettelige massegaeldsbre-
ve. Obligationerne kan ikke noteres pa navn.

§9

Obligationerne registreres i Vaerdipapircentralen
eller i en anden vaerdipapircentral. Obligationer-
ne udstedes i stykstgrrelser, der fastsaettes af
Nykredit ved udstedelsen. Stykstgrrelserne kan
efterfglgende aendres af Nykredit. Der udstedes
ikke fysiske obligationer.
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§ 10

Obligationerne noteres pa Kgbenhavns Fonds-
bgrs. Nykredit kan lade obligationerne notere pa
andre inden- eller udenlandske fondsbgrser.

Betalinger
§11

Nykredits betaling af rente og indfrielsesbelgb til
obligationsejerne sker ved overfgrsel pa for-
faldsdagen til konti hos danske pengeinstitutter
og bgrsmaeglerselskaber, som gennem det kon-
tofgrende institut er anvist overfor Veaerdipapir-
centralen. Hvis forfaldsdagen er en dag, som
ikke er en dansk bankdag, vil betaling blive ud-
skudt til den naermest folgende dag, hvor bdde
danske betalingsformidlingssystemer og penge-
institutter beliggende i Danmark holder abent.
Obligationsejerne har ikke krav pa rente eller
andre belgb som fglge af udskudt betaling eller
valideringsreglerne i det kontofgrende institut.

Skat
g§12

Ved dbningen af en fondskode fastlaegges, om
den pdlydende rente pd obligationer i fondsko-
den skal opfylde betingelsen for skattefrihed i
kursgevinstloven (mindsterentereglen).

Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse og
overdragelse af obligationer indberettes til de
danske skattemyndigheder i henhold til geelden-
de regler herom.

Der tilbageholdes ikke kildeskat i Danmark efter
geeldende lovgivning.

Foraeldelse
§13

Betalingskrav i henhold til obligationerne forael-
des efter lovgivningens almindelige regler. For-
faldne renter og hovedstole forrentes ikke fra
forfaldsdagen og tilfalder Nykredit, hvis de ikke
haeves inden forzeldelsesfristens udlgb.

Force majeure
§ 14

Nykredit er erstatningsansvarlig, hvis Nykredit

pd grund af fejl eller forssmmelser opfylder af-

talte forpligtelser for sent eller mangelfuldt. Selv

pad de omrader, hvor der gzelder et strengere

ansvar, er Nykredit ikke erstatningsansvarlig for

tab, som skyldes

— nedbrud i/manglende adgang til it-systemer,
eller beskadigelser af data i disse systemer,
der kan henfgres til nedennsevnte begiven-
heder, uanset om det er Nykredit selv eller
en ekstern leverandgr, der star for driften af
systemerne

— svigt i Nykredits strgmforsyning eller tele-
kommunikation, lovindgreb eller forvaltning-
sakter, naturkatastrofer, krig, oprgr, borger-
lige uroligheder, sabotage, terror eller haer-
veerk (herunder computervirus og -hacking),

— strejke, lockout, boykot eller blokade, uan-
set om konflikten er rettet imod eller iveerk-
sat af Nykredit selv eller dens organisation,
og uanset konfliktens arsag. Det geelder og-
sd, ndr konflikten kun rammer dele af Ny-
kredit,

— andre omstaendigheder, som er uden for
Nykredits kontrol.

Nykredits ansvarsfrihed gaelder ikke, hvis

— Nykredit burde have forudset det forhold,
som er drsag for tabet, da aftalen blev ind-
gdet eller burde have undgdet eller over-
vundet arsagen til tabet

— lovgivningen under alle omstandigheder ggr
Nykredit ansvarlig for det forhold, som er
arsag til tabet.

Lovvalg og veerneting
§ 15

Obligationerne og retsforhold, der udspringer
heraf, er underlagt dansk ret. Veerneting for
obligationerne og retsforhold, der udspringer
heraf, er den retskreds, hvori Nykredit til enhver
tid har sit hovedsaede.

Disse vilkar er godkendt af bestyrelsen i Nykre-
dit Realkredit A/S den 1. januar 2007.
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Fondskoder

Fondskoder optaget til notering pd Kebenhavns Fondsbgrs, konverterbare amortisable obligationer med
opsat amortisation og variabel rente i euro med eller uden renteloft i serie 67D

Fondskode Nom. rente Navn Udlgbs8r Rente- Rente- Rentepe- Abningsdato Lukkedato Udlgbsdato Valuta
(kupon) loft tileeg rioder
DK000976555-4 Variabel 67DEUR6CF30A 2018 6% 0,15% 6 mdr. 08/02 2007 31/10 2017 01/01 2018 EUR

Abningsperioden for de enkelte fondskoder gar fra og med abningsdatoen til og med lukkedatoen.
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