
Årsregnskabsmeddelelse og årsrapport for 2006

Resultat før skat på 203 mio. kr. - en stigning på 61 pct.  (126 mio. kr. i 2005)
Basisindtjening udgør 161 mio. kr. - en stigning på 47 pct.
Basisindtægterne øget med 12 pct., omkostningerne øget med 5 pct.
Boniteten i bankens kreditportefølje forbedret.    
Resultatet forrenter egenkapitalen primo året med 27 pct.
Resultatet svarer til de den 22. december 2006 udmeldte forventninger

Bankens bestyrelse anser resultatet for meget tilfredsstillende.

Egenkapitalen udgør herefter 912  mio. kr. 
Årets konsolidering andrager i alt 156 mio. kr. 
Kernekapitalsprocenten - andrager 17,0 pct., solvensprocenten andrager 11,2 - begge
alene baseret på egenkapital 

Forslag til udbytte
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der udbetales uændret 2,50 kr. pr. aktie
à  kr. 10,00 i udbytte.

Forventninger til 2007
Banken forventer i 2007 at kunne realisere en basisindtjening før nedskrivning på udlån
og kursregulering af børsnoteret papirer i niveauet omkring 145 mio. kr. - eller ca. 10
mio. kr. mere end, hvad der er realiseret i 2006. 
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5 års hovedtal og nøgletal

912757684651566Egenkapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
4.3144.0823.8243.4833.396Indlån . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
1.7231.8411.5231.5611.615Garantier . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
4.3783.4062.7332.3242.325Udlån . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
6.7225.3064.8454.5364.305Aktiver i alt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Balance:

15794759961Årets resultat, efter  skat . . . . . . . . . . . . .
2031269812886Årets resultat, før skat . . . . . . . . . . . . . . .
35216430Kursavance, vedr. salg af Totalkredit A/S  .

168124828586Ordinært resultat . . . . . . . . . . . . . . . . . .
714131612Kursregulering af noterede værdipapirer  .

161110696974Basisindtjening . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- 25- 1183028Nedskrivning på udlån . . . . . . . . . . . . . . .
1361098799102Basisindtjening før nedskrivning på udlån

200191197185185Omkostninger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
336300284284287Basisindtægter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
2018131313Andre driftsindtægter m.v.  . . . . . . . . . . .

316282271271274Netto rente- og gebyrindtægter . . . . . . .
9478656460Gebyrer og provisioner m.v., netto . . . . . .

222204206207214Netto renteindtægter . . . . . . . . . . . . . . . .
Resultatopgørelse:

20062005* 2004* 2003* 2002beløb i mio. kr.

Nøgletal:

251248252259266

Medarbejdere ultimo, 

omregnet til heltidsansatte . . . . . . . . . . .

1,851,531,371,320,88Børskurs / indre værdi pr. aktie . . . . . . . . .
10,712,412,68,78,2Børskurs / årets resultat  pr. aktie (P/E) . . .

114,2295,9085,5077,5067,40Indre værdi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
211,60146,38117,00102,0059,50Børskurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

2,502,502,001,501,20Udbytte pr. aktie . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
19,7811,789,2511,797,25Resultat pr. aktie . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
17,016,818,118,215,5Kernekapitalprocent . . . . . . . . . . . . . . . .
11,210,813,113,913,0Solvensprocent . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
0,590,620,690,650,65Omkostningsandel af basisindtægter . . . . .
18,812,911,316,311,4Resultat efter skat / gns. egenkapital . . . . .
24,417,314,721,016,2Resultat før skat / gns. egenkapital . . . . . .

*) Som følge af de ændrede regnskabsbestemmelser, der trådte i kraft primo 2005, er sammenligningstal for 2004 og

tidligere ikke fuldt ud sammenlignelige med oplysningerne for 2005 og 2006, jf. overgangsbestemmelserne i

regnskabsbekendtgørelsen.
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Meget tilfredsstillende resultat før skat på 203 mio. kr.
Bankens aktiviteter i 2006 resulterede i et overskud før skat på 203 mio. kr. mod 126 mio. kr.
året før. Det er det bedste resultat banken nogensinde har opnået. Resultatet forrenter egenka-
pitalen ved årets start med 27 pct.

Baggrunden er et tilsvarende højt aktivitetsnivau, der har baggrund i en god tilgang af nye
kunder - private såvel som erhvervskunder - og et  generelt stigende forretningsomfang.

Bankens  balanceførte forretningsomfang (summen af indlån, udlån og garantistillelse) rundede
for første gang i bankens historie 10 mia. kr. Hertil kommer en betydelig vækst i formueforvalt-
ningen, som ved udgangen af årets har passeret 6 mia. kr. Kreditformidlingen (udlån og garanti-
er) steg med 854 mio. kr. til i alt 6,1 mia. kr.   Indlån steg med 232 mio. kr. til i alt 4,3 mia. kr. -
herunder steg kundernes indskud på pensionsordninger med 36 pct. i forhold til året før.

Den stigende økonomiske aktivitet i bankens markedsområde har i det hele tage givet grobund
for et stigende omfang af rådgivning til såvel erhvervsvirksomheder som privatkunder, hvor
rådgivning inden for bolig-, pensions-, og investeringsområdet har ligget på et meget højt
niveau gennem hele året.

Basisindtægterne steg med 12 pct. til 336 mio. kr.
Den stigende aktivitet afspejles i stigende basisindtægter.

Det gælder en stigning i nettorenteindtægterne på 18 mio. kr. til 222 mio. kr. - svarende til en
stigning på 9 pct. Og det gælder en stigning i netto gebyr- og provisionsindtægter på 16 mio. kr.
til 94 mio. kr. svarende til en stigning på godt 22 pct. Ikke mindst den forøgede aktivitet på
investeringsområdet har sat sit præg på denne udvikling.

Moderat vækst på 5 pct.  i omkostninger
Bankens samlede omkostninger steg med 9 mio. kr. til i alt 200 mio. kr. - svarende til en
stigning på knap 5 pct.

At omkostningerne ikke er steget i takt med aktivitetsstigningen og væksten i basisindtægterne   
i 2006  kan henføres til et forbedret effektivitetsniveau.

Nedskrivninger på udlån
Nye regnskabsregler, som blev indført primo 2005, betyder, at der kun skal tages hensyn til tab
og nedskrivninger på udlånsengagementer, der  er eller vil komme, hvor reglerne tidligere
foreskrev, at man kunne hensætte, hvis man vurderede, at der eventuelt kunne komme et tab
på det pågældende engagement.
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Udviklingen i 2006 har været præget af fremgang og vækst. En vækst, som banken karakterise-
rer som sund. Boniteten i kundeengagementer er forbedret og ligger på et højt niveau.

Alt i alt bevirker det netto en tilbageførsel på 15 mio. kr. på tidligere nedskrivninger samt konsta-
terede tab i 2006. Hertil kommer den regelbestemte renteregulering af tidligere foretagne
nedskrivninger på 10 mio. kr. - eller i alt en indtægt på 25 mio. kr. 

 
Basisindtjening steg med 46 pct. til 161 mio. kr. 
Basisindtjening - indtjening efter nedskrivninger på udlån, men før kursreguleringer - blev
forøget med 51 mio. kr. til 161 mio. kr. - svarende til en stigning på 46 pct. 

Basisindtjeningen for 2006 ligger således på niveau med de den 22. december 2006 senest
udmeldte forventninger. Ifølge meddelelsen forventedes en basisindtjening efter nedskrivninger
på udlån, men før kursreguleringer på 160 - 170 mio. kr. for hele året 2006.

Efter kursregulering af bankens beholdning af børsnoterede værdipapirer blev driftsresultatet
(Ordinært resultat) for 2006 på 168 mio. kr. før indregning af kursgevinsten for Totalkredit - eller
44 mio. kr. større end året før.

Medregnes kursavance på Totalkredit-aktier udgør resultatet for 2006 før skat 203 mio. kr. mod  
126 mio. kr. året før. Resultatet svarer ligeledes til det af banken den 22. december 2006
udmeldte, hvor banken meddelte, at resultatet før skat i 2006 forventedes at blive på 200 - 210
mio. kr., forudsat uændrede kursniveau på bankens børsnoterede værdipapirer.   

Konsolidering og kapitalforhold
Efter skat andrager resultatet for året i alt 157,0 mio. kr., som fuldt ud henlægges til egenkapita-
len. Her udover er egenkapitalen forøget med 14,3 mio. kr., netto i forbindelse med reduktion af
bankens beholdning af egne aktier m.v. 

Egenkapitalen er endvidere i løbet af året forøget med 4,3 mio. kr. i forbindelse med en omvur-
dering af bankens domicilejendomme. Dette beløb er henlagt til en særskilt post under reser-
verne -  opskrivningshenlæggelser. 

Efter beslutning på sidste års generalforsamling, er der udbetalt 19,9 mio. kr. i udbytte til aktio-
nærerne. Netto er bankens egenkapital i løbet af 2006 således forøget med i alt 155,7 mio. kr. -  
og andrager ved udgangen af 2006 i alt 912 mio. kr.
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Forslag til udbytte og andre forslag til generalforsamlingen
Bestyrelsen indstiller til den ordinære generalforsamling, der afholdes den 13. marts 2007 i
Arena Nord, Frederikshavn, at der uændret udbetales 2,50 kr. pr. aktie á 10 kr. i udbytte. Det
svarer til en udlodning på op til 20,1 mio. kr.

I 2006 har bankens aktionærer opnået et afkast i form af udbytte og en kursstigning på i alt 46
pct.

På generalforsamlingen vil bestyrelsen endvidere fremsætte følgende forslag til ændring af
bankens vedtægter:

forlængelse af bemyndigelse til udvidelse af aktiekapitalen, til 13. marts 2012
tilpasning af bestemmelsen om direktionens afgangsalder til ny lovgivning

Solvens og finansielle risici
Opgjort efter reglerne for kapitaldækning i pengeinstitutter andrager bankens solvensprocent -
efter indregning af årets resultat - 11,2. Ved opgørelse af solvensprocenten foretages der
fradrag for betydelige investeringer i værdipapirer tilknyttet bankens pensionspuljeordninger -
værdipapirer, hvor risikoen bæres af pensionsopsparerne. Derfor er bankens kernekapitalpro-
cent et mere retvisende udtryk for bankens soliditet. Kernekapitalprocenten androg 17,0  ultimo
2006.

Bankens kreditrisiko er spredt på en lang række mindre engagementer. Den samlede gearing
af udlån er moderat - 4,8 gange bankens egenkapital. 

Summen af store engagementer, engagementer, der udgør mere end 10 pct. af bankens
basiskapital efter fradrag andrager i alt 94,5 pct. af bankens basiskapital efter fradrag. 

På grund af de betydelige fradrag for investeringer i værdipapirer tilknyttet bankens pensions-
puljer, er en måling af store engagementer i forhold til bankens basiskapital før fradrag, et mere
retvisende udtryk for bankens  risikobelastning af store engagementer. Engagementer, der
udgør mere en 10 pct. af bankens basiskapital før fradrag, andrager i alt  10,8 pct. af  bankens
basiskapital før fradrag.

Renterisikoen, det vil sige det tab banken risikerer at lide ved en stigning i den effektive rente
på 1 procentpoint, androg 4,7 mio. kr. ultimo 2006 - eller 0,5 procent af bankens kernekapital
efter fradrag. 

Banken er kun i beskedent omfang disponeret over for udsving i valutakurserne. Ultimo 2006
androg bankens valutarisiko (indikator 2) 131 t.kr.
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Positive forventninger til 2007
Nordjyske Bank vurderer, at den positive udvikling vil fortsætte i 2007. Dog nok  med en mere
afdæmpet udlånsudvikling. Der forventes en fortsat fornuftig økonomisk udvikling i bankens
markedsområde. Sammen med en forøget konkurrence, svagt faldende rentemarginal og en
moderat omkostningsudvikling i banken forventes en basisindtjening i 2007 på ca. 145 mio. kr.
før nedskrivning på udlån og kursregulering af noterede værdipapirer  - eller cirka 10 mio. kr.
mere end i 2006.

Det samlede resultat vil naturligvis være påvirket af nedskrivningsposten på udlån og kursudvik-
lingen på bankens beholdning af noterede værdipapirer.

Årsrapport 2006
I øvrigt henvises til bankens årsrapport for 2006, der er udsendt samtidig med denne meddelel-
se, og som er tilgængelig på bankens hjemmeside:  www.nordjyskebank.dk.

For yderligere kommentarer henvises til bankens administrerende dirkektør, Jens Ole Jensen.

Venlig hilsen

Hans Jørgen Kaptain Jens Ole Jensen
formand for bestyrelsen adm. direktør

Nordjyske Bank, Direktionen Tel  +45 9633 5000 direktionen@nordjyskebank.dk
Jernbanegade 4-8, DK-9900 Frederikshavn Fax +45 9633 5067 www.nordjyskebank.dk BIC/SWIFT:EBANDK22

Dato: 06.02.2007

Side: 6


