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Ny enklere honorarstruktur og volumenrabat 
 
Formuepleje Merkur A/S’ bestyrelse har den 19. januar 2007 indgået ny management-
aftale med Formuepleje A/S Fondsmæglerselskab med det primære formål at gøre 
omkostningsstrukturen for det faste honorar mere enkel og forståelig. 
 
Tidligere opereredes med tre typer honorarer: Et aktiehonorar på 0,5% p.a., et 
obligationshonorar på 0,25% p.a. og et asset allocation-honorar på 0,5% p.a. Disse tre 
honorarer er nu erstattet af ét honorar, som afregnes med samme sats af selskabets 
samlede aktie- og obligationsportefølje.  
 
For at sikre, at aktionærerne får en direkte omkostningsbesparelse via den voksende 
portefølje, er der fastholdt en volumenrabat i forhold til porteføljens størrelse. 
Honoraret indeholder en volumenrabat på op til 50% beregnet på selskabets samlede 
værdiportefølje efter følgende trappeskala: 
 
Portefølje i kr. Fast honorar     
Op til 1 mia. 0,500%  
Fra 1-2 mia. 0,475%  
Fra 2-3 mia. 0,450% 
Fra 3-4 mia. 0,425% 
Fra 4-5 mia. 0,400% 
Fra 5-6 mia. 0,375% 
Fra 6-7 mia. 0,355% 
Fra 7-8 mia. 0,325% 
Fra 8-9 mia. 0,300% 
Fra 9-10 mia. 0,275% 
Fra 10 mia. og op 0,250% 
 
Grundlaget for selskabets volumen er den samlede værdipapirportefølje (balancen) og 
honoraret beregnes således, at den første mia. kr. koster 0,500% p.a., den næste mia. 
kr. koster 0,475% p.a., den tredje mia. kr. 0,45% p.a., osv. Selskabet betaler således 
ikke for låne- og valutastyring, ligesom der ikke betales fast honorar for positioner i 
finansielle instrumenter. Der betales ikke honorar for investeringer, hvor Formuepleje 
A/S i forvejen har management-aftaler, det være sig i andre Formueplejeselskaber, 
investeringsbeviser mv. Aktuelt er selskabets portefølje på 2,2 mia. kr.  
 
Bestyrelsen håber hermed, dels at have sikret større gennemskuelighed i hono-
reringen og dels at have sikret selskabet et af de laveste faste honorarer i sektoren. 
Aftalen er trådt i kraft den 1. januar 2007 og er omkostningsneutral for selskabet. 
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