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Til Kebenhavns Fondsbgars

Udstedelse af tegningsoptioner

Siden 1998 har Topdanmark haft et revolverende aktieoptionsprogram for direktionen
og en reekke ledende medarbejdere. Ligesom i de tidligere ar er strikekursen fastsat ud
fra kursen (gennemsnit af alle handler) p& Topdanmark-aktien p& arets sidste handels-
dag.

For 2007 er der udstedt 130.000 aktieoptioner til direktion og en reekke ledende medar-
bejdere. Strikekursen p& 1.033 er bestemt som 110 pct. af kursen pa Topdanmark-
aktien den 29. december 2006 (gennemsnit af alle handler), og tildelingen er baseret pa
egenbetaling.

Ud over det revolverende program er der for 2007 udstedt 20.000 aktieoptioner til en
kreds af andre ledende medarbejdere, der har ydet en seerlig indsats eller pd anden
made bidraget ekstraordinzert til vaerdiskabelsen i selskabet. Disse optioner tildeles
vederlagsfrit.

Optionerne kan tidligst udnyttes efter offentliggarelsen af arsresultatet for 2009 i 2010
og senest efter offentliggarelsen af arsresultatet for 2011 i 2012. | den mellemliggende
periode kan optionerne udnyttes indtil tre bankdage efter Topdanmarks offentliggarelse
af hel- og halvarsregnskaber samt kvartarsmeddelelser.

Omkostningen til udstedelse af tegningsoptionerne kan beregnes til 21 mio. kr. Omkost-
ningen er opgjort ved hjeelp af Black & Scholes-modellen under forudsaetning af en ak-
tiekurs pa 938,84, en rente svarende til nulkuponrenten beregnet ud fra swapkurven
den 29. december 2006, en fremtidig volatilitet pa 20 pct. p.a., en selskabsskattesats pa
28 pct. og et udnyttelsesmgnster som ved Topdanmarks tidligere tildelinger af aktieop-
tioner.
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