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FIHERHVERVSBANK

Basisprospekt

Udbud af FIH Erhvervsbank A/S obligationer {"Obligationerne”)

Dette basisprospekt ("Basisprospektet”) er udarbejdet i forbindelse med FIH Erhvervsbanks A/S’ (herefter
"FIH”, "Selskabet” eller "Udsteder”) udbud ("Udbuddet") af Obligationer med en nomine! vaerdi pa op til
DKK 10.000.000.000,00. Obligationerne udbydes i mindre obligationsserier inden for rammen pa DKK
10.000.000.000,00 efter beslutning fra FIH,

Formalet med Udbuddet er at finansiere Selskabets virksomhed.

Udlevering af Basisprospekiet og Udbuddet af Obligationerne er i visse lande begraenset af den der geael-
dende lovgivning. Personer, der kammer i besiddelse af dette Basisprospekt, anmodes om at indhente
oplysninger om og overholde disse begransninger. Basisprospektet ma ikke anvendes som (eller i forbin-
delse med) et tilbud eller en opfordring til nogen, hvor en sddan opfordring eller tilbud er ulovlig i henhold
til gaeldende lovgivning.

| forbindelse med udstedelsen kan Udsteder inden for rammerne af g=ldende lovgivning indga handler,
der stabiliserer eller opretholder markedskursen for Obligationerne pa et niveau, der ligger hejere end

det, som ellers ville veere geeldende. Hvis en s&dan stabilisering pabegyndes, kan den afbrydes til enhver
tid.

Obligationerne er ikke og vil ikke blive registreret i henhold til U.S. Securities Act og ma ikke udbydes el-
ler seelges i| USA eller til eller for en U.S. person, undtagen ved visse transaktioner, som er undtaget fra
registreringskravene i U.S. Securities Act. Endvidere er Obligationerne undergivet krav i amerikansk skat-
telovgivning og ma ikke udbydes, salges eller udleveres i USA, amerikanske besiddelser eller til en U.S.
person undtagen ved visse transaktioner, som er tilladt efter amerikanske skatteregler.
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RESUME

FIH udsteder Obligationerne i henhold til dette Basisprospekt. Formalet med Udbuddet er at
finansiere Selskabets virksomhed.

FIH er en specialiseret erhvervs- og investeringsbank, der tilbyder udvalgte ydelser inden for
finansiering og radgivning om finansiering til virksomheder, ejendoms- og institutionelle inve-
storer samt private velhavere. Alle forretningsomrader drejer sig om kapital og tilvejebringelse
af kapital,

Obligationerne er frit omszettelige massegaldsbreve,

Basisprospektet omfatter flere obligationsserier. Alle oplysninger om Udsteder og den enkelte
obligationsserie findes alene ved en kombination af Basisprospektet og de endelige vilkér
("Endelige Vilkar") for den pagasldende obligationsserie. 1 bilag 1 er en oversigt over dokumen-
ter, der ved henvisning indgér i Basisprospektet. | bilag 2 er en samlet oversigt over de Obliga-
tioner, som Basisprospektet omfatter. De Endelige Vilkér findes som bilag 3 i udkast. Basis-
prospektet omfatter flere forskellige obligationsserier, hvis Endelige Vilkar kan vaere forskelli-
ge. Den effektive rente pa Obligationerne aftheenger af kuponrente, lebetiden samt kebs- og
salgskurser i forbindelse med handel med Obligationerne. Ved udstedelse af nye noterede Ob-

ligationsserier geres de nye Endelige Vilkar tilgaengelige for investorerne via en fondsbers og
indsendes til Finanstilsynet.

Basisprospektet er udformet som et basisprospekt i henhold til Europa-Parlamentets og R&-
dets direktiv om det prospekt, der skal offentliggeres, nar veerdipapirer udbydes til offentlighe-
den eller optages til handel (direktiv nr. 2003/71/EC) og den tilharende Kommissionsforordning
(nr. 808/2004), bekendtgerelse af lov om veerdipapirhandel m.v. (LBK nr. 479 af 1. juni 2006
med senere aendringer) samt bekendtgarelse om prospekter for vaerdipapirer, der optages til
notering eller handel pa et reguleret marked, og ved fgrste offentlige udbud af veerdipapirer
over EUR 2.500.000 (BEKG nr. 306 af 28. april 2005 med senere gndringer - Prospektbe-
kendtgerelsen).

Basisprospektet er udarbejdet i forbindelse med udstedelse af Obligationerne pa Kebenhavns
Fondsbers A/S ("OMX Kebenhavns Fondsbers") og er baseret pd skemaerne i bilag IV og V il
Kommissionens forordning nr. 809/2004.

Visse oplysninger i skemaerne er frivillige og vil derfor veere udeladt | Basisprospektet,

Udstedelse af Obligationerne sker i henhold til den til enhver tid gasldende lov om finansiel
virksomhed m.v. (L.BK nr. 286 af 4. april 2006) med tilherende bekendtgerelser {Lov om finan-
siel virksomhed). Regelseettet har veesentlig betydning for investorernes laesning af Basispro-
spektet og indeholder retningsiinjer for, hvoriedes FIH ma og skal udeve sin finansieringsvirk-
somhed. FIH er underlagt tilsyn fra Finanstilsynet, som paser, at regelsasttet overholdes.




Basisprospektet er gyldigt i op til 12 maneder.

| forbindelse med udstedelsen saelger FiH typisk Obligationerne i starre blokke til vaerdipapir-
handlere, der kan vaelge at videresalge blokken af Obligationer eller dele heraf i de gnskede
meaengder til andre investorer.

Farm for de Endelige Vilkar fremgér af bilag 3. Ved udstedelse af nye noterede Obligationsse-

rier g@res de nye Endelige Vilkar tilgeengelige for investorerne via en fondsbars og indsendes
til Finanstilsynet.

Et antal risikofaktorer pavirker og vit kunne pavirke Obligationernes vaardi, herunder risici ved-
rerende Udsteder, risici vedrarende Obligationerne og risici uden specifik tilknytning til Udste-
der eller Obligationerne. Der henvises nasrmere til afsnittet "Risikofaktorer”,

FIH ger opmzerksom pa, at:

(i) Dette resumé ber leeses som en indledning til Basisprospekiet.
(i) Enhver beslutning om investering i veerdipapirerne bar traeffes p& baggrund af Basis-

prospektet som helhed.

(iii) Hvis investor gnsker at indbringe en sag vedrgrende oplysninger i dette Basisprospekt
for en domstol, kan den sagsegende investor vaére forpligtet til at betale omkostnin-
gerne i forbindelse med overseettelse af Basisprospektet, inden sagen indledes

(iv) FIH kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, hvis dette resumé er misvisende, ukor-
rekt eller uoverensstemmende, nér det lzzses sammen med de andre dele af Basis-
prospektet.

Lovvalg og varneting

Basisprospektet, herunder de Endelige Vilkar, er underlagt dansk lovvalg og veerneting.

Begransninger
Udlevering af dette Basisprospekt og af de Endelige Vilkar og udbud, salg eller udlevering af
Obligationerne er i visse retsomrader begraenset ved lov. Udsteder har ikke s@gt om tilladelse

tit udievering af Basisprospektet eller sggt om tilladelse til et offentligt udbud af Obligationerne
i andre lande end Danmark.

Obligationerne mé saledes ikke udbydes, seelges eller udleveres, direkte eller indirekte, til en
person, til hvem tilbud eller opfordring til at erhverve Obligationerne ikke lovligt kan gives.
Hverken Basisprospektet, de Endelige Vilkar, annoncer eller andet udbudsmateriale ma sale-
des udleveres eller offentliggeres i sddanne retsomrader eller anvendes med henblik pa at til-
byde eller opfordre personer i et retsomrade til at erhverve Obligationerne.




Personer, der kommer i besiddelse af Basisprospektet, herunder de Endelige Vilkar, forudszet-
tes selv at indhente oplysninger om sadanne restriktioner samt pase efterlevelsen heraf, her-
under skatteforhold og mulige valutarestriktioner, der métte vasre relevante i forbindelse med
udstedelse, keb, besiddelse eller afhasndelse af Obligationer.

Det bemzerkes, at der seerligt geelder begraensninger for udlevering af Basisprospekiet og de
Endelige Vilkar samt for udbud og salg af Obligationerne i andre EU-medlemsstater, USA, Au-
stralien, Canada, New Zealand, Sydafrika og Japan.

Obligationerne er ikke og vil ikke blive registreret i henhold til U.S. Securities Act og ma ikke
udbydes eller salges i USA eller til eller for en U.S. person, undtagen ved visse transaktioner,
som er undtaget fra registreringskravene i U.S. Securities Act. Endvidere er Obligationerne
undergivet krav i amerikansk skattelovgivning og ma ikke udbydes, szlges eller udleveres i
USA, i amerikanske besiddelser eller til en U.S. person undtagen ved visse transaktioner, som
er tilladt efter amerikanske skatteregler.

RISIKOFAKTORER

Investorer ber seerligt tage nedenstaende risikofaktorer vedrgrende de udbudte Obligationer
og vedrgrende FIH i betragtning forud for en beslutning om at investere i Obligationerne. Fak-
torerne er vaesentlige i vurderingen af den risiko, der er forbundet med investeringen, idet de
kan pavirke Qbligationernes veerdi i negativ retning.

Den falgende gennemgang af risikofaktorer er ikke udtgmmende, men alene udformet med
henblik pa at orientere investorer. Investorer anbefales at konsultere radgivere inden kab af
Obligationer.

Investorernes opmasrksomhed henledes blandt andet pa, at Obligationerne er underlagt mar-
kedsmaessige forhold af generel karakter. Markedskursen pa Obligationerne kan saledes pa-
virkes af samfundsskonomiske faktorer, der ikke kan forudses pa tidspunktet for investeringen.
En sadan endring i Obligationernes markedskurs kan ske i lgbetiden for Obligationerne. Obli-
gationernes markedskurs pavirkes ligeledes af Obligationernes omsattelighed, hvilken kan
andre sig i Obligationernes lehetid.

Investorerne skai ligeledes vaere opmaerksom pa at:

= den effektive rente pa Obligationerne pavirkes af en razkke faktorer, som ikke kan forudsiges
pa tidspunktet for investeringen,

* markedskursen pa Obligationerne kan esendre sig i Obligationernes lebetid,

» mangden af cirkulerende Obligationer i hver enkelt serie kan stige og falde i Obligationernes
lgbetid, og

» Obligationernes likviditet kan zndre sig i Obligationernes lebetid, hvorved investorernes mu-
ligheder for at athande Obligationer begranses.




3.1

3.2

3.3

Ligeledes skal investorer veere opmaerksom pa, at FIH i sin forretningsaktivitet patager sig risi-
ci af kreditmasssig karakter, markedsrelaterede risici samt risici vedrerende udfarelsen af Sel-
skabets forretningsaktivitet (operationelle risici). For alle risikotyper geelder, at de kan pavirke

Selskabets resultater og de udstedte Obligationers vaerdi i negativ retning.

Lovgivningens rammer

FiH ér et pengeinstitut, der er reguleret af lov om finansie! virksomhed samt forskrifter udstedt
i medfar heraf. Regelsattet reguierer Selskabet med hensyn til virksomhed, organisation, ud-

stedelse af obligationer, veerdiansaettelse, midiernes anbringelse, reservekrav, kapitaidask-
ning, ledelse, regnskab, revision, tilsyn m.m.

Selskabet er underlagt tilsyn fra Finanstilsynet, som paser, at regelsaettet, som Selskabet er
underlagt, overholdes.

investorernes opmaerksomhed henledes pa, at fremtidige andringer i regelsaettet for Seiska-

bet og dets aktiviteter kan have en negativ indflydelse pa veerdien af Selskabet og dermed og-
sa vaerdien af Obligationerne.

Solvenskrav

FIH er i henhold til loven palagt et solvenskrav pd 8 %. Finanstilsynet kan til enhver tid fast-
saette et hejere solvenskrav for den enkelte virksomhed.,

Selskabets bestyreise og direktion skal p& baggrund af Selskabets risikoprofil opgere Selska-
bets individuelle sclvensbehov. Solvensbehovet kan ikke veere mindre end det af regelsasttet
eller Finanstilsynet fastsatte solvenskrav,

Realiseres uforudsete tab, dvs. tab, der ikke er foretaget hensaettelser til, vil det pavirke sével
Selskabets resultat som solvens i negativ retning.

Stigende renter pavirker markedsveaerdien af Selskabets fondsbeholdning negativt, hvilket kan
resultere i et samlet negativt regnskabsresultat med deraf falgende negativ pavirkning af soi-
vensgraden.

Kreditrisici

Ved kreditrisiko forstas risikoen for, at 1&n ydet af FIH eller andre af FIHs fordringer ikke indfri-
es, fordi 1&ntager ikke har evnen til at betale til den aftalte tid. Realiseres uforudsete tab, dvs.
tab, der ikke er foretaget hensaettelser til, vil det pavirke Selskabet i negativ retning.




3.4

3.4.1

3.4.2

3.4.3

FIHs udldnsportefelje er karakieriseret ved en god kreditkvalitet og diversifikation, Iigesom en
vaasentlig del af portefglien er helt eller delvis afdaskket af stillede sikkerhed.

Udlansportefoljens omfang, spredning og bonitet overvages Iabende af Kreditafdelingen, og
der rapporteres igbende til direktionen og periodisk tit bestyrelsen.

Selskabet har risiko for tab pa sine finansielle modparter. Risikoen er knyttet til FIHs indgaelse
af transaktioner i forbindelse med afdeskning af rente- og valutakursrisici, obligationshandel og
pengemarkedsplaceringer. Ved rente- og valutatransaktioner opstar risikoen, hvis en sadan
transaktion har positiv markedsvaerdi for Selskabet og den finansielle modpart samtidig ikke
kan opfylde sin del af aftalen. De vaesentligste engagementer er med modparter, der har
samme eller bedre rating end FIH.

Markedsrisici

Ved markedsrisiko forstas, at markedsveerdien af aktiver eller passiver &ndrer sig som faige
af @ndringer i renter, valutakurser, eller aktiekurser. Hertil kommer den risiko, der knytter sig
til sikring af tilstraekkelig likviditet til honorering af FIHs betalingsforpligtelser.

Renterisici

Renterisikoen styres ved andringer i sammensatningen af obligationsbeholdningen samt ved

brug af finansielle instrumenter. Renterisikoen styres dels ved et mal for FiHs genvist/tab ved

en rentezendring pa ét procentpoint for alle lebetider og dels efter Value at Risk. Hovedparten

af den ikke afdsekkede renterisiko, hvor FIH har risiko for at lide tab pa renteaendringer, er pla-
ceret i Igbetider kortere end 3 ar.

Valutarisici

Hovedparten af FIHs funding optages i udenlandsk valuta, der efterfglgende swappes til sam-
me valuta, som udlan ydes i. Valutarisikoen er som faige heraf meget beskeden.

Aktierisici
FIHs beholdning af bersnoterede aktier udgjorde DKK 280 mic. ved udgangen af 3. kvartal

2006. Beholdningen af unoterede aktier og kapitalandele udgjorde DKK 740 mio. ved udgan-
gen af 3. kvartal 2006.




3.4.4

3.5

3.6

Likviditetsricici

Likviditeten er placeret i obligationer, indskudsbeviser i Nationalbanken samt som korte ind-
skud i danske og udeniandske banker. FIH likviditetsreserve forstaet som likviditet, obligati-
onsbeholdning samt kredittilsagn fra banker (commitied lines) er steget fra DKK 17,9 mia, ul-
timo 2005 til DKK 22,6 mia. ultimo 3. kvartal 2006. Likviditetsreserven giver en gget fleksibili-
tet, idet FIH kan lane i perioder med gunstige vilkar pa de finansielle markeder.

Hertil kommer kredittilsagn fra ATP pa 15 mia. kr. til et nyetableret datterselskab af FIH: FIH
Kapital Bank A/S.

Operationelle risici

Med operationel risiko forstas risikoen for tab ved utilstreekkelige eller fejlagtige interne pro-
cesser, personer, systemer eller eksterne begivenheder. FIH har i lighed med andre pengein-
stitutter operationelle risici. Cperationel risiko handteres i FIH med forskellige typer af interne
kontroller, instruktioner og regler, intern revision myv.

Alle afdelinger i FIH foretager jeevnligt selvvurderinger, hvor operationelle risici indenfor deres
omréde analyseres og vurderes med henblik pa eventuelte risikoreducerende tiltag.

Dokumentationsrisikoen relateret til derivatkontrakter er begrasnset via standarddokumentatio-
nen, ISDA Master Agreement. Safremt der sker menneskelige fejl, der ikke opdages i tide, i
forbindelse med udarbejdelsen af eller administrationen af denne dokumentation, kan Selska-
bet blive pafart et tab.

Rating

FIH har siden den fgrste rating blev tildelt i 1989 haft en Issuer Rating fra Moody's. En Issuer
Rating vedrarer FIH som helhed og er ikke knyttet til de enkelte obligationsserier.

FIH har felgende rating hos Moody's senest opdateret den 27. april 2006:

l.angfristet gaeld A1
Ansvarlig lanekapital A2
Kortfristet geeld P-1
Financial Strength C+
Udsigt (Outiook); Stabilt

FIH ger opmaerksom pa, at ratingen kan eendres. Safremt Moody's valger at tildele Selskabet
en lavere rating end den nuvaerende, vil det kunne pavirke kursen p& Obligationerne negativt.




3.7

3.8

1.1

1.2

1.2.1

Konkurrence

Konkurrencesituationen kan hen over tid sendre sig som felge af udviklingen i virksomheder-
nes efterspergsel pa finansiering og langivernes antal og omfanget af erhvervsaktiviteter. En
intensiveret konkurrence kan skabe et pres pd kreditmarginalen og derved pavirke Selskabets
indtjening i negativ retning i en periode.

Konkurs

Investorernes apmeerksomhed henledes pa, at ejere af Obligationerne under dansk ret ikke

har nogen saerstilling i tilfazlde af Udstederens konkurs og derfor alene vil vaere simple kredito-
rer i en sadan situation.

OPLYSNINGER OM FIH
ANSVARLIGE
Ansvarlig for oplysningerne:

FIH Erhvervsbank A/S
Langelinie Allé 43
2100 Kgbenhavn @

er ansvarlig for oplysningerne i Basisprospektet:

Erklaringer

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt Basisprospekiet for Obligationer-
ne.

Selskabets bestyrelse og direktion erklazrer herved, at vi har gjort vores bedste for at sikre, at
oplysningerne i Basisprospekiet efter vores bedste vidende er i overensstemmelse med fakta,
og at der ikke er udeladt oplysninger, som kan pavirke dets indhold.




Kgbenhavn den 25. januar 2007

Bestyrelsen

lstensen formand Sigurdur Einarsson, naestformand

Hreidar Mar Sigur
adm. direktagr

son, bestyrelsesmediem og

Svend-Aage Nielsen, bestyrelsesmedlem

Torhen Hurup Andersen®, besty- Kent Pedersen*, bestyrelsesmedlem og afde-
relsesmedlem og afdelingsdirek- lingsdirektor
ter

(T
Jorg Ise Svane*, bestyrelsesmediem og
medl j direktionssekretaer

*Indvalgt som repraesentant for medarbejderne

Direktionen
/ N
Johansen Henrik Sjragre/
ministrerende direktar Direkter
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Kebenhavn den 25. januar 2007

Bestyrelsen

Hans Skov Christensen, formand

Jargen Vorshoit, bestyrelsesmed-
lem

Hans Ejvind Hansen, bestyrel-
sesmedlem

Christian Motzfeldt, bestyrelses-
medlem og direkier

Torben Hurup Andersen*, besty-
relsesmedlem og afdelingsdirek-
ter

Jergen Nielsen*, bestyrelses-
medlem og projektleder
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1.2.2

2.

2.1

Nordea Bank Danmark A/S og Danske Bank A/S er finansielle arranggrer i forbindelse

med Udbuddet.

Nordea Bank Danmark A/S og Danske Bank A/S erklaerer at:

| vor egenskab af formidlere skal vi herved bekrafte, at vi har fiet forelagt alle de oplysninger,
vi har anmodet om, og som vi har skennet nedvendige, fra Udsteder og dennes revisorer. De
udleverede eller oplyste data, herunder de data, som kgger til grund for regnskabsoplysninger,
oplysninger om markedsforhold m.v., har vi ikke foretaget en egentlig efterprgvelse af, men vi

har foretaget en gennemgang af oplysningerne og har sammenholdt de nesvnte oplysninger

med de i prospektet indeholdte informationer og har herved ikke konstateret ukorrektheder el-

ler manglende sammenhazsng.

Kebenhavn den 25, januar 2007

For Mordea Bank Danmark A/S: For Danske Bank A/S:
Michael Watson e Hatting
Managing Director Chef Juridisk Radgiver
/72%4‘@1 1 f{%ﬁ/bwﬁ
Henrik B. @stergaard nud Erik Kristensen
Executive Biréctor Chief funding manager
REVISORER

Navn og adresse pa revisorerne

Selskabets revisorer er:

Deloitte, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Weidekampsgade 6
2300 Kgbenhavn S

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Stockhokmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
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2.2

3.1

3.2

5.1

5.1.1

FlIHs valgte revisorer er alle medlemmer af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer.

FIH har en intern revisionsafdeling ledet af revisionschef Poul Ensted. Revisionschefen er
medlem af Foreningen af Interne Revisorer.

Hverken intern eller ekstern revision har foretaget revision eller review af dette Basisprospekt.

Ingen af Seiskabets revisorer er fratradt, blevet flyttet eller ikke blevet genudnasvnt i den peri-
ode, som omfattes af de historiske regnskabsoplysninger.

Infermationer om fratradte revisorer

Ingen af Selskabets revisorer er fratradt, blevet flyttet eller ikke blevet genudnasvnt i den peri-
ode, som omfattes af de historiske regnskabsoplysninger.

UDVALGTE REGNSKABSOPLYSNINGER
Udvalgte regnskabsoplysninger

For regnskabsoplysninger for FIH henvises til rsrapporterne for 2004 og 2005 for Selskabet,
kvartalsrapporten for 3. kvartal 2006 samt halvarsregnskabet for 1. januar - 30. juni 2008, jf.
bilag 1.

Ars-, kvartals,- og halvarsrapporterne er offentliggjort via OMX Kebenhavns Fondsbars og kan
findes pa FIHs hjemmeside: www.fih.dk eller www.fih.com.

Udvalgte historiske regnskabsoplysninger

For udvalgte regnskabsoplysninger vedrerende midiertidige perioder henvises til kvartalsrap-
porten for 3. kvartal 2005 og halvarsrapporten for 1. januar — 30, juni 2005, jf. bilag 1.

RISIKOFAKTORER

For en beskrivelse af risikofaktorer henvises til afsnittet "Risikofaktorer”.

OPLYSNINGER OM UDSTEDER
Historie og udvikiing
Selskabets registrerede navn er FIH Erhvervsbank A/S.

Selskabet har binavnene: Finance for Danish Industry A/S, Dansk Handvzerks Finansierings-
selskab A/S, FIH Finans A/S, FIH Erhvervsfinansiering A/S, FIH Bank A/S, Finansieringsinsti-
tuttet for Industri og Handveerk A/S og FIH A/S.
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5.1.2

5.1.3

5.1.4

5.1.5

5.2

5.2.1

5.2.2

FiHs hjemsted er Kebenhavns kommune.

FIHs CVR-nummer er 17 02 93 12.

FIH blev stiftet den 27. november 1958 af Danmarks Nationalbank, en raekke danske banker,
forsikringsselskaber, industriselskaber og erhvervsorganisationer under navnet "Finansierings-
Instituttet for Industri og Handvaerk A/S" for at deekke danske virksomheders behov for mel-
lemlang finansiering. Selskabet fik banklicens den 1. juli 2001.

Selskabets aktier var i en arreekke noteret pd OMX Kebenhavns Fondsbars, men blev afnote-
ret i 2000, da FéreningsSparbanken (Sverige) via Fl-Holding A/S overtog aktiemajoriteten
sammen med en kreds af allerede eksisterende aktionserer, som blandt andet talte Dansk In-
dustri, Dansk Arbejdsgiverforening, ATP og Lenmodtagernes Dyrtidsfond.

| 2004 kebte den islandske bank, Kaupthing Bank hf., FI-Holding A/S og blev dermed ejer af
FiH.

Selskabets levetid er ikke tidsbegraznset.

Selskabet er et dansk aktieselskab med en aktiekapital p4 DKK 513.572.500 (pr. 10. januar
2007), der, pa neer den de! der ligger i medarbejderaktieprogrammet, ejes af Fi-Holding A/S,
som er et 100% ejet datterselskab af Kaupthing Bank hf.

Selskabet opererer under dansk lovgivning og er registreret i Danmark. Selskabets sverste
myndighed er generalforsamlingen.

Selskabets domicil og indregistrerede kontor er beliggende:

FIH Erhvervsbank A/S

l.angelinie Allé 43,

2100 Kgbenhavn @

THf.: 72 22 50 00

Hjemmeside: www.fih.dk eller www.fih.com

For begivenheder der vaesentligt kunne pavirke Selskabets solvens henvises til afsnit 5.2.

Investeringer og vaesentlige begivenheder

Siden datoen for Seiskabets kvartalsrapport for 3. kvartal 2006 er der ikke indtruffet begiven-
heder af betydning for bedemmelsen af Selskabets solvens eller foretaget vaesentlige investe-
ringer.

FiH har ikke forpligtet sig til veesentlige fremtidige investeringer.
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5.2.3

6.1

Udeladt
FORRETNINGSOVERSIGT

Hovedvirksomhed

FiH er en specialiseret erhvervs- og investeringsbank, der tilbyder udvalgte ydelser inden for
finansiering og radgivning om finansiering til virksomheder, ejendoms- og institutionelte inve-
storer samt private velhavere. Alle forretningsomrader drejer sig om kapital og tilvejebringelse
af kapital.

Udlansvirksomhed i Danmark er FIHs primaere forretningsomrade. Dette omrade er segment-
opdelt i FIH Erhverv (mellemstore virksomheder), FIH Corporate Banking (store virksomhe-

der), FIH Property Finance (ejendomsinvestorer) og FIH Structured Finance (private equity
fonde).

Den sterste kundegruppe udgeres af skonomisk veldrevne selskaber i Danmark.

Udlan baseres pa en grundig kreditvurdering af lantager, herunder kvaliteten af et selskabs le-
delse, dennes potentielle markeder og produkter, disponibel egenkapital og anden finansie-
ring, lantagers konkurrenceevne og kvaliteten af den sikkerhed, der stilles for lanet.

Pr. 30. september 2006 var FIHs udlansportefelje p& knap DKK 65 mia. fordelt pa over 4.000
engagementer.

Det er FIHs ambition at fortseette med at udvide sit produktsortiment og sine forretningsomra-
der. FiH forventer at udvikle sig til en fuldservice erhvervs- og investeringsbank.

Séledes er der for nylig etableret fzlgende to nye forretningsomrader:

- FIH Capital Market, som beskseftiger sig med finansielle radgivningsydelser, deriva-
ter, bgrshandel, private banking og kapitalforvaltning.

- FIH Partners A/S (et datterseiskab), som beskaeftiger sig med finansielle radgivnings-
ydeiser inden for akkvisitioner, virksomhedssalg, fusioner, privatiseringer og kapital-
markedstransaktioner.

Funding aktiviteter

FIH finansierer udlansforretningen ved at optage korte og langfristede 1an pa savel det danske
som pa de internationale kapitalmarkeder. Lantagning med en labetid over et ar sker bl.a. ved
udstedelser under FiMs European Medium Term Note Program (EMTN).
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6.2

6.3

7.

7.1

EMTN-programmet blev oprettet i december 1992 med et oprindeligt maksimum p&a USD 1
mia. Siden er maksimum Izbende forhejet, séledes at det nu er EUR 8 mia. Forhajelserne af-

spejler programmets stigende betydning for FIH med henblik pa afdeekning af Selskabets fi-
nansieringsbehov.

| lgbet af 2005 rejste FIH ny meliemlang og langfristet finansiering for et samlet belgb pa EUR
2,8 mia. En stor del af finansieringen blev tilvejebragt gennem emissioner i henhold til EMTN-
programmet.

Den korte lantagning foregar via bankian og udstedelser under FiHs korte European Commer-
cial Paper Program, der er pd EUR 2 mia. | 2005 etablerede FIH desuden et tilsvarende fransk
Commercial Paper Program pa EUR 2 mia., hvilket har forgget investorbasen og har resulteret
i en sterre diversifikation,

| slutningen af 2005 begyndte FIH ogsa at tilbyde indidnsprodukter.

Som en del af FIHs sendrede likviditetsstrategi er FIH Kapital Bank A/S blevet etableret. Det er
et datterselskab, som har modtagst banklicens den 18. januar 2007, og hvortii en del af FIHs
udlansportefalje er solgt. Dannelsen af datterbanken er en form for securitisation, som skal

medvirke til at senke de samlede funding omkostninger.

Vasentligste markeder

FlHs vaesentligste markeder er i prioriteret reekkefglge: Udlan til danske selskaber, udlan til
private equity fonde og udlan til ejendomsinvestorer.

FiH agerer pa savel det danske som de norske og svenske markeder.

Konkurrencedygtighed

For kommentarer til FiHs konkurrencesituation henvises til FIHs arsrapport for 2005, if. bilag
1.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Koncernstruktur

FIH-koncernen omfatter FIH og en raskke helejede datterselskaber. Disse datterselskaber er:

- FIH Realkredit A/S, et realkreditinstitut, hvis eneste tilbagevaerende opgave er at af-
heende den eksisterende pontefelie. Det samlede udlan i FIH Reaikredit A/S var ved ud-
gangen af 2005 DKK 1,2 mia.

- FIH Leasing og Finans A/S udsteder garantier til FIH i forbindelse med udidn. Selskabet
ejer visse leasingaktiver.
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- FIH Finance A/S beskeeftiger sig med investeringer og finansieringsaktiviteter.

- FIH KapitalPartner A/S investerer i unoterede aktier {private ordinasre aktier) og i andre
kapitalandele.

- FIH Partners A/S, beskaeftiger sig med finansielle rddgivningsydelser inden for akkvisiti-
oner, virksomhedssalg, fusioner, privatiseringer og kapitalmarkedstransaktioner.

- FIH Kapital Bank A/S, er et nyetableret datterselskab hvortil FiH Erhvervsbank har solgt

en del af sin udlansportefalje. Selskabets aktiviteter bestdr i at yde udlan til virksomhe-
der.

Herudover har Selskabet ejerinteresser i:

- Axcel Industriinvestor A/S, som investerer i store virksomheder med potentiale for udvik-
ling og veerditilvaskst. Axcel har opbygget en portefglje af vicksomheder, som videreud-
vikies og szlges lebende. Bag Axcel stér en udvalgt kreds af aktionaerer med bred til-
knytning til industrien og den finansielle sektor i Danmark.

- FMS Hoiding af 2004 A/S. FIH er medindehaver sammen med bl.a. Lenmodtagernes
Dyrtidsfond pa baggrund af en aftale om strategisk samarbejde. Lenmodtagernes Dyr-
tidsfond er majoritetsaktionaer i FMS Holding af 2004 A/S, som igen ejer hele aktiekapi-
talen i Fondsmaeglerselskabet af 2004 A/S. Fondsmasglerselskabet af 2004 A/S forvalter
Lenmodtagernes Dyrtidsfonds midler pé omkostningsneutral basis og skaffer nye inve-
steringskunder via omkostningseffektive produkter.

- Mezzanin Kapital A/S. Selskabet blev etableret i 1998, med bi.a. FIH som stifter. Sel-
skabet ejes foruden af bl.a. Lenmodtagernes Dyrtidsfond, Jyske Bank, Kirkbi, Innovati-
onsforeningen ATP Private Equity, Jyske Bank Pensionstilskudsfond og Juristernes og
@konomernes Pensionskasse. Seiskabets virksomhed er finansiering af mellemstore
danske virksomheders organiske vaekst, anlaegsinvesteringer, investeringer i udlandet,
ejerskifte, og virksomhedskapital.

Den fulde aktiekapital i FIH p& DKK 513.572.500, ejes, pa neer den del, der ligger i Selskabets

medarbejderaktieprogram, fuldt ud af FI-Holding A/S, som er et 100 % ejet datterselskab af
Kaupthing Bank hf., Island.

Kaupthing Bank hf. er en islandsk bank med et nordeuropaisk fokus, som er blandt de 10
sterste banker i Norden. Banken er i dag repraesenteret i 10 lande med 6 forretningsomrader,
hvor corporate banking og investment banking er hovedaktiviteter.

Kaupthing Bank hf. er noteret pa barserne i Reykjavik og Stockholm og har en markedsveerdi
pé ca. DKK 49,6 mia. ultimo 2005. Moody’s rating af Kaupthing Bank hf. var per 12. september

2006 A1 for langfristet geeld, P-1 for kortfristet geeld samt C for Financial Strength Rating
(FSR).
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7.2

8.1

8.2

9.1

9.2

9.3

10.

10.1

Afhangig af tredjepart

Udsteder er ikke afhaengig af andre enheder i koncernen end de under afsnit 7.1 navnte.

TRENDOPLYSNINGER

Fremtidsudsigter

Siden offentliggerelsen af kvartalsrapporten for 3. kvartal 20086, jf. bilag 1, er der ikke er sket
en forveerring i FIHs fremtidsudsigter.

Tendenser, usikkerheder, mv.

For oplysninger om tendenser, usikkerheder, krav mv., der kan forventes at fa en vaesentlig
indflydelse pa FIHs fremtidsudsigter for indevaerende regnskabsar som minimum, henvises til

&rsrapporten 2005, kvartalsrapporten for 3. kvartal 2006 samt halvarsrapporten for 1. januar —
30. juni 20086, jf. bilag 1.

RESULTATFORVENTNINGER ELLER - PROGNOSER
Resultatforventninger

Udeladt.

Oplysninger om prognoser

Udeladt.

Prognosers sammenlignelighed

Udeladt.

BESTYRELSE, DIREKTION OG TILSYNSORGANER

Ledelsen

FIHs aktionzerer er repraesenteret af bestyrelsen, der bestar af mellem fire og ni af generalfor-
samlingen valgte medlemmer, et medlem udpeget af Erhvervsministeren og fem medlemmer

valgt af medarbejderne. Bestyrelsen er ansvarlig for udpegelsen af direktionen, der bestar af
to medlemmer,

Medlemmerne af bestyrelsen og direktionen har alle forretningsadresse hos FIH pa Langelinie
Alle 43, 2100 Kgbenhavn @.
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Bestyrelsen:

Medlemmer valgt pa generalforsamlingen:
Hans Skov Christensen, formand
Sigurdur Einarsson, naestformand

Hans Ejvind Hansen

Svend-Aage Nielsen

Hreidar Mar Sigurdsson

Jergen Vorsholt

Medlem udpeget af Erhvervsministeren:
Christian Motzfeidt

Medlemmer vaigt af de ansatte:
Jesper Grande Zimmermann
Torben Hurup Andersen

Kent Pedersen

Jergen Nielsen

Eise Svane

Direktion:

Lars Johansen, administrerende direktgr
Henrik Sjegren, direktar

Dvrige stillinger

Hans Skov Christensen beklseder endvidere bl.a. felgende stillinger: Administrerende direk-
tar i Dansk Industri, bestyrelsesformand i Banedanmark, Fi-Holding A/S, Aktieselskabet Kri-
steligt Dagblad, naestformand i bestyrelsen for IndustriPension Holding A/S samt mediem af
bestyrelsen for Tivoli A/S.

Sigurdur Einarsson bekleder endvidere felgende stillinger: Arbejdende bestyrelsesformand i
Kaupthing Bank hf. med tilharende datterselskaber og bestyrelsesmedlem i Fl-Holding A/S.

Hans Ejvind Hansen beklzeder endvidere folgende stillinger: Bestyrelsesformand for Copen-
hagen Capacity, Freja Ejendomme A/S, (Statens Ejendomssalg A/S), ATP invest, ATP invest I,
ATP Invest Il, ATP Invest lll, Investeringsforeningen Nykredit Invest, Investeringsforeningen
Nykredit Invest Almen Bolig, Investeringsforeningen Nykredit Invest Engros, Investeringsfor-
eningen Nykredit Invest Pension, LIJ Invest, TRP-Invest, naestformand i bestyrelse for Dan-
marks Statistik samt medlem af bestyrelsen for Famandsforeningen LD, FMS Holding af 2004

17




A/S, Lenmodtagernes Dyrtidsfond, Fondsmasglerselskabet af 2004 A/S og Novo Nordisk Fon-
den.

Svend-Aage Nielsen beklader endvidere folgende stillinger: Bestyrelsesformand for Nielsen
& Nielsen Holding A/S, Terma A/S, Marius PerdersenfONYX Holding A/S og Thrige-Titan A/S
samt medlem af bestyrelsen i A.P. Meller-Mazrsk A/S, PFA Pension forsikringsaktieselskab,

Entreprensr Marius Pedersen Fond, Topdanmark Forsikring A/S og Thomas B. Thriges Fond.

Hreidar Mar Sigurdsson bekizzder endvidere falgende stillinger: Administrerende direktgr for
Kaupthing Bank hf., administrerende direkter og bestyrelsesmedlem i FI-Holding A/S, besty-
relsesmedlem i Arion, Sparisjodur Kaupthing, Vis, Neomarkka Plc., Kaupthing Bank Sweden
AB, Kaupthing Bank Lusembourg S.A, Singet & Friedlander Group plc. Kaupthing Securities
Inc., Kaupthing New York Inc., Kaupthing Norge AS, Kaupthing ASA, Kaupthing Forvaltning
AS og The Bankers and Securities Dealer Associations of Iceland.

Jorgen Vorsholt beklaeder endvidere felgende stillinger: Formand for Dansk Arbejdsgiverfor-
ening, seniorkonsulent for E. Pihl & Sen A.S., bestyrelsesformand for Bygteq |T A/S og Bran-
dum Holding A/S samt bestyrelsesmedlem i Arbejdsmarkedets Tillaegspension (ATP), Bren-
dum A/S og Lgnmodtagernes Garantifond.

Christian Motzfeldt bekleeder endvidere stillingen som direktar for Vaskstfonden

Jesper Grande Zimmermann beklader endvidere stiilingen som kundechef i FIH.

Torben Hurup Andersen bekisder endvidere folgende stillinger: Bestyrelsesformand i Hjer-
ring Polstermebler A/S samt bestyrelsesmedlem i bl.a. Taabbel Fonden.

Kent Pedersen beklader endvidere stillingen som afdelingsdirektar i FIH.

Jorgen Nielsen beklzeder endvidere stillingen som projektleder i FIH og er bestyrelsesmedlem
i Novapa Treeindustri A/S.

Else Svane beklaeder endvidere stillingen som direktionssekretasr i FIH.

Lars Johansen beklzder endvidere felgende stillinger: Bestyrelsesformand for Axcel Industri-
investor Invest A/S, FIH Kapital A/S, FIH Realkredit A/S, FIH Leasing og Finans A/S, FIH Kapi-
talPartner A/S, FIH Finance A/S og Dania Capitals investeringskomité samt medlem af besty-
relsen for Axcel Industriinvestor a.s., Axcel | A/S, Axcel Il Management A/S og Johan Schre-
ders Erhvervs- og Familiefond.

Henrik Sjegreen beklseder endvidere fulgende stillinger; Naestformand i bestyreisen i FIH Ka-
pitaiPartner A/S og FIH Finance A/S samt bestyrelsesmediem i FIH Leasing og Finans A/S,
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10.2

11.

11.1

11.2

12.

12.1

Axcel Industriinvestor Invest A/S, Ejendomssaktieselskabet af 29. december 2000 og NetDe-
sign Invest A/S samt direkter i FIH Kapital A/S.

Selskabet er underlagt tilsyn af FIH interne revision, samt intern koncernrevision udgvet af
Kaupthing Bank hf., Island.

Interessekonflikter

Selskabet har forretningssamarbejde med virksomheder, hvor nogle af bestyrelsesmedlem-
merne er ansat. Alle forretningsmellemvasrender er pa seedvanlige markedsvilkar.

Blandt medlemmerne af Selskabets bestyrelse er der reprazsentanter, som er involveret i
dansk og international finansieringsvirksomhed eller som udsteder obligationer eller aktier pa
OMX Kgbenhavns Fondsbars.

FIH har interne procedurer, der har til formal at forebygge interessekonflikter mellem Selska-
bet og bestyrelsesmedlemmerne og de virksomheder, hvor bestyrelsesmedlemmerne er ansat.

Selskabets bestyrelse og direktion erklzerer, at der ikke er potentielle interessekonflikter mel-
lem selskabets bestyrelse og direktion, mellem de forpligtigelser, medlemmerne af FIHs besty-

relse og direktion har overfor Selskabet, og deres private interesser og/eller gvrige forpligtigel-
ser.

BESTYRELSENS ARBEJDSPRAKSIS

Ledelsen af FIH tilfalder bestyreisen og direktionen i overensstemmelse med aktieselskabslo-
vens bestemmelser herom. Bestyrelsen fastlzegger FIHs generelle politikker, mens direktionen
er ansvarlig for den daglige ledelse af FIHs anliggender, men skal referere til bestyrelsen for
forudgéende godkendelse af sterre dispositioner eller sager af usaedvanlig Karakter,

Revisionsudvalg

FIH har ikke nedsat et revisionsudvalg,

God virksomhedsledelse

FIH efterlever den af OMX Kgbenhavns Fondsbars' nedsatte komité for god selskabsledelses
anbefalinger for god selskabsledelse.

STORRE AKTIONARER
Storaktionaer

For en beskrivelse af aktionzerforholdene henvises til afsnit 7.1.
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12.2

13.

13.1

13.2

13.3

13.3.1

13.3.2

13.3.3

13.4

13.5

13.6

Overdragelse af Selskabets aktier

FiH har ikke kendskab til aftaler, som kan medfere, at andre end Fi-Holding A/S overtager
kontrollen med FIH.

OPLYSNINGER OM UDSTEDERENS AKTIVER OG PASSIVER M.M.

Reviderede regnskabsoplysninger

For reviderede regnskabsoplysninger for de seneste to regnskabsér, og det seneste ars revi-
derede historiske regnskabsoplysninger henvises til arsrapporten for 2004 og 2005, jf. bilag 1.

Oplysninger om ikke konsolideret og konsolideret regnskaber

Udeladt.

Revision af regnskabsoplysninger

Selskabets historiske regnskabsoplysninger er revideret for FIH af uafhasngige revisorer. Re-
visorpategningen fremgar af arsrapporten for 2004 og 2005, jf. bilag 1.

Udover Selskabets ars- og halvarsrapporter 2004 og 2005, jf. bilag 1, har FIHs revisorer ikke
revideret eller foretaget review af oplysningerne i dette Basisprospekt.

Alle regnskabsoplysninger findes i FIHs arsrapporter for 2004 og 2005, kvartalsrapporten for
3. kvartal 2006 samt halvarsrapporten for 1. januar — 30, juni 2008, jf. bilag 1.

For sa vidt angér halvarsrapporter for FIH, foretages der review.
Kvartalsrapporter for FIH revideres ikke, og der foretages heller ikke review.

De seneste regnskabsoplysningers alder

Der henvises til bilag 1.

Midlertidige oplysninger og andre regnskabsoplysninger
Der henvises til 13.3.3.
Rets- og voldgiftssager

FIH er ikke og har ikke indenfor de seneste 12 méaneder varet involveret i elier bergrt af ind-
greb fra staten, rets- eller voldgiftssager, som kan fa, eller som har haft, veesentlig indflydelse
pé FiHs finansielle stilling eller resuitater.
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13.7

14,

14.1

14.2

15.

16.

17.

Vasentlige eendringer i Udsteder finansielle eller handelsmassige stilling

Siden datoen for Selskabets kvartalsrapport for 3. kvartal 2008 er der ikke indtruffet vaesentli-
ge andringer i FIHs finansielle eller handelsmassige stilling.

YDERLIGERE OPLYSNINGER

Aktiekapital

Aktiekapitalen i FIH er pr. 10. januar 2007 nominelt DKK 513.572.500. Den fulde aktiekapital
er indbetalt, og aktierne er ikke opdelt | klasser.

Stiftelsesoverensomst og seilskabsvedtagter

FIH er registreret hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen med CVR nummer: 17 02 93 12,

Selskabets formal er at drive erhvervsfinansieringsvirksomhed og dermed beslsgtede ydelser
m.v., if. § 2 i FIHs vedteegter.

VASENTLIGE KONTRAKTER

FIH har ikke udenfor rammerne af sit normale virksomhedsomrade indgaet vessentlige kontrak-
ter, der palasgger Selskabet forpligtelser eller rettigheder, som pavirker Selskabets evne til at
overholde sine forpligtelser over for ejerne af Obligationerme.

CPLYSNINGER FRA TREDJEMAND, EKSPERTUDTALELSER OG INTERESSEERKL/E-
RINGER

Udeladt
DOKUMENTATIONSMATERIALE

Fgzlgende dokumenter kan besigtiges fysisk ved henvendelse til FIH samt elektronisk pa Sei-
skabets hjemmeside www fib.dk eller www.fih.com, mens Basisprospektet er gesldende:

- Vedtagter og stiftelsesoverensomst for FIH.

- FlIHs arsrapport 2004, arsrapport 2005, kvartalsrapporten for 3. kvartal 2006, halvérs-
rapporten for 1. januar — 30. juni 20086, jf. bilag 1.

- Arsrapporterne for 2004 og 2005 for FIH Realkredit A/S, FiH Leasing og Finans A/S, F |
H Finance A/S, FIH KapitalPartner A/S, FIH Partners A/S og FIH Kapital A/S

- Fondsbarsmeddelelser nr. 1 — 7 - 2006 fra FIH, jf. bilag 1.
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3.1

3.2

4.1

OBLIGATIONSOPLYSNINGER
ANSVARLIGE

Der henvises til afsnittet "Ansvarlige” ovenfor.

RISIKOFAKTORER

Der henvises til afsnittet "Risikofaktorer” ovenfor.

NOGLEQOPLYSNINGER
Interessekonflikter

Der henvises til afsnittet "Interessekonflikter” avenfor.

Arsag til udbydelsen og anvendelse af provenuet
Midler fra udstedelse af Obligationer skal anvendes til finansiering af Selskabets virksomhed.

OPLYSNINGER OM DE VAERDIPAPIRER, DER UDBYDES ELLER OPTAGES TIL NOTE-
RING

Type eller klasse af vardipapirer

De udbudte vaerdipapirer er erhvervsobligationer.

FIH kan udstede falgende typer Obligationer under Prospektet:

* Fast forrentede obligationer, det vil sige obligationer, hvor der betales en fast rente pa an-
givine rentedatoer.

» Fast forrentede obligationer med call. Fast forrentede obligationer, hvor FIH har ret til fer-
tidig at indfri obligationer pa naermere angivne vilkar.

e Fast forrentede obligationer med put. Fast forrentede obligationer, hvor obligationsejerne
har ret til fertidig at indfri obligationer pa narmere angivne vilkar.

s Nulkupon obligationer. Obligationer, der ikke bzzrer rente, men saslges til underkurs.

* Variabelt forrentede obligationer. Obligationer, hvor der betales en variabel rente, fastsat
efter en angiven metode, pa angivne rentedatoer.

» Variabel forrentede obligationer med cap. Variabelt forrentede obligationer med et rente-
loft (cap) pa den variable rente, der betales.

¢ Variabel forrentede obligationer med floor. Variabelt forrentede obligationer med et rente-
gulv {floor} pa den variable rente, der betales.

22




4.2

4.3

4.4

s Variabel forrentede cbligationer med en kombination af cap og floor, det vil sige variabelt
forrentede obligationer, hvor der er en cap og floor pa den variable rente, der betales.

s Indekserede obligationer. Obligationer, hvor rente- og/elter hovedstolbetaling er indekseret
efter en angiven indeks og eller formel.

* Indekserede obligationer med cap. Indekserede obligationer, hvor der er en cap pé de be-
talinger, der ydes.

¢ Indekserede med floor. Indekserede obligationer, hvor der er et floor pa de betalinger, der
ydes.

» Indekserede obligationer med en kombination af cap og floor. Indekserede obligationer,
hvor der en cap eller floor pa de indekserede betalinger.

For yderligere oplysninger henvises til "Oversigt over Obligationer omfattet af dette Basispro-
spekt” og til de Endelige Vilkér, der i udkast findes som bilag til Basisprospekiet.

Retsgrundlag

Obligationerne er underkastet den til enhver tid geeldende lovgivning, herunder lav om finan-
siel virksomhed, lov om vaardipapirhandel, og de til enhver tid geeldende vedtsegter for FIH.

Elektronisk udstedelse

Hvis der ikke fremgar andet af de Endelige Vilkar, vil Obligationerne blive udstedt elektronisk i
book-entry form som iheendehaverpapirer og veere registreret | Vaerdipapircentralen,

Veaerdipapircentralen A/S
Helgeshagj Alle 61

P.0O. Box 20

DK-2630 Taastrup

FIH kan treeffe beslutning om at udbyde Obligationer i andre lande og sege notering pa andre
fondsberser, ligesom FIH kan traeffe beslutning om at registrere QObligationerne i andre vaerdi-
papircentraler,

Der udstedes ikke fysiske galdsbreve.

Valuta

Der henvises il de Endelige Vilkar samt til "Oversigt over Obligationer omfattet af dette Basis-
prospekt” for en angivelse af, i hvilken valuta de enkelte serier er udstedt.
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4.5

4.6

Hvis der ikke fremgar andet af de Endelige Vilkar, vil den padgaldende serie vaere denomineret
i DKK.

Sarlig prioritetsstilling
Obligationsejerne har ingen szzrstilling i tilfaelde af Udstederens konkurs.
Rettigheder og begransninger for Obligationerne

Beskrivelsen af obligationsejernes rettigheder, herunder begraensninger heri, fremgér af de
Endelige Vilkar.

Obligationerne kan mortificeres efter lovgivningens almindelige regler. Betalingskrav i henhold
til Obligationerne foraeldes efter lovgivningens almindelige regler og er saledes underlagt en
femarig forazidelsesfrist for rentebelsb og en tyvedrs foraeldelsesfrist for hovedstolen. Forfald-
ne obligations- og rentebelab forrentes ikke fra forfaldsdagen og tilfaider FiH, hvis de ikke
heeves inden forzeldelsesfristens udigh.

FIH er ikke ansvarlig for skader eller tab herunder som felge af for sen betaling, der skyldes
lovforskrifter, foranstaltninger foretaget af myndigheder eller lignende, indtruffet eller truende
krig, oprar, borgerlige uroligheder og naturkatastrofer. Ligeledes er FIH ikke ansvarlig for ska-
de eller tab herunder som falge af for sen betaling, der skyldes strejke, lock-out og blokade.

Dette geelder uanset, om FIH selv er part i konflikten, og den kun rammer dele af FIHs funktio-
ner.

Selv pa de omréder, hvor der gzelder et strengere ansvar, er FIH ikke ansvarlig for tab, som
skyldes:

] Nedbrud ifmanglende adgang til IT-systemer eller beskadigelse af data i disse systemer,
der kan henfares til nedennzevnte begivenheder, uanset om det er FIH selv eller en eks-
tern leverandar, der star for driften af systemerne.

- Svigt i FIHs stremforsyning eller telekommunikation, lovindgreb eller forvaltningsakter,
naturkatastrofer, krig, oprer, borgerlige uroligheder, sabotage, terror eller harvark
{herunder computervirus og — hacking).

= Strejke, lock-out, boykot eller blokade, uanset om konflikten er rettet mod eller ivaerksat
af FIH selv eller vores organisation, og vanset konfliktens arsag. Det gasider ogsa, nar
konflikten kun rammer dele af FiH.

= Andre omstaendigheder, som er uden for FiHs kontrol.

FIHs ansvarsfrihed geelder ikke, hvis lovgivningen under alle omstsendigheder ger FIM ansvar-
lig for det forhold, som er arsagen til tabet.
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4.7

4.8

4.9

4.10

4.11

4.12

4.13

Nominel rente og rentebetalinger

Udstedelse af Obligationerne sker i serier.

FIH fastsastter som tilleeg til Basisprospektet Endelige Vilkér for hver enkelt serie. Udkast til
Endelige Vilkar findes som bilag til dette Basisprospekt.

FIH trffer | de Endelige Vilkér bestemmelse om den nominelle rente, bestermmelserne for
rentebetaling, datoen for forrentningens pabegyndelse samt forfaldsdage, tidspunktet for pa-

begyndelsen og opharet af obligationsudstedelsen, afregning af Obligationerne, inddeling efter
valutadenominering samt gvrige saerlige vilkar.

Forfaldsdato, indfrielse og afvikling

Forfaldsdato samt narmere bestemmelser for Obligationernes afvikling, vilkar for ordinasr ind-
friclse fremgar af Basisprospektet samt de Endelige Vilkar,

FIH kan reducere den cirkulerende maengde Obligationer i en obligationsserie gennem opkab
og efterfulgende annullering.

Effektiv rente

Den effektive rente pa Obligationerne aftheenger af kuponrenten, Isbetiden samt kagbs- og

salgskurser i forbindelse med handel med Obligationerne. | det omfang den effektive rente er
kendt, vil denne fremga af de Endelige Vilkar,

Reprasentation
Der er ikke etableret repraesentation af obligationsejerne.
Bemyndigelse til nye obligationsserier

FIHs bestyrelse har bemyndigelse til at udstede nye Obligationsserier. Ansvaret er delegeret
til FIHs direktion. Bemyndigelsen er givet den 24, januar 20086.

Oplysninger om nye Obligationsserier

For oplysninger om nye Obligationsserier henvises til de Endelige Vilkér, der findes som bilag
til dette Basisprospekt.

Omsattelighed

Obligationerne er frit omsasttelige massegae!dsbreve.
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4.14

5.1

5.1.1

Kildeskat.

Pr. 31. december 2006 opkrzeves der som udgangspunki ikke kildeskat i forbindelse med en
dansk obligationsudsteders betalinger til obligationsindehaverne, Disse forhold kan sendres,
hvis der finder en sendring sted af den gasldende lovgivning. FIH patager sig intet ansvar i for-
hold tit obligationsejerne for tilbageholdt skat eller opkrazvning af kildeskat.

[ det omfang der er tale om kontrolleret geeld er Udsteder ansvarlig for opkraevning af 30% kil-
deskat ved betaling af renter og visse kursgevinster til et udenlandsk selskab, medmindre
mindst en af falgende undtagelser finder anvendelse:

1. det udenlandske selskab har et fast driftssted i Danmark til hvilket betalingen kan
henfares,

2. beskatningen skal frafaldes eller nedsasttes efter direktiv 2003/49/EF, og det betalen-
de selskab og det modtagende selskab er associeret som nazvnt i direktivet i en peri-
ode pa mindst 1 &r, inden for hvilken betalingstidspunktet ligger,

3. beskatningen skal frafaides eller nedsasttes i henhold til en dobbeltbeskatningsover-
enskomst med den stat, hvor det modtagende selskab er hjemherende,

4. det modtagende selskab er kontrolleret eller under veesentlig indflydelse af et her i
landet hjiemhgrende selskab, jf. selskabsskattelovens § 32, skt. 6,

5. det modtagende selskab er kontrolleret eller under vaesentligt indflydelse af et selskab

hjemhgrende i en stat, som har en dobbeitbeskatningsoverenskomst med Danmark,
0g sidstnazvnte selskab kan efter reglerne | den pageeldende stat undergives CFC-
beskatning af de omfattede renter og kursgevinster, hvis betingelserne herfor efter
disse regler er opfyldt, eller

6. det modtagende selskab kan godtgare, at det ikke ville vaere omfattet af de danske
CFC-regler, hvis det havde vesret kontrolleret eller under vaesentlig indflydelse af et
her i landet hjemharende seiskab, jf. selskabsskattelovens § 32, stk. 5, samt at det
ikke betaler de emfattede renter og kursgevinster videre til et andet udenlandsk sel-
skab, som ville veere omfattet af de danske CFC-regler.

Obligationsindehaverne, der er skattepligtige i Danmark, er som udgangspunkt skattepligtig af
renteindtzegter og kursgevinster pa Obligationerne.

VILKAR OG BETINGELSER FOR TILBUDDET

Udbudsstatistik, forventet tidsplan og nedvendige foranstaltninger ved benyttet af til-
buddet

Ved udstedelse af noterede Obligationsserier geres de Endelige Vilkar tilgaangelige for in-
vestorerne via en fondsbers og indsendes til Finanstilsynet.

Afhaengig af meengden og fordelingen af afgivne bud kan der blive tale om pro rata tildeling til
interesserede investorer. FIM sasiger typisk obligationer i sterre blokke til vaerdipapirhandiere,
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5.1.2

5.1.3

5.1.4

5.1.5

5.1.6

5.1.7

5.1.8

5.2

5.2.1

5.2.2

5.3

5.3.1

der kan vaeige at videresaelge emissionen eller dele heraf i de gnskede masngder til pvrige in-
vestorer.

Der henvises i gvrigt til afsnittene "Rettigheder og begransninger for Obligationerne”, "Nomi-
nel rente og rentebetalinger” og "Forfaldsdato og afvikiing”.

Den samlede mulige udstedelse belaber sig tit DKK 10.000.000.000,00.

Den cirkulerende meengde obligationer udstedt under Basisprospektet vil varierer i takt med
udstedelsesomfanget. Den cirkulerende mazngde inden for hver obligationsserie oplyses lg-
bende i OMX Kebenhavns Fondsbers' kurslisie. Ved nye Obligationsserier vil den cirkulerende
maengde fremga af de Endelige Vilkar.

Perioden, hvori tilbuddene om de enkelte obligationsserier star abne, fremgar af de Endelige
Vitkér.

FIH har ikke fastsat begraensninger for den enkelte investors antal af tegninger.

Det mindste belgb, der kan investeres, svarer til Obligationens styksterrelse. Styksterrelsen er
0,01 enheder af den pag=ldende valuta, f.eks. DKK 0,01 elier EUR 0,01, eller en af Selskabet

fastsat anden styksterrelse. Det stgrste belgb, der kan investeres, svarer til den cirkulerende
mazngde Obligationer.

Levering og clearing af Obligationerne sker via Veerdipapircentralen. Som udgangspunkt hand-
les Obligationerne med 3 bankdages valar.

Udeladt
Udeladt
Fordeling og tildeling

FIH traeffer lsbende aftale med enkelte investorer om keb og salg af obligationer i forbindelse
med udstedelse af Obligationerne. Investorerne er hovedsageligt finansielle institutioner, der
keber Obligationerne med henblik pa videresalg i obligationsmarkedet.

Ingen Obligationsserie er forbeholdt et bestemt marked.

Udeladt

Kursfastsatteise

Kurser fastsettes pd markedsvilkar p& baggrund af budfudbud, og kebere af Obligationer pa-

leegges ikke andre udgifter end normale handelsomkostninger ud over ksbet af Obligationerne
til markedskurs,

Tegningskursen fremgar af de Endelige Vilkar.
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5.4

5.4.1

5.4.2

5.4.3

5.4.4

6.1

6.2

6.3

Placering og garanti
Som udsteder af Obligationerne er FIH ansvarlig for samordning af den samlede emission,

FIH er udsteder af Obligationerne. Emissioner kan finde sted i Danmark over OMX Kgben-
havns Fondsbers eller en anden fondsbars vaigt af FIH,

FIH kan freeffe beslutning om at udbyde Cbligationerne i andre lande og s#sge notering pa an-
dre fondsbeorser.

Obligationerne registreres hos Veerdipapircentralen, der foretager udbetaling af kuponrenter,
mv.

Udbetalinger sker til investors konto via banker og clearing-centraler som er knyttet til Vaerdi-
papircentralen.

Veerdipapircentralens adresse fremgér af afsnit 4.3,
FIH kan traeffe beslutning om at registrere Obligationerne i andre vaerdipapircentraler.

Medmindre andet fremgar af de relevante Endelige Vilkar, har Selskabet ikke indgaet garanti-
aftale eller aftale, hvorved tredjemand forpligter sig til at placere Obligationerne.

Udeladt
AFTALER OM OPTAGELSE TIL OMSATNING OG HANDEL
Fremtidige noteringer

Oplysning om Obligationernes notering pa regulerede markeder fremgar af de relevante Ende-
lige Vilkar,

Eksisterende noteringer

De af FIH udstedte Obligationer er ikke noteret p& andre regulerede eller lignende markeder,
end hvad der fremgar af de Endelige Vilkar.

Market Maker

Medmindre andet fremgar af de relevante Endelige Vilkar, deltager FIH ikke i en market maker
ordning.

Obligationerne kan handles gennem danske og udeniandske vaerdipapirhandlere.
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7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

YDERLIGERE OPLYSNINGER

Radgivere

Nordea Bank A/S og Danske Bank A/S har medvirket som finansielle arranggrer for Selskabet.

Revision og kontrol

FlHs revisorer har ikke revideret eller kontrolieret, herunder udfart et review af oplysningerne i

Basisprospektet.
Ekspertudtalelser

Udeladt.

Oplysning fra tredjemand

Udeladt.

Kreditvurdering

Der henvises til afsnit 3.6 for FIHs rating.
Om kreditvurderingens betydning henvises til afsnittet "Risikofaktorer".

FIH gor opmaerksom pa, at ratingen kan aendres.
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Bilag 1:

Liste over dokumenter, der ved henvisning indgar i Basisprospektet

- Dokumenter der henvises tili
_ BaSisprbSpektgt_. wo o

" Type af dokument

~ - Dato for offentliggarelse

Senest. offentliggjorte historiske regnskabs-
oplysninger

Senest offentliggjorte

regnskabsoplysninger

Historisk offentliggjorte
regnskabsoplysninger

Arsrabport 2005
Arsrapport 2004
Kvartalsrapport — 3. kvartal 2006

Halvarsregnskab — 1. januar - 30. juni
2006

Kvartaisrapport — 1. kvartal 2005

Halvarsregnskab — 1, januar - 30. juni
2005

Fondsbgrsmeddelelse nr. 7 — 2006
Kvartalsrapport, 3. kvartal 2006

Fondsbarsmeddelelse nr. 6 — 2006
Halvérsregnskab — januarjuni 2006

Fondsbarsmeddelelse nr. 5 — 2008
Kvartalsrapport, 1. kvartal 2006

Fondsbersmeddelelse nr. 4 - 2006
Forlab af ordinaer generalforsamling

Fondsbgrsmeddelelse nr. 3 — 2006
Indkaldelse til ordinzer generaifor-
samling

Fondsbarsmeddelelse nr. 2 — 2008
Finanskalender

24. februar 2006

26. januar 2005

27. oktober 2006

26. juli 2006

28. april 2005

28. juli 2005

27. ckicher 2006

26. juli 2006

27. april 2006

8. marts 2006

22, februar 2006

26. januar 2006




Fondsbegrsmeddelelse nr. 1 — 2008

Regnskabsmeddelelse 2005

26. januar 2006

_Hvor i Basisprospekteter ~ * Dokument - - Hvor i dokumentet forefindes hen- -
 henvisningen? : o * visningen? ;
Basisprospektet s. 9, afsnit Kvartalsrapporten — 3. kvartal 2006 5. 1-2, 4-14
3.1

Halva rten for 1. januar - 30.

alvarsrapporten for 1. janu s 12, 414

Basisprospektet s. 9, afsnit
3.2

Basisprospekiet s. 12, afsnit
6.3

Basisprospektet s. 13, afsnit
8.1

Basisprospektet s. 13, afsnit
8.2

Basisprospektet s. 17, afsnit
13.1

Basisprospektet s. 17, afsnit
13.3.1
Basisprospektet s. 17, afsnit
13.3.2
Basisprospektet s. 17, afsnit
13.3.3

juni 2008

Arsrapport 2004 og 2005
Kvartalsrapporten — 3. kvartal 2005

Halvarsrapporten for 1. januar - 30.
juni 2005

Arsrapport 2005

Kvartalsrapporten — 3. kvartal 2006

Halvarsrapporten for 1. januar - 30.
juni 2006

Kvartaisrapporten — 3. kvartal 2008
Arsrapport 2005

Arsrapport for 2004 og 2005

Arsrapport for 2004 og 2005
Arsrapport for 2004 og 2005

Kvartalsrapporten — 3. kvartal 2006

Halvarsrapporten for 1. januar - 30.
juni 2006

Arsrapport for 2004 og 2005

s. 2,5, 69, 42-76

Hele rapporten
Hele rapporten

s. 5-32

s. 1-3

s. 5-32

Hele rapporten

Revisorpategning

Revisorpategning

Hele rapporten

Hele rapporten

Hele rapporten




Bilag 2:

Oversigt over Obligationer omfattet af dette Basisprospekt

_ISIN-kede . Papirnavn - Valuta - Kupon Udlgbsar . Lukkedr . Beskatning




Bilag 3: Form for Endelige Vilkar

ENDELIGE VILKAR FOR UDSTEDELSE AF [DKK] OBLIGATIONER UDSTEDT
AF FIH ERHVERVSBANK A/S

Drer henvises til basisprospekt udarbejdet af FIH Erhvervshank A/S den 25. januar 2007 [som aendret ved
titleag af [ 1] (herefter [samlet] kaldet "Basisprospektet").

Definitioner anvendt i Basisprospektet er ogsé anvendt i disse Endelige Vilkar. Disse Endelige Vilkar ved-
rerer en obligationsudstedelse, der sker pa nedennavnte vilkar:

Udsteder:

Noteringssted
: Véluta og belgb:
_:l-;.ondskode:
--.':I'egning:

:_Udstedelsesperiode:

Afregning:
: Tegningskurs:
1lebetid og forfalds--

dag:

- Nominel rente og ren-
tebetaling:

FIH Erhvervsbank A/S
Langelinie Allé 43

- 2100 Kgbenhavn &

. {OMX Kgbenhavns Fondsbars]

Der udstedes cbligationer pa indtil nominelt [DKK/EUR] [ ].

(]

1

" Obligationerne kan udstedes i pericden fra tegningens start indtil 3 maneder far
~ forfaldsdag.

- Afregning af Obligationerne sker den [].
"~ Obligationerne tegnes til kurs [ 1.
" Obligationerne har en lgbetid pa [] ar.
- Obligationerne forfalder s&ledes til fuld indfrielse tii kurs [ ] den [].

~ Renten pa obligationerne er [fast med [ 1% p.a.][variable, svarende til [ ]]. Den ef-

fektive rente er herefter [ 1% p.a.]

~ Renter pa Obligationerne tilskrives [arligt/hver halvar/kvartalsvist] den [ ] og beta-

les hver den [ ], fgrste gang den [ ]. Forrentningen pabegyndes [ ].

Renten beregnes som faktiske antal dage mellem rentebetalinger over [faktiske




‘ Bg:s,k_a_ltnin_g_: .
.Ar.norti___sering o
Tilbagetaling: B

5.." _I:r.tdfrielse.sk_u.ré: |

-‘ Saeftige vilké_r:

' | Misligholdeise:

:__ Indfrielse:

_Styksterreise:
- Valuta:
'S_am[et maangde ud-

stedte Obligationer
-"Registrering:

3 Market maker

'  Betaling af renter og

hovedstol:

' Notering:

. antal dage i kalenderar/360 dage].

j [Obligationerne opfylder kravene til mindsterentereglen i kursgevinstioven og er
. séledes blédstemplede.]

- Obligationerne er [stadende 1an], og Obligationernes hovedstol tilbagebetales pa
- Obligationens forfaldsdag.]

s
s
N

- [Obligationerne er inkonverterbare og kan saledes hverken opsiges af debitor el-

ler kreditor.]
[DKK 0,01 eller EUR 0,01}

DKK eller EUR

I

. Obligationerne er registreret hos

[Vaardipapircentralen A/S
Helgeshgj Alé 61

- Postboks 20
- 2630 Tastrup]

- Der udstedes ingen fysiske obligationer.

1

Betaling af renter og indfrielse af Obligationerne sker ved overfarsel pa de pa-

. geeldende forfaldsdage til de konti hos danske pengeinstitutter og barsmasgler-
_ selskaber, som er anvist over for [Veerdipapircentralen A/S].

* Safremt en forfaldsdag for rente eller hovedstol ikke er en bankdag, udskydes
- betalingsdagen til den nasrmest fglgende bankdag. Obligationsejerne har ikke
krav pa rente eller andre belgb i anledning af en sidan udskudt betaling.

Obligationerne seges optaget til notering p& [OMX Kebenhavns Fondsbars.
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© Www.omxgroup.com).

. Investorer gares saerligt opmaerksom pd, at de samlede oplysninger om Udsteder
- og Obligationerne findes ved en kombination af Basisprospektet og disse Endeli-

_: ge Vilkar. Basisprospektet kan findes p&4 www.omxgroup.com eller ved henven-
.. . delse til Udsteder.

Erkléering: - -

. Direktionens under-.
- skrift ‘

Lars Johansen, adm. direktar Henrik Sjegren, direktar




