STOCKHOLMSBORSENS BESLUT 2007-04-11
DISCIPLINNAMND 2007:4

Stockholmshdrsen AB
J.P. Morgan Securities Ltd
Mr lan Tindale

J P Morgan Securities Ltd (J P Morgan) & medlem vid Stockholmsbdrsen AB. Medlemskapet
regleras av borsens regelverk Norex Member Rules (NMR). JP Morgan har den 9 september
2002 undertecknat en handling (Norex Membership Agreement) varigenom J P Morgan
forbundit sig att folja NMR sa lange borsmedlemskapet bestar.

Stockholmshbdrsen har genom hérvid i bilaga fogad ansokan hemstallt att disciplinnamnden
med stod av NMR skall meddela beslut om disciplinpaféljd betraffande J P Morgan och den
hos foretaget anstallde bérsmaklaren lan Tindale.

J P Morgan och lan Tindale har yttrat sig i arendet.

Disciplinnamnden har inhamtat yttrande fran Finansinspektionen.

Enligt NMR punkt 4.5.1 skall en medlem lagga order och utfarda instruktioner for handeln sa
att sélj- och kdporder som medlemmen genomfor for egen rakning inte avsiktligen resulterar i
en internaffar i handelssystemet. Med internaffar avses ett automatiskt matchat avslut av kop-
och saljorder som lagts av samma medlem.

I NMR punkt 4.6.2 slas vidare fast att medlemmen inte far lagga order eller genomfora avslut
som avser att otillborligt paverka prisbildningen i handelssystemet eller saknar kommersiellt
syfte. Enligt denna bestammelse ar det saledes bl.a. forbjudet att med avsikt automatiskt
matcha eller annars inga avslut som innebér att kopare och séljare av instrumentet &r samma
fysiska eller juridiska person.

Enligt NMR punkt 4.11.3 skall Stockholmsbdrsens disciplinndmnd besluta om sanktioner om
en medlem bryter mot bestdammelserna i NMR, svensk lag eller andra foreskrifter som



reglerar medlemmarnas verksamhet pa bérsen eller mot god sed pa vardepappersmarknaden.
Aven en borsmaklare som bryter mot NMR kan &laggas sanktioner av disciplinnamnden.

Av utredningen i detta arende framgar att J P Morgan genom méklaren lan Tindale under
framfor allt perioden 12 -27 oktober 2006 avsiktligen for egen rédkning har lagt kdp- och
saljorder i handelssystemet avseende Nordea Bank AB pa satt som i 20 fall resulterat i
automatiskt matchade avslut. J P Morgan har saledes darmed handlat med sig sjélvt. De flesta
enskilda avsluten har varierat fran 25.000 aktier till som mest 200.000 aktier.

J P Morgan har forklarat att det intraffade berott pa ett handlande fran lan Tindales sida som
sttt helt i strid med J P Morgans interna instruktioner och som varit naivt men saknat avsikt
att stéra marknaden. Det hade enligt J P Morgan bort upptéckas av foretagets automatiska
Overvakningssystem, som dock visat sig felkonfigurerat. Vidare har J P Morgan uppgett att
lan Tindale till foljd av det intraffade blivit suspenderad under 25 dagar samt meddelats
varning och alagts loneavdrag. lan Tindale har bekréaftat detta och forklarat att han trott att
hans handlande varit tillatet men att han nu inser att det varit helt oacceptabelt.

Ett agerande av har aktuellt slag utgor till sin typ ett allvarligt sidosattande av det for
borsmedlemmarna gallande regelverket (jfr ndmndens beslut 2007:1). Som ndmnden
framhallit i tidigare drenden har ett medlemsforetag strikt ansvar — s.k. principalansvar - for
sina anstalldas handlande i den man ett regelbrott vallats dirigenom. Aven med beaktande av
att overtradelserna i detta fall haft forhallandevis begransad omfattning anser namnden att J P
Morgan inte kan undga disciplinpafoljd.

Med beaktande av de atgarder som internt inom foretaget vidtagits mot lan Tindale kan
pafoljden for honom stanna vid varning.

Disciplinnamnden aléagger J P Morgan Securities Ltd vite med tvahundratusen (200 000) kronor
samt meddelar lan Tindale varning.

Pa disciplinnamndens véagnar

Johan Munck

| namndens avgorande har deltagit justitieradet Johan Munck, professorn Madeleine
Leijonhufvud, direktéren Hans Mertzig civilekonomen Ragnar Boman och direktdren Stefan
Erneholm. Enhalligt.



