Marknadsovervakning

Mars 2007

Stockholmsborsen

Under mars har Stockholmsbdrsen kritiserat ett bolag for att bolaget angett att en utredning hos
lakemedelsverket angaende sakerheten pa bolagets produkter var nerlagd trots att denna utredning i
sjalva verket ej var avslutad.

Ett bolag kritiserades for att inte ha redovisat ledande befattningshavares formaner i enlighet med
gallande regler.

Stockholmsbdrsen har i ett arende uttalat kritik mot en bérsmedlem i samband med en
regeldvertradelse. Arendet avsag en situation dar medlemmen, genom utnyttjande av s k
algoritmhandel, sande ordrar som kom att fa kraftig och tillfallig kurspaverkan. Algoritmen som
styrde orderlaggningen visade sig vara baserad pa annan omsattning i marknaden och saknade
granser for de kurser till vilka handel kunde ske.

Tva utlandska fondbolag kritiserades for att inte ha foljt NBK:s regler om offentliggorande av kop
och forsaljning av aktier.

Under manaden har fyra drenden avseende misstankt marknadsmissbruk anmalts till
Finansinspektionen. Tre av dessa har avsett missténkt insiderhandel i olika situationer och det fjarde
avsag misstankt otillborlig marknadspaverkan.

Tradedoubler AB, som hade handlats pa observationsavdelningen pa grund av ett offentligt
erbjudande fran AOLS Holdings AB till aktiedgarna i Tradedoubler AB, aterfordes till sin ordinarie
plats sedan AOLS Holdings dragit tillbaka erbjudandet.

Helsingforsborsen

Ett noterat bolag (Bolaget) offentliggjorde ett erbjudande till aktiedgarna i ett icke noterat bolag
(Malbolaget). Under tiden Malbolaget utvéarderade erbjudandet forbattrades erbjudandet av ett annat
icke noterat bolag som var narstaende till Bolaget. Bolaget offentliggjorde inte det forbattrade
erbjudandet omedelbart da det fick vetskap om det utan forst efter flera dagar da Malbolaget
accepterat bada erbjudandena. Disciplinnamnden vid Helsingforshorsen gjorde beddmningen att det
forbattrade erbjudandet tillférde varde till det ursprungliga erbjudandet trots att detta inte kom fran
Bolaget och att det darigenom hade en materiell paverkan. Disciplinnamnden slog fast att denna
information, som férandrade den tidigare publicerade informationen, skulle ha offentliggjorts
omedelbart i enlighet med reglerna. Disciplinnamnden beslutade dock att inte utdéma nagon
sanktion mot Bolaget eftersom omstandigheterna i fallet gjorde att 6vertrddelsen kunde anses vara
mindre och oavsiktlig.

Ett bolag har fatt en reprimand av Disciplinnamndens sekreterare pa grund av att bolaget initialt
endast sande in en finansiell rapport till borsen centrala lagringsmekanism utan att offentliggéra
denna. Detta gjorde att meddelandet endast blev tillgangligt via bérsens hemsida och det var inte
forran foljande dag som pressmeddelandet skickades ut till media i enlighet med reglerna.



Ett bolag kritiserades for att inte ha offentliggjort en finansiell rapport i enlighet med reglerna.
Bolaget lamnade pressmeddelandet med rapporten till media innan det skickades in till borsen.

Helsingforsborsen har i ett &rende uttalat kritik mot en bérsmedlem i samband med en
regeldvertradelse. Arendet rorde ett fall dar en market maker kritiserades for att ej ha stallt kurser i
en warrant under slutet av handelsdagen.

Ett fall av misstankt marknadsmanipulation lamnades under manaden over till den finska
tillsynsmyndigheten.

Aktierna i Puuharyhma Oyj flyttades tillobservationsavdelningen pa grund av att Aspro Ocio, S.A.
och huvudaktieagarna i Puuharyhma genomfort en transaktion dar Aspro képte dessas innehav pa
68.37 procent av kapital och roster i bolaget. Som en konsekvens av transaktionen I[amnade Aspro
sedan ett bud pa resterande aktier i Puuharyhma.

Aktierna i Birka Line Abp flyttades till observationsavdelningen pa grund av att Rederiaktiebolaget
Eckero annonserat sin avsikt att Iamna ett publikt erbjudande till aktiedgarna i Birka Line.

Képenhamnsbdrsen

Bioporto flyttades till observationsavdelningen pa grund av att bolaget har ett negativt eget kapital.
Bolaget angav i sin arsredovisning att bolaget avser att géra en riktad emission pa 20 miljoner
danska kronor fore slutet av april 2007 for att sékerstélla att bolaget har tillracklig likviditet for
resten av 2007.

Gudme Raaschou Vision A/S flyttades till observationsavdelningen pa grund av att Gudme
Raaschou Bank A/S offentliggjort ett publikt erbjudande till aktiedgarna i Gudme Raaschou Vision.
Bolaget flyttades senare under manaden tillbaka till sin ordinarie plats sedan Gudme Raaschou Bank
AJS offentliggjort resultatet av erbjudandet.

Islandsboérsen

Islandsborsen har under manaden kritiserat ett bolag som inte omedelbart publicerat ett
pressmeddelande nér bolaget upptéckte att arsredovisningen for 2005 inneholl felaktigheter som
maste korrigeras. Borsen papekade ocksa att ett bolag, tvartom vad bolaget hade gjort i det aktuella
fallet, inte kan gora en sekretesshelagd 6verenskommelse med tredje part angaende forandringen
eller forhandla om hur informationen ska presenteras for markanden i ett pressmeddelande.

Ett bolag och en medlem som agerade som radgivare at bolaget vid dess notering kritiserades for en
diskrepans mellan bolagets prospekt och dess arsredovisning. Borsen informerade aven
tillsynsmyndigheten om det intraffade.

En emittent kritiserades for en utdragen och daligt skott process dar bolaget bytte galdenar pa
bolagets noterade obligationer samt for att bolaget inte omedelbart, i enlighet med reglerna,
publicerade bolagets arsrakenskaper nar dessa godkants av bolagets styrelse.

Ett bolag kritiserades for att inte ha publicerat ett pressmeddelande om bolagets arsrakenskaper
forran dagen efter det att dessa godkénts av bolagets styrelse samt for att bolaget skickat ut
upprepade korrigeringar av pressmeddelandet.

Ett bolag erholl en reprimand for en kraftig forsening nar det gallde att sdnda ut ett meddelande om
att bolagets arsrakenskaper hade godkants av bolagets styrelse.
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Ett bolag kritiserades for att ett pressmeddelande fran bolaget inte inneholl komplett information
angaende en genomford transaktion. Bland annat saknades uppgifter om finansieringen och affarens
effekt pa bolaget.

Islandsbdrsen lamnade Over ett fall av missténkt dvertrddelse mot reglerna kring ”best execution”
samt ett fall av misstankt insiderhandel till insynsmyndigheten.

Tallinnb6rsen

Tallinnbdrsen kritiserade ett bolag for att inte ha f6ljt reglerna om offentliggérande. Information om
ett tillstand fran estlandska konkurrensmyndigheten om att férvarva en post i ett annat bolag
ldmnades till media innan ett meddelande offentliggjorts till aktiemarknaden i enlighet med reglerna.

Rigabdrsen

Rigaborsen satte under manaden sex bolag under speciell 6vervakningsstatus och fyra varningar
utdelades till bolagen for att man inte hade offentliggjort sina 12-manaders rapporter inom de satta
tidsramarna. Efter det att rapporterna offentliggjorts togs 6vervakningsstatusen bort. Rigabérsen har
rapporterat ovanstaende brott mot reglerna till den lettiska tillsynsmyndigheten.

Pa grund av att det i nagra fall rérde sig om upprepade forseelser lamnade Rigaborsens
ledningsgrupp Gver tva arenden till borsens dvervakningskommitté for ytterligare utredning.
Kommittén ska nu avgéra om bolagen ska botféllas for det intraffade.

Vilniusborsen

Vilniushérsen har utdelat kritik mot ett bolag for att inte ha publicerat ett fullstandigt bokslut for
2006. Bolaget hade, i enlighet med aktiebolagslagen och bérsen handelsregler, publicerat
balansrakning och resultatrékning 10 dagar fore bolagsstimman, men ej fullstdndig information.
Informationen som presenterades sags inte som ett fullstandigt bokslut eftersom revisorns rapport,
forandringar i eget kapital, kassaflodesanalys samt noter till redovisningen saknades.

Vilniusborsen har vid sju tillfallen utdelat kritik mot bérsmedlemmar. | ett fall anvandes samma
kund-id pa kop och saljsidan i en order. Tva andra arenden gallde bérsmedlemmar som hade brutit
mot handelsreglerna genom att inte specificera klientkoderna i ordrar som lades in i systemet.
Ytterligare ett fall rérde misstdnkt marknadsmanipulation dér en kund till en medlem lagt ordrar och
utfort transaktioner som ansags ge vilseledande signaler om priset pa de inblandade finansiella
instrumenten. Slutligen rérde kritiken i tre &renden situationer dar manuella affarer hade gjorts till en
lagre volym an vad reglerna tillater. Dessa affarer makulerades senare av medlemmarna pa
uppmaning av marknadsévervakningen.

Tillsynsmyndigheten informerades om samtliga ovan beskrivna fall.

Vilniusborsen har utdomt mindre viten till fem medlemmar som brutit mot handelsreglerna da de ej
haft tillrackligt med véardepapper och/eller kontanta medel for att kunna avveckla transaktioner som
gjorts pa borsen.

First North

Sex Certified Advisers (CA) mottog kritik under manaden for att ej ha kontrollerat att bolag som de
agerade CA &t foljde First North regelverk angaende information pa bolagens hemsida.
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Handelsstopp gjordes under manaden i tre bolag. | FlyMe Europe AB med anledning av att
dotterbolaget FlyMe Sweden AB ansdkte om konkurs, i Opus Prodox AB i samband med
offentligg6randet av ett storre forvarv samt i InWarehouse AB i samband med ett offentligt

uppkdpserbjudande.
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