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RAISIO OSAVUOSIKATSAUS tammi-syyskuu 2017

RAISION HEINA-SYYSKUUN LIIKEVAIHTO KASVOI LAHES 6 %

Heind-syyskuu 2017

Konsernin vertailukelpoinen liikevaihto kasvoi 5,8 %:lla ja oli 108,8 (102,8) miljoonaa euroa.
e Konsernin vertailukelpoinen liiketulos oli 13,0 (14,0) miljoonaa euroa, mika on

12,0 (13,6) % liikevaihdosta.
e Bréandit-yksikon vertailukelpoinen liiketulos oli 10,6 (11,1) miljoonaa euroa, mika on

15,0 (16,2) % liikevaihdosta.
e Raisioagron liiketulos oli 3,3 (2,3) miljoonaa euroa, mikéa on 7,9 (6,1) % liikevaihdosta.

Tammi-syyskuu 2017

e Konsernin vertailukelpoinen liikevaihto oli 305,5 (340,9) miljoonaa euroa.

e Konsernin vertailukelpoinen liiketulos oli 36,7 (38,7) miljoonaa euroa, mika on
12,0 (11,3) % liikevaihdosta.

e Bréandit-yksikon vertailukelpoinen liiketulos oli 34,9 (36,7) miljoonaa euroa, mik& on
16,2 (14,9) % liikevaihdosta.

e Raisioagron liiketulos oli 4,2 (3,7) miljoonaa euroa, mika on 4,2 (3,6) % liikevaihdosta.

Toimitusjohtajan katsaus

"Raisio-konsernin kolmannen vuosineljnneksen liikkevaihto oli [ahes kuusi prosenttia vertailukautta
parempi. Liikevaihdon kasvun ajureita olivat Benecol ja kalanrehuliiketoiminta. TAméan vuoden
osalta paattymassa oleva kalan kasvatuskausi oli Raisioagron kalanrehuliiketoiminnalle yksi
kaikkien aikojen parhaista. Benecolin kasvua siivittivat kuluttajatuotteiden myynnin hyva kehitys
Suomessa seka kasvistanoliesterin kasvaneet toimitusmaarat lisenssipartnereille erityisesti
Aasiassa. Lisdksi Benecol-tuotteiden raaka-aineena kaytettavien steroleiden maailman-
markkinahintojen nousu ja Ison-Britannian punnan heikentymisesta johtuvaa valuuttavaikutusta
tasattiin hinnankorotuksilla.

Raision 13,0 miljoonan euron liiketulos oli tyydyttava suoritus tilanteessa, jossa Ison-Britannian
makeisliiketoiminnan suorituskyky heikkeni edelleen. Raisio jatkaa maaratietoista tyota erityisesti
Leicesterin makeistehtaan tuotannollisten ja kaupallisten haasteiden ratkaisemiseksi, mutta siihen
menee selvasti ennakoitua pidempi aika. Terveelliset elintarvikkeet ja TSekin makeisliiketoiminta
jatkoivat tasaisen hyvaa suoritustaan. Benecolin ja Raisioagron kalanrehuliiketoiminnan
liketulokset paranivat liikevaihdon kasvun myota.

Raisio on jalleen nettovelaton yhtio, jolla on vahva tase. Yhtid tavoittelee kasvua erityisesti hyvan
kannattavuuden Benecol- ja Terveelliset elintarvikkeet -liiketoiminnoissa. Kettera tuotekehitys,
brandien kehittaminen seka laajentuminen uusille markkinoille ja tuoteryhmiin mahdollistavat
orgaanisen kasvun. Raision tulee kasvaa my®6s yritysostoin.”
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Raisio-konsernin keskeiset tunnusluvut

Tulos
Liikevaihto ME | 108,2 | 102,8 | 344,7 | 340,9| 436,3
Liikevaihdon muutos % 52| -23,5 11| -144| -16,3
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat | M€ 0,6 0,0 -39,2 0,0 0,0
Vertailukelpoinen liikevaihto M€ | 108,8 | 102,8 | 305,5| 340,9| 436,3
Vertailukelpoisen liikevaihdon muutos | % 58| -235| -104| -144| -16,3
Liiketulos M€ 13,0 13,9 35,0 17,4 28,9
Liiketulos % 12,0 13,6 10,2 51 6,6
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat | M€ 0,0 0,1 1,6 21,2 21,8
Vertailukelpoinen liiketulos M€ 13,0 14,0 36,7 38,7 50,7
Vertailukelpoinen liiketulos % 12,0 13,6 12,0 11,3 11,6
Poistot ME -2,8 -2,6 -8,2 -8,7| -11,3
Arvonalennukset M€ 0,4 05| -289| -165| -16,1
Poistot ja arvonalentumiset yht. M€ -2,4 21| -37,1| -251| -27,4

Vertailukelpoisiin poistoihin ja
arvonalennuksiin vaikuttavat erat
Vertailukelpoiset poistot ja
arvonalennukset

Kayttokate (EBITDA) M€ 15,4 16,0 72,1 42.6 56,3

Ve_rtallukelp0|§een kayttokatteeseen MeE 0.4 06| -27.3 48 57
vaikuttavat erét

Vertailukelpoinen kayttokate

M€ -0,4 -0,5 28,9 16,5 16,1

M€ -2,8 -2,6 -8,2 -8,7| -11,3

M€ 15,8 16,6 44,8 47,3 62,0

(EBITDA)
Rahoituseréat M€ -0,8 -0,5 -1,4 -2,4 -2,2
Tulos/osake (EPS) € 0,06 0,07 0,14 0,06 0,12

Vertailukelpoinen tulos/osake (EPS) € 0,06 0,07 0,18 0,19 0,25
Tase

Omavaraisuusaste % - - 69,6 63,1 66,8
Nettovelkaantumisaste % - - -3,9 13,1 8,5
Korollinen nettorahoitusvelka M€ - -1 -11,9 39,8 26,7
Oma paaoma/osake € - - 1,93 1,93 1,99

Investoinnit M€ 1,6 51 9,9 13,4 18,3
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TOIMINTAYMPARISTO

Sterolit ovat Benecol-tuotteiden ainesosana kaytettavan kasvistanoliesterin keskeinen raaka-aine.
Steroleiden valmistuksen keskittyminen ja kysynndn kasvu ovat nostaneet niiden maailman-
markkinahintoja merkittavasti. Steroleiden kysynta kasvaa edelleen, silla myds ladke- ja
kosmetiikkateollisuus kayttavat niitd raaka-aineina.

Levitteiden myynnin lasku jatkui Euroopassa. Kolesterolia alentavien terveysvaikutteisten
levitteiden markkinan hienoinen lasku jatkui muutamissa maissa. Vastaavasti Euroopassa voin
ja levitteiden hinnat ovat nousseet. Isossa-Britanniassa véhittaiskauppaketjujen kilpailu
halpaketjujen kanssa jatkui tiukkana.

Isossa-Britanniassa punnan heikkenemisesta johtuva elintarvikkeiden tuontihintojen nousupaine ei
viela taysimaaraisesti nay kuluttajatuotteiden hinnoissa.

Suomessa péivittaistavarakaupan myynti kasvoi tammi-syyskuussa 1,5 prosentilla. Kasvu kohdistui
supermarketteihin ja suurmyymaléihin. Kuluttajia kiinnostavat elintarvikkeet, jotka on valmistettu
luonnollisista ja vastuullisesti tuotetuista raaka-aineista. Tama nakyy valipalojen ja aterioiden
osalta kasvipohjaisten ja hyvinvointia tukevien tuotteiden kysynnan kasvuna. Kuluttajien kiinnostus
erityisesti kauratuotteita kohtaan jatkui, silla kaura on luonnollinen ja terveysvaikutustensa ansiosta
arvostettu raaka-aine.

Pehmeiden hedelmamakeisten kysynta piristyi Puolassa ja muilla Raision TSekin makeisliike-
toiminnan vientimarkkinoilla Euroopassa. Tavanomaisten pehmeiden hedelmamakeisten
myyntihintoihin kohdistuva paine jatkui Euroopan markkinoilla. Vastaavasti korkealaatuisten,
luonnollisia vari- ja makuaineita sisaltavien tuotteiden kysynta kasvoi.

Isossa-Britanniassa makeisten kysynta oli volyymin osalta hienoisessa laskussa. Makeismarkkinan
arvoa tasapainottaa ensisijaisesti hintainflaatio erityisesti sokerituotteiden osalta.

Suomessa naudanrehujen kokonaismarkkinat olivat katsauskaudella lahes muuttumattomat.
Viljojen viivastynyt puinti lisasi hieman naudanrehujen kysyntéaa ja siirsi maitotilojen paatoksia
tulevan talven rehuvalinnoista mydhaisemmaksi. Venaja jatkaa investointeja omaan maidon-
tuotantoon, mika lisda Raisioagron mahdollisuuksia rehujen vientiin.

Loppukesalla ja syksylla kalojen kasvuolosuhteet olivat ihanteelliset, mika lisési Raision
kalanrehujen myyntia kotimaahan ja Luoteis-Vengjalle. Suomessa kotimaisen kalan kysynta
kasvaa edelleen, mutta uusia kalankasvatuslupia ja lupia nykyisten kiintididen kasvattamiseen on
toistaiseksi myonnetty niukasti.

TALOUDELLINEN RAPORTOINTI

Raision raportoitavat yksikot ovat Brandit ja Raisioagro.

Brandit-yksikkdon kuuluvat liiketoiminta-alueet ovat Benecol, Terveelliset elintarvikkeet,
Makeiset ja Benemilk.

Benecol-liketoiminta sisaltdd Benecol-ainesosan myynnin lisenssipartnereille globaalisti

seka Benecol-kuluttajatuotteiden valmistuttamisen ja myynnin Raision kotimarkkina-alueilla
Iso-Britanniassa, Puolassa, Suomessa, Irlannissa, Belgiassa ja Hongkongissa.
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Terveelliset elintarvikkeet -liiketoiminnan (aikaisemmin Valipalat) markkina-alueet ovat Pohjois- ja
Itd-Eurooppa. Ison-Britannian myyty valipalapatukkaliiketoiminta siséltyi Raision vertailukauden
lukuihin 12.7.2016 asti. Makeisiin kuuluvat liiketoiminnat Isossa-Britanniassa ja T3ekissa seka
vienti. Benemilk sisaltdé innovaation kansainvalisen kaupallistamisen ja suojaamisen.

Raisioagro-yksikk6on kuuluvat naudan- ja kalanrehut, tuotantopanokset seka viljakauppa.

Sulkeissa olevat luvut viittaavat vastaavaan ajankohtaan tai -jaksoon vuotta aiemmin,
ellei toisin ole mainittu.

TALOUDELLINEN KATSAUS

Konsernin liikevaihto M€ 108,2 102,8 3447 340,9 436,3
Brandit ME 70,1 68,4 255,0 246,8 320,1
Raisioagro M€ 41,2 37,1 99,9 101,8 126,6
Muu liiketoiminta M€ 0,2 0,2 0,7 0,6 0,8

Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat

Konsernin vertailukelpoinen

M€ 0,6 0,0 -39,2 0,0 0,0

M€ 108,8 102,8 305,5 340,9 436,3

liikkevaihto
Brandit M€ 70,7 68,4 215,8 246,8 320,1
Raisioagro M€ 41,2 37,1 99,9 101,8 126,6
Muu liiketoiminta ME 0,2 0,2 0,7 0,6 0,8

Konsernin liiketulos M€ 13,0 13,9 35,0 17,4 28,9
Brandit ME 10,6 10,5 34,4 16,5 30,2
Raisioagro M€ 3,3 2,3 4,2 3,7 3,7
Muu liiketoiminta M€ -0,9 1,1 -3,5 2,7 -4.9

Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat
Konsernin vertailukelpoinen

M€ 0,0 0,1 1,6 21,2 21,8

M€ 13,0 14,0 36,7 38,7 50,7

lilketulos
Brandit M€ 10,6 11,1 34,9 36,7 50,5
Raisioagro M€ 3,3 2,3 42 3,7 3,7
Muu liiketoiminta M€ -0,9 0,6 -2,5 -1,7 -3,5

HEINA-SYYSKUU 2017
Liikevaihto

Raisio-konsernin vertailukelpoinen liikevaihto kasvoi 5,8 prosentilla ja oli 108,8 (102,8) miljoonaa
euroa. Merkittdvimmin liikevaihtoa kasvattivat Raisioagron kalanrehuliiketoiminnan hyva myynnin
kasvu Vendjan vientimarkkinoilla ja kotimaassa seka Benecol-kuluttajatuotteiden hyva menekki
Suomessa seka Benecolin ainesosan, kasvistanoliesterin, vertailukaudesta kasvaneet
toimitusmaarat lisenssipartnereille erityisesti Aasiassa.

Heikentyneen Ison-Britannian punnan konversiovaikutus konsernin ja Brandit-yksikon liilkevaihtoon
oli noin -1,6 miljoonaa euroa. Talla tarkoitetaan vaikutusta, joka syntyy, kun tytaryhtididen
puntamaarainen liikkevaihto konvertoidaan euroiksi osana konsernitilinpaattsta.
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Tulos

Raisio-konsernin vertailukelpoinen liiketulos oli 13,0 (14,0) miljoonaa euroa, mika on 12,0 (13,6)
prosenttia liikevaihdosta. Liiketulosta heikensi merkittavimmin Leicesterin makeistehtaan
tuotannollisten ja kaupallisten haasteiden jatkuminen ja sitéd seurannut liiketoiminnan
kannattavuuden edelleen jatkunut heikkeneminen.

Heikentyneen Ison-Britannian punnan konversiovaikutus konsernin ja Brandit-yksikon liike-
tulokseen oli -0,1 miljoonaa euroa. Talla tarkoitetaan vaikutusta, joka syntyy kun tytaryhtididen
puntamdaaréinen liiketulos konvertoidaan euroiksi osana konsernitilinpaatosta.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat on esitetty jaljiempana olevassa taulukossa.

TAMMI-SYYSKUU 2017
Liikevaihto

Konsernin vertailukelpoinen liikevaihto oli 305,5 (340,9) miljoonaa euroa, mikd on noin

10 prosenttia vertailukautta vahemman. Vertailukauden liikevaihtoon sisaltyvat divestoidut
Ison-Britannian muro- ja valipalapatukkaliiketoiminnat, joiden tammi-heinakuun 2016 liikevaihto
oli noin 27 miljoonaa euroa.

Heikentyneen Ison-Britannian punnan konversiovaikutus konsernin ja Brandit-yksikon vertailu-
kelpoiseen liikevaihtoon oli -8,5 miljoonaa euroa. Talla tarkoitetaan vaikutusta, joka syntyy,
kun tytaryhtididen puntamééarainen liikevaihto konvertoidaan euroiksi osana konsernitilinpaatosta.

Southallin tehdaskiinteiston myynnisté johtuen Raision liikevaihto ilmoitetaan myés
vertailukelpoisena. Konsernin ja Brandit-yksikon liikevaihtoon on kirjattu 39,2 miljoonan euron
tuotto Southallin kiinteiston myynnista, mik& on oikaistu vertailukelpoisesta liikevaihdosta.

Brandit-yksikdn osuus Raision vertailukelpoisesta liikkevaihdosta oli noin 70 prosenttia ja
Raisioagron noin 30 prosenttia. Suomen ulkopuolisen vertailukelpoisen liikevaihdon osuus
koko konsernin vertailukelpoisesta liikevaihdosta oli 62,7 (64,3) prosenttia, mika on

191,4 (219,3) miljoonaa euroa.

Ison-Britannian liilketoimintojen osuus Raisio-konsernin vertailukelpoisesta liikevaihdosta oli
l&hes 30 prosenttia, Suomen vajaa 40 prosenttia, muun Euroopan hieman yli 30 prosenttia ja
muun maailman selvasti alle 5 prosenttia.

Tulos

Konsernin vertailukelpoinen liiketulos oli 36,7 (38,7) miljoonaa euroa, mika on 12,0 (11,3)
prosenttia liikevaihdosta.

Heikentyneen Ison-Britannian punnan konversiovaikutus konsernin ja Brandit-yksikdn

liketulokseen oli noin -1,2 miljoonaa euroa. Talla tarkoitetaan vaikutusta, joka syntyy, kun
tytaryhtididen puntamaérainen liiketulos konvertoidaan euroiksi osana konsernitilinpaatosta.
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Punnan heikkenemisen lisaksi merkittavimmin liiketulokseen vaikuttivat Leicesterin makeistehtaan
tuotannollisten ja kaupallisten haasteiden jatkuminen ja kannattavuuden heikkeneminen,
Benecol-tuotteiden raaka-aineena kaytettavien sterolien maailmanmarkkinahinnan voimakas
nousu seka se, ettd Isossa-Britanniassa Raisio onnistui vain osittain raaka-aineiden hinnannousun
siirtAmisessa myyntihintoihin. Liiketulosta paransivat vertailukaudella 2016 toteutetut Ison-
Britannian muro- ja valipalapatukkaliiketoimintojen divestoinnit seké Terveelliset elintarvikkeet
-liketoiminnan orgaaninen kasvu.

Vertailukelpoiseen liiketulokseen vaikuttavat erat, miljoonaa euroa

Brandit
Southallin kiinteiston myynti 0,4 -28,3
UK:n liikearvon alaskirjaus -0,4 28,9

Dormen ja Fruitus -brandien
alaskirjaus

Halo Foods Ltd:n myytavan
omaisuuden arvostus kdyp&an arvoon

UK:n vdlipalaliiketoiminnan
uudelleenjarjestelykulut

Tehostamishankkeet M€ 0,2
Yhteiset

Toiminnan uudelleenjarjestely ja
asianajokulut

Vaikutus liiketulokseen M€ 0,0 0,1 1,6 21,2 21,8

M€ -0,1 3,7 3,7

M€ -0,4 14,7 | 14,7

M€ 11 1,8 1,7

M€ 0,0 -0,5 11 1,0 1,4

Tase, rahavirta ja rahoitus

Raisio-konsernin taseen loppusumma oli syyskuun lopussa 437,5 (31.12.2016: 470,0) miljoonaa
euroa. Oma paddoma oli 303,9 (31.12.2016: 313,2) miljoonaa euroa. Osakekohtainen oma paaoma
oli 1,93 (31.12.2016: 1,99) euroa. Erittely oman padoman muutoksista on jéljempé&né katsauksen
taulukko-osassa.

Kayttopadoma oli katsauskauden paattyessa 29,9 (31.12.2016: 44,2 ja 30.9.2016: 47,5) miljoonaa
euroa. Kayttbpddomaa vahensi merkittavimmin vuoden 2016 lopusta vaihto-omaisuuden
pieneneminen. Kayttbpadoma ei sisalla lainojen suojaamiseen liittyvia johdannaissaamisia ja
-velkoja 1.1.2016 alkaen.

Liiketoiminnan rahavirta oli tammi-syyskuussa 74,9 (30,3) miljoonaa euroa. Luku sisaltéa
Southallin tehdaskiinteiston myyntituloa 39,2 miljoonaa euroa. Rahavirta investointien jalkeen ja
ennen rahoitusta oli 63,5 (19,9) miljoonaa euroa.

Konsernin korolliset rahoitusvelat syyskuun lopussa olivat 57,4 (31.12.2016: 88,6) miljoonaa euroa.
Korollinen nettorahoitusvelka oli -11,9 (31.12.2016: 26,7) miljoonaa euroa.

Konsernin omavaraisuusaste oli syyskuun lopussa 69,6 (31.12.2016: 66,8) prosenttia, ja
nettovelkaantumisaste oli -3,9 (31.12.2016: 8,5) prosenttia. Nettovelkaantumisasteen lasku johtui
korollisen nettorahoitusvelan vahentymisesta Southallin kiinteiston myynnin jalkeen. Vertailu-
kelpoinen sijoitetun paaoman tuotto oli 12,6 (31.12.2016: 11,6) ja sijoitetun paaoman tuotto oli
12,0 (31.12.2016: 6,6) prosenttia.
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Luottolimiittisopimus

Raisio allekirjoitti syyskuussa 2017 OP Yrityspankki Oyj:n kanssa 50 miljoonan euron sitovan
luottolimiittisopimuksen. Sopimus on voimassa kolme vuotta limiittisopimuksen allekirjoituksesta
ja se on jatkettavissa kahdella yhden vuoden mittaisella jaksolla sopimusehtojen mukaisesti.
Limiittia kaytetdan konsernin yleisiin rahoitustarpeisiin.

INVESTOINNIT

Heina-syyskuussa konsernin investoinnit olivat 1,6 (5,1) miljoonaa euroa, mika on 1,5 (4,9)
prosenttia konsernin vertailukelpoisesta liikkevaihdosta. Bréandit-yksikén investoinnit olivat
1,3 (2,1) miljoonaa euroa, Raisioagron -0,1 (0,1) miljoonaa euroa ja muiden toimintojen
0,4 (2,8) miljoonaa euroa.

Tammi-syyskuussa konsernin investoinnit olivat 9,9 (13,4) miljoonaa euroa, miké on 3,2 (3,9)
prosenttia konsernin vertailukelpoisesta liikkevaihdosta. Brandit-yksikén investoinnit olivat
3,8 (6,9), Raisioagron 2,1 (1,4) ja muiden toimintojen 4,0 (5,1) miljoonaa euroa.

Konsernin suurimmat investoinnit olivat kesalla 2017 Raision tehdasalueella kayttédn otettu
bioenergialaitos, uusi kalanrehujen valmistuslinja Raisiossa sijaitsevalle tehtaalle sek&a uudistettu
SAP-toiminnanohjausjarjestelma. Lisaksi Raisio on toteuttanut TSekin ja Ison-Britannian
makeisliiketoiminnoissa tuotannollisia investointeja.

RITA-ASIAT

Oat Solutions LLC nosti jo vuonna 2014 Suomessa valimiesoikeudessa kasitellysta riita-asiasta
siviilikanteen amerikkalaisessa tuomioistuimessa. Vastaajina USA:n riita-asiassa olivat Raisio
Oyij:n liséksi silloinen toimitusjohtaja Matti Rihko ja Benecol-liiketoiminnasta vastaava johtaja
Vincent Poujardieu. Oat Solutions vaati Raisiolta oikeusteitse Amerikassa vahintdan 25 miljoonan
dollarin vahingonkorvauksia, joita Raisio piti koko ajan taysin perusteettomina. Los Angelesin
tuomioistuin hyvaksyi Raision esityksen Oat Solutions LLC:n nostaman siviilikanteen tutkimatta
jattdmisestd marraskuussa 2016. Oat Solutions ilmoitti valittavansa USA:n tuomioistuimen
paatoksesta Kalifornian 9th Circuit Court -oikeusasteeseen. Kyseinen oikeusaste on syyskuussa
2017 vahvistanut Raision esityksen Oat Solutionsin valituksen hylkaamisesta ja oikeusprosessi
Kaliforniassa on siten lopullisesti paattynyt. Oikeusprosessi myds Suomessa on paattynyt.

TUTKIMUS JA KEHITYS

Tutkimukseen ja kehitykseen kaytettiin heina-syyskuussa 0,8 (0,4) miljoonaa euroa.
Tammi-syyskuussa konsernin tutkimus- ja kehityskulut olivat 2,4 (2,9) miljoonaa euroa, mika on
0,8 (0,8) prosenttia konsernin vertailukelpoisesta liikevaihdosta. Brandit-yksikdn tutkimuksen

ja kehityksen kulut olivat 1,8 (2,3) ja Raisioagron 0,6 (0,6) miljoonaa euroa. Benemilkin kehitys-
kuluja ei ole aktivoitu taseeseen vuonna 2017.
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Elintarvikkeet ja makeiset

Kauratuotteiden suosio jatkui, silla kaura on luonnollinen ja terveysvaikutuksiensa ansiosta
arvostettu elintarvikkeiden raaka-aine. Raisio jatkoi uudentyyppisten kauratuotteiden kehittamista
uusiin tuoteryhmiin. Raisio my@s vahentaa lisdtyn sokerin méaraa elintarvikkeissaan.

Raisio on lisannyt panostusta uusien Benecol-tuotteiden kehittdmiseen. Benecol laajenee uusiin
tuotekategorioihin ja ensimmaiset uutuustuotteet tuodaan markkinoille alkuvuonna 2018.

TSekissa Raisio kehittda normaalien tuotekehitysprojektien rinnalla luonnollisista raaka-aineista
valmistettuja makeisia, luomumakeisia, vihemman sokeria siséltavia ja sokerittomia makeisia.
TSekissa on myds aloitettu tyo Halal-sertifikaatin hankkimiseksi.

Isossa-Britanniassa Raisio jatkaa tyota uusien pakkauskokojen ja vaihtoehtojen tarjoamiseksi
eri myyntikanavissa.

Rehut

Raisioagron voimakas panostus digitaalisiin palveluihin ja niiden kehittdmiseen jatkui.
Toimenpiteiden tavoitteena on tehostaa maataloudessa ja vesiviljelyssa muodostuvan tiedon
hyodyntamista digitaalisten ratkaisujen avulla.

Tuotostutka® -lypsyrobottiseurannassa olevien lypsykarjatilojen maara kasvoi edelleen ja
katsauskauden lopussa palvelua kaytti 200 maitotilaa.

Kalankasvattajille kehitetty Kasvuluotain® -mobiilitytkalu helpottaa kalojen kasvun seurantaa
ja rehuannosten optimointia sek& estaa ylimaaraisten ravinteiden paatymisen vesistoon.
Kasvuluotain on kaytossa useilla kalankasvattamoilla.

Raisioagro teki viime vuonna Helsingin yliopiston kanssa tutkimuksen, jossa havaittiin,

ettd kuorittua kauraa sisaltava rehu tehosti valkuaisen hyddyntamisté lehmien ruokinnassa.

Taman tutkimuksen pohjalta Raisioagro kehitti kaksi uutta rehua, Benemilk Green ja Maituri Green.
Ne parantavat valkuaisen hyvaksikayttoa ja rehuhyotysuhdetta seka pienentavat metaanin
muodostusta.
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SEGMENTTI-INFORMAATIO

Brandit-yksikkdon kuuluvat Benecol, Terveelliset elintarvikkeet (ent. Valipalat), Makeiset ja
Benemilk-innovaation kansainvaliseen kaupallistamiseen liittyva toiminta.

BRANDIT-YKSIKKO

Liikevaihto M€ 70,1 68,4 255,0 246,8 320,1
Benecol M€ 29,2 26,6 90,7 93,2 124,6
Terveelliset elintarvikkeet M€ 17,7 18,1 54,1 52,1 69,7
Makeiset M€ 23,7 23,1 71,3 75,4 100,2
Benemilk M€ 0,0 0,0 0,0 0,4 0,4
Brandien yhteiset M€ -0,5 0,7 39,5 26,8 26,4

vaktovat erat Me | 08| 00| 32| 00| 00

Vertailukelpoinen liikevaihto M€ 70,7 68,4 215,8 246,8 320,1

Liiketulos M€ 10,6 10,5 34,4 16,5 30,2

Liiketulos % 15,2 15,4 13,5 6,7 9,4

etos ™" |we| o0 oo| 08 2| 2

Vertailukelpoinen liiketulos M€ 10,6 11,1 34,9 36,7 50,5

Vertailukelpoinen liiketulos % 15,0 16,2 16,2 14,9 15,8

Investoinnit M€ 1,3 2,1 3,8 6,9 8,9

Nettovarallisuus M€ - - 257,6 298,9 303,4

Taloudellinen katsaus heind-syyskuulta

Liikevaihto

Brandit-yksikon vertailukelpoinen liikevaihto kasvoi 3,4 prosentilla ja oli 70,7 (68,4) miljoonaa
euroa. Heikentyneen Ison-Britannian punnan konversiovaikutus Brandit-yksikdn liikkevaihtoon

oli noin -1,6 miljoonaa euroa.

Liiketulos

Brandit-yksikon vertailukelpoinen liiketulos oli 10,6 (11,1) miljoonaa euroa, mika on 15,0 (16,2)
prosenttia liikevaihdosta. Heikentyneen Ison-Britannian punnan konversiovaikutus Brandit-yksikon
liketulokseen oli noin -0,1 miljoonaa euroa.

Liiketoimintakatsaukset hein&-syyskuulta

Benecol

Benecol-liiketoiminnan liikevaihto oli 29,2 (26,6) miljoonaa euroa. Liikevaihtoa kasvattivat Benecol-

tuotteiden vahva myynnin kasvu Suomessa seka kasvistanoliesteritoimitusten volyymikasvu
lisenssipartnereille erityisesti Aasiassa.
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Suurimmalla markkinalla Isossa-Britanniassa liikevaihdon kasvu selittyi paéaasiassa toteutetuilla
hinnankorotuksilla ja kaupan kampanjoihin liittyvien kustannusten ajallisella kohdistamisella.

Liiketulos parani vertailukaudesta. Liiketulosta paransivat samat tekijat, jotka vuoden kolmannella
neljannekselld kasvattivat liikevaihtoa. Heikentyneen Ison-Britannian punnan vaikutus Benecol-
liketoiminnan liikevaihtoon ja -tulokseen oli negatiivinen.

Benecol sailytti markkinajohtajuutensa Isossa-Britanniassa kolesterolia alentavissa
terveysvaikutteisissa elintarvikkeissa. Benecolin markkina-asema vahvistui katsauskaudella
erityisesti jogurttijuomissa. Raisio investoi merkittavasti Benecol-brandiin Isossa-Britanniassa.
Benecol on yha vahvemmin hyvinvointibrandi, joka tarjoaa kuluttajille mahdollisuuden
terveellisempaan eldaméntapaan. Raisio lanseerasi uusia jogurttijuomia, joissa ei ole lisattya
sokeria. Uutuustuotteiden mydta Benecol-jogurttijuomien saatavuus parani merkittavasti. Isossa-
Britanniassa Benecol-tuotteiden myyntivolyymi jai vertailukaudesta, mutta liikevaihto kasvoi.

Irlannissa Benecolin markkinajohtajuutta vahvisti jogurttijuomien uudelleenlanseeraus uudella
brandi-ilmeellda. Samalla markkinoille tuotiin kaksi uutta makuvaihtoehtoa. Irlannissa Benecol-
tuotteiden myynnin volyymi jai kuitenkin merkittavasti vertailukautta heikommaksi.

Suomessa Benecol-tuotteiden myynnin kasvu jatkui vahvana. Myynnin kasvua tukivat tehostunut
jakelu, jogurttijuomien pakkauskokomuutos seka hintakilpailukyky levitteissa.

Puolassa kevaalla lanseerattu Benecol Buttery Taste 225 g -levitteen jakelu laajeni perinteisessa
kaupassa, joka on taman tuotteen tarkein myyntikanava. Puolassa Benecol-levitemyynnin volyymi
laski vertailukaudesta. Raision tavoitteena on laajentaa Puolassa myytavien Benecol-tuotteiden
valikoimaa uusiin tuotekategorioihin. Hyva esimerkki uusista kategorioista on Benecol soft chew
pureskeltava geelipala, joka oli myynnissa apteekeissa katsauskauden lopussa.

Benecol-tuotteiden ainesosan, kasvistanoliesterin, myynti lisenssikumppaneille erityisesti Aasiassa
kasvoi merkittavasti vertailukaudesta.

Terveelliset elintarvikkeet

Terveelliset elintarvikkeet -liiketoiminnan liikevaihto oli 17,7 (18,1) miljoonaa euroa. Lieva
likevaihdon lasku johtui Vendjan myynnin laskusta ja osittain tiettyja alennuseria koskevan
kirjauskaytanndn muutoksesta konsernissa. Liiketulos oli hyvélla tasolla, mutta hieman
vertailukautta pienempi.

Pohjois-Eurooppa

Pohjois-Euroopan markkina-alueet ovat Suomi, Ruotsi, Baltia ja Tanska. Pohjois-Euroopan
toimintojen liikevaihto ja liiketulos olivat vertailukauden hyvalla tasolla. Alkuvuonna alkaneet
jauhotoimitukset suurelle suomalaiselle leipomoasiakkaalle kasvattivat likevaihtoa. Elovena-
tuotteiden myynti oli vertailukauden hyvalla tasolla. Hiutalekategorian tiukentuneessa
hintakilpailussa Nalle-hiutaleiden myynti jai selvasti vertailukaudesta. Raisio jatkoi uutuustuotteiden
saatavuuden parantamista eri myyntikanavissa. Elovena valittiin Suomen 14. arvostetuimmaksi
tuotemerkiksi vuosittain jarjestettavassa arvioinnissa.
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It&-Eurooppa

Itd-Euroopan markkina-alueet ovat Venaja ja Ukraina. I1t&-Euroopan toimintojen liikevaihto ja
liketulos jaivat vertailukaudesta padosin Vendjalla toteutettujen hinnanalennusten takia. Nordic-
puurojen ja -vélipalakeksien seka gluteenittomien Provena-tuotteiden myyntivolyymit kuitenkin
kasvoivat hieman. Valuuttakursseilla oli edelleen negatiivinen vaikutus Raision liikevaihtoon ja
-tulokseen Venajalla.

Makeiset

Makeisliiketoiminnan liikevaihto oli 23,7 (23,1) miljoonaa euroa. Makeisliiketoiminnan liiketulos oli
merkittavasti vertailukautta heikompi johtuen suurimmaksi osaksi Isossa-Britanniassa sijaitsevan
Leicesterin tehtaan tuotannollisten ja kaupallisten haasteiden jatkumisen vaikutuksesta
kannattavuuteen.

Iso-Britannia

Isossa-Britanniassa makeisrakeita ja kuorrutteita valmistavan Nimbuksen liikevaihto puntina
kasvoi merkittavasti ja liiketulos oli vertailukautta parempi. Vastatakseen kysynnan voimakkaaseen
kasvuun Raisio on paattanyt investoida Nimbuksen tuotantokapasiteetin lisaamiseen.

Nimbuksen asiakkaat ovat leipomoita seka kansainvalisia makeis- ja jaateldvalmistajia.

Ilman Nimbusta Raision Ison-Britannian makeisliiketoiminnan liikevaihto puntina kasvoi hieman,
mutta likketulos oli tappiollinen. Kannattavuuden heikkenemiseen vaikutti erityisesti Leicesterin
tehtaan tuotannollisten ja kaupallisten vaikeuksien jatkuminen.

Raisio jatkaa maaratietoista tytta Leicesterin tuotannollisten ja kaupallisten haasteiden
ratkaisemiseksi.

TSekki

TSekin makeisliiketoiminnan liikevaihto ja -tulos jaivat erityisen vahvaa vertailukautta heikommiksi
alhaisemmasta tuotantovolyymista seka raaka-aine- ja palkkakustannusten noususta johtuen.
Kustannusten nousun vaikutusta kyettiin tasaamaan hinnankorotuksilla. Vastaavasti osa
asiakkaiden tilauksista painottui parempikatteisiin makeisiin. Lisaksi Raisio kasvatti myyntia uusille
vientiasiakkaille.

TSekissa Raisionkin haasteena on tuotantotytntekijoiden saatavuus, silla maan tyottomyysaste
on erittain alhainen. Henkilostvajetta on onnistuttu pienentdmaan kesan jalkeen, mik& nakyy
tuotantovolyymien paranemisena.

Raision omalla Pedro-brandilla TSekissa ja Slovakiassa myytavien makeisten myynti kasvoi
merkittavasti brandiuudistuksen ja tuotevalikoiman aktiivisen kehittdmisen ansiosta.
Vahittaiskauppa-asiakkaiden omien private label -makeisten myynti kasvoi, mutta
sopimuskumppaneille valmistettavien makeisten myynti jai merkittavasti vertailukautta
pienemmaksi. Myos Raision sisdinen makeismyynti TSekista Isoon-Britanniaan pieneni
selvasti heikentyneesta punnasta johtuen.

Benemilk
Benemilk Oy:ll4 ei ollut katsauskaudella liikevaihtoa, silla yhtidlla ei ollut liiketoimintaa. Raisio arvioi

yhdessa Benemilk Oy:n muiden omistajien kanssa tehtyjen patenttihakemusten merkittavyytta
osana patenttisalkkua.
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Suomessa ja Venajalla Benemilk-rehuja myy ja markkinoi Raisioagro, jolla on lisenssi
Benemilk-innovaatioon.

Taloudellinen katsaus tammi-syyskuulta
Liikevaihto

Brandit-yksikon vertailukelpoinen liikevaihto oli 215,8 (246,8) miljoonaa euroa. Brandit-yksikén
likevaihtoon on kirjattu 39,2 miljoonan euron tuotto Southallin kiinteiston myynnista, mika on
oikaistu vertailukelpoisesta liikevaihdosta.

Heikentyneen Ison-Britannian punnan konversiovaikutus Brandit-yksikdn vertailukelpoiseen
likevaihtoon oli -8,5 miljoonaa euroa. Vertailukauden lukuun sisaltyvat divestoidut Ison-
Britannian muro- ja valipalapatukkaliiketoiminnat, joiden tammi-heindkuun 2016 liikevaihto oli
noin 27 miljoonaa euroa.

Ison-Britannian osuus Brandit-yksikdn vertailukelpoisesta liikevaihdosta oli lahes 40 prosenttia,
Suomen yli 20 prosenttia ja muiden markkinoiden noin 40 prosenttia. Muista markkinoista
suurimpia ovat TSekki, Venaja, Puola ja Irlanti.

Liiketulos

Brandit-yksikon vertailukelpoinen liiketulos tammi-syyskuussa oli 34,9 (36,7) miljoonaa euroa,

mika on 16,2 (14,9) prosenttia liikevaihdosta. Liiketulosta vertailukaudesta pienensi merkittavimmin

Ison-Britannian makeisliiketoiminnan tuotannollisten ja kaupallisten haasteiden jatkuminen.
Heikentyneen Ison-Britannian punnan konversiovaikutus Brandit-yksikon liiketulokseen ol
noin -1,2 miljoonaa euroa.

Liiketulokseen sisaltyvat vertailukelpoisuuteen vaikuttavina erina 28,3 miljoonan euron myyntitulos

Southallin kiinteisttsta seké Ison-Britannian liikearvosta tehty 28,9 miljoonan euron alaskirjaus.
RAISIOAGRO-YKSIKKO

Raisioagro-yksikk6on kuuluvat naudan- ja kalanrehut, tuotantopanokset seka viljakauppa.

Liikevaihto M€ 41,2 37,1 99,9 101,8 126,6
Liiketulos M€ 3,3 2,3 4,2 3,7 3,7
Liiketulos % 7,9 6,1 42 3,6 2,9
Vertailukelpoisuuteen

vaikuttavatperéit Me e 0.0 e 0.0 0.0
Vertailukelpoinen liiketulos M€ 3,3 2,3 4,2 3,7 3,7
Vertailukelpoinen liiketulos % 7,9 6,1 42 3,6 2,9
Investoinnit M€ -0,1 0,1 2,1 1.4 1,9

Nettovarallisuus M€ - - 24,4 31,6 25,7
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Taloudellinen katsaus heina-syyskuulta
Liikevaihto

Raisioagron liikevaihto kasvoi 11 prosentilla ja oli 41,2 (37,1) miljoonaa euroa. Merkittavimmin
likevaihtoa kasvatti kalanrehujen Venajan viennin yli 50 prosentin kasvu vertailukaudesta.
Suomessa Raisioagron naudanrehujen optimoitu tuotevalikoima vastasi maitotilojen monipuolisiin
tarpeisiin, mutta haudanrehujen liikevaihto jai hieman vertailukaudesta. Matalakatteisen
tuotantopanosmyynnin, kuten polttonesteiden ja lannoitteiden, suunnitelmallinen myynnin
vahentaminen jatkui.

Liiketulos

Raisioagron liiketulos oli 3,3 (2,3) miljoonaa euroa, mika on 7,9 (6,1) prosenttia liikevaihdosta.
Kalanrehujen erityisen hyva myynnin kasvu nakyi myos liiketuloksen kasvuna.

Liiketoimintakatsaukset heind-syyskuulta
Naudanrehut

Raisioagron uudet Benemilk Green ja Maituri Green -naudanrehut ovat osa syyskuussa
lanseerattua Kestavaa Tuottavuutta -konseptia. Uusi rehukonsepti perustuu entista tarkempaan
ruokintaan ja rehuvalintoihin tuotannon eri vaiheissa. Kestavaa Tuottavuutta -konseptilla maitotilan
ymparistévaikutukset pienenevat ja kannattavuus paranee.

Viljojen myo6haiset puinnit lisdsivat hieman rehujen kysyntdd. Maitotilat siirsivat pidemmalle
syksyyn p&atoksia tulevan talven ruokintaratkaisuista ja rehuvalinnoista. Maitotilojen siirtyméa
edullisempiin rehuihin jatkui katsauskaudella. Erikoisrehuista kivennaisten myynti kasvoi
vertailukaudesta.

Benemilk-rehuilla ruokitaan noin kuusi prosenttia Suomen lypsylehmista. Benemilk-rehujen
katsauskauden myynti on samalla tasolla kuin viime vuodenvaihteessa. Benemilk-rehuja
kayttavat tilat saavat lisdarvoa maitoméaaran ja maidon pitoisuuksien kasvusta.

Raisioagron ruokinta-asiantuntemukselle ja sen mahdollistamalle konsultoivalle myynnille on
Venajalla kysyntaa. Raisioagron rehujen ja kivennaisten myynnin volyymi Vengjalle kasvoi
vertailukaudesta selvasti. Vengjan osuus Raisioagron naudanrehujen myynnista on edelleen
vahainen, mutta esimerkiksi myyntihenkildston rekrytoinnilla vastataan kysynnan kasvuun.

Kalanrehut

Raisioaquan valmistamien kalanrehujen viennin liikevaihto kasvoi yli 50 prosentilla. Luoteis-Venaja
on Raisioaquan kalanrehujen suurin vientialue. Myds kotimaan myynti kasvoi. Katsauskauden
saaolosuhteet olivat erinomaiset, silla kalojen sydntiaktiivisuus on suoraan sidoksissa veden
lampdotilaan. Raisioaquan toimitusmaarat olemassa oleville suurille vientiasiakkaille kasvoivat.
Liikevaihtoa kasvattivat myds toimitukset uusille asiakkaille.

Kesko lanseerasi Benella-kalan Pirkka Parhaat -tuotesarjassaan, minké arvioidaan kasvattavan
Benellan myyntivolyymia merkittavasti. Kalankasvattajat ovat antaneet kiitosta Benellan
myonteisestd vaikutuksesta kotimaisen kasvatetun kalan imagoon. Vendjalla tehtiin ensimmainen
Benella-kasvattajasopimus.
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Katsauskauden lopussa lanseerattiin Benella-siika, josta odotetaan Benella-kirjolohen kaltaista
menestystd. Raisioaqua jatkaa tyotd Benella-kalan tunnettuuden lisdamiseksi ja tuotevalikoiman
kasvattamiseksi. Benella on vastuullisesti kasvatettua, tuoretta ja terveellista kotimaista kalaa
parhaimmillaan.

Muu liiketoiminta

Matalakatteisten tuotantopanosten, kuten lannoitteiden ja polttonesteiden, myynti jai selvasti
vertailukautta heikommaksi. Raisioagro keskittyy tuotantopanosmyynnissa kannattavampiin
tuoteryhmiin kehittdmalla tuotevalikoimaa ja toimintamalleja.

Viljan maailmanmarkkinahinnat olivat edelleen alhaiset. Raision kayttamien suurivolyymisten
raaka-aineiden hankinnassa jatkettiin toimenpiteita sitoutuneen pddoman ja varastointikulujen
pienentamiseksi.

Taloudellinen katsaus tammi-syyskuulta

Liikevaihto

Raisioagron liikevaihto oli 99,9 (101,8) miljoonaa euroa. Raisioagron liikevaihdosta
Suomen osuus oli vajaa 75 prosenttia, Venajan yli 20 prosenttia ja muiden markkinoiden
noin 5 prosenttia.

Liiketulos

Raisioagron liiketulos oli 4,2 (3,7) miljoonaa euroa, mika on 4,2 (3,6) prosenttia liikevaihdosta.
Liiketulosta paransi merkittdvimmin kalanrehujen myyntivolyymin kasvu.

HENKILOSTO JA JOHTO

Syyskuun lopussa Raisio-konsernin palveluksessa tytskenteli 1 374 (1 395) henkila.
Henkilostosta 75 (76) prosenttia tydskenteli yhtion ulkomaantoiminnoissa. Brandit-yksikossa
tyoskenteli katsauskauden lopussa 1 204 (1 231) henkil6d, Raisioagro-yksikéssa 107 (105) ja
palvelufunktioissa 63 (59) henkil6a.

Muutokset konsernin johdossa
Raisio Oyj:n hallituksen kesakuussa 2017 yhtitn toimitusjohtajaksi nimittaméa Pekka Kuusniemi
aloitti tehtavassaan 1.11.2017. Pekka Kuusniemi siirtyi Raisioon Oras Groupin konsernijohtajan

tehtavasta.

Tammikuun 2017 alusta valiaikaisena toimitusjohtajana toiminut Jarmo Puputti paatti tybnsa
Raisiossa lokakuun 2017 lopussa.

OSAKKEET JA OMISTAJAT

Raisio Oyj:n vaihto-osakkeita vaihdettiin NASDAQ Helsinki Oy:ssa tammi-syyskuussa 28,9 (24,7)
miljoonaa kappaletta. Vaihdon arvo oli 102,6 (99,8) miljoonaa euroa ja keskikurssi 3,55 (4,04)
euroa. Viimeinen kaupantekokurssi 30.9.2017 oli 3,67 euroa.

Kantaosakkeita vaihdettiin tammi-syyskuussa 0,9 (0,8) miljoonaa kappaletta. Vaihdon arvo ol

3,2 (3,3) miljoonaa euroa ja keskikurssi 3,56 (4,04) euroa. Viimeinen kaupantekokurssi 30.9.2017
oli 3,63 euroa.
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Yhtiolla oli 30.9.2017 yhteenséa 39 185 rekistertitya osakasta (39 332 osakasta 31.12.2016).
Ulkomaalaisten omistuksessa koko osakekannasta oli 21,3 prosenttia (15,3 % 31.12.2016).

Raisio Oyj:n osakkeiden markkina-arvo oli syyskuun lopussa 604,8 (31.12.2016: 598,7) miljoonaa
euroa ja ilman yhtion hallussa olevia omia osakkeita 576,0 (31.12.2016: 571,3). miljoonaa euroa

Katsauskauden aikana on 52 616 kappaletta kantaosakkeita muunnettu vaihto-osakkeiksi.

Yhtion likkeeseen laskemien vaihto-osakkeiden maara oli katsauskauden lopussa 132 518 555
kappaletta ja kantaosakkeiden maaré 32 630 475 kappaletta. Osakekanta tuotti 785 128 055
aanta.

Katsauskauden aikana on luovutettu 5 643 kappaletta vaihto-osakkeita hallituksen
puheenjohtajalle ja jasenille osana heille tehtéviensa hoitamisesta suoritettavaa palkkiota
yhtiokokouksen 2017 tekeman paatoksen perusteella.

Huhtikuussa 2017 Raisio Oyj:lle on siirtynyt arvo-osuusjarjestelman erityistililta 166 400 kappaletta
vaihto-osakkeita, jotka oli varattu ja tarkoitettu sulautumisvastikkeen suorittamiseen Raision
Margariini Oy:n osakkeenomistajille. Oikeus sulautumisvastikkeen saamiseen on vanhentunut
syyskuussa 2000.

Raisio Oyj:n hallussa oli katsauskauden paattyessa 7 622 919 vaihto-osaketta ja 212 696
kantaosaketta, jotka on hankittu vuosina 2005 - 2012 yhtiokokoukselta saatujen valtuuksien nojalla
tai saatu tytaryhteison sulautumisessa elokuussa 2014 tai ovat siirtyneet yhtiolle, koska oikeus
sulautumisvastikkeeseen on vanhentunut. Raisio Oyj:n hallussa olevien vaihto-osakkeiden maara
on 5,8 prosenttia vaihto-osakkeista ja niiden tuottamasta aanimaaréasta ja kantaosakkeiden
vastaavasti 0,7 prosenttia; yhteensa naiden omistus vastaa 4,7 prosenttia koko osakekannasta ja
1,5 prosenttia sen tuottamasta aanimaarasta. Muilla konserniin kuuluvilla yhti6illa ei ole Raisio
Oyj:n osakkeita. Yhtidlle tai sen tytaryhteisélle kuuluvalla osakkeella ei voi osallistua
yhtibkokoukseen.

Raisio Oyj:lla ja sen tytaryhteisoilla ei ole eiké katsauskauden aikana ole ollut pantiksi otettuja omia
osakkeita.

Raisio Oyj:n Tutkimussaatio s.r. omistaa 150 510 kappaletta kantaosakkeita, mikéa on 0,46
prosenttia kantaosakkeista ja niiden tuottamista aanista ja vastaavasti 0,09 prosenttia
koko osakekannasta ja 0,38 prosenttia sen tuottamasta aanimaarasta.

Hallituksella on valtuus paattaa enintd&n 5 000 000 vaihto- ja 1 250 000 kantaosakkeen
hankkimisesta yhtiolle ja/tai pantiksi ottamisesta. Valtuutus on voimassa 30.4.2018 asti.

Samoin hallituksella on valtuus paattaa osakeanneista luovuttamalla yhtién hallussa olevia vaihto-
osakkeita enintddn 14 000 000 kappaletta ja kanta-osakkeita enintddn 1 460 000 kappaletta seka
antamalla yhteensa enintdan 20 000 000 uutta vaihto-osaketta. Osakeantivaltuutus on voimassa
enintdéan 23.3.2022 asti. Valtuutuksia ei toistaiseksi ole kaytetty ja niiden molempien yksityiskohdat
kayvat ilmi 13.2.2017 annetusta porssitiedotteesta.

Yhtiokokouksen vuonna 2016 myontadmat omien osakkeiden hankkimisvaltuutus ja
osakeantivaltuutus ovat lakanneet 23.3.2017.

Sivu 15



RAISIO OSAVUOSIKATSAUS tammi-syyskuu 2017

YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

Raisio Oyj:n 23.3.2017 pidetty yhtiokokous vahvisti tilinpaattksen tilikaudelta 1.1. - 31.12.2016 ja
myonsi hallituksen ja hallintoneuvoston jasenille seka toimitusjohtajalle vastuuvapauden.

Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti 0,17 euron osingon maksamisesta jokaiselta
kanta- ja vaihto-osakkeelta ja tdma osinko maksettiin osakkeenomistajille 3.4.2017.

Hallituksen jasenma&araksi vahvistettiin kuusi ja hallituksen jaseniksi valittiin Erkki Haavisto,

Ilkka Makela, Leena Niemistod, Matti Perkonoja, Michael Ramm-Schmidt ja Ann-Christine Sundell
yhtiokokouksesta alkaneeksi toimikaudeksi. Jarjestaytymiskokouksessaan hallitus valitsi
puheenjohtajakseen Perkonojan ja varapuheenjohtajakseen Ramm-Schmidtin.

Yhtiokokouksen paatoksista on julkaistu porssitiedote 23.3.2017, minka lisaksi paatoksia on
selostettu jakson tammikuu-maaliskuu osavuosikatsauksessa.

LAHIAJAN RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Euroalueen talouden arvioidaan kasvavan kohtuullisesti vuonna 2017. Kasvu perustuu yksityisen
kulutuksen ohella investointien elpymiseen, mitd tukevat matala korkotaso seka kaytyjen vaalien
tuloksena tapahtunut poliittisen epavarmuuden vaheneminen. Uhka protektionismin viriamisesta
ei kuitenkaan ole poistunut.

Ison-Britannian kansandanestyksen seurauksena maa tulee eroamaan Euroopan unionista
(Brexit). Eron kaikki yksityiskohdat ovat avoimia ja paatoksesta johtuvan epdvarmuuden arvioidaan
heikentavan Ison-Britannian talouden kasvundkymia seka aiheuttavan edelleen voimakasta
vaihtelua punnan ulkoisessa arvossa.

Suomen talous on kuluneena vuonna kasvanut odotettua vahvemmin. Kehitys nojaa yksityiseen
kulutukseen, jota tukevat elpyva vienti ja matala korkotaso, mutta rasittaa nouseva inflaatio.
Tyo6ttémyysasteen arvioidaan laskevan.

Vengjalla talous ja kuluttajien ostovoima kasvavat; Ukrainassa liikketoimintaymparistd pysyy
haastavana.

Valuuttakurssien muutokset vaikuttavat merkittavasti Raision lilkkevaihtoon ja -tulokseen suoraan

ja valillisesti. Punnan arvon vaihtelu Brexitin luoman epavarmuuden seurauksena heijastuu Raision
likevaihtoon ja -tulokseen, silla huomattava osa niista kertyy Isosta-Britanniasta. Venajan ruplan
ulkoisen arvon vaihtelu vaikuttaa niin rehujen kuin hiutaletuotteiden vientiin ja saattaa vaikuttaa
my0s tuotantolaitosten kayttbasteeseen Suomessa.

Maatalouspohjaisten raaka-aineiden saatavuus ja hinta ovat Raision liiketoiminnoille merkittava
haaste. lImaston lampeneminen ja siitd seuraavat sdan aari-ilmiot vaikuttavat nopeasti

naiden hyoddykkeiden sato-odotuksiin, tarjontaan, kysyntaan ja hintaan. Muutokset myds
muiden keskeisten raaka-aineiden, kuten sterolien, tarjonnassa, kysynnassa ja hinnassa ovat
mahdollisia. Riskienhallinnan merkitys sek& arvon etté volyymin suhteen on liiketoiminnan
kannattavuuden nakokulmasta olennaisen tarkeaa, mista kasvukausi 2017 Suomessa on
muistuttanut.

Raisio arvioi paivittaistavaramarkkinoiden pysyvéan edelleen varsin vakaina verrattuna muihin
toimialoihin. Vahittaiskaupan muutos ja kiristyva kilpailu ovat haaste myds elintarviketeollisuudelle
niin myyntihintojen kuin -ehtojen kautta kaikilla Raision paamarkkina-alueilla.

Ammattitaitoisen tydvoiman saatavuus on vaikeutunut ja saattaa edelleen vaikeutua TSekin
tasavallassa, silld maassa vallitsee kaytanndssa taystyollisyys.
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Kotimaisen maa- ja kotieldintalouden kannattavuus- ja likviditeettiongelmat heikentavéat alan
ostovoimaa ja luovat painetta Raisioagron kannattavuudelle. Euroopan unionin Ukrainan ja Krimin
kriisin johdosta vuonna 2014 asettamat pakotteet ja Vendjan asettamat vastapakotteet, erityisesti
meijerituotteiden tuontikielto, vaikeuttavat suoraan ja valillisesti Raisioagron liiketoimintaa.
Raisioaqualle kalanrehuviennin hairiottémyys on tarkeaa.

Varautuminen ja sopeutuminen Brexitiin on Raision liiketoimintojen keskeinen haaste

niin vuonna 2017 kuin sen jalkeenkin ja esimerkiksi Benecol-liketoiminnassa tdma saattaa johtaa
muutoksiin alihankintajarjestelyissa. Onnistuminen Ison-Britannian makeisliiketoiminnan
tuotannollisten ja kaupallisten haasteiden ratkaisemisessa on tarke&éa Raision kannattavuuden
sailyttamiseksi ja parantamiseksi.

Liiketoimintansa kasvun ja kannattavuuden varmistamiseksi Raisio saattaa toteuttaa
yritysjarjestelyja, jotka samoin kuin rationalisointihankkeet saattavat aiheuttaa merkittavia
kertaluontoisia kuluja.

NAKYMA VUODELLE 2017

Raisio tarkensi vuoden 2017 nakyméansa 21.7.2017 annetulla pdrssitiedotteella. Yhtic ennakoi
koko vuoden 2017 vertailukelpoisen liiketuloksensa olevan noin 45 miljoonaa euroa. Nakymien
tarkentuminen johtui Ison-Britannian makeisliiketoiminnan tuotannollisten ja kaupallisten
haasteiden pitkittymisesta, arvioitua heikommasta kannattavuudesta seka punnan heikentymisesta
suhteessa euroon. Valuuttakursseilla on jatkossakin merkittéava vaikutus Raision liikevaihtoon ja
-tulokseen.

Raisio jatkaa uudistetun strategiansa mukaisesti investointeja brandeihin, tuotekonsepteihin,
myyntiin ja markkinointiin, toimintansa tehostamiseen ja laajenemiseen uusille markkina-alueille
Euroopassa. Nain luodaan pohjaa tulevien vuosien kasvulle ja menestykselle.

Raisiossa 8.11.2017

RAISIO OYJ
Hallitus

Lisatietoja:

toimitusjohtaja Pekka Kuusniemi, p. 050 537 3883
talousjohtaja Antti Elevuori, p. 040 560 4148

viestinta- ja IR-paallikké Heidi Hirvonen, p. 050 567 3060

Raision julkistaa tilinpaatostiedotteen 12.2.2018.

Osavuosikatsausta ei ole tilintarkastettu.

Tama tiedote sisaltda tulevaisuuteen suuntautuneita lausumia, jotka perustuvat talla hetkella
Raision ylimman johdon tiedossa oleviin oletuksiin, suunnitelmiin ja paatoksiin. Vaikka johto uskoo,
ettd tulevaisuuteen suuntautuneet oletukset ovat perusteltuja, mitdan varmuutta ei ole siitd, etta
kyseiset oletukset osoittautuvat oikeiksi. TAman vuoksi toteuma voi erota merkittavasti
tulevaisuuteen suuntautuneisiin lausumiin siséltyneista oletuksista ja suunnitelmista johtuen mm.
ennakoimattomista muutoksista markkinoilla, kilpailuolosuhteissa, globaalissa taloudessa seka
laeissa ja sdadoksissa.
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TILINPAATOSLYHENNELMA JA LITETIEDOT

KONSERNIN TULOSLASKELMA (M€)

Liikevaihto 108,2 102,8 344,7 340,9 436,3
Myytyja suoritteita vastaavat kulut -82,1 -76,9 -239,0 | -268,5 -337,6
Bruttokate 26,1 25,9 105,8 72,4 98,7
Liiketoiminnan tuotot ja -kulut, netto -13,1 -12,0 -70,7 -55,0 -69,7
Liiketulos 13,0 13,9 35,0 17,4 28,9
Rahoitustuotot -0,1 0,5 0,9 14 1,8
Rahoituskulut -0,7 -1,0 -2,4 -3,8 -4,0
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tulos ennen veroja 12,2 13,4 33,6 15,1 26,8
Tuloverot -2,6 -2,3 -12,2 -5,0 -7,8
TILIKAUDEN TULOS 9,6 11,1 21,4 10,1 19,0
Jakautuminen:
Emoyrityksen omistajille 9,6 11,1 21,4 10,1 19,0
Méaéaraysvallattomille omistajille 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta
tuloksesta laskettu osakekohtainen tulos (€)
Laimentamaton osakekohtainen tulos 0,06 0,07 0,14 0,06 0,12
Laimennettu osakekohtainen tulos 0,06 0,07 0,14 0,06 0,12
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA (M€)
Tilikauden tulos 9,6 11,1 214 10,1 19,0
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen
Erat, jotka saatetaan mychemmin siirtaéa
tulosvaikutteisiksi
Myytavisséd olevat rahoitusvarat 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,2
Rahavirran suojaus 0,0 -1,0 0,8 -1,6 -3,7
Muuntoerot -0,5 -7,9 -4,5 -28,9 -27,2
Tilikauden laaja tulos 9,0 2,1 17,5 -20,5 -12,2
Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyrityksen omistajille 9,0 2,1 17,5 -20,5 -12,2
Méaéraysvallattomille omistajille 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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KONSERNIN TASE (M€)

VARAT
Pitkdaikaiset varat
Aineettomat hyodykkeet 61,0 61,4 62,0
Liikearvo 121,4 153,2 154,1
Aineelliset kayttbomaisuushyoddykkeet 80,2 76,7 78,7
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 0,7 0,7 0,7
Myytavissa olevat rahoitusvarat 2,2 2,6 2,3
Laskennalliset verosaamiset 4,8 6,3 54
Pitk&daikaiset varat yhteensa 270,2 300,8 303,3
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 42,9 53,5 52,1
Myynti- ja muut saamiset 54,1 60,8 51,0
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 1,0 51,9 37,7
Rahat ja pankkisaamiset 69,3 16,4 25,9
Lyhytaikaiset varat yhteensa 167,3 182,4 166,7
Myytavana olevat pitkdaikaiset varat 0,0 0,0 0,0
Varat 437,5 483,3 470,0
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma
Osakepddoma 27,8 27,8 27,8
Omat osakkeet -19,8 -19,9 -19,8
Muu emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma 296,0 296,8 305,2
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma 303,9 304,7 313,2
Maaraysvallattomien omistajien osuus 0,0 0,0 0,0
Oma pddoma yhteensa 303,9 304,7 313,2
Pitkdaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 8,5 8,3 8,2
Varaukset 0,2 0,0 0,2
Pitk&aikaiset rahoitusvelat 34,4 57,3 45,8
Johdannaissopimukset 0,0 0,0 0,0
Muut pitkdaikaiset velat 0,0 0,0 0,0
Pitkdaikaiset velat yhteensa 43,2 65,6 54,3
Lyhytaikaiset velat
Ostovelat ja muut velat 64,5 62,9 55,8
Varaukset 2,1 2,1 2,4
Johdannaissopimukset 0,8 1,9 1,6
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 23,0 46,1 42,8
Lyhytaikaiset velat yhteensa 90,4 113,0 102,6
Myytavana oleviin pitkdaikaisiin omaisuuseriin liittyvéat velat 0,0 0,0 0,0
Velat yhteensa 133,5 178,6 156,8
Oma padoma ja velat 437,5 483,3 470,0
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA (M€)

Oma péadoma 31.12.2015 27,8 2,9 88,6 8,8 2,0 | -204 14,2 226,2 | 350,0 0,0 | 350,0

Tilikauden laaja tulos

Tilikauden tulos - - - - - - - 10,1 10,1 - 10,1

Muut laajan tuloksen
erat (verovaikutuksella

oikaistuna)
Myytéavisséa olevat
rahoitusvarat - - - - 0,0 - - - 0,0 - 0,0
Rahavirran suojaus - - - - -1,6 - - - -1,6 - -1,6
Muuntoerot - - - - - - -28,9 - | -28,9 - -28,9
Tilikauden laaja tulos
yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,7 0,0 -28,9 10,1 | -20,5 0,0 -20,5
Liiketoimet omistajien
kanssa
Osingot - - - - - - - -25,1 [ -25,1 - -25,1
Siirto voittovaroista
muihin rahastoihin - - - 0,1 - - - -0,1 0,0 - 0,0
Osakeperusteiset
maksut - - - - - 0,6 - -0,3 0,3 - 0,3
Liiketoimet omistajien
kanssa yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,6 0,0 -25,5 [ -249 0,0 -24,9
Oma paaoma 30.9.2016 27,8 2,9 88,6 8,9 0,3 [ -19,9 -14,8 210,8 | 304,7 0,0 [ 304,7
Oma pddoma 31.12.2016 27,8 2,9 88,6 8,9 -1,9 | -19,8 -13,1 219,9 [ 313,2 0,0 [ 3132

Tilikauden laaja tulos

Tilikauden tulos - - - - - - - 21,4 21,4 - 21,4

Muut laajan tuloksen
erat (verovaikutuksella

oikaistuna)
Myytavissa olevat
rahoitusvarat - - - - -0,1 - - - -0,1 - -0,1
Rahavirran suojaus - - - - 0,8 - - - 0,8 - 0,8
Muuntoerot - - - - - - -4,5 - -4,5 - -4,5
Tilikauden laaja tulos
yhteensé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 0,0 -4,5 21,4 17,5 0,0 17,5
Liiketoimet omistajien
kanssa
Osingot - - - - - - -| -268 | -268 -| -268
Siirto voittovaroista
muihin rahastoihin - - - 0,1 - - - -0,1 0,0 - 0,0
Osakeperusteiset
maksut - - - - - 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0
Liiketoimet omistajien
kanssa yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 -26,9 | -26,8 0,0 -26,8
Oma paaoma 30.9.2017 27,8 2,9 88,6 8,9 -1,2 -19,8 -17,6 214,4 | 303,9 0,0 [ 303,9
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA (M€)

Tulos ennen veroja 33,6 15,1 26,8

Oikaisut 38,5 26,8 31,8
Rahavirta ennen kayttbpadoman muutosta 72,1 41,9 58,6

Myynti- ja muiden saamisten muutos -2,7 -0,2 3,6

Vaihto-omaisuuden muutos 8,9 13,5 15,1

Osto- ja muiden velkojen muutos 5,2 -17,3 -20,2
Kayttdpadoman muutos yhteensa 11,4 -4,0 -1,6
Rahoituserat ja verot -8,5 -7,6 -9,4
Liiketoiminnan rahavirta 74,9 30,3 47,6
Investoinnit kayttbomaisuuteen -11,5 -13,2 -17,3
Tytaryritysten myynti 0,0 2,2 2,2
Kayttbomaisuuden myynti 0,1 0,2 0,2
Arvopaperien myynti 0,0 0,4 0,4
Investointien rahavirta -11,4 -10,3 -14.4
Rahoituserat ja verot 0,0 0,0 -3,7
Pitk&aikaisten lainojen muutos -30,2 3,2 -8,6
Lyhytaikaisten lainojen muutos 0,0 0,0 0,0
Emoyhtién omistajille maksetut osingot -26,6 -25,0 -25,0
Rahoituksen rahavirta -56,8 -21,8 -37,2
Rahavarojen muutos 6,6 -21,8 -4,0
Rahavarat kauden alussa 61,9 67,9 67,9
Valuuttakurssien muutosten vaikutus 0,9 -2,4 -2,0
Rahavarojen kdyvan arvon muutosten vaikutus -0,1 0,0 0,0
Rahavarat kauden lopussa 69,3 63,6 61,9
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OSAVUOSIKATSAUKSEN LIITETIEDOT

Tama osavuosikatsaus on laadittu paaosin IAS 34 'Osavuosikatsaukset' -standardin mukaisesti noudattaen
samoja laadintaperiaatteita ja laskentamenetelmi& kuin vuoden 2016 tilinp&atoksessé lukuun ottamatta
1.1.2017 kayttdon otettuja EU:n hyvéksymia uusia ja uudistettuja IFRS-standardeja. Standardimuutoksilla ei
ole olennaista vaikutusta konsernitilinpaéatokseen.

Tilinpaatdksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttaa, ettéd johto tekee arvioita ja oletuksia, jotka vaikuttavat
raportoitujen varojen ja velkojen seka tuottojen ja kulujen maéariin. Vaikka arviot perustuvat johdon
tamanhetkiseen parhaaseen nakemykseen, on mahdollista, ettd toteumat poikkeavat arvioista.

Osavuosikatsaus esitetdan miljoonina euroina.

IFRS 15, Myyntituotot asiakassopimuksista - Clarifications to IFRS 15 Revenue from Contracts with
Customers, astuu voimaan 1.1.2018. Uusi standardi korvaa nykyiset IAS 11 ja IAS 18 -tuloutusstandardit
seka niihin liittyvat tulkinnat. IFRS 15 standardin vaikutuksia Raisio-konsernissa on selvitetty vuosien 2016 ja
2017 aikana. Raisio-konsernin myynti asiakkaille on tavaroiden myyntia eika siihen liity merkittavissa maarin
palveluita. Raisio-konsernin asiakassopimukset ovat paéasiassa tuloutettavissa, kun suoritevelvoite tayttyy ja
asiakkaille siirtyy hyoty ja riski tavarasta. Valmistumisasteen mukaisesti tuloutettavia sopimuksia Raisio-
konsernissa ei ole. Konsernin tuloslaskelmaan, taseeseen tai kassavirtaan ei ole tulossa merkittavia
muutoksia IFRS 15 standardin myo6ta. Yksittaisia asiakassopimuksia tullaan tarvittaessa taydentdméaén ja
tarkentamaan vuoden 2017 aikana. Konsernitasoista ohjeistusta alennusten kirjaamisen osalta on
tarkennettu vuoden 2017 alusta alkaen.

Prosesseissa ja jarjestelmissa havaitut muutostarpeet on toteutettu toiminnan ohjausjarjestelmaan huhtikuun
alusta alkaen. IFRS 15 standardin edellyttamat liitetiedot tulevat lisdamaéan tilinpaatdksen liitetiedoissa
esitettavia tietoja. Uudistetun IFRS-standardin mukaisten liitetietojen tarkastelu jatkuu. Raisio Oyj aikoo ottaa
standardin kayttdéon taysin takautuvasti vaadittuna soveltamispaivana.
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SEGMENTTI-INFORMAATIO

OSAVUOSIKATSAUS tammi-syyskuu 2017

Raportoitavat segmentit ovat Brandit ja Raisioagro. Bréndit-segmenttiin kuuluvat Benecol, Terveelliset
elintarvikkeet, Makeiset ja Benemilk. Raisioagro-segmenttiin kuuluvat naudan- ja kalanrehut,

tuotantopanokset ja -tarvikkeet seka viljakauppa.

LIKEVAIHTO SEGMENTEITTAIN (M€)

Brandit 70,1 68,4 255,0 246,8 320,1
Raisioagro 41,2 37,1 99,9 101,8 126,6
Muut toiminnot 0,2 0,2 0,7 0,6 0,8
Toimialaryhmien valinen myynti -3,4 -2,8 -10,8 -8,4 -11,2
Liikevaihto yhteensa 108,2 102,8 3447 340,9 436,3
LIKETULOS SEGMENTEITTAIN (M€)
Brandit 10,6 10,5 34,4 16,5 30,2
Raisioagro 3,3 2,3 4,2 3,7 3,7
Muut toiminnot -0,9 1,1 -3,5 -2,7 -4,9
Liiketulos yhteensa 13,0 13,9 35,0 17,4 28,9
NETTOVARALLISUUS SEGMENTEITTAIN (M€)
Brandit 257,6 298,9 303,4
Raisioagro 24,4 31,6 25,7
Muut toiminnot ja kohdistamattomat erat 219 -25,8 -15,9
Nettovarallisuus yhteensé 303,9 304,7 313,2
INVESTOINNIT SEGMENTEITTAIN (M€)
Brandit 1,3 2,1 3,8 6,9 8,9
Raisioagro -0,1 0,1 2,1 14 1,9
Muut toiminnot 0,4 2,8 4,0 51 7,5
Investoinnit yhteensé 1,6 51 9,9 13,4 18,3
LIKEVAIHTO MARKKINA-ALUEITTAIN (M€)
Suomi 40,6 41,2 1141 121,7 156,9
Iso-Britannia 27,6 27,9 1244 113,7 141,5
Muu Eurooppa 37,5 30,4 98,2 96,2 125,6
Muu maailma 25 3,3 8,0 9,4 12,2
Yhteensé 108,2 102,8 344,7 340,9 436,3
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HANKITUT LIIKETOIMINNOT
Kaudella 1.1. — 30.9.2017 ja vuonna 2016 ei ollut hankittuja liikketoimintoja.

AINEELLISET KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEET (M€)

Hankintameno tilikauden alussa 362,0 400,5 400,5
Muuntoerot -0,1 -11,2 -11,0
Lisykset 8,1 11,0 15,2
Véhennykset 0,0 -14,9 -33,0
Siirrot erien valilla -0,3 -9,6 -9,7
Hankintameno tilikauden lopussa 369,7 375,8 362,0
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset tilikauden alussa 283,3 301,7 301,7
Muuntoerot -0,4 -6,7 -6,3
Vahennykset ja siirrot -0,2 -14,8 -32,9
Tilikauden poistot ja arvonalentumiset 6,8 18,8 20,8
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset tilikauden lopussa 289,5 299,1 283,3
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 80,2 76,7 78,7
VARAUKSET (M€£)
Tilikauden alussa 2,5 2,1 2,1
Varausten lisaykset 0,1 0,0 0,5
Kaytetyt varaukset -0,3 -0,1 0,0
Tilikauden lopussa 2,3 2,1 2,6

LIKETOIMET LAHIPIIRIN KANSSA (M€)

Myynti osakkuus- ja yhteisyrityksille 0,0 0,0 0,0
Ostot osakkuus- ja yhteisyrityksilta 0,1 0,1 0,1
Myynti johtoon kuuluville avainhenkil6ille 0,3 0,1 0,4
Ostot johtoon kuuluvilta avainhenkildilta 0,8 0,3 1,6
Velat osakkuus- ja yhteisyrityksille 0,0 0,0 0,0
Saamiset johtoon kuuluvilta avainhenkil6ilta 0,1 0,0 0,0
Velat johtoon kuuluville avainhenkiléille 0,1 0,0 0,2

VASTUUSITOUMUKSET (M€)

Taseeseen sisdltymattdmat vastuusitoumukset ja vastuut
Ei-purettavissa olevat muut vuokrasopimukset

Vahimmaisvuokravastuut 1,3 2,1 1,5
Muut vastuut 2,3 1,8 1,9
Sitoutuminen investointimaksuihin 1,4 8,5 5,9

JOHDANNAISSOPIMUKSET (M€£)

Johdannaissopimusten nimellisarvot
Valuuttatermiinit 109,0 331,1 190,3
Koronvaihtosopimukset 0,0 0,0 0,0
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RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KAYVAT ARVOT

Taulukossa esitetdan kunkin eran kirjanpitoarvot ja kayvat arvot. Kirjanpitoarvot vastaavat konsernitaseen
arvoja. Alla on esitetty konsernin kayttamat kayvan arvon maarittdmisperiaatteet kaikista rahoitus-

instrumenteista.

Rahoitusvarat
Myytavisséd olevat rahoitusvarat*) 2,2 2,2 2,3 2,3
Myyntisaamiset ja muut saamiset 49,8 49,8 45,3 45,3
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
sijoitukset*) 0,0 0,0 36,0 36,0
Rahavarat 69,3 69,3 25,9 25,9
Johdannaiset*) 1,0 1,0 1,7 1,7
Rahoitusvelat
Pankkilainat 57,2 58,1 88,5 90,0
Rahoitusleasingvelat 0,2 0,2 0,2 0,2
Ostovelat ja muut velat 44,1 44,1 39,9 39,9
Johdannaiset*) 0,8 0.8 1,6 1,6

Kéayvan arvon hierarkia kdypaan arvoon arvostetuista rahoitusvaroista ja veloista
Kaypaan arvoon arvostetuista rahoitusvaroista ja veloista *) kaikki muut kuuluvat tasolle 2 paitsi myytavissa
olevat rahoitusvarat. Tasolle 2 kuuluvien erien kaypa arvo maaritelladn arvostusmenetelmien avulla kayttaen

markkinahinnoittelun palveluntuottajan antamia arvostuksia. Myytavissa olevat rahoitusvarat kuuluvat
tasolle 3, koska niiden kdypa arvo ei perustu todettavissa olevaan markkinatietoon.

TULOS VUOSINELJANNEKSITTAIN (M€)

Liikevaihto segmenteittain

Brandit 70,1 | 112,7 72,2 73,3 68,4 88,2 90,2
Raisioagro 41,2 34,3 24,3 24,7 37,1 37,7 27,1
Muut toiminnot 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Toimialaryhmien valiset -3,4 -3,2 -4,3 -2,8 -2,8 -2,0 -3,5
Liikevaihto yhteensé 108,2 | 144,0 92,5 954 | 102,8 | 124,1| 1140
Liiketulos segmenteittdin

Brandit 10,6 11,8 12,0 13,7 10,5 -5,4 11,4
Raisioagro 3,3 1,3 -0,3 0,0 2,3 1,4 0,0
Muut toiminnot -0,9 -0,6 -2,0 -2,2 1,1 -2,2 -1,7
Liiketulos yhteensé 13,0 12,4 9,6 115 13,9 -6,2 9,7
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -0,8 -0,6 0,0 0,2 -0,5 -0,9 -0,9
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tulos ennen veroja 12,2 11,8 9,6 11,7 13,4 -7,1 8,7
Tuloverot -2,6 -7,8 -1,8 -2,8 -2,3 -1,4 -1,3
Konsernin tulos 9,6 4,0 7,8 8,9 11,1 -8,4 7,4
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Liikevaihto, M€ 344,7 340,9 436,3
Liikevaihdon muutos, % 1,1 -14,4 -16,3
Kéayttokate, M€ 72,1 42,6 56,3
Poistot ja arvonalennukset, M€ 37,1 25,1 27,4
Liiketulos, M€ 35,0 17,4 28,9
% liikevaihdosta 10,2 51 6,6
Tulos ennen veroja, M€ 33,6 15,1 26,8
% liikevaihdosta 9,7 4,4 6,1
Oman paaoman tuotto, % 9,2 4,1 5,7
Sijoitetun padoman tuotto, % 12,0 5,0 6,6
Korolliset rahoitusvelat kauden lopussa, M€ 57,4 103,4 88,6
Korollinen nettorahoitusvelka kauden lopussa, M€ -11,9 39,8 26,7
Omavaraisuusaste, % 69,6 63,1 66,8
Nettovelkaantumisaste, % -3,9 13,1 8,5
Bruttoinvestoinnit, M€ 9,9 13,4 18,3
% liikevaihdosta 2,9 3,9 4,2
Tutkimus- ja tuotekehityskulut, M€ 2,4 2,9 3,6
% liikevaihdosta 0,7 0,8 0,8
Henkilostd keskimaarin 1399 1643 1582
Tulos per osake, € 0,14 0,06 0,12
Liiketoiminnan rahavirta per osake, € 0,46 0,19 0,30
Oma pddoma per osake, € 1,93 1,93 1,99
Osakkeiden keskimaarainen lukuméaéra kauden aikana,
1 000 kpl
Vaihto-osakkeet 124 921 124 864 124 898
Kantaosakkeet 32 459 32490 32 486
Yhteensé 157 379 157 355 157 384
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa, 1 000 kpl
Vaihto-osakkeet 124 896 124 986 125 004
Kantaosakkeet 32418 32483 32470
Yhteensa 157 313 157 469 157 474
Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa, M€
Vaihto-osakkeet 458,4 489,9 446,3
Kantaosakkeet 117,7 128,0 125,0
Yhteensé 576,0 617,9 571,3
Osakkeen kurssi kauden lopussa
Vaihto-osakkeet 3,67 3,92 3,57
Kantaosakkeet 3,63 3,94 3,85

Sivu 26




RAISIO

OSAVUOSIKATSAUS tammi-syyskuu 2017

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Oman paaoman tuotto, % (ROE)

Tulos ennen veroja — tuloverot
x 100
Oma pddoma (keskim&arin vuoden aikana)

Tulos ennen veroja + rahoituskulut

. x 100
Sijoitetun padoman tuotto, % (RO) Oma padoma + korolliset rahoitusvelat
(keskimé&érin vuoden aikana)
Oma paaoma
Omavaraisuusaste, % x 100

Taseen loppusumma — saadut ennakot

Korolliset nettorahoitusvelat

Korolliset rahoitusvelat — rahavarat ja kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat likvidit rahoitusvarat

Nettovelkaantumisaste, %

Korolliset nettorahoitusvelat
x 100

Oma paaoma

Tulos per osake

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos

Tilikauden keskimaarainen osakeantioikaistu osakkeiden lukumaara

Vertailukelpoinen tulos per osake

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos +/-
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Tilikauden keskimaarainen osakeantioikaistu osakkeiden lukumaara

Liiketoiminnan rahavirta per osake

Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden keskimaarainen osakeantioikaistu osakkeiden
lukumaara

Oma paaoma per osake

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara kauden lopussa

Osakekannan markkina-arvo

Osakeantioikaistu, tilikauden viimeinen kaupantekokurssi
x osakkeiden lukumaara kauden lopussa ilman konsernin hallussa
olevia omia osakkeita

Vertailukelpoinen liikkevaihto

Liikevaihto +/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Vertailukelpoinen liiketulos

Liiketulos +/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Vertailukelpoinen liiketulos, %

Vertailukelpoinen liiketulos

Vertailukelpoinen liikevaihto

Kayttokate (EBITDA)

Liiketulos + poistot ja arvonalennukset

Vertailukelpoinen kayttdkate
(EBITDA)

Liiketulos +/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat + poistot ja
arvonalennukset
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