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   CISL Gruppen AB 
 
 
 
 
Aktierna i CISL Gruppen AB (”CISL”) är föremål för handel på marknadsplatsen First North, 
som drivs av OMX Nordic Exchange Stockholm AB (”börsen”). Aktierna är placerade på 
First Norths observationsavdelning sedan den 30 maj 2007. 
 
Börsen har genom härvid i bilaga fogad ansökan hemställt att disciplinnämnden beslutar att 
aktierna i CISL avförs från handel.  
 
CISL har överlämnat frågan till disciplinnämndens prövning.  
 
I ärendet har den 30 januari 2008 muntlig förhandling ägt rum, varvid börsen företrätts av 
avdelningschefen Anders Ackebo och senior legal counsel Ulf Lindgren samt CISL Gruppen 
företrätts av verkställande direktören Lars Björk. 
 
____________ 
 
 
Enligt punkt 2.2.4 i det för First North gällande regelverket måste ett bolag vars aktier är upp-
tagna till handel ha en organisation och bemanning som klarar av att lämna relevant informa-
tion beträffande bolaget till marknaden. Enligt regelverket punkt 4.2 skall information som 
lämnas i enlighet med reglerna offentliggöras så snart som möjligt, dvs. i direkt anslutning till 
att beslutet fattats, valet ägt rum eller händelsen blivit känd för bolaget. Informationen måste 
vara korrekt, relevant och tillförlitlig och får inte utelämna några omständigheter som kan 
påverka bedömningen av informationen.  
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I regelverket föreskrivs vidare (punkterna 7.2.1 och 7.2.2) att, om ett bolag i väsentligt hänse-
ende bryter mot reglerna eller inte längre uppfyller kraven, aktierna i bolaget kan avnoteras, 
om det inte är olämpligt från aktieägarnas eller marknadens synpunkter. 
 
Av utredningen i ärendet framgår att CISL äger 30 procent av det amerikanska bolaget La 
Jolla Gaming Inc samt närmare 100 procent av Gamers Paradise Holding AB. Information om 
bolagen La Jolla och Gamers Paradise måste anses vara av väsentlig betydelse för värderingen 
av aktierna i CISL. En genomgång av pressmeddelanden från CISL och övrigt relevant mate-
rial ger vid handen att CISL under 2006 och 2007 löpande lämnat överdrivet positiv informa-
tion om bägge bolagen samtidigt som negativ information undanhållits marknaden. Informa-
tionen har därmed kommit att bli vilseledande vilket inneburit att aktiehandeln ägt rum under 
felaktiga förutsättningar. CISL måste därmed anses ha på ett allvarligt sätt brutit mot First 
Norths regelverk punkt 4.2. Överträdelsen är extra allvarlig eftersom det är fråga om innehav 
som enligt CISL:s egen uppfattning utgör CISL:s mest betydelsefulla tillgångar. Trots uppre-
pade påstötningar från börsens sida har CISL underlåtit att förse marknaden med relevant in-
formation om detta innehav.  
 
CISL har vidare underlåtit att lämna information om ett innehav av 150 miljoner teckningsrät-
ter i ett intressebolag samt offentliggjort information om styrelsens beslut beträffande två 
emissioner alltför sent – i ett fall nästan sju månader efter beslutet.  
 
CISL har visserligen numera en ny verkställande direktör. De överträdelser av regelverket 
som tidigare har ägt rum är emellertid mycket allvarliga. Enligt disciplinnämndens mening 
har CISL inte heller styrkt att det nu har en organisation och bemanning som klarar av att 
lämna relevant information beträffande bolaget till marknaden. Aktierna i CISL har under åtta 
månader varit placerade på First Norths observationsavdelning. Placering på observationsav-
delning sker under en begränsad tid, normalt sex månader. Avsikten är att under denna tid de 
omständigheter som låg till grund för placeringen på observationsavdelningen skall vara eli-
minerade. Detta har emellertid inte skett i CISL:s fall, och det är inte heller möjligt att förutse 
när bolaget skulle kunna flyttas tillbaka till sin ordinarie plats på aktielistan.  
 
På grund av det anförda anser disciplinnämnden liksom börsen att CISL:s aktier skall avföras 
från handel på First North så snart som möjligt. Detta kan inte anses olämpligt från aktieägar-
nas eller marknadens synpunkter. 
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Disciplinnämnden beslutar att aktierna i CISL Gruppen AB inte längre skall handlas på First 
North. Detta beslut skall genomföras senast en vecka efter det att beslutet har offentliggjorts.  
 
På disciplinnämndens vägnar 
 
 
 
Johan Munck 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
I nämndens avgörande har deltagit justitierådet Johan Munck, justitierådet Marianne Lundius, 
direktören Hans Mertzig, direktören Carl Johan Högbom och civilekonomen Ragnar Boman. 
Enhälligt.  


